
مدیریت سرمایه گذاری و امور مجامع 

دتحلیل صنعت آهن و فولا

1404آبان 



مقدمه

،آلاتماشینساختمانندپایهصنایعبیشتردرکهاستهاییحوزهجملهازفولادصنعت

داشتندلیلبهایران.داردکاربردصنایعدیگرونقلوحملسازی،ساختمانخودروسازی،

وسعهتبرایمناسبیهایمزیتانرژی،توجهقابلمنابعزیاد،مصرفآهن،بازارسنگغنیذخایر

هایچالشباآهنسنگارزان،ذخایرانرژیمانندصنعتمزایایازبرخیچندهر.داردکشوردر

خامفولادتنمیلیون31تولیدبا2024سالدرایرانآمارآخرینطبق.استروبهروبسیاری

.استکردهحفظجهانیفولادتولیددهمیرتبهدرراخودجایگاه



آمار تولید محصولات زنجیره آهن و فولاد
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آمار صادرات محصولات زنجیره آهن و فولاد
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آمار واردات محصولات زنجیره آهن و فولاد
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بررسی آمار تولید و صادرات و واردات

تن7،440،000میزاناینازواسترسیدهتن73،000،000میزانبهدرصدی6.7افزایشباکنسانترهتولید●

8افزایشبا38،884،000میزانبه35،942،000ازتولیدمیزاننیزماهه6گزارشدرهمچنین.استشدهصادر

.استبودههمراهدرصدی

اینازکهاستبودهتن62،000،000میزانبهواستنداشتهمحسوسیتغیر1403سالدرگندلهتولید●

محسوسیتغیروبودتن31،899میزانبهگندلهتولیدنیزماهه6در.استشدهصادرتن10،800،000میزان

.نداشتوجدگذاشتهمشابهیدورهبهنسبت

بتنساسفنجیآهنتولیدواستکردهخنثیرااسفنجیآهنجدیدهایظرفیتگازی،جدیدهایمحدودیت●

امسالماهه6درامااستبودهتن33،659،000میزانبه1403سالدرواستنداشتهتغیریتقریباقبلسالبه

.استرسیدهتن21،729،000میزانبهدرصدی4.4افزایشبااسفنجیآهنتولید



بررسی آمار تولید و صادرات و واردات

میزانماهه6درامااسترسیدهتن9،718،000بهدرصدی7افزایشبا1403سالدرتختمقاطعتولید●

فولادماهه6گزارشدروضوحبهنکتهاین.استرسیدهتن4،746،000میزانبهدرصدی5.7کاهشباتولید

.استنمایانمبارکه

بهمبارکهفولاد.استرسیدهتن574،000بهواستبودههمراهدرصدی19رشدباتختمقاطعکلصادرات●

هاییاستسازیکینیزمبارکهفولادمجمعدراستداشتهافزایشایندرتوجهیقابلسهماصلیبازیگرعنوان

271افزایشباصادراتمیزانماهه6درهمچنین.شداشارهداخلیرکودبهتوجهباصادراتافزایششرکتاصلی

.استرسیدهتن631،000بهدرصدی

گرمورقوارداتعمده.استرسیدهتن1،576،000میزانبهدرصدی5.5افزایشباتختمقاطعکلواردات●

46کاهشباگرمورقوارداتماهه6درنداردوجودتولیدقابلیتکشورداخلدرکهاستهاییگریدبهمربوط

.استرسیدهتن383،000میزانبهدرصدی



بررسی آمار تولید و صادرات و واردات

%26وداردقراردومیرتبهدرنیزمیلگرد.استداشتهراصادراتسهمبیشترین%52بامیانیفولاد1403سالصادراتترکیبدر●

دهدمیاختصاصخودبهراصادرات

بیشترینکاهشدرصد5.7با1403سالدرواسترسیدهتن32،108،000یعنیخودمیزانحداکثربه1402سالدرمیانیفولادتولید●

سالدرصادراتدرصدی22کاهشباراخودتاثیرامرهمین.استرسیدهتن30،285،000وبهکردتجربهفولادزنجیرهدرراتولیدکاهش

بهواسترسیدهتن14،836،000بهدرصدی3.2افزایشبامیانیفولادتولیدماهه6در.رسیدتن6،093،000میزانوبهدادنشان1403

.نداریموارداتتقریبامیانیفولاددر.استرسیدهتن3،884،000بهدرصدی40افزایشباماهه6درمیانیفولادصادراتدلیلهمین

بهواستنکردهتغیریپیشسالبهنسبتتقریبامقاطعسایرونادانینبشیمیلگرد،تیرآهن،شملفولادیطویلمقاطعتولید●

کهاسترسیده1403سالدرتن12،451،000به1394سالدرتن7،300،000ازطویلمقاطعتولید.استرسیدهتن12،451،000

آهنیرتصادراتمیزان.شودمیبرآوردفعلیاعدادهمیندرطویلمقاطعصادراتیپتانسیلحداکثر.استحوزهایندرصادراترشدازناشی

استرسیدهتن286،000میزانبهناودانینبشی،صادراتواسترسیدهتن2،872،000میزانبهمیلگرد،تن213،000میزانبه



نکات مرتبط با پراکندگی زنجیره فولاد

باشدمیمعدنکنارومتمرکزاجرادستدرهایطرحدرومجوزدرهموفعالهایواحددرهمکنسانترهحلقهدرفولادزنجیره●

دلیلبه.هستندبرخوردارتوجهیقابلپراکندگیاز(اجرادستدرهایطرحوفعالهایواحد)میانیفولادحلقهدرفولادزنجیره●

.باشدمیچالشیکاولیهموادتامینمحلبهنزدیکیودوریسازیفولادهایواحد

کشورفعالظرفیتازتنمیلیون10.8حاضرحالدردهدمینشانظرفیتترکیبلحاظبهمیانیفولادفعالهایواحدساختار●

میتنمیلیون2ازترکم(تنمیلیون52)فعلیظرفیتتافعالهایواحدسایرمقیاس.باشدمیبالاتروتنمیلیون2مقیاسدارای

تنهابیشتروتنمیلیون2ظرفیتبااجرادستدرهایطرحدهدمینشانظرفیتترکیبلحاظبهمیانیفولادآتیساختار.باشد

درمیانیدفولاآتیوفعلیهایظرفیتتولیدمقیاسلحاظبهبنابراین.داردوجود(گهرگلوفولادآهنتوسعه)اجرادستدرطرحیک

.دارندتوجهیقابلاختلافجهانیهاینرمبامقایسه



تحلیل صنعت  آهن و فولاد

وضعیت فعلی صنعت
سنگ آهن در ایران

مانندبزرگیمعادن.می شودمحسوبحوزهایندرغنیکشورهایازیکیسنگ آهن،ذخایرتنمیلیارد5ازبیشبودنداراباایران•

.می کنندایفاکشورفولادصنعتاولیهموادتأمیندرمهمینقشگل گهروسنگان

تأثیر سیاست های 
تجاری آمریکا  بر 

صنعت فولاد

.شوددنبالبیشتریشدتباآمریکاتجاریسیاست هایمی رودانتظار،2025سالدرترامپدونالدریاست جمهوریدومدورهآغازبا•

این.استهکردتأکیدمکزیکوکاناداچین،مانندکشورهاییازوارداتبرسنگینتعرفه هایاعمالبرخودانتخاباتیکارزاردرترامپ

وفولادوارداتبرتعرفه هااعمالباترامپدولت،2018سالدر .باشدداشتهجهانیفولادصنعتبرگسترده ایتأثیراتمی تواندرویکرد

وارداتبر%25تاتعرفه هااین،(2025سپتامبر)جدیددورهدر.استداخلیتولیدکنندگانازحمایتبه دنبالکهدادنشانآلومینیوم،

نتیجه،دروشودآمریکابهچینفولادصادراتکاهشبهمنجرمی توانداقداماین.(USGS)استشدهاعلامچینازفولادوآلومینیوم

.ودشفولادیمحصولاتوفولادقیمتکاهشباعثگرفتهشکلمنفیرقابتباودهدسوقجایگزینبازارهایسمتبهراچین



تحلیل صنعت سنگ آهن و فولاد

رکود اقتصادی در چین و کاهش
تقاضای داخلی

بخشدررکودواقتصادیرشدکاهش.استبودهمواجهمتعددیچالش هایبااخیرسال هایدرچیناقتصاد•

مواجهلیدتومازادباچینیتولیدکنندگاننتیجه،در.استشدهفولادبرایداخلیتقاضایکاهشبهمنجرساخت وساز

.رسیدتنمیلیون110رکوردبهچینفولادصادرات،2024سالدر .هستندجدیدصادراتیبازارهایبه دنبالوشده

.نمایدتشدیدرارقابتوکندواردجهانیبازارهایبربیشتریفشارمی تواندصادراتافزایشاین

چالش های پیش روی صادرات 
فولاد ایران

مالاع.استمواجهجهانیبازارهایدرمتعددیچالش هایبامنطقه،درفولادمهمتولیدکنندگانازیکیبه عنوانایران•

افزایشبا،اینبرعلاوه.استکردهدشواررابین المللیبازارهایبهدسترسیبانکی،محدودیت هایواقتصادیتحریم های

.استشدهسخت ترایرانیتولیدکنندگانبرایرقابتمنطقه ای،بازارهایبهچینفولادصادرات



زنجیره ارزش فولاد

تولیدهتجگندله سازیکارخانه هایبهومنتقلانباشتواحدهایبه(کنسانتره سازی)تغلیظعملیاتانجامومعدنازاستخراجازپسآهنسنگ●

.ی شودمارسالمستقیماحیایواحدهایبهاحیافرآینددراولیهمادهعنوانبهعمدتاًگندله سازیکارخانه هایمحصولایراندر.می شودارسالگندله

.می شونداحیامداومکنندهاحیاگازوسیلهبهوشدهکورهواردتدریجبهآهنسنگگندله هایمستقیماحیایروشدر

هنآ.می شودفولادسازیبهانتقالآمادهومی شودخارجکورهازوشدهسردکننده،خنکگازتوسطکورهپاییندراسفنجیآهننهایتدرو●

.می شوداستفادهاسلبوبیلتتولیدبرایمی شوندذوبوشدهفولاد سازیکوره هایواردآهنیقراضهدرصد10تا5حدوداهمراهبهاسفنجی
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تن سنگ آهن3 تن کنسانتره1.82 تن گندله1.62 تن آهن اسفنجی1.1 تن فولاد1

.شدضرایب تبدیل هر قسمت از زنجیره بسته به عیار سنگ آهن و کنسانتره تولیدی هر شرکت ممکن است متفاوت با❖

.ی باشداعداد ذکر شده در بالا میانگین ضرایب تبدیل در شرکت های ایرانی و با در نظر گرفتن عیار سنگ آهن معادن ایران م❖

ضرایب تبدیل در فرآیند تولید فولاد خام



کورهدرفولادتولیداولروش:شوندمیتولیدروشدواینبافولاددرصد90ازبیشوهستندروشدوبرمشتملفولادتولیدهایتکنولوژی●
.مستقیماحیاءیاالکتریکقوسکورهدومروشوبلند

مقایسه تکنولوژی کوره بلند و احیاء مستقیم در تولید فولاد

مشدباچدن.شودمیچدنبهتبدیلومی گیردقراراحیاوذوبموردوشارژانرژیعنوانبهزغال سنگککوآهنسنگ•
.استروشاینازدنیاتولیددرصد85می شودکهتبدیلموردنظرفولادبهفولادسازی هادرآلیاژهاافزودنواکسیژن

روش کوره بلند

مینتابرقوگازطریقازانرژیروشایندر.استمتداول تربرقوگازفراوانمنابعخاطربهمنطقهکشورهایوایراندر•
فولادتولیددرصد87ازبیشکهمی شودتبدیلخامفولادبهوذوبالکتریکقوسکوره هایدراسفنجیآهنومی شود

.می گیردصورتروشاینازایران

روش احیاء مستقیم یا کوره قوس الکتریکی



دیاگرام تولید روش کوره بلند و قوس الکتریکی





فولاد بررسی ضرایب قیمتی سالانه زنجیره آهن و 
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فولادبررسی ضرایب قیمتی ماهانه زنجیره آهن و 
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بررسی نرخ جهانی بلوم و بیلت
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ورق گرم CISبررسی نرخ جهانی
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آهن و فولادفرصت ها و چالش های صنعت 

فرصت ها
ذخایر غنی معدنی کشور•
رشد تقاضای فولاد داخلی•

تمرکز و توجه ویژه به پروژه های زیرساختی در•
کشور

در رشد نرخ دلار نیما و افزایش رقابت محصولات•
بورس کالا و افزایش نرخ صادراتی

چالش ها
ناترازی انرژی•

رکود در اقتصاد چین و نرخ های جهانی •
پایین

عدم توازن زنجیره در بخش عرضه و تقاضا•
برنامه های توسعه صنعت فولاد ایران•



متوسط بورس صنعتمتوسط  شرح ضریب

6.2 6.61
د قیمت به سو
محقق شده P/E

1.4 0.94
قیمت به 

فروش P/S

2.1 1.49
قیمت به 

ارزش دفتری P/B

51% 48%

نسبت 
پرداخت سود 

نقدی

درصد 
تقسیم سود

فرابورس بورس
آهن و صنعت

فولاد
بازده

29% 54% 1%- سال1

آهن و فولادبازدهی شاخص گروهوضعیت تجمیعی و 
در مقایسه با شاخص کل بورس و فرابورس



آخرین ابلاغیه نحوه محاسبه قیمت پایه محصولات زنجیره



:مقایسه شرکت های صنعت آهن و فولاد

گذشته نگر P/Eنام سهم
حاشیه سود 

خالص 1403

حاشیه سود 

خالص نیمه 

اول 1404

سود سال 1403
سود سال 

1402
تغیر

سود نیمه 

اول 1404

سود نیمه اول 

1403
تغیر

درصد 

تقسیم سود

%46%1,901,702905,442110%3,942,2583,015,56231%9.4%4.36.7فسازان

%90%1,527,880798,91291%30-2,174,8773,088,764%8.3%5.38.2فرود

%64%22,004,08413,588,36462%38-40,305,89965,167,514%9.9%4.312.6کاوه

%45%15,112,96610,511,38844%50-18,011,43535,835,616%6.7%8.46.0هرمز

%84%16,350,78414,027,00317%38-31,336,49450,332,947%12.4%4.717.0ارفع

%64%14,413,06712,550,70415%39-24,829,67440,620,915%17.0%7.125.0فغدیر

%70%12-4,650,3345,293,734%41-9,627,29316,349,114%11.3%4.811.8فجر

%40%43-6,505,96411,452,694%70,520,73856,098,66926%12.0%3.426.0فخاس

%42%45-301,020,679542,623,855%996,493,793925,510,3978%19.7%5.636.0فولاد

%60%70-6,439,01621,745,130%22-64,744,57982,641,835%1.6%6.88.2فخوز



بررسی طرح توسعه های زنجیره آهن و فولاد

:شرکت آهن و فولاد ارفع

با ظرفیت  LNGواحد تولید •
ه تن و ایجاد ظرفیت ذخیر100

هزار متر 60سازی گاز معادل 
میلیارد تومان 500-مکعب گاز

ه هزینه شده و برآورد می شود ب
یاز میلیارد تومان هزینه ن2600

ادامه ی انجام این.داشته باشد 
پروژه چالشی بزرگ برای 

شرکت است با توجه به عدم 
فته توجیه پذیر بودن طرح به گ

ی کارشناسان

:آهن و فولاد غدیر ایرانیان

تسریع در اجرای پروژه ی •
گندله سازی بهاباد که اواخر 

به بهره برداری 1403سال 
رسیده است و با توجه به 

گزارش های ماهانه برآوردمی 
تن 1،700،000شود به میزان 

گندله تولید شود

:شرکت فولاد خراسان

پروژه احداث کارخانه تولید •
5.2کنسانتره به ظرفیت 

رعی میلیون تن توسط شرکت ف
تولید مواد معدنی شرق فولاد

ی خراسان با پیشرفت فیزیک
مشکلات در اجرای طرح-57%

:نشرکت فولاد مبارکه اصفها

به 2طرح توسعه نورد گرم •
ممیلیون تن ورق گر4.2میزان 



بررسی طرح توسعه های زنجیره آهن و فولاد

:شرکت فولاد شاهرود

-تولید میلگرد کلاف•
56پیشرفت فیزیکی 

تنوع در . درصد
محصولات

شرکت فولاد کاوه 
:جنوب کیش

ه تولید آهن اسفنجی ب•
ا میلیون تن ب1ظرفیت 

54پیشرفت فیزیکی 
تاریخ برآوردی . درصد
1405و 1404پایان 

شرکت فولاد هرمزگان
:جنوب

کارخانه ی احیا •
مستقیم آهن اسفنجی

هزار تنی  میلیون800
کی تنی پیشرفت فیزی

تاریخ بهره . درصد39
برداری سال 



تحلیل بنیادی سه نماد فولاد،کاوه،فغدیر



هظرفیت شرکت های فرعی گرو شرکت اصلیظرفیت  محصول

5،000،000 7،450،000 گندله

2،450،000 9،600،000 آهن اسفنجی

1،500،000 7،200،000 تختال

6،750،000 کلاف گرم 

1،380،000 کلاف سرد

150،000 100،000 کلاف قلع اندود 

400،000 200،000 کلاف گالوانیزه

120،000 کلاف رنگی

ظرفیت اسمی گروه تولیدی فولاد مبارکه



1404سالدومینیمهدرنیمادلارنرخافزایشبهتوجهیباباشیمورقنرخافزایشمنتظربایدواستبودهکاهشیگرمورقنرخ●

انرژیرخناما.نداشتهمحسوسیرشدورقنرخودارندقرارخودسطوحترینپاییندرجهانیهاینرخبودهکاهشیگرمورقتولیدگزارشآخرینطبق●

داشتهدرصدی96افزایشمالیهزینههمچنیناستبودهکاهشیسودحاشیهکلدرواستبودهروروبه%37افزایشبادستمزدوحقوقواولیهمادهو

فولاددنشجداهمچنین.استشدهشرکتسودآوریکاهشباعثکلدروپارسیانکانیاپالاقساطیخریدکارمزدوتسهیلاتافزایشدلیلبهاست

.استنبودهتاثیربیکاهشایندرنیزسباناحیه

اقساطهمت24میزانبه1408آبانتا1404اردیبهشتازبایدمبارکهفولاد.کردخواهدشناساییمالیهزینههمت24اپالخریدبرایمبارکهفولاد●

کندشناساییبابتاینازمالیهزینههمت7میزانبه1404مالیسالدرداردوجوداینانتظار.بپردازد

.شودافزایشبعدسالدرعدداینرودنمیانتظاراستبودههمت14میزانبهوبودهکاهشی1403سالدرمجموعهزیرهایشرکتسود●

فولادوآهنصنعتدرمبارکهفوادمزایایبزرگترینازیکیاینوداشتهاولیهموادتامیندرزیادیهایگذاریسرمایهگذشتههایسالدرمبارکهفولاد●

استآناصلیهایچالشازیکیاولیهموادتامینکهاست

توسعهشرکتیاسفنجآهنکنندهتامینوخراسانسنگانفولادشرکتگندلهعمدهکنندگانتامینوچادرملوشرکتکنسانترهعمدهکنندگانتامین●

باشدمیگهرگلفولادوآهن

استبودهاسفنجیآهنتن800،000شاملقبلاشرکتتولیدیمحصول.رسیدبرداریبهرهبهنیزدشتسفیدفولاداسلب●

نکات مهم فولاد مبارکه اصفهان



بامگاوات750عملیظرفیتومگاوات914اسمیظرفیتبهترکیبیسیکلنیروگاهاحداثپروژهشرکت،نیازموردبرقتامینراستایدر●

فاز1403سالاولنیمهدر.باشدمیبخارنیروگاهفاز1وگازینیروگاهفاز2شاملکهشدآغاز1400سالدومنیمهدرمپناشرکتهمکاری

فاز.باشدمی  Fکلاسدرگازینیروگاهدوشاملورسیدهبرداریبهرهبهساعتمگاوات230کدامهرعملیاتیظرفیتبهگازینیروگاهدومواول

.برسدبرداریبهرهبه1404سالپایانتاشودمیبینیپیشواستبودهاجراحالدردرصد58فیزیکیپیشرفتبا(بخارنیروگاه)نیروگاه3

.استشدهمتصلشبکهبهخردادماهدرآنمگاوات120ورسیدهبهره برداریبهمگاواتی600خورشیدینیروگاهکرداعلاممبارکهفولادمدیریت

.شودبرطرفبرقمشکل1405سالتانهایتاتامی شوداضافهسالپایانتامگاوات350ومهرماهتادیگرمگاوات120برنامه،طبق

مفیدعمر.کندمیتولیدانرژیساعتکیلوواتمیلیون265معادلسالدرتواناینباشدمیمگاوات120معادلعملیاتیظرفیتاکنونهم●

زماندرخورشیدینیروگاه.بودخواهدساعتمگاوات7،800،000امسالشرکتمصرفیبرقکلمقدار.استشدهبینیپیشسال25نیروگاه

نیروگاه1فازمحلازشرکتبرقدرصد3.5حدودشودمیبینیپیشسالکلدروکندمیتامینراپایداربرقدرصد15محدودیتاوج

فصلدرهخوشبختان.شدنخواهدعرضهبازاردروبودخواهدتولیدیهایفرآینددرمصرفبرایخورشیدینیروگاهبرق.شودمیتامینخورشیدی

گازهایروگاهناینبهسردفصلدرگازشدیدکمبوددلیلبهمتاسفانهولیاستنشدهقطعمالکیتیهاینیروگاهمحلازیافتیدربرقگرم

.کرداشارهآنبهنیزمجمعدرشرکتعاملمدیرکهچیزی.شودنمیدادهتخصیص

فولاد مبارکه اصفهان



مشکلاتدلیلبهماه10متاسفانهامااستداشتهفیزیکیپیشرفت%47میزانبهگرمورقتن4،200،000ظرفیتبا2گرمنوردیپروژه●

عوضپروژهپیمانکارصورتاینغیردراستشدهشرطماهدردرصد3پیشرفتپیمانکاربهپروژهپیشرفتبرایوبودشدهمتوقفحقوقی

داریبربهرهبهصورتدروداردوجودمبارکهفولادمحصولاتبابالاییپوشانیهمگهرگلفولادوآهنتوسعهطرحخصوصدرشدخواهد

حالدرکهشودمیتولیدویژههایگریدبامحصولاتی2گرمنوردتوسعهطرحاماشودمیبرآوردورقدرعرضهمازادطرحاینرسیدن

شودمیواردحاضر

فولاد مبارکه اصفهان



ماهه 6تولید 
1403

ماهه 6تولید 
1404

1403تولید سال  ظرفیت عملی اسمیظرفیت  محصول

962،346 989،943 1,500,100 1،850،000 1،856،000
آهن اسفنجی مدول 

A وB 

664،912 744،211 1,280,164 1،650،000 2،400،000
1شمش فولادی فاز 

2و فاز 

ظرفیت اسمی فولاد کاوه جنوب کیش



تنی2،400،000ظرفیتباهمچنین.برسدبرداریبهرهبه1406سالدرشودمیبرآوردتنمیلیون1ظرفیتبهاسفنجیآهن3مدولطرح●

فعالیعملکردشرکتالبتهاستبودهتن1،280،000میزانبهواسمیظرفیتازترکمبسیار1403سالطیدرگازقطعیدلیلبهاماشمش

مشکلاترینتمهمازیکیاولیهموادتامینچالش.باشدداشتهصنعتدرراتولیدکاهشترینکمتاداردگازگواهیخریدوهانیروگاهتاسیسدر

ازخشیبکهباشدمیآهکوفروآلیاژانواع،قراضهآهن،اسفنجی،آهنگندلهشاملاولیهموادکیشجنوبکاوهفولادشرکتدر.استشرکت

محلازازنیموردآهنقراضهازبخشیهمچنینومیگرددتامینداخلیمنابعازخریدصورتبهبخشیوتولیدشرکتدرمصرفیاسفنجیآهن

استبودهگهرگلوزمینگهرهایشرکتازگندلهدرصد81میزانبه1403گزارشطبق.میگرددتامینداخلیمنابعازمابقیوتولیدضایعات

وزمینگهرتنیمیلیون3.4طرحهمچنینوگهرگلفولادوآهنتوسعهوفولادجهاناسفنجیهایطرحرسیدنشرکت،مهمنکاتازیکی●

موردایندررکتشمدیرانالبتهاستسنگانازبالاحملهزینهوسنگانپارسیاناپالازگندلهتامیننتیجهدروگندلهتامیندرشرکتمشکل

در.نیستدصومشخاستابهاممحلالبتهکههستندنزدیکیهایمسیرازسوآپوتهاتریصورتبهگندلهتامینبرایهاییبرنامهدادندتوضیح

.گیردقراررصدموردجدیدهایگزارشدربایدکهاستکاوهفولادهایچالشازیکیاولیهموادتامینمحلوحملیهزینهواقع

فولاد کاوه جنوب کیش



(بخارمگاوات90وگازینیرگاهمگاوات183)آبادخرمنیروگاهترکیبیسیکلدومبلوکازمگاوات273احداثاصولیموافقتصدوربهتوجهبا●

تیردرکهمگاوات183ظرفیتبهگازیاولواحدبرق،صنعتتوسعهاززداییمانعقانون4مادهذیلکیشجنوبکاوهفولادبهتخصیصجهت

رسیدنبرداریبهرهبهصورتدر.برسدداریبهرهبهکیبخارواحدنیستمشخصهنوز.داردمگاواتی120عملیظرفیتوشدمدارواردماه

بهاولسال5برایخریدنرخکهسال12مدتبهتضمینیخریدقرارداد.بودخواهدکاوهاختیاردرعملیظرفیتمگاوات180حدودبخارواحد

صورتبهمگاواتی273ترکیبیسیکلنیروگاهیکساختبرایدومقرارداد.یوروسنت2.3میزانبهدومسال7برایویوروسنت2.6میزان

.گرددمیتامینپایدارشکلبهالاحداثجدیدواحدتوسطشرکتنیازموردبرقازتوجهیقابلبخشوبرداریبهرهوساختبرایپرداختپیش

1حداکثر)شودپرداختبایدقراردادابتدایهماندردرصد80کههمت2.9پرداختازایدرگازگواهیاورقاخذوبخاریتامینقراردادانعقاد●

سال2.5دراستفادهقابلیتکهگازجوییصرفهگواهیاورقمکعبمترمیلیون233دریافتبهمنجرقراردادکاملاجرایصورتدرکه(اولیهماه

وبخاریطرحپرداختپیشبهتوجهباکهاستضرورینکتهاینبهتوجه.کندجبرانتواندمیراسالسردایامدرگازکمبودواستداشتهرا

.شودمیبرآوردپاییناخیرهایسالدرسودتقسیمدرصدنیروگاه2فازتکمیل

فولاد کاوه جنوب کیش



.

تسهیلاتاینازهمت5کهاستهمت15میزانبه1404ماهه6یدورهدرتسهیلاتمانده.استمالیهزینهبحثکاوهنکاتترینمهمازیکی●

.شودمیبرآوردهمت2میزانبه1404سالکلدرمالیهزینه.باشدمییورومیلیون41.4معادلارزیتسهیلاتهمت5میزانبه

رسیدهبرداریبهرهبهمتفاوتزماندودر2فازو1فازکهاینبهتوجهباوشمشتولید1فازبامرتبطمالیاتیهایمعافیتحذفرغمعلی●

باشدمیمالیاتیمعافیتدارایسال7بهآنبامتناسبرسیدهبرداریبهرهبه1403سالازکه2فازبامرتبطمالیاتیهایمعافیت.است

فولاد کاوه جنوب کیش



ماهه 6تولید 
1403

ماهه 6تولید 
1404

1403تولید سال  ظرفیت عملی اسمیظرفیت  محصول

392،787 575،751 1,500,100 1،100،000 1،200،000 آهن اسفنجی

0 887،796 1,280,164 3،500،000 4،000،000 گندله

ظرفیت اسمی فولاد غدیر ایرانیان



سالدر.استرسیدهبرداریبهرهبه1403تیردرگندلهتنمیلیون4ظرفیتباچادرملومعدنکیلومتری30یفاصلهدربهابادسازیگندله●

ابتداییماهه7در.شدتولیدگندلهتن1،040،997میزانبه1404/07بهمنتهیماهه7دروشدتولیدگندلهتن322،827میزانبه1403

یافتهافزایشاسفنجیآهنتولید%46میزانبهگذشتهسالمشابهدورهبهنسبتکهشدتولیداسفنجیآهنتن667،996میزانبه1404سال

.است

وگازقطعیدلیلبهمنتهیاسترسیدهبرداریبهرهبه1402زمستاندرتنمیلیون1.2تاتنمیلیون1ازشرکتاسفنجیآهنظرفیتافزایش●

بیشترین1403سالدرکهبودهاییسهمازیکیفغدیر.کردتولیداسمیظرفیتدرصد63یعنیتن762،575میزانبه1403سالدربرق

.یافتکاهشبسیارشرکتهایقعطی1404سالدرامادیدگازوبرققطعیازراآسیب

عمدهکهاستبهابادنوینعصرمعدنیصنایعدرصدی34وکهرگلوفولادوآهنتوسعهدرصدی10شاهرود،فولاددرصدی38مالکیتشرکت●

گهرگلفولادوآهنتوسعهسودتقسیمدرصدوسودآوریافزایش.آوردمیدستبهشرکت3اینتقسیمیسودمحلازراگذاریسرمایهسود

.باشدتواندمیفغدیرسودآوریرشدمهمعواملازیکی

فولاد غدیر ایرانیان 



نکات p/e آینده نگر سودآوری نام سهم 

ر تولید فولاد به دلیل داشتن زنجیره کامل تولید و کاهش کم ت
نرخ دلار نسبت به صنعت و پتانسیل افزایش نرخ ورق با افزایش

کم ریسک ترین گزینه در صنعت برای خرید است
4.9 619 فولاد

حفظ کاوه به دلیل افزایش تولید و افزایش نرخ مناسب شمش و
مناسبی در صنعت است p/eحاشیه سود، دارای 

4.3 877 کاوه

هم بهره برداری از واحد گندله سازی و افزایش تولید البته س
دارای بازارگردانی نامناسب است

5.3 850 فغدیر

بررسی سودآوری 



جمع
بندی

صنعت

نگدامپیوپایینجهانیهاینرخوعرضهمازادفولادصنعتمشکلاتاز
روشفبهتوجهباامااستصادراتیهاینرخبودنپایینوچینقیمتی

رپازیکینیمادلارنرخافزایشباکالابورسدرصنعتمحصولات
سهمتنهایدر.استرشدبرایبازارصنایعبیندرگروهترینپتانسیل

ریزیبرنامهوهستندتولیدکاملزنجیرهدارایکهصنعتدرهایی
تهداشراتولیدکاهشترینکمتادارندنیروگاهاحداثجهتمناسبی

.شودمیتوصیهمدتبلندخریدجهتباشند



رائهبا سپاس از توجه شما به این ا
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