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کشــورهای منطقــه خاورمیانــه بــا توجــه بــه دسترســی بــه منابــع گازی فــراوان، پتانســیل بالایــی جهــت تولیــد 

محصــولات پتروشــیمی بــا خــوراک گاز از جملــه متانــول را دارنــد. کشــور ایــران نیــز بــا عنایــت بــه ایــن موضــوع 

در ســنوات گذشــته طرح‌هــای توســعه‌ایی متعــددی انجــام داده و در حــال حاضــر در زمــره بزرگ‌تریــن تولیــد 

و صادرکننــدگان متانــول می‌باشــد. افزایــش جمعیــت منجــر شــده اســت مصــرف متانــول در ســال‌های 

ــولات  ــه محص ــول ب ــل متان ــل آن تبدی ــن دلای ــی از اصلی‌تری ــرا یک ــد، زی ــته باش ــودی داش ــد صع ــته رون گذش

الفینــی و در نهایــت تولیــد محصــولات پلاســتیکی بــوده کــه بــا رشــد جمعیــت و تغییــرات ســبک زندگــی مــردم 

رابطــه مســتقیم دارد. متاســفانه در حــال حاضــر در کشــور متانــول بــه صــورت خــام بــه فــروش رســیده و ســهم 

ایــران از ارزش افــزوده حاصــل تبدیــل متانــول بــه محصــولات نهایــی مشــتق شــده از آن صفــر اســت. در حــال 

حاضــر کشــور دچــار ناتــرازی در ذخایــر گازی بــوده و همیــن موضــوع ســبب شــده تــا شــرکت‌های پتروشــیمی 

در فصــول ســرد ســال بــا قطعــی گاز )خــوراک( همــراه باشــند و  بــه انــدازه ظرفیــت اســمی خــود تولیــد نکــرده 

و عــدم النفــع از ایــن محــل حاصــل شــود. ایــن ریســک رفتــه رفتــه فراگیرتــر شــده و اگــر چــاره‌ای اندیشــیده 

نشــود قطعــی گاز تشــدید می‌شــود. در ســال گذشــته بــه دلیــل افــت قیمــت جهانــی متانــول و رشــد قیمــت 

گاز حاشــیه ســود ایــن شــرکت‌ها افــت چشــمگیری داشــته و اهــرم ســودآوری آن‌هــا بــه مفروضــات بــالا رفتــه 

اســت. چنانچــه رشــدی در قیمــت جهانــی متانــول یــا افتــی در قیمــت جهانــی گاز متصــور باشــیم، ایــن صنعــت 

از جذابیــت بــرای خریــد برخــوردار می‌باشــند.

چکیده تحلیلی
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 CH3OH  متانــول ســاده‌ترین عضــو از خانــواده الکل‌هــا بــوده کــه فقــط یــک اتــم کربــن دارد و بــا فرمــول شــیمیایی

نمایــش داده می‌شــود. متانــول را بــا نام‌هــای الــکل چــوب و متیــل الــکل نیــز می‌شناســند. متانــول در مقایســه بــا 

ــرف  ــه مص ــد ک ــمی می‌باش ــتعال‌پذیر و س ــگ، اش ــرار، بی‌رن ــیار ف ــاده‌ای بس ــوده و م ــیرین‌تر ب ــر و ش ــول ملایم‌ت اتان

آن منجــر بــه نابینایــی و حتــی مــرگ می‌شــود. متانــول در گذشــته بــرای مومیایــی کــردن اجســاد در مصــر باســتان 

اســتفاده می‌شــده کــه از تجزیــه حرارتــی چــوب بــه دســت می‌آمــد.

در جنــگ جهانــی دوم ارتــش آلمــان از متانــول بــه عنــوان ســوخت موشــک‌های خــود اســتفاده می‌کــرد. همچنیــن 

در ســال 1970 کــه بــا بحــران نفــت همــراه بــود اســتفاده از متانــول بــه عنــوان ســوخت خــودرو رواج داشته‌اســت. 

در ســال 1892 میــادی کنفرانــس بین‌المللــی نــام گــذاری ترکیبــات شــیمی نــام متانــول را بــه ایــن مــاده شــیمیایی 

نســبت داد.

متانــول در دنیــا معمــولا بــا اســتفاده از ذغــال ســنگ و گاز متــان تولیــد می‌شــود. در کشــور مــا بــه دلیــل برخــورداری 

از منابــع گازی تمامــا از گاز متــان بــه عنــوان خــوراک اســتفاده می‌شــود. خــوراک )گاز متــان( ابتــدا وارد واحــد ســولفور 

زدایــی و بعــد از گوگــرد زدایــی بــه همــراه بخــار آب وارد ریفرمــر می‌شــود. در ایــن واحــد بــا دمــای حــدود 900 درجــه 

ســانتی گــراد تبدیــل بــه گاز ســنتز شــده کــه حــاوی منوکســید کربــن، هیــدروژن و گاز کربنیــک می‌گــردد. گاز ســنتز 

تولیــدی پــس از ســرد شــدن فشــرده شــده و در راکتورهــای بخــش ســنتز بــه متانــول خــام تبدیــل می‌شــود. پــس 

از جــدا ســازی آب موجــود در واحــد تقطیــر متانــول خالــص تولیــد می‌گــردد.

معرفی متانول و روش تولید آن
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متانــول بــه عنــوان یکــی از 5 محصــول مهــم و پرمصــرف صنعــت پتروشــیمی بــوده و از آن مشــتقات 

ــود.  ــتفاده می‌ش ــیار اس ــا بس ــره م ــی روزم ــه در زندگ ــد ک ــت می‌آی ــیاری به‌دس بس

طــی ســال‌های 2019 الــی 2023 حــدود 30 درصــد از متانــول تولیــد شــده در دنیــا، در واحدهــای تبدیــل 

متانــول بــه اولفیــن بــرای تولیــد پروپیلیــن و اتیلــن مصــرف شــد کــه بیشــترین ســهم مصــرف متانــول 

را دارد. 

بعــد از واحدهــای MTO، واحدهــای تولیــد فرمالدئیدهــا بــا 24 درصــد دومیــن مصــرف کننــده بــزرگ 

متانــول‌ می‌باشــند کــه بــه طــور عمومــی در صنایــع چسب‌ســازی، رزین‌هــا، مــواد ضدعفونــی کننــده و 

ســایر اســتفاده می‌شــود.

 12 درصــد متانــول بــه عنــوان ســوخت، 11 درصــد در واحــد تولیــد MTBE، 7 درصــد در واحــد تولیــد 

ــز در ســایر مــوارد مصــرف می‌شــود. اســید اســتیک و 17 درصــد نی

کاربرد متانول
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Statista :منبع
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در نمــودار فــوق رونــد مقــدار تجــارت جهانــی متانــول بــه تــن از ســال 2002 الــی 2022 بــه نمایــش درآمــده اســت. صــادرات متانــول در ایــن بــازه زمانــی رونــد صعــودی داشــته و از 

16.7 میلیــون تــن در ســال 2002 بــه 39.8 میلیــون تــن در ســال 2022 رســیده اســت.
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در 5 ســال گذشــته کشــور چیــن بــا ســهم 31 درصــد، بیش‌تریــن ســهم واردات ایــن محصــول در دنیــا را 

بــه خــود اختصــاص داده اســت. در چیــن بــه دلیــل دارا بــودن جمعیــت بســیار بــالا تقاضــا متانــول بــالا 

بــوده و از طرفــی بهــای تمــام شــده متانــول از زغــال ســنگ نیــز بالاســت و چــون کشــور چیــن بــه منابــع 

کافــی گاز طبیعــی دسترســی نــدارد بــه همیــن دلیــل بــه واردات رو آورده و از ایــن رو ســهم واردات چیــن 

بســیار بــالا می‌باشــد.

ــی  ــدگان جهان ــن واردکنن ــن بزرگتری ــد 4 درصــد بعــد از چی ــد 5 درصــد، هن ــا 7 درصــد، تایلن ــد ب هلن

متانــول می‌باشــند و ســهم ســایر دنیــا 52 درصــد می‌باشــد.

سهم واردات چهار کشور واردکننده بزرگ متانول دنیا در 5 سال اخیر

31%

5%

4%

7%

52%

سال اخیر 5سهم بزرگترين واردکنندگان متانول در 

چین تایلند هند هلند سایر

Trademap :منبع
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اصلی‌تریــن مبــدا واردات متانــول چیــن کشــور ایــران اســت. ایــران بــا دارا بــودن گاز طبیعــی، متانــول 

را بــا بهــای تمــام شــده کمتــری نســبت بــه تولیــد کننــدگان متانــول از زغــال ســنگ تولیــد کــرده و ایــن 

امــر تولیــد متانــول را در کشــور توجیه‌پذیــر می‌کنــد. از ســوی دیگــر ایــران بــه دلیــل عــدم برخــورداری 

از طرح‌هــای تولیــدی تبدیــل متانــول بــه محصولاتــی بــا ارزش افــزوده بالاتــر بــا مــازاد عرضــه روبــه‌رو 

بــوده و خــام فروشــی می‌کنــد و همیــن امــر ســبب شــده اســت تــا بزرگتریــن صــادر کننــده متانــول در 

دنیــا باشــیم. لازم بــه ذکــر اســت مقصــد صادراتــی نزدیــک بــه 85 درصــد از متانــول ایــران بــه کشــور 

ــد. ــن می‌باش چی

ســهم کشــورها از صــادرات متانــول بــه کشــور چیــن بــه ترتیــب عبارتنــد از: ایــران 23 درصــد، عربســتان 

ســعودی 15 درصــد، توباگــو 14 درصــد، ایــالات متحــده آمریــکا 8 درصــد و ســایر 40 درصــد

سهم صادرات چهار کشور صادرکننده بزرگ متانول دنیا در 5 سال اخیر

23%

15%

14%8%

40%

سال اخیر 5سهم بزرگترين صادرکنندگان متانول در 

ایران عربستان  سعودی ترينیداد و توباگو ایالات متحده آمريکا سایر

Trademap :منبع
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روند ظرفیت تولید متانول در ایران

در ســال 1375 اولیــن واحــد تولیــد متانــول در کشــور بــا ظرفیــت 84 هــزار 

ــرد. ســپس در ســال 1378 واحــد  ــه‌کار ک ــن در پتروشــیمی شــیراز شــروع ب ت

تولیــد متانــول پتروشــیمی خــارک بــا ظرفیــت 660 هــزار تــن بــه مــدار تولیــد 

اضافــه شــد و ظرفیــت تولیــد کشــور را بــه 744 هــزار تــن رســاند. در ادامــه 

واحــد 1 میلیــون تنــی فــن آوران در ســال 1383 و 2 واحــد 1.650 هــزار تنــی 

متانــول زاگــرس در ســال‌های 1385 و 1388 بــه مــدار تولیــد اضافــه شــدند.

همچنیــن در ســال‌های 1397 پتروشــیمی مرجــان و متانــول کاوه جمعــا بــا 

ظرفیــت 3.960 هــزار تــن، 1398 پتروشــیمی بوشــهر بــا ظرفیــت 1.650 هــزار 

ــزار  ــت 1.650 ه ــا ظرفی ــه ب ــارس خاورمیان ــای پ ــیمی کیمی ــن، 1399 پتروش ت

ــا  ــه ت ــن و در ادام ــزار ت ــت 1.650 ه ــا ظرفی ــبلان ب ــیمی س ــن، 1400 پتروش ت

ــا  ــا ب ــرژی جمع ــا آن ــول و آرت ــن متان ــان 1402 شــرکت‌های پتروشــیمی آری پای

ظرفیــت 1.782 هــزار تنــی بــه مــدار تولیــد اضافــه شــدند و مجمــوع ظرفیــت 

تولیــد تــا پایــان ســال 1402 را بــه حــدود 16 میلیــون تــن برســانند.

لازم بــه ذکــر اســت دو واحــد پتروشــیمی خــارک و بوشــهر از گاز غنــی بــه 

عنــوان خــوراک خــود اســتفاده می‌کننــد.
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روند افزایش ظرفیت تولید متانول در ایران

منبع: کتاب پتروشیمی سال 1401
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در نمــودار مقابــل نســبت تولیــد واقعــی 

متانــول بــه ظرفیــت اســمی ایــن محصول 

ــده  ــد کنن ــرای شــرکت‌های بورســی تولی ب

آمــده اســت.

بــه  آوران  فــن  و  زاگــرس  پتروشــیمی 

دلیــل اســتفاده از گاز طبیعــی بــه عنــوان 

خــوراک ورودی مجتمــع، در فصــول ســرد 

ــوند. در  ــه می‌ش ــع گاز مواج ــا قط ــال ب س

ــل  ــه دلی ــان پتروشــیمی خــارک ب ــن می ای

دریافــت گاز تــرش ایــن مشــکل را نداشــته 

و تقریبــا بــه انــدازه ظرفیــت اســمی خــود 

ــد. ــد می‌کن ــال تولی ــام س در تم
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نسبت تولید متانول به ظرفیت اسمی متانول

شخارک زاگرس شفن

منبع: کدال
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محل اجرای طرحظرفیتزمان بهره‌بردارینام طرح

عسلویه1,650,000پایان برنامه هفتم توسعهآپادانا خلیج فارس

چابهار1,650,000پایان برنامه هفتم توسعهبدر شرق )فاز1(

عسلویه1,650,000پایان برنامه هفتم توسعهدنا

دیر1,650,000پایان برنامه هفتم توسعهسیراف انرژی

گسترش صنایع شیمیایی 

سینا )فاز1( 

چابهار1,650,000پایان برنامه هفتم توسعه

خارک1,400,000پایان برنامه هفتم توسعهفاز دوم متانول خارک

منطقه انرژی پارس1,650,000پایان برنامه هشتم توسعهآرمان متانول

11,300,000جمع

طرح‌های در دست اجرای تولید متانول )تا پایان برنامه هفتم و هشتم توسعه(

ــن  ــاح ای ــا افتت ــب ب ــن ترتی ــه ای ــند. ب ــی می‌باش ــول نهای ــوان محص ــه عن ــول ب ــدی متان ــای تولی ــای واحده ــده ظرفیت‌ه ــان دهن ــوق نش ــدول ف ج

طرح‌هــا ظرفیــت تولیــد متانــول در ایــران از 15.7 میلیــون تــن در ســال بــه 27 میلیــون تــن در ســال افزایــش خواهــد داشــت )حــدود 70 درصــد رشــد(.
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پلی‌پروپلیــن پــر مصرف‌تریــن پلیمــر دنیاســت کــه در تولیــد طیــف وســیعی از محصــولات نهایــی اســتفاده می‌شــود. در کنــار پلی‌پروپیلــن یکــی دیگــر از پلیمرهــای مهــم پلی‌اتیلن‌هــا می‌باشــند. 

پلی‌پروپیلــن و پلی‌اتیلن‌هــا معمــولا از طریــق پلیمریزاســیون پروپیلــن و اتیلــن تولیــد می‌شــوند. یکــی از روش‌هــای تولیــد اتیلــن و پروپیلــن فرآیندهــای MTO & MTP هســتند کــه در آن از متانــول بــه 

ــت.  ــار اس ــان( و روش کراکینگ با بخ ــی از گاز پروپ ــدروژن زدای ــب روش PDH )هی ــه ترتی ــن ب ــن و اتیل ــد پروپیل ــر تولی ــای دیگ ــود. روش‌ه ــتفاده می‌ش ــوراک اس ــوان خ عن

در حــال حاضــر بــا توجــه بــه قیمت‌هــای جهانــی پلیمرهــا کــه عمدتــا مشــتقات پروپیلــن و اتیلــن می‌باشــند و همچنیــن بــا توجــه بــه عــدم برخــورداری از تخفیفــات مناســب بــر روی خــوراک مایــع دریافتــی 

ــا چالــش مواجــه شــده و  ــا زیــان همــراه اســت. بــه همیــن دلیــل تولیــد پروپیلــن در کشــور ب ــه اقصــادی نداشــته و عمومــا ب تولیدکننــدگان الفیــن، فعالیــت کوره‌هــای مایــع جهــت تولیــد الفیــن توجی

پاســخگوی تقاضــای موجــود جهــت اســتفاده در واحدهــای تولیــد پلی‌پروپیلــن نیســت. از ایــن رو بهره‌بــرداری طرح‌هــای MTP و MTO بــا توجــه بــه ظرفیــت تولیــد متانــول در کشــور می‌توانــد گره‌گشــا 

باشــد تــا بــا تولیــد بیش‌تــر پلی‌پروپیلــن عــاوه بــر پاســخ بــه تقاضــای داخلــی بــا صــادرات مــازاد پلی‌پروپیلــن موجــود و جلوگیــری از خــام فروشــی متانــول و تبدیــل آن بــه مــاده‌ای بــا ارزش افــزوده بالاتــر 

شــاهد ارزآوری بــرای کشــور باشــیم.

در مــاده 1 قانــون الحــاق برخــی مــواد بــه قانــون تنظیــم بخشــی از مقــررات مالــی دولــت آمــده اســت کــه وزارت نفــت ملکــف اســت بــرای واحدهایــی کــه جهــت تامیــن مــواد اولیــه واحدهــای پتروشــیمی 

داخلــی کــه محصــولات میانــی و نهایــی تولیــد می‌کننــد و زنجیــره ارزش افــزوده را افزایــش می‌دهنــد، تخفیــف پلکانــی تــا ســی درصــد )30%( بــا انعقــاد قــرارداد بلنــد مــدت اعمــال کنــد. در ایــن قــرارداد 

ــد.  ــدازی می‌شــوند، از تخفیــف بیشــتری برخــوردار می‌گردن ــه راه‌ان ــر توســعه یافت بنگاه‌هایــی کــه در مناطــق کمت

هیئــت وزیــران در جلســه مــورخ 1399/12/17 بــه عنــوان طــرح تشــویقی خــود مصــوب نمــوده اســت کــه واحدهــای تولیدکننــده متانــول کــه خــوراک واحدهــای تولیدکننــده الفیــن )MTP/MTO( را تامیــن 

می‌کننــد، مشــمول تخفیــف ســی درصــد )30%( در قیمــت خــوراک گاز طبیعــی مصرفــی خــود متناســب بــا میــزان تامیــن خــوراک واحــد تولیــد الفیــن مربوطــه می‌شــوند، اعــم از اینکــه تولیدکننــدگان متانــول 

یــا الفیــن در مناطــق کمتــر توســعه یافتــه باشــند یــا نباشــند.

از آنجایی که حمل پروپیلن و اتیلن دشوار بوده و هزینه بسیار بالایی دارد عموما واحدهای پلیمری در کنار واحدهای الفینی قرار می‌گیرند.

یــک واحــد تولیــدی 450 هــزار تنــی پلــی پروپیلــن و 280 هــزار تنــی پلــی اتیلــن از گاز متــان کــه در آن متانــول بــه عنــوان محصــول میانــی تولیــد و مصــرف می‌گــردد بــه 1050 میلیــون دلار ســرمایه گــذاری نیــاز 

دارد. لازم بــه ذکــر اســت بــرای ایــن مقــدار پلیمــر بــه 1.850 هــزار تــن متانــول نیــاز اســت کــه دارای ارزش جایگزینــی معــادل 550 الــی 560 میلــون دلاری مــی باشــد. پــس در واقــع ســرمایه گــذاری مــورد نیــاز 

جهــت احــداث یــک واحــد 450 هزارتنــی پلــی پروپیلــن و 280 هزارتنــی پلــی اتیلــن از متانــول حــدود 500 میلیــون دلار می‌باشــد.

)MTO/MTP( طرح‌های توسعه تبدیل متانول به الفین
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محصولاتمحل اجرای طرحظرفیتزمان بهره‌بردارینام طرح

GTPP - اسلام آباد غرب960,000پایان برنامه هفتم توسعهاسلام آباد غربPP متانول و

GTO - پارسیان2,900,000پایان برنامه هفتم توسعهسروش انرژی پایدارPP و PE ،متانول

)GTPO – Train1( چابهار3,060,000پایان برنامه هفتم توسعهکیمیا صنعت مبناPP و PE ،متانول

)GTPO – Train2( چابهار3,060,000پایان برنامه هفتم توسعهکیمیا صنعت مبناPP و PE ،متانول

متانول و PPدیر1,420,000پایان برنامه هشتم توسعهپارک شیمیایی فاتح کیمیا

GTPO - منطقه انرژی بر پارسیان2,940,000پایان برنامه هشتم توسعهلورچPP و PE ،متانول

GTX - مازندران3,370,000پایان برنامه هشتم توسعهامیرآبادPP متانول و

GTX - منطقه انرژی بر پارسیان3,020,000پایان برنامه هشتم توسعهمپناPP و PE ،متانول

20,730,000جمع

MTO & MTP طرح‌های توسعه زنجیره تولید متانول در کشور

لازم بــه ذکــر اســت متانــول مصرفــی در واحدهــای فــوق در همــان مجموعــه تولیــد شــده و خــوراک ورودی مجتمع‌هــای فــوق متانــول تولیــدی 

در ســایر واحدهــای پتروشــیمی کشــور نمی‌باشــد. 
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وزیــر نفــت در دی مــاه 1394 بــه اســتناد تکلیــف مطــرح شــده در قســمت اول تبصــره جــز 4 بنــد الــف مــاده 1 قانــون الحــاق برخــی مــواد بــه قانــون تنظیــم بخشــی از مقــررات مالــی دولــت مطــرح شــده، 

ابلاغیــه‌ای دربــاره خــوراک گاز مجتمع‌هــای پتروشــیمی صــادر کــرد کــه بــر اســاس آن فرمــول پایــه محاســبه قیمــت گاز ســبک تحویلــی از شــبکه سراســری بــه عنــوان خــوراک پتروشــیمی‌ها 0.5 * )معــدل وزنــی 

قیمــت داخلــی، صادراتــی و وارداتــی( + 0.5 * )قیمــت گاز طبیعــی در بــازار تعییــن شــده( شــد.

 منظــور از قیمــت در بــازار تعییــن شــده عبــارت اســت از متوســط قیمــت گاز در هــر مــاه در هاب‌هــای تعییــن شــده بــه عنــوان نشــانگر قیمت‌هــای عمــده فروشــی گاز طبیعــی در مناطــق رقیــب در توســعه 

صنعــت پتروشــیمی ایــران، شــامل هنــری هــاب آمریــکا، هــاب آلبرتــا کانــادا و هاب‌هــای NBP انگلیــس و TTF هلنــد. فرمــول فــوق از ابتــدای ســال 1395 تــا 1405 بــه مــدت 10 ســال معتبــر بــوده و مبنــای نــرخ 

تســعیر آن نیــز متوســط نــرخ دلاری اســت کــه توســط بانــک مرکــزی اعــام می‌گــردد.در ایــن فرمــول از 2 هــاب وارد کننــده و 2 هــاب تولیــد کننــده اســتفاده شــده کــه نقــد اساســی بــه ایــن موضــوع اســت زیــرا 

گاز دارای قیمــت منطقــه‌ای بــوده و حضــور 2 هــاب وارد کننــده ســبب شــده قیمــت حاصــل از فرمــول بیش‌تــر از قیمــت گاز منطقــه باشــد کــه خــود دارای ذخایــر غنــی اســت و همیــن امــر باعــث می‌شــود 

بهــای تمــام شــده تولیــد مشــتقات گاز متــان افزایــش یابــد. همچنیــن بنــا بــر محاســبات انجــام شــده معــدل وزنــی قیمــت داخلــی، صادراتــی و وارداتــی نزدیــک بــه 6 ســنت می‌باشــد.

در انتهــای ســال 1400 و بــه دنبــال رشــد قیمــت جهانــی گاز و پــس از اعتراضــات در خصــوص تغییــر نــرخ خــوراک گاز، هیئــت دولــت مصــوب نمــود نــرخ خــوراک پتروشــیمی‌ها حداکثــر تــا ســقف 5 هــزار تومــان 

و نــرخ ســوخت پتروشــیمی‌ها حداکثــر تــا ســقف 2 هــزار تومــان باشــد. ایــن ســقف بــرای ســال 1402 بــا 40 درصــد رشــد بــه 7 هــزار تومــان رســید. بعــد از شــروع ســال و بــا کاهــش قیمت‌‌هــای جهانــی گاز، 

نــرخ گاز خــوراک مطابــق فرمــول پایین‌تــر از ســقف فــوق شــد کــه موجــب کســری بودجــه تبصــره 14 می‌شــد. از ایــن‌رو دولــت در تاریــخ 29 خــرداد مــاه 1402 نــرخ گاز را ثابــت بــا عــدد 7 هــزار تومــان اعــام 

نمودنــد. در نشســت اقتصــادی دولــت در 5 شــهریور 1402 وزیــر اقتصــاد )آقــای خانــدوزی( بیــان کــرد نــرخ خــوراک پتروشــیمی تــا پایــان برنامــه توســعه هفتــم )1402 تــا 1406( بــه فرمــول ســال 1394 بــا 

ســقف قیمــت گاز صادراتــی ایــران بازگشــت کــه آن نــرخ عطــف بــه ماســبق نمی‌گــردد و تــا انتهــای مــرداد 1402 خــوراک پتروشــیمی‌ها بــا نــرخ ثابــت 7 هــزار تومــان بــه ازای هــر مترمکعــب اعمــال می‌شــود.

لازم بــه ذکــر اســت در مصوبــه جدیــد، در بــازه زمانــی 5 ماهــه ابتدایــی ســال متانول‌ســازها بــرای نــرخ خــوراک از تخفیــف 10 درصــدی و بــرای ادامــه آن تــا انتهــای برنامــه توســعه هفتــم بــه شــرط تســویه 

طــی 30 روز پــس از دریافــت صورتحســاب از تخفیــف 5 درصــدی بهره‌منــد شــدند. در آخریــن مصوبــه، مبنــای محاســبه نــرخ گاز ســوخت تمامــی شــرکت‌های پتروشــیمی 60 درصــد نــرخ خــوراک مصرفــی 

واحدهــای پتروشــیمی بــدون احتســاب تخفیــف می‌باشــد.

قیمت‌گذاری گاز متان
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1403/03/05میانگین 1403میانگین 1402میانگین 1401میانگین 1400هاب

Henry Hub14.2221.608.546.639.40 )آمریکا(

NBP74.88102.8837.6932.0936.37 )انگلستان(

TTF76.03126.5339.6333.3938.73 )هلند(

Alberta11.3114.886.634.073.61 )کانادا(

44.1166.4723.1219.0522.03میانگین 4 هاب
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مفروضات

کارشناسی 1400140114021403واحدمفروضات

230,000270,000382,000460,000ریالدلار نیما

25.136.214.614سنتنرخ گاز طبق فرمول

336326278290دلارمتانول CFR چین )دلار(

10399100100درصدنسبت فروش متانول صادراتی زاگرس به CFR چین

100929898درصدنسبت فروش متانول صادراتی شفن به CFR چین

102949495درصدنسبت فروش متانول صادراتی شخارک به CFR چین

656678539580دلارنرخ پروپان فوب خلیج فارس

2,475,000 2,400,000 2,488,052 2,514,088 تنمقدار تولید متانول زاگرس

900,000 902,705 818,801 939,799 تنمقدار تولید متانول شفن

660,000 678,335 671,922 626,629 تنمقدار تولید متانول شخارک
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پتروشــیمی زاگــرس در ســال 1377 بــا نــام شــرکت کالا آوران پتروشــیمی تاســیس و در ســال 1379 بــه 

پتروشــیمی زاگــرس تغییــر نــام داد. ایــن شــرکت ابتــدا بــه صــورت ســهامی خــاص بــوده و ســال 1390 

بــه ســهامی عــام تبدیــل و همــان ســال نیــز در فرابــورس پذیرفتــه شــد.  ایــن شــرکت در منطقــه ویــژه 

اقتصــادی انــرژی پــارس واقــع در عســلویه قــرار گرفتــه اســت و یوتیلیتــی خــود را از پتروشــیمی مبیــن 

ــد. ــت می‌کن دریاف

در حال حاضر زاگرس از واحدهای وابسته به نفت و گاز پارسیان می‌باشد. 

ظرفیــت اســمی تولیــد زاگــرس در دو فــاز 1.650.000 تنــی متانــول بــوده کــه فــاز اول در ســال 1385 و 

ــرداری رســیده اســت. ــه بهره‌ب فــاز دوم در ســال 1388 ب

در حال حاضر این شرکت جز 5 شرکت بزرگ تولیدکننده متانول در دنیا می‌باشد.

معرفی شرکت پتروشیمی زاگرس

33.9

18.83
17.78

16.47

1.4

11.62

سهامداری ترکیب

شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

شرکت گروه صنعتی شیمی پوشینه شرکت صادرفر

شرکت صنعت مرواريد ارم سایر سهامداران
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:MTO طرح

 پتروشــیمی زاگــرس قصــد دارد جهــت تکمیــل زنجیــره تولیــد و تبدیــل متانــول خــود بــه محصولاتــی بــا ارزش افــزوده بالاتــر طــرح تبدیــل متانــول بــه اولفیــن و ســپس تبدیــل بــه پلی‌اتیلــن و پلی‌پروپیلــن 

را راه‌انــدازی کنــد. در ایــن طــرح خــوراک واحــد MTO معــادل 1.650 هــزار تــن متانــول اعــام شــده اســت کــه برابــر بــا مقــدار ظرفیــت اســمی یــک فــاز متانــول پتروشــیمی زاگــرس می‌باشــد. بــا ایــن مقــدار 

متانــول مصرفــی حــدودا می‌تــوان بــه 650 هــزار تــن محصــولات پلیمــری دســت یافــت. ســرمایه‌گذاری مــورد نیــاز بــرای احــداث چنیــن واحــدی کــه در آن متانــول بــه انــواع پلــی اتیلــن و پلــی پروپیلــن تبدیــل 

شــود طبــق محاســبات تحلیلــی نزدیــک بــه 450 میلیــون دلار می‌باشــد. معــادل ریالــی شــده ایــن ســرمایه‌گذاری بــا دلار تســعیر 42 هــزار تومانــی نزدیــک بــه 19 همــت بــوده کــه ایــن عــدد تقریبــا بیــش از 

ده برابــر ســود خالــص شــرکت بــوده و بــه نظــر می‌رســد در صــورت عــدم اســتقراض امــکان پیشــبرد ایــن طــرح را نــدارد.

طرح توسعه اتانول سنتزی: 

طــرح دیگــری کــه در دســتور کار پتروشــیمی زاگــرس قــرار دارد طــرح تولیــد اتانــول از متانــول اســت کــه بــرای ایــن طــرح نیــز بــه ســرمایه گــذاری 250 الــی 300 میلیــون دلاری نیــاز اســت. لازم بــه ذکــر اســت 

بــرای ایــن طــرح در حــال حاضــر قــراردادی بــه ارزش 7 میلیــون دلار بــرای طراحــی فرآینــد بــا یــک شــرکت چینــی منعقــد کــرده اســت.

طرح توسعه اکسیژن: 

ســومین طرحــی کــه بنــا اســت در پتروشــیمی زاگــرس احــداث شــود طــرح تولیــد اکســیژن بــه ظرفیــت 172 هــزار تــن در ســال می‌باشــد. در 6 آبــان 1402 بــرای ایــن طــرح قــراردادی بــه ارزش 134.418.000 

یــورو بــا یــک شــرکت داخلــی منعقــد شــده اســت. در حــال حاضــر بــرآوردی از زمــان تکمیــل طــرح وجــود نــدارد.

طرح‌های توسعه شرکت پتروشیمی زاگرس
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کارشناسی 14021403 *139914001401صورت سود و زیان )زاگرس(

326,676,459 143,234,768192,628,444214,213,606258,734,831درآمدهاي عملياتي 

)204,636,205()192,020,455()145,108,587()146,246,354()61,344,224(بهاى تمام شده

122,040,255 46,382,09069,105,01966,714,376 81,890,544سود)زيان( ناخالص 

)64,043,205()57,363,718()44,188,435()30,463,107()34,001,119(هزينه‌‏هاى عمومی و ادارى

1,448,730 8,164,9434,401,358 )689,512(9,770,789 ساير درآمدها 

0)2,893,632()2,242,023(00ساير هزينه‌ها 

59,445,779 10,858,384 30,839,504 15,229,471 57,660,214سود)زيان( عملياتى 

0 0000هزينه‏ هاى مالى 

)2,336,800(1,258,305)479,503(3,737,347 247,268خالص درآمدها و هزينه‌هاى غيرعملياتى 

57,108,980 30,360,00112,116,689 18,966,818 57,907,482سود)زيان( قبل از ماليات 

00000مالیات

57,108,980 30,360,00112,116,689 18,966,818 57,907,482سود)زيان( خالص 

2,400,000 2,400,0002,400,000 2,400,000 2,400,000سرمايه

23,795 7,90312,6505,049 24,128سود بر اساس اخرین سرمایه

* حسابرسی نشده سال 1402

مفروضات

دلار نیما 1402 )ریال(: 382,000

دلار نیما 1403 )ریال(: 460,000

نرخ گاز خوراک 1402 )ریال(: 61,300

نرخ گاز خوراک 1403 )ریال(: 63,840

نرخ متانول CFR چین 1402 )دلار(: 278

نرخ متانول CFR چین 1403 )دلار(: 290

 :1402 CFR نسبت نرخ فروش متانول صادراتی به

%100

 :1403 CFR نسبت نرخ فروش متانول صادراتی به

%100

نرخ اکسیژن مبین 1402 )ریال(: 36,451

نرخ اکسیژن مبین 1403 )ریال(: 36,451

مقدار تولید متانول 1402 )تن(: 2,400,000

مقدار تولید متانول 1403 )تن(: 2,475,000

برآورد سود و زیان شرکت پتروشیمی زاگرس
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پتروشــیمی فــن آوران در ســال 1377 بــه صــورت ســهامی عــام تاســیس و در ســال 1386 در بــورس اوراق 

بهــادار پذیرفتــه شــد. ایــن شــرکت در منطقــه ویــژه اقتصــادی ماهشــهر واقــع در اســتان خوزســتان قــرار 

گرفتــه و یوتیلیتــی خــود را از پتروشــیمی فجــر انــرژی خلیــج فــارس دریافــت می‌کنــد.

پتروشــیمی فــن‌آوران در حــال حاضــر واحــد تجاری فرعی شــرکت ســرمایه‌گذاری نفت و گاز و پتروشــیمی 

تامین)تاپیکــو( می‌باشــد. ظرفیــت اســمی تولیــد شــرکت مجموعــا 1.290.000 تــن می‌باشــد کــه تشــکیل 

شــده اســت از: 1 میلیــون تــن متانــول، 150 هــزار تــن اســید اســتیک و 140 هــزار تــن منوکســید کربن

معرفی شرکت پتروشیمی فن‌آوران

50.35

17.33

15.42

2.82

14.08

سهامداری ترکیب

شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین  شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

شرکت پتروشیمی تابان فردا درصد 1سایر سهامداران بالای 

سایر سهامداران
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پترو الفین فن‌آوران:

شــرکت پتــرو الفیــن فــن‌آوران در مرحلــه قبــل بهره‌بــرداری بــوده و در ســال 1394 تاســیس شــده اســت. ایــن شــرکت جــزء شــرکت‌های فرعــی پتروشــیمی فــن آوران بــا درصــد ســهامداری 60 درصــد می‌باشــد 

همچنیــن شــرکت‌های پتروفرهنــگ و طراحــی و مهندســی صنایــع پتروشــیمی نیــز هــر کــدام 20 درصــد از ســهام ایــن شــرکت را دارا هســتند. لازم بــه ذکــر اســت ایــن پــروژه بــه دلیــل عــدم تامیــن نقدینگــی 

لازم فعــا متوقــف شــده اســت.

ایــن مجتمــع بــرای تولیــد 1,850 هــزار تــن متانــول، 730 هــزار تــن الفیــن و در نهایــت تولیــد 280 هــزار تــن پلی‌اتیلــن ســنگین و 450 هــزار تــن پلی‌پروپیلــن از گاز متــان طراحــی شــده اســت. بــرآورد اولیــه 

ســرمایه مــورد نیــاز بــرای طــرح فــوق 1.6 میلیــارد دلار بــوده کــه 15 درصــد منابــع مالــی مــورد نیــاز آن از آورده ســهامداران بــوده و مابقــی از محــل اخــذ تســهیلات پیش‌بینــی شــده اســت. ایــن پــروژه در حــال 

حاضــر فقــط 2.5 درصــد پیشــرفت داشته‌اســت.

بــا فــرض تامیــن مالــی 15 درصــدی از آورده ســهامداران بــرای طــرح و بــا توجــه بــه درصــد ســهامداری شــفن در شــرکت فــوق، شــفن بــرای پیشــبرد طــرح نیــاز بــه ســرمایه‌گذاری 240 میلیــون دلاری دارد کــه 

بــر اســاس دلار 42 هــزار تومانــی حــدود 10 همــت می‌شــود. بــا توجــه بــه ســودآوری شــفن بــه نظــر می‌رســد ایــن شــرکت تنهــا بــا فــروش ســایر شــرکت‌های پرتفــوی ســرمایه‌گذاری خــود توانایــی تامیــن 

مالــی ایــن پــروژه را دارد.

پتروشیمی فارابی:

ایــن شــرکت در ســال 1352 بــا نــام شــرکت پتروشــیمی ایــران نیپــون بــه منظــور تامیــن صنایــع پلاســتیک و رنــگ و رزیــن بــا مشــارکت شــرکت ملــی صنایــع پتروشــیمی و شــرکت‌های ژاپنــی میتسوبیشــی 

و نیشــوایوائی تاســیس شــد. در آبــان 1367 شــرکت ملــی صنایــع پتروشــیمی ســهام شــرکت‌های ژاپنــی را خریــداری و نــام شــرکت را بــه پتروشــیمی فارابــی تغییــر داد. در ادامــه نیــز شــرکت ملــی صنایــع 

پتروشــیمی ســهام خــود را بــه شــرکت ســرمایه گــذاری تامیــن اجتماعــی و شــرکت ســرمایه‌گذاری صنایــع پتروشــیمی واگــذار نمــود. در ســال 1374 شــرکت از ســهامی خــاص بــه ســهامی عــام تغییــر یافــت و در 

بــورس اوراق بهــادار تهــران پذیرفته‌شــد. در حــال حاضــر شــرکت جــزء واحدهــای فرعــی شــرکت ســرمایه‌گذاری نفــت و گاز و پتروشــیمی تامیــن بــوده و پتروشــیمی فــن آوران مالــک 48.02 درصــد از ســهام 

آن می‌باشــد. همچنیــن ارزش شــفارا حــدود 2.6 همــت بــوده و ســهم شــفن حــدودا 1.2 همــت می‌باشــد.

محصولات تولیدی پتروشیمی فارابی دی اتیل فتالات با ظرفیت اسمی 50 هزار تن و انیدریدفتالیک با ظرفیت 35 هزار تن می‌باشد.

زیر مجموعه‌های شرکت پتروشیمی فن آوران
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پتروشیمی مرجان:

ایــن شــرکت در 13 مهــر 1384 در منطقــه عســلویه تاســیس شــده ‌اســت. در حــال حاضــر مرجــان از واحدهــای فرعــی شــرکت ســرمایه‌گذاری تجــاری شســتان می‌باشــد. شــرکت تــا پایــان مــرداد 1397 در 

ــرداری رســیده اســت. ــه بهره‌ب ــوده و از شــهریور 1397 ب ــرداری ب ــل بهر‌ب ــه قب مرحل

پتروشــیمی مرجــان تــا ســال 1400 زیــان‌ده بــوده و از ســال 1401 بــه ســود خالــص 57 میلیــارد تومانــی رســیده اســت. لازم بــه ذکــر اســت پتروشــیمی فــن‌آوران مالــک 33 درصــد از ســهام پتروشــیمی مرجــان 

می‌باشــد. بــا احتســاب دلار 42 هــزار تومانــی و بدهی‌هــای شــرکت ارزش روز دارایی‌هــای پتروشــیمی مرجــان حــدود 7.5 همــت بــوده کــه ســهم پتروشــیمی فــن آوران از آن حــدود 2.5 همــت می‌باشــد.

پتروشــیمی دماونــد انــرژی عســلویه : شــرکت پتروشــیمی دماونــد انــرژی عســلویه در ســال 1377 بــا نــام پتروشــیمی دماونــد بــه صــورت ســهامی خــاص تاســیس شــد. در ســال 1399 بــه نــام فعلــی تغییــر نــام 

داد. در ســال‌های 1392 الــی 1395 80 درصــد از ســهام شــرکت در قالــب اجــرای قانــون سیاســت‌های کلــی اصــل 44 قانــون اساســی بــه بخــش خصوصــی واگــذار و در راســتای اجــرای قانــون بودجــه ســال 

1399 20% ســهم شــرکت ملــی صنایــع پتروشــیمی بــه ســازمان تامیــن اجتماعــی واگــذار شــد. شــرکت پتروشــیمی فــن آوران 5.7% پتروشــیمی دماونــد انــرژی عســلویه را در ســال 1401 بــه ارزش 2.2 همــت از 

تامیــن اجتماعــی خریــداری نمــوده اســت. 

سایر شرکت‌ها:

پتروشــیمی فــن آوران ســهامدار 4.5% بانــک ملــت، 1.1% پتروشــیمی خراســان و 4.3% پتروشــیمی خــارک می‌باشــد و ســهم شــفن از ارزش روز ایــن نمادهــا بــه ترتیــب 6.5 همــت، 0.25 همــت و 1.4 همــت 

می‌باشــد. جمعــا بــه ارزش 8.15 همــت.

ارزش تقریبی پرتفوی سرمایه گذاری پتروشیمی فن آوران حدود 14 همت بوده و این در حالی‌ است که ارزش روز این شرکت نزدیک به 14.5 همت می‌باشد. 

زیر مجموعه‌های شرکت پتروشیمی فن آوران
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همانطورکــه در نمودارهــای زیــر مشــاهده می‌کنیــد، در ســنوات گذشــته تقریبــا بیــن 2 تــا 12 درصــد ســود خالــص شــفن از زیــر مجموعه‌هــای آن دریافــت می‌شــده اســت. در ســال 1402 بــه دلیــل زیــان‌ده 

شــدن فعالیــت شــرکت اصلــی، نســبت ســود دریافتــی از زیرمجموعه‌هــا بــه ســود خالــص شــرکت تقریبــا 200 درصــد شــده اســت.

لازم بــه ذکــر اســت در ســال 1399 شــرکت بــه دلیــل اجــرای سیاســت حاکمیــت شــرکتی تاپیکــو خــود را فروختــه و بــه جــای آن نمــاد وبملــت را خریــداری کــرده کــه ایــن موضــوع موجــب کاهــش ســود نقــدی 

دریافتــی از زیــر مجموعه‌هــای آن شــده اســت.

سود زیر مجموعه ها

46%

37%

12%
5%

1402ترکیب سود دريافتی از زير مجموعه ها در سال 

وبملت شخارک خراسان سایر

2%
12% 9%

208%
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نسبت سود دريافتی از زيرمجموعه ها به سود خالص شرکت
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کارشناسی 14021403 *139914001401صورت سود و زیان )زاگرس(

130,454,072 82,896,423101,796,522 93,998,689 55,209,941 درآمدهاي عملياتي 

)79,789,907()78,742,076()60,690,973()58,799,185()23,820,399(بهاى تمام شده

50,664,165 22,205,45023,054,446 35,199,504 31,389,542 سود)زيان( ناخالص 

)19,202,187()16,116,621()9,694,342()5,983,523()7,995,716(هزينه‌‏هاى عمومی و ادارى

362,182 130,375626,554 626,495 2,613,522 ساير درآمدها 

0)242,462(000ساير هزينه‌ها 

31,824,160 12,641,4837,321,917 29,842,476 26,007,348 سود)زيان( عملياتى 

)12,190,000()12,964,409()7,820,256()3,234,797()2,682,095(هزينه‏ هاى مالى 

9,243,908 27,335,5718,355,345 )1,667,235(37,850,405 خالص درآمدها و هزينه‌هاى غيرعملياتى 

28,878,067 32,156,7982,712,853 24,940,444 61,175,658 سود)زيان( قبل از ماليات 

)1,544,747()577,569()706,151()4,292,063(0مالیات

27,333,321 31,450,6472,135,284 20,648,381 61,175,658 سود)زيان( خالص 

30,950,000 30,950,00030,950,000 950,000 950,000 سرمايه

883 1,01669 667 1,977 سود بر اساس اخرین سرمایه

* حسابرسی نشده سال 1402

مفروضات

دلار نیما 1402 )ریال(: 382,000

دلار نیما 1403 )ریال(: 460,000

نرخ گاز خوراک 1402 )ریال(: 63,406

نرخ گاز خوراک 1403 )ریال(: 65,117

نرخ متانول CFR چین 1402 )دلار(: 278

نرخ متانول CFR چین 1403 )دلار(: 290

 :1402 CFR نسبت نرخ فروش متانول صادراتی به

%98

 :1403 CFR نسبت نرخ فروش متانول صادراتی به

%98

نرخ اسید استیک داخلی شفن 1402 )دلار(: 383

نرخ اسید استیک داخلی شفن 1403 )دلار(: 400

مقدار تولید متانول 1402 )تن(: 902,705

مقدار تولید متانول 1403 )تن(: 900,000

برآورد سود و زیان شرکت پتروشیمی فن آوران
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پتروشــیمی خــارک در ســال 1346 بــه صــورت ســهامی خــاص بــا ســرمایه معــادل 900 میلیــون ریــال بــه 

صــورت مســاوی بیــن شــرکت ملــی صنایــع پتروشــیمی و شــرکت آمریکایــی آموکــو تاســیس و از ســال 

1348 بــا هــدف تولیــد محصولاتــی نظیــر پروپــان، بوتــان، پنتــان و محصــول فرعــی گوگــرد کــه حاصــل 

فرآینــد گوگــرد زدایــی از گاز تــرش اســت فعالیــت تولیــدی خــود را آغــاز نمــود. در ادامــه در ســال 1373 

ــه منظــور جلوگیــری از ســوختن گازهــای ســبک تولیــد شــده در فرآینــد تولیــدات مجتمــع و تبدیــل  ب

آن بــه ارزش افــزوده بالاتــر اقدامــات احــداث واحــد تولیــد متانــول را آغــاز نمــود و ایــن طــرح در ســال 

1378 بــا ظرفیــت 660 هــزار تــن بــه بهره‌بــرداری رســید. همچنیــن ایــن شــرکت از ســال 1377 در بــورس 

اوراق بهــادار پذیرفتــه شــده اســت. ظرفیــت اســمی تولیــد شــرکت مجموعــا 1.135.000 تــن می‌باشــد 

کــه تشــکیل شــده اســت از : بوتــان 120.000 تــن، پروپــان 115.000 تــن، پنتــان پــاس 70.000 تــن، گوگــرد 

ــیمی  ــوراک پتروش ــذاری خ ــت گ ــای قیم ــت مبن ــر اس ــه ذک ــن. لازم ب ــول 660.000 ت ــن و متان 170.000 ت

ــف  ــه همــراه 5 درصــد تخفی ــان خــوراک واحدهــای پتروشــیمی ب خــارک 20% بیشــتر از قیمــت گاز مت

ــرای واحدهــای متانول‌ســازی می‌باشــد. اعمــال شــده ب

معرفی شرکت پتروشیمی خارک

39.32

18.57

12.55

10.55

4.32
3.6

1.98
9.11

سهامداری ترکیب

شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین 

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری موسسه صندوق بازنشستگی و وظیفه و از کار افتادگی و پ

شرکت پتروشیمی فن آوران شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

شرکت صادر فر سایر سهامداران
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طرح متانول دو:

شــرکت جهــت افزایــش ظرفیــت 1.4 میلیــون تنــی تولیــد متانــول در ســال 84 اقــدام بــه شــروع ایــن طــرح نمــود کــه ایــن طــرح در حــال حاضــر 31% پیشــرفت داشــته و مطابــق آخریــن گزارشــات حــدود 

215 میلیــون یــورو هزینــه انجــام شــده اســت. لازم بــه ذکــر اســت در آذر 1402 مخــارج بــرآوردی نهایــی طــرح حــدود 430 میلیــون یــورو اعــام شده‌اســت. دلیــل اصلــی بــه تعویــق افتــادن طــرح متانــول دوم 

پتروشــیمی خــارک، تعویــق در پــروژه NGL در جزیــره خــارک کــه تامین‌کننــده خــوراک ایــن واحــد بــوده اعــام شــده اســت.

طرح تولید اتانول صنعتی:

طرح دیگری که در دستور کار پتروشیمی خارک قراردارد طرح تولید 100 هزار تن اتانول در سال بوده و برای این طرح در حال مذاکره با یک شرکت چینی می‌باشد.

مطابــق آخریــن گــزارش شــرکت بــا توجــه بــه عــدم قطعيــت در تاميــن خــوراک مــورد نيــاز، كاهــش قيمــت جهانــی متانــول و افزایــش قیمــت گاز خــوراک مشــروط بــه تائيــد ســهامداران طــرح تولیــد اتانــول 

از متانــول را باظرفیــت 300 هــزار تــن جایگزیــن طــرح متانــول 2 خــود کــرده اســت. لازم بــه ذکــر اســت هزینه‌هــای انجــام شــده در جهــت تكميــل و متمركزســازی ســرو‌یس‌های جانبــی كل مجتمــع انجــام 

شــده و قابليــت اســتفاده بــرای واحدهــای موجــود و طرح‌هــای توســعه‌ای ديگــر را هــم دارا می‌باشــد.

طرح‌های توسعه شرکت پتروشیمی خارک
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کارشناسی 14021403 *139914001401صورت سود و زیان )شخارک(

159,963,257 51,706,44993,012,073111,798,328140,495,253درآمدهاي عملياتي 

)94,656,803()91,924,836()66,958,743()55,073,067()18,569,571(بهاى تمام شده

65,306,454 33,136,87837,939,00644,839,58548,570,417سود)زيان( ناخالص 

)15,842,385()13,789,529()10,713,596()9,757,345()9,611,879(هزينه‌‏هاى عمومی و ادارى

579,492 8,661,5481,643,25610,344,7021,989,576 ساير درآمدها 

00000ساير هزينه‌ها 

50,043,561 36,770,464 32,186,54729,824,91744,470,691 سود)زيان( عملياتى 

00000هزينه‏ هاى مالى 

2,016,275 1,663,1781,911,5652,137,4182,016,275خالص درآمدها و هزينه‌هاى غيرعملياتى 

52,059,836 38,786,739 33,849,72531,736,48246,608,109سود)زيان( قبل از ماليات 

)8,656,212()7,828,934()8,134,088()3,242,156()30,982(مالیات

43,403,624 30,957,805 33,818,74328,494,32638,474,021سود)زيان( خالص 

6,000,000 6,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمايه

7,234 5,160 5,6364,7496,412سود بر اساس اخرین سرمایه

* حسابرسی شده سال 1402

مفروضات

دلار نیما 1402 )ریال(: 382,000

دلار نیما 1403 )ریال(: 460,000

نرخ گاز ترش 1402 )ریال(: 76,398

نرخ گاز ترش 1403 )ریال(: 76,840

نرخ متانول CFR چین 1402 )دلار(: 278

نرخ متانول CFR چین 1403 )دلار(: 290

 :1402 CFR نسبت نرخ فروش متانول صادراتی به

%94

 :1403 CFR نسبت نرخ فروش متانول صادراتی به

%95

نرخ پروپان صادراتی شخارک 1402 )دلار(: 539

نرخ پروپان صادراتی شخارک 1403 )دلار(: 580

مقدار تولید متانول 1402 )تن(: 678,335

مقدار تولید متانول 1403 )تن(: 660,000

برآورد سود و زیان شرکت پتروشیمی خارک
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بــه دلیــل عواملــی متعــددی همچــون 

افــت قیمــت جهانــی متانــول، افزایــش 

نــرخ خــوراک و ســوخت شــرکت‌ها و ... 

شــرکت‌های  ناخالــص  ســود  حاشــیه 

 80 تــا   70 حــدود  از  بورســی  متانولــی 

درصــد ســال‌های 1391 و 1392 بــه حــدود 

ــیده  ــال 1402 رس ــد در س ــا 35 درص 20 ت

اســت.
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شفن زاگرس شخارک
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به‌موجــب   1399 ســال  در 

توســط  صــادره  دســتورالعمل‌های 

رعایــت  منظــور  بــه  بــورس  ســازمان 

حاکمیــت شــرکتی، تمامــی ســهام تاپیکــو 

متلعــق بــه شــفن بــه ارزش حــدودی 5.3 

همــت بــه فــروش رســید و ایــن امــر منجــر 

بــه کســب ســود 4.85 همتــی بــرای ایــن 

ــد  ــث رش ــوع باع ــن موض ــد. ای ــرکت ش ش

حاشــیه ســود خالــص شــفن بــه عــدد 

شــد.  1399 ســال  در   %111

بــا توجــه بــه افــت حاشــیه ســود ناخالص 

شــرکت‌های مذکــور در بــازه مــورد بررســی، 

شــرکت‌ها  ایــن  خالــص  ســود  حاشــیه 

از حــدود 50 تــا 70 درصــد بــه 2 تــا 22 

درصــدی کاهــش یافتــه اســت.
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شفن زاگرس شخارک
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P/E بعد مجمع درصد تقسیم سودEPS1403 EPS 1402قیمت 1403/03/20نماد

4.3 23,79560 5,049 104,650زاگرس

5.1 88360 69 4,507شفن

6.8 7,23460 5,160 52,040شخارک

جمع‌بندی
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ارتباطی: راه‌های 

آرژانتین، خیابان عماد مغنیه، نبش کوچه 25، پلاک 4 تهران، میدان  آدرس: 

تلفن: 021-8948

info@bimehiranbroker.com :ایمیل

اعتبار بورسی اعتماد بیمه‌ای + 

اینستاگرام تلگرامکانال  کانال 


