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تر از ابتدای سال راه یافت ای پائینسر گذاشت و شاخص به نقطهگیر دیگر را پشت یک ماه سخت و نفس بهادار تهران  بورس اوراق 
های گذشته  ماهبررسی رفتار بازیگران بورسی در    نامگذاری شود.ترین بازار از ابتدای سال در قیاس با بازارهای موازی،  عملا ضعیفتا  

وضوح بر اثرپذیری   سهام به  برآیند اظهارات کارشناسان بازار  .اندشدن سهامداران مواجه بوده  ها با خالیدهد اغلب گروهنشان می
 اخیر  های"ناآرامی  بست کامل آن" ،"توقف مذاکرات برجامی و احتمال بنکند.  ای از متغیرهای خارجی حکایت میشیشه  تالارشدید  

تداوم روند رکودی بازارهای جهانی" ، "رشد مجدد نرخ سود بین بانکی" ،  ها و نگرانی نسبت به  افت قیمت کامودیتیاجتماعی" ، "
و برخی   ها در کوارتر دوم"سود شرکت   ، "نگرانی از بابت کاهش "  1402بودجه سال  دولت در لایحه    هایسیاست   نسبت به "نگرانی  

البته در بولتن عوامل ریز و درشت دیگر از جمله دلایلی بودند که مانع از چرخش مسیر بازار در نخستین ماه از فصل خزان گردیدند.  
یافتن روند اصلاحی احتمالا در بازه زمانی روزهای پایانی مهر و روزهای   خاتمهشماره اخیر هم به این نکته اشاره شد که زمان  

 ابتدایی آبان خواهد بود. 

ای که مطابق با نمودار میلهبازدهی کلیه بازارها از زمان آغاز به کار دولت سیزدهم خواهیم داشت. میزان تورم و در ابتدا نگاهی به 
درصدی )با در نظر گرفتن تورم مهر ماه   60به سطوح نزدیک به    سال گذشته تاکنون  ورشهریکنید، تورم کشور از  در زیر مشاهده می 

صورت ه )ب  درصد  34در این مدت حدود    یا سپرده در بانکها  بازدهی اوراق مشارکت  که هنوز دیتای آن منتشر نشده( رسیده است.
که تنها بازار  درصد بوده است. جالب است بدانید 45حدود درصد و رشد مسکن در  35و   37، بازدهی سکه و دلار به ترتیب مرکب(

دهد که بازار سرمایه می  همین موضوع به تنهایی نشان  ... !!است که طی مدت اخیر هیچگونه بازدهی مثبتی را ثبت نکرده است  
 ... !  دولت نیستهای اصلی در اولویت 

 

اتحادیه " ، "ادعاهای  آمریکاای کنگره  دورهبه زمان انتخابات میانشدن  نزدیک  "  دلیل   3به  مذاکرات  فعلا    ، خارجه  در حوزه سیاست
به حالت   "در کشورمان  های اخیر اجتماعیناآرامی"و    اروپا مبنی بر استفاده روسیه از پهبادهای ساخت ایران در حمله به اوکراین"

 رغمعلی   :گفت  ، مسئول سیاست خارجه اتحادیه اروپابورل  زپوگو با جودر گفت   ایران  امور خارجه  ر یوزتعلیق درآمده است. البته  
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 نیقرار دارد و در هم   یدرست  ریدر مس  ایهسته  به توافق  دنیرس  یهااکنون گام  ،ییکایمرآطرف    یا رسانهمتعارض  اظهارات    یبرخ
کرد  یفن  ریمس در    یاتم  یانرژ   یالمللنیبآژانس    یهمکار از  ما  راستا،   در  اما    میاهاستقبال  مقابل  درست  کربسوی   ،یجان 

  ، بورل و جوزپ    رانیدر امور ا  کایآمر  ندهینما،  ی رابرت مالهمینطور  و    دیکاخ سف   یمل  تیامن  یشورا  یراهبرد ارتباطات  کننده  هماهنگ
مثبت . فعالین بازار امید به تحولات ندرا رد کرد رانیبا ا یاهسته توافق  یفور  یایاحتمال اح اروپا هیاتحاد یخارج استیمسئول س
و  جذابیتبرجام هم دیگر توافق و و البته موضوع شده نقش بر آب  مدت()در کوتاه داشتند که فعلا را احیای برجامپس اقتصادی 

 ندارد. سابق را  اهمیت

میان   نشست برگزاری  . ابتدا از خبر  که در ادامه به این تحولات خواهیم پرداخت  اتفاق مهم داشتیمخبر و  چند  اما در بازار سرمایه  
ها  های بازار سرمایه و دریافت راهکارهای پیشنهادی شرکت های بزرگ بورسی با موضوع چالش وزیر اقتصاد، سازمان بورس و هلدینگ

مسوولان   رسدمی  نظر  بود، به موضوعات مختلفی پرداخته شد. به وگوها پیرامون بازار سرمایه  در این جلسه که گفت.  کنیمآغاز می
،  ۱۴۰۲  از قرار معلوم مقرر شده پیش از بررسی و تدوین لایحه بودجه سال  وسهام واقفند    اقتصادی کشور به وضعیت بحرانی بازار

پذیری سودآوری ها و اثرباری است که مسائل بنیادین شرکت   نخستیناین    .ها به ستاد اقتصادی دولت ارائه شود پیشنهاد شرکت
 د.  وشمیصنایع از متغیرهای بودجه پیش از بررسی و تدوین لایحه بودجه به ستاد اقتصادی دولت ارائه 

های پتروپالایشی مطرح شد؛ این در حالی است که  ها توسط هلدینگدر جریان این جلسه مواردی نظیر نرخ خوراک پتروشیمی 
ها  خوراک پتروشیمی  نرخبرابری سقف   ای تلویحا از افزایش دواخیرا در منابعی گفته شده رئیس سازمان برنامه و بودجه در جلسه

هر   تومان در  هزار   5)از  
تومان(   خبر  هزار    10به  مکعبمتر 

خلاف بسیاری از   اس  بر    .تداده 
که   بازار  فعالین  و  تحلیلگران 

سال   دولت    1402برای  معتقدند 
و همچنین در نظر گرفتن   سیاسی و اقتصادیبه دلیل بروز بسیاری از مشکلات  قصد بریدن گوش بازار را دارد، معتقدیم که    هم

آفرین باشد؛ اما بر هر جهت ریسک این موضوع را چندان حادثهدولت  بعید است که لایحه بودجه    بسیار ،  رکود در بازارهای جهانی
از   هایخوراک گاز متانول   متقی  سقف  کاهش  پيشنهاد  دولتجالب است بدانید که در دهه پایانی مهر ماه،    توان نادیده گرفت.نمی

تاریخ به فرض اجرایی شدن، موضوع هنوز ابلاغ نشده و  نیاالبته هر متر مکعب را داده است.  یتومان به ازا 3,600تومان به  5,000
  .اعمال آن مشخص نیست

ها جهت حمایت از سهام خود در قالب انتشار اوراق اختیار شده »اختصاص منابعی از سوی هلدینگیکی دیگر از مباحث مطرح  
صندوق    بود که این موضوع در نیمه دوم مهر ماه عملیاتی شد.گذاری با درآمد ثابت  های سرمایه جهت خرید توسط صندوقتبعی«  

 ،پاساخ خودرو،    نمادهای  ی بر رو  یفروش تبع  اریاوراق اختی اقدام به عرضه  مال  نیبا هدف تام  مشترک توسعه بازار  یگذار ه یسرما
در ظاهر   .نمود نماد(  ۱5همراه )مجموعا  و    خابرا  ،پارسوبصادر،  وملت،  وب  تجارت،و، فولاد، پارس،  یملف،  شستاتران،  ش،  پناشبندر،  ش

 .  بودبسیار محدود  ،است اما مقدار اوراق تبعی منتشر شده اتفاق خوبی

. دقت  منتشر شداوراق تبعی    شرکت،  درصد از کل شناوری  ۱کمتر از    " همراه"و  "  شستا "به عنوان مثال در نمادهای بزرگی همچون  
درصد برای یکسال   3۰درصدی هستند. ضمن اینکه بازدهی در نظر گرفته شده در حدود    ۱۲نماد یاد شده دارای شناوری    ۲کنید،  

اخیر را کسر کنیم، میزان بازدهی تا زمان سررسید کمتر از میزان سود  درصدی یک ماه   ۱۰حدود شمسی است و این یعنی اگر افت  
اولا سبب    توان گذشت. در واقع انتشار این اوراقتفاوت نمیالبته از کنار محاسن این رویکرد هم بیهای درآمد ثابت است. صندوق

  هم 1402بر خلاف بسیاری از تحلیلگران و فعالین بازار که معتقدند دولت برای سال 
سیاسی و  به دلیل بروز بسیاری از مشکلات قصد بریدن گوش بازار را دارد، معتقدیم که 

بعید است که لایحه   بسیار، و همچنین در نظر گرفتن رکود در بازارهای جهانی اقتصادی
 آفرین باشدچندان حادثه دولت بودجه 
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)با توجه به    هاقیمت   تواند عاملی برای بسته شدن کف می   حمایت از بازار شده و دومامنابع صندوق توسعه و تثبیت جهت  تجهیز  
 باشد.  ماهه( 6های انتشار گزارش

هر چند   .سازی اطلاعات صندوق تثبیت بازار سرمایه تاکید داشتندجریان جلسه مذکور برخی از مدیران بر لزوم شفافاز طرفی در  
تواند کمک چشمگیری به بهبود روند معاملات  شدن می  گرفته به خودی خود امری مطلوب و در صورت اجرایی  که اقدام صورت

 مورد بررسی و اجرایی  هاها در سازوکاری فراتر از حرف شدن صدای هلدینگ  شنیده  داشته باشد، اما آیا لازم نیست کهبورس تهران  
 ؟   شدن قرار بگیرد

گذاران کشور اهمیت بسیاری زیادی در ترین سرمایهعنوان جمعی از بزرگ  های بورسی بهدانیم که هلدینگدر طرح این بحث می 
گذاری امین منافع آنها نیازمند تامین مصالح ملت است که این امر از طریق قیمت دارند، اما باید این را هم بدانیم که ت GDP تولید و

های ها طی سالاین مساله نیز لحاظ شود، ضمن اینکه دولت   ۱۴۰۲  شود، پس باید در تدوین بودجهدستوری و توزیع رانت میسر نمی
زا است، زیرا تورم منجر به کاهش قدرت مر همواره تورمبودجه ناتوان هستند، چراکه این ا  اند که از کاهش کسریاخیر نشان داده 

ها به شکلی پایدار و ندیشند تا منافع بورسیاخصوص تدابیر لازم را بی  ها باید در اینشود و دولت خرید و تقاضای کل حقیقی می
 .اصولی تامین شود

توسط   هاو همچنین عدم توازن استفاده از الگوریتم ها  های فعلی بازار، نحوه بازارگردانی برخی از حقوقیاما یکی دیگر از چالش
گران حقیقی شده الخصوص معامله فعالین بازار علی  بسیاری از  است که موجب اعتراض جدی  گران بزرگ )عمدتا حقوقی(معامله

بنمی الگوریتم  د  گوید  کسی است.  
جهانی و   سمت  شدن  به   باید  بازار  است. 

از   مدرنهای  تکنولوژی  استفاده 
بازارگردان   حال حاضر  در   اما  برود،  پیش 

از   و  دارد  اختیار  در  را  پول، سهام و منابع  
گیری طبیعی است که شروع به نوسان . بنابراین  انددرصدی کارمزد هم برخوردار است و صلاح الگوریتم را به او سپرده  ۸۰معافیت  

شود به لذا تصور می .گیردو در مسیر فروش و شناسایی زیان قرار می شودهم جایی از این وضعیت خسته میخرد کند و سهامدار 
 بگیرد.   Sleepاین ابزار وضعیت  ها داشته باشیم و حتی به دلیل اعتراضات هم که شده برای مدتی  زودی تحولاتی در بحث الگوریتم

سقف تراکنش   و افزایش  معاملات بازار سهام  ل یتسه  یدر راستا  یعامل بانک مرکز   اتهی  مصوبه  هبتوان  از دیگر خبرهای مثبت می 
ا  یهادرگاه از    یهایو کارتخوان کارگزار   ینترنتیپرداخت  به    ونیلیم  5۰بورس    .اشاره داشتبرابر(    ۱۰)  میلیون تومان  5۰۰تومان 

انتقال سهام در صورت تصویب سران قوا در مسیر کاهش   ( قرار  درصد  ۰.۱درصد به    ۰.5از  درصدی )  ۸۰همچنین مالیات نقل و 
 نیمجدد ا  ب یدر صورت تصو  رودیمواجه شد، انتظار م   هیبا استقبال بازار سرما  هیرو  نیا  یاجرا  ۹۷  سال  در  که  آنجا  ازگیرد.  می

 باشد. ندهیشاهد اثرات مثبت آن در آ هیموضوع در جلسه سران قوا، بازار سرما

ر بازار آزاد به سقف تاریخی خود بازگشته های مهم بازار، نوسانات نرخ ارز است. طی یک ماه گذشته باری دیگر دلااما یکی از محرک
تواند  هزار تومانی است. این موضوع می   ۲۸به سمت کانال  در حرکت  خزنده  طور  هزار تومانی ب  ۲۷کانال  به    ورود و دلار نیما نیز ضمن  
دریافت مجوز افزایش نرخ ها به دنبال  ها در نیمه دوم سال کمک شایانی کند. در گروه خودروسازی، شرکت به رشد سود شرکت 

می  موضوع  این  و  زیان   دتوانهستند  فرار  سازی شرکت موتور  و  کالا  بورس  در  تایر  پذیرش  به  اشاره  آخر  در  و  کند.  متوقف  را  ها 
 گذاری دستوری داشته باشیم که قطع به یقین تاثیر مثبت بسزایی در سودسازی آنها خواهد گذاشت.  های این صنعت از قیمتشرکت 

تر از بازار سرمایه در  شدت جذاب است و هیچ بازاری ارزان  بازار سهام به
نسبتا  ریسک و بورس بازاری بانک، بازاری کم های مالی کشور وجود ندارد.بازار

 5نظر بازار سهام بتواند در های فعلی بهبا فرض تثبیت پارامتر  .است  پرریسک
 افتادگی خود را جبران نماید.ماه باقی مانده از سال، بخشی از عقب
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 ی ها به راحتاستیستغییر برخی  با  د ما این است، کمک دولت به بازار سرمایه، بیش از همه به سود خود او خواهد بود. دولت  اعتقا
  ی به شکل دائم   ی بازار وقت  چراغ  شرایط را تغییر دهد.  با ایجاد اعتماد و جذب نقدینگی،  ریل حرکتی بازار را اصلاح کرده و  تواندیم

بازار و   یرا برا  یگذار ه یافق سرما  دیبا  .ردیبازار شکل بگ  اصلاح  ها در جهتاست یاز س  یاکه مجموعه   ماندیروشن م  یشگیو هم 
 .آن را به مرز تعادل برساند تواندی دارد که م یبازار در دل خود ابزار  ،اتفاق رخ دهد نیاگر ا هسهامداران روشن و شفاف کرد ک

مدت هستند و دنبال کسب سود کوتاه  ها که بهگیرتقسیم کرد. نخست نوسان  باید  گذار را به دو بخشسرمایهحاضر قشر    ر حالد
های مالی  بازار تر از بازار سرمایه در  شدت جذاب است و هیچ بازاری ارزان  که بازار سهام بهگذاران بلندمدت. در صورتی دیگری سرمایه 

به هر روی در شرایط   دارد.سهام  بازار  ای ارائه شده در ابتدای این گزارش، مهر تائیدی بر ارزان بودن  نمودار میله   کشور وجود ندارد.
با  .است پرریسکنسبتا ریسک و بورس بازاری گذاری کرد. بانک، بازاری کم دارایی را باید در یک بازاری سرمایه  کشور()تورمی  فعلی

 افتادگی خود را جبران نماید.ماه باقی مانده از سال، بخشی از عقب 5نظر بازار سهام بتواند در های فعلی بهفرض تثبیت پارامتر 

 و اما حرف آخر ...

 نی. آخره است افت کرد  واحد  6به کمتر از  ،  ماهه  6های  های اخیر و همچنین انتشار گزارشتحت تاثیر افت هفتهبازار    P/Eنسبت  
بازار به شدت    که  گرفت  جهیتوان نتیم   گونهنیا  بنابراین  . است  1394سال    ماه  مربوط به بهمن  ،واحد بود  6بازار کمتر از    P/Eکه    یبار 
بارز دوران   یهای ژگیاز و یکیدر حال معامله است.    یخیتار  یهاکف  کیهم نباشد قطعا نزد  یخیاگر کف تارحتی  ارزش است.    ریز

 م یاشده  کینزد  ی حباب منف   ل یتشک  ی انیبه مراحل پارسد  لذا به نظر میاست.    شدید   یحباب منف   ل یتشک   د،یپس از حباب مثبت شد
به سطح   P/E-ttmدر نمودار    RSIاندیکاتور  بینیم که  در تصویر زیر میداشت.  و کماکان معتدیم فصل پائیز نیمه دوم بهتری خواهد  

داده است. بنابراین فارغ از    واکنش نشان  ۲۰سطح  مرتبه به    3. این اندیکاتور در گذشته  رسیده است)محدوده اشباع فروش(    ۲۰
ای چه به لحاظ تکنیکی و چه به لحاظ بنیادی قرار  های سیستماتیک که قابل برآورد نیست، بازار سرمایه در سطوح ارزنده ریسک
 دارد.  
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   نچه در بازار گذشتآ 
 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص 

ماه کار خود   مهردر تاریخ یکم    »شاخص بورس اوراق بهادار« که    رویممی   پائیزماه از فصل    دومیندر شرایطی به مصاف معاملات  
یک میلیون و   کانال  تا درصد(    3.۴۲واحدی )معادل    ۴6.۲۸3با ثبت افت    وهزار واحدی آغاز کرد    355و  را در ارتفاع یک میلیون  

هزار واحد، سطح حمایتی مهمی برای دماسنج اصلی بازار محسوب   35۰محدوده یک میلیون و  .  عقبگرد داشت   یهزار واحد  3۰۹
زنیم، شاخص کل در یک قدمی اما اکنون که این گزارش را قلم میشد که به هر ترتیب تحت تاثیر فشار عرضه از دست رفت.  می

 Fiboمیلیون و تراز اصلاحی    ۱.3هزار واحد )مرز روانی    3۰۰  الی  ۲۷5محدوده یک میلیون و  .  استه  قرار گرفت   یسطح حمایتی دیگر 
Retracement 78.6%رود بازار آن را از دست نداده و حتی واکنش خوبی به  ( تراکم حمایتی نسبتا قدرتمندی است که انتظار می

. و کلیه اندیکاتورها در محدوده اشباع فروش قرار دارند  است  ننکته مهم اینکه، ظرف زمان هم در حال تکمیل شدآن نشان دهد.  
 ست آبان، زمان مناسبی برای تغییر روند بازار است.  در گزارش پیشین به این نکته اشاره شد که نیمه نخ

بر اساس این گزارش، .  کنندای بازار به آن توجه میدیگری است که بسیاری از فعالین حرفه  بااهمیتوزن« متغیر  اخص »همش
درصد( در   ۴.۲۲)معادل    واحدی  ۱6.6۸۲با ثبت افت  واحدی آغاز نمود و    395,677را در ارتفاع    مهردر    وزن کار خودشاخص هم 

واحدی آغاز    18,396فرابورس ایران در حالی با رقم  داشته باشیم.    IFEXنگاهی به    و در انتهاگرفت.    آرامواحدی    3۷۸.۹۹5سطوح  
  ، افت گذشته  یک ماهواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت شاخص فرابورس در    ۱۷.۸55در ارتفاع    ماهبه کار کرد که در پایان  

   درصد( را ثبت کرده است.  ۲.۹۴واحدی )معادل  5۴۱

از تاریخ   هاشاخص 
01 /07 /1401 

تا تاریخ  
30 /07/1401 

 درصد بازدهی میزان بازدهی 

 %3.42- -46,283 1,308,946 1,355,229 شاخص کل بورس

 %4.22- - 16,682 378,995 395,677 وزن(شاخص کل )هم

 %2.94- -541 17,855 18,396 شاخص فرابورس

 
 بینی بازار پیش

گیر دیگر  یک ماه سخت و نفس  بازاری کهرسیم.  بینی بازار میبه بخش پیش اما   
سر گذاشته و حالا چشم به پشتتحولات سیاسی و اجتماعی اخیر  را تحت تاثیر  

در بولتن شماره اخیر به این نکته اشاره شد که با آغاز فصل پائیز، بازار آبان دارد.  
انتخابات "  ،  " ۱۴۰۲برای سال    بینی بودجه دولتپیش سه رویداد مهم، "به مصاف  

. رودمی ماهه"    6های  گزارشانتشار  و "  "در اوایل آبانآمریکا  ای کنگره  دورهمیان
های مالی خود هستند. ها در حال انتشار صورتبا خاتمه یافتن مهر ماه، شرکت 

ها به ویژه در گروه پالایشی مقداری بهتر از انتظار بود و  گزارش برخی از شرکت 
های  انتظار داشتند. افت قیمت مابقی ناشرین نیز عملکردی متعادل و مطابق با 

تقویت سود در بسیاری از  گذاری دستوری از جمله دلایلی است که مانع  های مکرر برق و تداوم قیمت ماه گذشته، قطعی  ۴جهانی در  
 منعکس گردیده است. ها قیمت در  این موضوعاما نکته مهم اینجاست که اثرات از صنایع شده است.  
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سال   است و درخصوص بودجه  آمریکا  انتخابات کنگره  ماه  آبان   ۱۷خود را برای انتخابات و بودجه آماده کرده است.  بنابراین بازار  
به نظر بازار در روزهای نخست آبان جهت مدیریت ریسک تشکیل شده است.    کارگروه منسجم در سازمان بورس  کی  هم دولت    ۱۴۰۲

اما در نیمه دوم این ماه و با اتمام انتخابات و روشن سازی در بسیاری از نمادها باشیم.  کمی دست به دست شود و شاهد کف
ته  بازار سر و شکل بهتری گرفته و شاهد حرکت رو به جلو در بسیاری از صنایع باشیم. توجه به این نکشدن فضا، احتمالا روند  

  ۱۸۰کمتر از   باورنکردنی، ارزش دلاری بازار به سطوح  سال اخیر   ۷ترین رقم  بازار در پائین   P/Eقرار گرفتن  ضروری است که علاوه بر  
 کلیت صنایع دارد.  میلیارد دلاری رسیده که نشان از ارزندگی 

 بازدهی صنایع 

 

 درصد تغییراتتغییراترقم انتهای دورهرقم ابتدای دوره صنعتردیف
%1.1-105,177104,0071,170محصولات شیمیایی1
%5,487,1185,861,790374,6726.8فرآورده های نفتی2
%6.1-964,892905,98658,906فلزات اساسی3
%8.7-439,099400,97338,126کانه فلزی4
%2.1-9,6799,477202سیمان5
%6.2-211,920198,75413,166خودروسازی6
ی7 %7.4-5,9145,478436بانکدار
%3.7-173,090166,7366,354چندرشته ای صنعتی8
ی9 %1.3-23,37523,078297سرمایه گذار
%8.7-3,6413,326315تامین آب، برق، گاز10
%5.0-104,84999,5925,257داروسازی11
%1.0-45,52445,059465غذایی12
%6.8-114,345106,5947,751قند و شکر13
%1.1-185,744183,7212,023لاستیک14
ویی15 %9.9-4,5044,060444رادی
%6.0-37,91935,6282,291کانی غیر فلزی16
انه17 %4.5-59,45356,7852,668رای
%54,19558,3584,1637.7بیمه18
%9.3-41,76437,8953,869کاشی و سرامیک19
%2.5-10,71610,452264لیزینگ20
%2.7-190,575185,4445,131ماشین آلات21
%1.8-3,851,3173,780,36270,955دستگاه های برقی22
%3.7-6,3406,107233انبوه سازی23
%4.4-33,13031,6671,463حمل و نقل24

بازدهی صنایع در یک ماه گذشته 
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 خلاصه معاملات ماه گذشته 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   ۲گذشته در    طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مشاهده می  ادامهکه در    نموداریمطابق با  
  ۲.۱۱۲تقسیم کنیم، به رقم  ماه کاری است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای گزارش شدهمیلیارد تومان  3۸.۰۲۰ پایه( رقمی بالغ بر

میلیارد   ۲.۸۷۰ارزش معاملات روزانه    میانگینرسیم. این رقم در قیاس با  میلیارد تومانی )میانگین ارزش معاملات روزانه( می 
هزار    ۲نکته مهم اینکه، عموما هر گاه ارزش معاملات به سطوح کمتر از  .دهددرصدی را نشان می  ۲6افت جدی ،  ماه مرداد تومانی 

ها  تراز نقدینگی حقیقی  دیگر  اما از طرفشده و بازار حرکت خود را آغاز کرده است.  میلیارد تومانی رسیده، به مرور کف قیمتی ساخته  
میلیارد   5,000  نزدیک بهخستین ماه از فصل پائیز، رقمی  تقریبا در تمامی روزهای ماه منفی بوده است. گفتنی است، در نرا داریم که  

هزار میلیارد تومان بوده که رقم بسیار   3۲تومان پول از بازار خارج شده است. کل نقدینگی خارج شده از ابتدای سال در حدود  
ارزش " رکود، در گرو رشد توامان  همانطور که بارها هم اشاره شد، رشد قطعی بازار و خروج از  بزرگی با توجه به شرایط بازار است.  

شاخصه مهم اشاره شده   ۲به نظر در دهه نخست آبان به مرور باید شاهد تغییر و تحولات در    است.  "نقدینگی  "ورودو    "معاملات
هایی مانند  سهم « و تک  بانکداری« ، »فلزات اساسی« ، »پالایشی« ، »خودروسازیصنعت »  ۴،  ماه  مهردر  لازم به ذکر است، باشیم.  

 « بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند. حکشتی« و »شستا« ، »دارا یکم« ، »پالایش»
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 تاریخ 
ارزش کل  

 معاملات )م.ت( 
معاملات خرد  
 بورس )م.ت( 

معاملات خرد  
 فرابورس )م.ت( 

معاملات خرد  
 کل )م.ت( 

بلوک و اوراق  
 )م.ت( 

 0 0 0 0 0 تعطیل 01/07/1401
02/07/1401 6,722 1,753 949 2,702 4,020 

 0 0 0 0 0 تعطیل  03/07/1401
04/07/1401 138,251 1,407 930 2,337 135,914 

 0 0 0 0 0 تعطیل 05/07/1401
06/07/1401 9,157 1,491 781 2,272 6,885 

 0 0 0 0 0 تعطیل  07/07/1401
 0 0 0 0 0 تعطیل  08/07/1401

09/07/1401 8,646 1,610 823 2,433 6,213 
10/07/1401 7,836 1,445 798 2,243 5,593 
11/07/1401 142,163 1,192 800 1,992 140,171 
12/07/1401 9,521 1,217 663 1,880 7,641 

 0 0 0 0 0 تعطیل 13/07/1401
 0 0 0 0 0 تعطیل 14/07/1401
 0 0 0 0 0 تعطیل 15/07/1401

16/07/1401 8,005 1,421 712 2,133 5,872 
17/07/1401 5,489 1,535 738 2,273 3,216 
18/07/1401 137,060 1,264 1,010 2,274 134,786 
19/07/141 8,332 1,496 800 2,296 6,036 
20/07/1401 8,486 1,362 639 2,001 6,485 

 0 0 0 0 0 تعطیل 21/07/1401
 0 0 0 0 0 تعطیل 22/07/1401

23/07/1401 13,903 1,174 696 1,870 12,033 
24/07/1401 6,060 1,285 689 1,974 4,086 
25/07/1401 140,410 1,177 789 1,966 138,444 
26/07/1401 6,639 1,219 638 1,858 4,781 
27/07/1401 22,105 983 561 1,544 20,561 

 0 0 0 0 0 تعطیل 28/07/1401
 0 0 0 0 0 تعطیل 29/07/1401

30/07/1401 17,560 1,231 741 1,972 15,588 
 658,325 38,020 13,758 24,263 696,345 جمع کل 

 757,550 60,264 20,800 39,464 817,814 جمع کل ماه گذشته  
 36,574 2,112 764 1,348 38,686 میانگین ارزش معاملات روزانه

 36,074 2,870 990 1,879 38,944 میانگین ارزش معاملات روزانه ماه گذشته
 %1 %26- %23- %28- %1- میانگین ارزش معاملات شهریور و مهر )درصد( اختلاف 
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 میلیارد تومان -گراف ارزش معاملات خرد

 
 

 سهم با بیشترین ارزش معاملات  20
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 سیاسی 

اروپا   اتحادیه  خارجی  سیاست  مسئول  بورل  میجوزپ  که  همانطور  دانید  گفت: 
ندارم.  مذاکرات در هفته  را  اقدامی در این زمینه  انتظار  اخیر متوقف شده و  های 

وضعیت موجود مایه تاسف است چون ما خیلی به توافق نزدیک بودیم، باید صبر  
 کنیم. 

کنعانی،   تحریمناصر  رفع  موضع  گفت:  خارجه  امور  وزارت  کار  سخنگوی  دستور  از  ها 
ها ها از طریق واسطه بعد از نیویورک، تبادل پیاماسلامی ایران خارج نشده است.    جمهوری

. تناقضی در رفتار و گفتار مقامات آمریکایی وجود ادامه یافت و مسیر مذاکره باز است 
های فنی و تکنیکی رسد که زمینه شود. به نظر می دارد که باعث عدم تکمیل مذاکرات می 

جود دارد. روند مذاکرات در مسیر خوبی قرار دارد و بازگشت به برای بازگشت به برجام و
متعهد هستیم شهروندان ایرانی را برجام وابسته به تصمیم سیاسی دولت آمریکا است.  

با   ارتباط  بدون  دیگر  و جای  کره جنوبی  در  ایران  اموال  آزادسازی  بحث  در  کنیم.  آزاد 
شده  هایی در بخش آزادسازی بخشی از اموال بلوکهکنیم. پیشرفت ان تأکید می های ایر موضوع دیگری بر ضرورت آزادسازی دارایی

 ایران حاصل شده و امیدواریم شاهد آن باشیم.

ای ایران نه در  رابرت مالی، نماینده آمریکا در امور ایران گفت: احیای توافق هسته
)ایران( خواسته  آنها  نیست.  واشنگتن هم  تمرکز  نه تحت  و  کار  را هایدستور  ی 

ها ها، ایرانی کنند که هیچ ارتباطی با برجام ندارد. از طریق تحریم روسمطرح می 
یا هرکسی که در انتقال تسلیحات نقش داشته باشد، ]رسیدن پهپادهای ایران به  

از طریق تحریکات روسیه[ را متوقف می  کنیم. سیاست ما تغییر حکومت ایران 
 واشنگتن نیست. 

 شرکت و یک نفتکش مرتبط با ایران را در لیست تحریم   ۱۰داری آمریکا،  خزانه وزارت  
اسامی شرکت  داد.  نفت قرار  قرار گرفته ها و  آمریکا  اند  کشی که در فهرست سیاه 

گذاری صنایع رانی کلارا، مستقر در امارات، شرکت سرمایه بدین شرح است: کشتی 
ال، مستقر  میانه، گروه هلدینگ امشیمیایی ایران، پتروشیمی کیمیای پارس خاور 

کنگ چین، پتروشیمی یرا ویستا، مستقر در هنگکنگ چین، شرکت سیدر هنگ
کشتی  امارات،  در  مستقر  مارین،  فیرگو  شرکت  هند،  در  مستقر  رانی تیبالاجی، 

ونقل و انبار ژانگو، مستقر در چین،  کنگ، شرکت حمل دبلیو.اس، مستقر در هنگ 
داری آمریکا گفت: تا زمانی که ایران از بازگشت دوجانبه به اجرای کامل برنامه حت پرچم پاناما. معاون خزانهالور، تکش گاسنفت

های خود در زمینه فروش نفت و محصولات پتروشیمی ایران جامع اقدام مشترک )برجام( خودداری کند آمریکا به اجرای تحریم
 ادامه خواهد داد. 
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نرژی اتمی پس از دیدار با رئیس سازمان انرژی اتمی المللی امدیر کل آژانس بین
مانده  سازی مسائل باقیوگوها با ایران درخصوص شفاف گفت :  کشورمان اعلام کرد

آزمایی و نظارت آژانس بر تعهدات  پادمانی از سر گرفته شد. گروسی گفت: راستی 
ایران تحت برجام، بهمرتبط هسته ایران  ای  برای  طور جدی تحت تأثیر تصمیم 

توقف اجرای این تعهدات، از جمله پروتکل الحاقی قرار گرفته است. در صورت از  
هسته  تعهدات  اجرای  کامل  باید سرگیری  آژانس  برجام،  چارچوب  در  ایران  ای 

  د.شکاف موجود در دانش خود را در مورد آنچه در زمانی که تجهیزات نظارتی و نظارتی ما مرتبط با برجام فعال نبود، برطرف کن

 اقتصادی 

های کلی  وزیر اقتصاد گفت: بر اساس تصویب شورایعالی اجرای سیاست 
های دولتی )از جمله خودروسازی، فولادی قانون اساسی، شرکت   ۴۴اصل  

و ...(  که سهام آنها در وثیقه بانکهاست، یک ماه مهلت دارند تا آن را با 
شود  آزاد  واگذاری،  برای  مربوطه  سهام  و  کنند  جابجا  دیگری    .وثایق 

خاندوزی گفت: اگر دستگاه یا شرکت مادر تخصصی دولتی مربوطه ظرف  
هام وثیقه گذاشته شده در بانک را جابجا نکند، شورای عالی ماه س  یک

مذکور این اختیار را به وزارت اقتصاد داد تا رأسا سهام دیگری را با سهام  
 . های در وثیقه« را هم واگذار کنیمآن جایگزین و سهام شرکت دولتی مربوطه را آزاد کند و به این ترتیب سهام »شرکت

افزایش  الگزارش جدید صندوق بین از  ایران حاکی  اقتصاد  از  مللی پول 
میلیارد دلاری تولید ناخالص داخلی ایران بر اساس شاخص قدرت    ۱5۰

میلیارد دلار است. بر اساس این گزارش،   1,600به مرز    ۲۰۲۲خرید در سال  
  17,082سرانه تولید ناخالص داخلی ایران بر اساس شاخص قدرت خرید از  

سال   در  همچنین    18,663به    ۲۰۲۱دلار  یافت.  خواهد  افزایش  دلار 
درصدی نسبت به سال   53با رشد    ۲۰۲۲درآمدهای دولت ایران در سال  

هزار میلیارد تومان خواهد رسید. درآمد دولت   ۸۲۹قبل مواجه شده و به 
بینی  هزار میلیارد تومان برآورد شده بود. پیش   53۹ایران در سال قبل  

میلیارد دلار    3۲میلیارد دلاری نسبت به سال قبل مواجه شود و به    ۲۱با افزایش    ۲۰۲۲سال  های جاری ایران در  شد، تراز حساب 
   .برسد.

ریزی مالیاتی گفت: در طرح مالیات بر  رییس مرکز آموزش، پژوهش و برنامه
مجموع درآمد اشخاص حقیقی، هر فرد ایرانی یا هر فرد مقیم ایران که دارای 

باشد، یک   فعالیت  یک شناسه هویتی  نوع  و هر  است  مالیاتی  بالقوه  مودی 
اقتصادی را شروع کند و درآمدی داشته باشد، به یک مودی بالفعل مالیاتی  

هایی  تبدیل خواهد شد. افرادی ایرانی که مقیم خارج از کشور هستند یا خارجی
ایران هستند به اتکای شماره هویتی می ای مشمول توانند به گونهکه مقیم 

 . شوند این مالیات
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از نرخبانک مرکزی در بخشنامه  های اعلامی پرداخت سود  ای هشدار داد: بانکهایی که 
ها حاکی است پرونده یکی از تخلف کنند به هیات انتظامی معرفی خواهند شد. شنیده 

انتظامی در دست رسیدگی است و نتیجه آن به  های متخلف هم بانک اکنون در هیات 
 زودی اعلام خواهد شد.  

 

مهر( مجلس شورای اسلامی، با   ۲۷سید صولت مرتضوی در نشست علنی چهارشنبه )
  ۲5۸رأی باطله از مجموع    5رأی ممتنع و    ۱3رأی مخالف،    6۴رأی موافق،    ۱۷6کسب  

مرتضوی پیشتر   .آرای مأخوذه، به عنوان وزیر تعاون، کار و رفاه اجتماعی انتخاب شد
هاد ریاست جمهوری دولت سیزدهم را برعهده جمهور و سرپرستی نمعاونت اجرایی رئیس 

 .داشت

بانک مرکزی گفت: در حال حاضر نرخ بازگشت ارز حاصل از صادرات در کشور   کل   رئیس
درصد رسیده و آمار بسیار خوبی است اما انتظار بر این است که این نرخ به زودی    ۸5به  

آبادی با بیان این که بانک مرکزی بصورت تمام قد و  علی صالح .درصد برسد ۱۰۰زود به 
تنها به  به معنای واقعی از توسعه صادرات در کشور حمایت خواهد کرد گفت: کشور نه

ارز حاصل از صادرات نیاز دارد بلکه کالایی که روی ریل صادرات قرار می گیرد به دلیل 
بازارهای جهانی و حتی در  داشتن مزیت کیفیتی و قیمتی باعث می شود در س طح 

رئیس کل بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران گفت: کالاهای صادراتی هم به لحاظ کیفیت و هم به   .داخل از مزیت برخوردار باشد
رئیس بانک مرکزی گفت: خوشبختانه تعامل و همکاری بسیار خوبی بین بانک مرکزی و صادر   .پذیر باشندلحاظ قیمت باید رقابت 

رو مسائل و مشکلات آنان همواره دنبال و در ضمن  های مربوط به صادرات در کشور وجود دارد از این ها و انجمنگان، اتحادیهکنند
   .گیردهای لازم در اختیار آنها قرار می مشوق 

درصد    20.86درصد به    20.89نرخ بهره بین بانکی در هفته گذشته با کاهش جزئی از سطوح  
درصد در    22و    21ها است که حد فاصل دو سطح  ره بین بانکی مدت عقبگرد داشت. نرخ به

 نوسان است و فعلا از این ناحیه سیگنالی برای بازار صادر نشده است.  
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 بازارهای جهانی

 نام کال 
قیمت  

ابتدای سال 
1400 

قیمت  
ابتدای سال 

1401 

قیمت  
انتهای  
 شهریور 

قیمت  
 انتهای مهر

درصد تغییر 
نسبت به ماه 

 گذشته 

درصد تغییر 
نسبت به ابتدای 

1401 
 %20.06- %2.20 93 91 116.33 60.4 شمال نفت برنت دریای
 %14.41- %0.84- 1657 1671 1936 1739 انس طلا 

 %25.73- %0.44- 7646 7680 10295 9109 مس 
 %25.18- %5.09- 2948 3106 3940 2866 روی
 %15.72- %3.59 1903 1837 2258 1972 سرب 

 %36.81- %0.13- 2225 2228 3521 2266 آلومینیوم 
 %36.67- %4.04- 95 99 150 167 سنگ آهن

 csi 573 782 500 520 4.00% -33.50%بیلت 
 %17.01- %1.55 327 322 394 290 متانول
 %27.89- %10.88- 631 708 875 364 اوره
 %5.08- %1.08- 18.3 18.5 19.28 15.53 شکر 

سر نسبت به شهریور ها به نقطه سربهسر گذاشتند و البته در پایان مهر، بسیاری از کامودیتیبازارهای جهانی یک ماه پُرنوسان را پشت
بازگشتند. در روزهای ابتدایی مهر فضا بد نبود و برخی از فلزات موفق شدند بخشی از افت خود را جبران نمایند اما در ادامه ماه با  

های تورمی و آمار خوب خرده فروشی( شرایط تغییر کرد و های اقتصادی آمریکا )وضعیت خوب اشتغال، رشد شاخص هانتشار داد
ها، اعضای فدرال رزرو بر تداوم سیاست افزایش نرخ بهره تاکید نمودند. جیمز مجددا فشار عرضه بالا گرفت. در پی انتشار این داده

درصد خواهد بود. این یعنی افزایش  4.75الی  4.5در محدوده  2022احتمالی تا پایان سال بولارد عضو فدرال رزرو گفت: نرخ بهره 
بیش از یک درصدی نرخ بهره تا پایان سال. تقویت شاخص دلار با افزایش بهای تولید برای کشورهایی که از ارزهای دیگر استفاده 

 زند. کنند به رکود بیشتر اقتصاد جهانی دامن میمی

های کووید صفر محدود شده و همین موضوع منجر هم وضعیت جالب نیست و اقتصاد این کشور همچنان با سیاست  اما در چین
کننده چین منتشر شد که های مربوط به بهای مصرفهای اخیر دادهشود. در هفته به کاهش تقاضای چین در بازارهای جهانی می

کننده بخش انرژی و کامودیتی گذشته قرار گرفته است. چین بزرگترین مصرف  ماه  29دهد تورم این کشور در بالاترین سطح  نشان می
های انقباضی از طرف بانک مرکزی خلق های کووید صفر و اتخاذ احتمالی سیاست جهان است. کاهش تقاضای چین بر اثر سیاست

 هد.  های جهانی کامودیتی را تحت فشار قرار دتواند بازارهایچین به منظور کنترل تورم می

چون ورود اقتصاد اروپا به رکود،    یاعمده  ی هاسکیبا ر  یتکامودی  بازار  فعالان  :اعلام کرد  کایگولدمن ساکس آمر  یگذار هیانک سرماب
.  دارد  یمتفاوت  یهای موضوعات خروج  نیاز رکود کرونا مواجه هستند و ا  نیفدرال رزرو و بلندشدن اقتصاد چ  ینرخ بهره بانک  شیافزا

 یدیتول   یهات فعالی  درصد کاهش  5.6فعلا    یتکامودی  . بازاراست  دی همراستا با کاهش تول  ،یدر بازار فعل  های تیکامود  تقاضای  افت
مشابه سال    یفعل   طیشرا  ،یخیبر اساس سوابق تار  !  است  ۲۰۰۸  ی سالاز رکود مدنظر قرار داده که حدود نصف رکود اقتصاد  یرا ناش
بازار   ت یوضع  رودمی   . انتظارمتصور است   طیشرا  نیها در ای تیکامود  یبرا  %۱6  متیحداکثر افت شاخص قاست و انتظار    ۱۹53
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آ  یتیکامود وضع  ندهیدر  خر  ت ی از  قدرت  و  تبع  یبجا  دیتقاضا  دلار  تثب  تیبهره  به محض  و  ق  تیکند  رشد  شاهد    مت یتقاضا، 
 . ادامه خواهد داشت ها،یتیکامود دیتول دیجد یهات یتا زمان بازگشت ظرف هامت یق شیافزا نیو ا میباش های تیکامود

 نفت 

را پشتشاخص   پُر نوسان دیگر  برنت دریای  های نفتی یک ماه  سر گذاشتند. نفت 
دلاری آغاز  ۱۰۰شمال در حالی مهر را با افزایش نسبی تقاضا و حرکت به سمت کانال 

کرد که از دهه سوم مهر مجددا روند کاهشی و عقبگرد را در پیش گرفت و در پایان 
اختلالات  های نفتی،  تمه داد. دلیل رشد شاخصدلاری به کار خود خا  ۹3ماه در ارتفاع  

 ونی لیم  ۲  زانیبه م)  اوپک  دیو کاهش تول  نیو اوکرا  هیاز مناقشه روس   یعرضه ناش
خود را    ییحملات هوا  نیاز بزرگتر  یکهای اخیر یروسیه طی هفته  .بود  (بشکه در روز

را به هم    مهیو کر  هیکه روس   یپل بزرگ  بیآشکار تخر  ی در تلاف  نیاوکرا  یبه شهرها
بالقوه   دیدهنده تشد کند که نشان  تیمسلح خود را تقو  یروهایمتعهد شود ن  نیاقدام باعث شد اوکرا  نیکند، انجام داد. ایمتصل م

تواند ی که به طور بالقوه م  یمجبور شد صادرات برق به اروپا را متوقف کند، اقدام  نیهمچن  نیاوکرا  مدت است.یطولان  یر یدر درگ
را بر سر مناقشه   یبا عربستان سعود  کیپلماتید  یکرد که همکار   دیتهد  واشنگتن  دهد.  ش یبلوک افزا  نینفت خام را در ا  یتقاضا
   .است  هیبالاتر نفت به نفع روس یهامت یق را یمتوقف خواهد کرد، ز نیاوکرا

های انقباضی فدرال رزرو را داشتیم که منجر به اما در سوی دیگر انتشار آمارهای اقتصادی قوی آمریکا و عدم تاثیرگذاری سیاست 
را   دگاهید  نیسال گذشته ثبت کرد و ا  ۴۰سالانه خود را در    شیافزا  نیمتحده بزرگتر  الاتای  های نفتی شد. تورمعقبگرد شاخص 

متحده   الاتیدر مورد نرخ بهره ا  یبعد  میبالاتر خواهد ماند. تصم   یبا خطر رکود جهان  یتر ی مدت طولان  یکرد که نرخ بهره برا  تیتقو
 ی کننده "منف مصرف  هیروح  بهبود  :گفت  کاگویدر ش  وچرزیف  سیگروه پرا  لگریتحل  ن،یفل  ل یف  است.آبان(    ۱۱- ۱۰)نوامبر    ۲-۱  خیدر تار

باعث   نیند کند و اکُ   شتریکنندگان را بشکند و اقتصاد را بمصرف   هی روح  دیاست که فدرال رزرو با  یمعن  نیبه ا  رایشود زیم  یتلق 
 یهامتحده، شرکت   الاتیدر عرضه ا:  اعلام کرد  وزیه  کریب  یخدمات انرژ   شرکت.  بر بازار نفت شده است  یدلار و فشار نزول  شیافزا
  ۲۰۲۰آنها از مارس    زان یم  نیبرساند که بالاتر  6۱۰را به    ینفت  یهااضافه کردند تا مجموع دکل   ینفت  یهفته هشت سکو  نیا  یانرژ 

 است. 

 ک یکاهش داد و نسبت به    نده یامسال و سال آ   ینفت خود را برا  یتقاضا   ینیبشیپ  اخیر  در هفته(  IEA)  ی انرژ   یالمللنبی  آژانس
عرضه و    یهاگنالیس  نیبازارها ب  راینوسانات بود ز  تشدیدنفت خام در دو ماه گذشته شاهد    متیق  هشدار داد.  یرکود بالقوه جهان

رسد در در مجموع، به نظر می .  دهندتا جایی که بعضا واکنش درخور توجهی به اخبار نشان نمی  اندسرگردان شده مختلط    یتقاضا
آبان هم با نوسانات زیادی همراه شود، زیرا از یکسو کاهش تولید اوپک پلاس موجب محدودیت عرضه خواهد شد و از سوی دیگر  

به نفت    متیق  ی برآورد کرده کهبانک مورگان استنلهای نفتی علیه روسیه را به اجرا بگذارد. البته  اتحادیه اروپا قصد دارد تحریم
هزار بشکه    ۲۰۰کمبود عرضه در بازار نفت از    نده،یآ  یلادیکرد سال م  ینیبش ی بانک پ  نای . ی باز خواهد گشتدلار   ۱۰۰  زودی به کانال

  کند.ی م  دایپ شیهزار بشکه در روز افزا ۹۰۰به  ،یدر روز برآورد قبل
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 گاز
نزول کرد.   گذشته  ماه  3  در  میزان  کمترین  به  LNG  واردات  بالای  سطوح  و  معتدل  هوایی  لطف  به  اروپا  در  طبیعی  گاز   هایقیمت 

  به سطوحی بالاتر از سطح انتظار رسیده است.   بهتر هستند  متیآب که در انتظار فروش محصول خود با ق  یرو  LNG  یهایکشت
داشته    LNGبهبود عرضه    گنالی آمار، س  نیا  انتشار.  است  LNG  یکشت  35که معادل    دهیتن رس  ونی لیم  ۲.5شده به    رهیذخ  تی ظرف

ی، عیطب   گاز  رهیذخ  ینیرزمیبا توجه به پرشدن مخازن زشود  . گفته میاست  ایدر اروپا و دن  یعیگاز طب  متیو از عوامل کاهش ق
 نیچ LNG  یبازار کاهش تقاضا  فعالان  ند. برخیکنی م  یر یجلوگ  شتر،یب  یواردات  یهااز قبول محموله برخی از کشورها نظیر اسپانیا  

. همانطور که در بولتن شماره اخیر هم اشاره شد، با از دست رفتن دانندی رشد عرضه در بازار اروپا م  ل یرا از دلا  ریاخ  یهاماه  یط
رود اصلاح قیمت گاز تا یو و شکست خط گردن الگوی کلاسیک سر و شانه سقف، انتظار می تیدلار در هر بی  ۷.۸سطح حمایتی  

یا حتی کمتر از این سطح ادامه داشته باشد. جالب است بدانید که در معاملات آخرین روز کاری بازارهای جهانی، دلاری و    5سطوح  
  میزان  در  حاضر   حال  در  مصرف  درصدی  ۱۰ افت  از  بعد  اروپا  اتحادیه در  گاز  دلاری را هم لمس کرد. ذخایر  5های کمتر از  گاز قیمت 

د تا به اینجا اتحادیه اروپا به خوبی توانسته شرایط را مدیریت کند و بازارهای جهانی با نزولی رسدرصد قرار دارد. به نظر می  ۹۰  بالای
 های اخیر صعودی بودند به شرایط پاسخ مثبت داده است.  شدن محصولاتی که به دلیل نرخ بالای گاز در هفته

 فلزات گرانبهاطلا و 
دلاری خاتمه داد و به کانال    ۱.6۰۰طلا پس از اینکه به روند کاهنده خود در ابتدای کانال   

دلاری پیوست، تحت تاثیر افزایش ارزش دلار و رشد بازدهی اوراق قرضه آمریکا، مجددا   1,700
. بازدهی اوراق  دلار به کار خود خاتمه داد  1,658در روز جمعه در ارتفاع  روند نزولی گرفت و  

رود.  سال اخیر به شمار می  ۱۴درصد رسیده که بالاترین رکورد در    ۴.۰6ساله آمریکا به    ۱۰ضه  قر 
افزایش   اقدام فدرال رزرو در  اوراق قرضه،  افزایش ارزش دلار و بازدهی    3۰۰مهمترین علت 

کنند  بینی می گذاران و فعالان بازار پیشاست. سرمایه   ۲۰۲۲واحدی نرخ بهره از ابتدای سال  
 واحد دیگر بهره را افزایش خواهد داد.        ۱.۲5ل رزرو تا پایان امسال فدرا

افزایش یافته و به %  ۴۰کنگ در ماه اگوست نزدیک به  دهد واردات خالص طلای چین از طریق هنگ ها نشان میبا این حال داده
دهد واردات خالص به بالاترین میزان خود میکنگ نشان های اداره آمار هنگداده  .سال گذشته رسیده است ۴بالاترین حد خود در 

تن بود. در همین حال، کل واردات طلا از    48,773تن در ماه اگوست رسید، در حالی که در جولای    68,227و به    ۲۰۱۸از ژوئن  
ز طریق  تن رسید. بانک خلق چین ا  71,855افزایش یافت و به    %33.3شود، نزدیک به  کنگ که شامل صادرات مجدد می طریق هنگ 

کنگ ممکن های هنگداده   .کندشود، میزان ورود طلا به کشور را کنترل میهای تجاری داده میبندی که به بانک سیستم سهمیه 
شود. چین معمولا بیشتر فلز زرد خود های چینی ارائه نکند، زیرا طلا از طریق شانگهای و پکن وارد می است تصویر کاملی از خرید 

بر اساس گزارش رویترز، آمار گمرک سوئیس در هفته گذشته نشان داد که   ند.کاسترالیا، آفریقای جنوبی و سوئیس وارد میرا از  
 .ساله جولای کاهش یافته است  5.5صادرات طلای سوئیس به چین در ماه آگوست نسبت به بالاترین رقم 

دلار در نوسان است    7,700تا  7,400رضه دنبال شد. مس در محدوده ها نوسانی و با فشار نسبی ع اما در سایر فلزات هم روند قیمت 
و تحول خاصی نسبت به اعداد و ارقام روزهای پایانی شهریور ماه نداشته و آلومینیوم نیز تقریبا شرایطی مشابه با مس داشته است.  

شرکت  ،  و خروج آن از بازار اروپا  هیروس  میتحر  دیبا تشددلار به ازای هر تن گزارش شد.    2,225قیمت آلومینیوم در آخرین روز کاری،  
کاهش    زیاست و نشانه آن ن  فیتخف   هیارا  قیاز طر  هیترک  میونیبه دنبال تصاحب بازار آلوم،  ایدن  میونیآلوم   دکنندهیتول  نیروسال بزرگتر

سدی برای رشد قیمت آلومینیوم عمل  تواند به مانند . ادامه این وضعیت می باشدی م  هیترک یواردات  میونیآلوم ومیم درصدی پری 5۲
 کند.
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 ی داخل  یکمبود عرضه فلز رو  یکنون  طیدر شرادلاری هستیم.    3,000اما در فلز روی شاهد افت قیمت و رسیدن به سطوح کمتر از  
 د یت تول. باتوجه به عدم ثبااندده یبه حالت ثبات رس  داتیو تول  افتهی  شیمواد خام اسملترها افزا  یبهتر شده است، موجود  نیچ

است.   افته ی شیبه صورت ماهانه افزا ی فلز رو دینرخ بهره تول .شوندیمواجه م  ریها با تاخسفارش ل ی تحو ،یاسملترها در فصل بعد
 یتقاضا  نیاست؛ همچن  افتهی  شیافزا  ییجهت استفاده نها   یامور ساختمان  یهارساختیز  یکه تقاضا برا  شودی برداشت م  نطوریا

 . دهدیرا نشان م تیاز تثب ییهاکردن نشانه زهیجهت گالوان یداخل

آنکه    ل یاست اما به دل  افتهیکاهش    شودی که انبار م  نیچ  یداخل  ی است، نرخ فلز رو  افتهیبهبود    نیچ  یکه عرضه داخل  ییاز آنجا
 ی هامت یق  نکهیتوجه به ا  با  بالا است.  اریبه صورت ماهانه بس  ینرخ فلز رو  یهاقرار دارد، تفاوت  ی نییهنوز در سطح پا  یموجود

ها بر تعادل عرضه و تقاضا کاهش  ن یمحتمل است. اثر ا  اریبس  شتریب  دیکاهش تول  رسد،یم  ییبالا  اریبرق در اروپا به سطوح بس
دارند   یدر فصول بعد  یاند که قصد کاهش مصرف فلز روگفته  ییاز فولادسازان اروپا  یار یدارد. بس  ندهیآ  یهاماه  یبه تقاضا  یبستگ
 . اروپا جبران شود یبا افت تقاضا تواندیاز کاهش عرضه م یبخش نیبنابرا

 روی جهانی )تایم فریم هفتگی( تحلیل تکنیکال 

 

بلندمدت م  ی معتبربلندمدت   یکانال صعود  کیدرون    ی"رو"  ینوسانات  افزایشی پس لمس .  شودیدنبال  آخرین گام  در  فلز  این 
درصدی تا سطح حمایتی   3۰های اخیر با ثبت افت بیش از  دلاری، با فشار عرضه مضاعف روبرو شد و طی ماه  ۴.5۰۰های  قیمت 
طح رسد س عقبگرد داشت. با این حال به دلیل شتاب بالای کاهش قیمت، به نظر نمی  Fibo Ret 61.8%دلاری برابر با تراز    ۲.۸۲۰

دلاری   ۲.3۰۰حمایتی یاد شده بتواند ترمز اصلاح این فلز را بگیرد و احتمالا روند کاهشی تا ابتدای کانال ترسیم شده یعنی محدوده  
گران و تحلیلگران به این نکته باید توجه داشته باشند که ادامه روند اصلاحی در فلز روی، کُند و  ادامه خواهد داشت. البته معامله

 مثبت مقطعی همراه خواهد بود.   با نوسانات
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 آهن سنگ  –فولاد 
ها محدود بود. بیلت فولاد  آهن نوسان قیمتدر حوزه فولاد و سنگ 

کانال   ابتدای  کماکان  سیاه  و   5۰۰دریای  است  نوسان  در  دلاری 
دلاری نگردیده و حتی   ۱۰۰آهن هنوز موفق به بازگشت به کانال  سنگ 

هایی درخصوص افت بیشتر قیمت وجود دارد. وضعیت بسیار نگرانی
وساز، منجر به افت تولید و  ا برای ساخت پیچیده چین و کاهش تقاض

در   Fitch  بندی رتبه  موسسهعرضه مقاطع فولادی در بازارها شده است.  
دلار و   ۸5را    ۲۰۲3آهن برای سال  بینی خود، نرخ سنگ آخرین پیش

کک   متیق زد    200را  شو  زغالسنگ  تخمین  منعکس دلار  کننده  که 
کاهش   ،یفولادساز   ی هانهاده  یکمتر برا  یفولاد کمتر، تقاضا   یتقاضا

 آهن است. سنگ  ریذخا  شیفولاد و افزا دکنندگانیسود تول هیحاش

کننده  که منعکس   میرا کاهش داد  2022در سال    یساز آهن و زغالسنگ کک سنگ   متیق  یهافرضش ی : »ما پدیگویم  Fitch  بندیرتبه
  یهایورود   یفولاد و کاهش تقاضا برا  د یاست که منجر به کاهش تول  نیدر چ  ژهیوفولاد، به   ترنییپا  یبر اساس تقاضا  یگذار مت یق

 ی که بخش  یروس  دکنندگانیو تول  ایاسترال   دیحال، با بهبود تول  نی. در عشودی فولاد م  دکنندگانیتول  سود   هی کاهش حاش  ،یفولادساز 
شو کنندگان زغالسنگ کک دیتول  یبرخ  نیاست. همچن  افتهیکردند، عرضه زغالسنگ بهبود    تیهدا  ا یخود را از اروپا به آس  دیاز تول

کننده فولاد و بزرگترین مصرف  برد.یبالا سود م  متیکردند که از تقاضا و ق  یحرارت  گفروش به سمت بازار زغالسن  رییشروع به تغ
آهن و فولاد را  کننده سنگتداوم شرایطی که اقتصاد این دو قطب مصرف آهن جهان چین و پس از آن اتحادیه اروپا است. با سنگ 

 بینی روند صعودی برای این محصولات بسیار دشوار است. دهد، پیش در معرض رکود قرار می 

 و متانول اوره
از اینکه در روزهای پایانی شهریور به کانال    اوره پس    700قیمت 

دلاری راه یافته بود، تحت تاثیر افت جدی قیمت گاز، روند کاهشی 
دلاری عودت داده شد و بدترین عملکرد    600گرفت و مجددا به کانال  

در   یتجار   تیفعالها ثبت کرد.  ماهانه در را قیاس با سایر کامودیتی
در اکثر مناطق   دارانیخر  رایز  افتیکاهش    ماه  نیوره در اا  یبازار جهان
  ها مت یکنندگان، قعرضه  ینگینقد  نی دنبال تامه  بودند. ب  هیدر حاش
برخ کرد.    یدر  حرکت  کاهش  سمت  به   انه،خاورمی   دربازارها 
. اما به دارد وجود    ترنییدر سطوح پا  شتریاز معاملات ب  ییهاگزارش
دشوار است و    نوامبرماه    یمنطقه برابه اوره در   یدسترس  ،یطور کل

  لیاوره اروپا تما  یهامت یفروش عجله دارند. ق  یبرا  دکنندگانیتول
 یهااروپا همچنان بالاست و کارخانه  یعیگاز طب  متیق .  افتی  شکاه  ترفیضع  یاحساسات داشتند، که با تقاضا  ل یبه تعد  یکمتر 

 ل یبه دل  هامت یق.  شودیدر سه ماهه چهارم م  یتوجهواردات قابل   ی که منجر به تقاضا  مانندیاحتمالًا بسته م  یامنطقه  تروژنین
 ها متی بزرگ، ق  یبازارها  یاز سو  دیخر  ل یپس از ظهور تما  رودیمدت در حال کاهش هستند، اما انتظار مکوتاه  ی کمبود تقاضا

 شوند.  تیتثب
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 یموجوددر متانول رشد قیمت بسیار محدود بود و البته بطور کل ثبات قیمت در این کالا بیشتر از سایر محصولات پتروشیمی بود.  
تقاضا نسبت به نسبی   یاست که نشان از برتر   دهیهزار تن رس  65۰داشته و به عدد    یدرصد  ۱۲کاهش    نیانبار متانول در سواحل چ

متانول بالا رفته که موجب    ی(، تقاضا برایشکرگزار   د ی)ع  نیدر چ  لاتیشروع تعط  ل دلی  بهرد.  هفته گذشته دا  یعرضه محصول ط
گاز   متیباشد. بالا رفتن قی مواجه م  رانیبازار با کاهش عرضه متانول ا  همچنان  نسبت به هفته گذشته شده است.   مت یق  ش یافزا
ها  ت ی سا  یو در برخ  دیشده که سبب کاهش تول  رانیصنعت در ا  نیده شدن ا انیباعث ز  یگذار متیق   دیجد  یهابا فرمول  یلتیوتیو  

ساز در ایران و افزایش سطح های متانولبنابراین دور از ذهن نیست که در صورت رفع مشکلات شرکت  !  شده است  د یتوقف تول
 تولید، قیمت متانول در بازارهای جهانی تحت فشار قرار بگیرد. 

 

 در یک ماه گذشته  ارزهای دیجیتالی مهم و ارزها بازدهی جفت

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت انتهای 

 شهریور 
قیمت  

 انتهای مهر
درصد تغییر نسبت 

 به ماه گذشته 
درصد تغییر نسبت به 

 1401ابتدای 

EUR/USD 1.19315 1.10152 0.9834 0.9856 0.22% -10.52% 

GBP/USD 1.38625 1.31641 1.1252 1.1295 0.38% -14.20% 

USD/JPY 108.838 119.47 142.32 147.64 3.74% 23.58% 

USD/CNY 6.5070 6.3637 7.07 7.23 2.26% 13.61% 
 

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت انتهای 

 شهریور 
قیمت انتهای 

 مهر
درصد تغییر نسبت 

 به ماه گذشته 
درصد تغییر نسبت 

 1401به ابتدای 

Bitcoin 57381.8 41017.7 19294 19150 -0.7% -53.3% 

Ether 1783.6 2895.4 1326.8 1239.2 -6.6% -57.2% 

Solana 14.3 88.6 33.6 27.8 -17.3% -68.6% 

Binance 264.8 396.2 276.6 269.0 -2.7% -32.1% 

Cardano - 0.9179 0.4617 0.3464 -25.0% -62.3% 
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 بورس لندن - ریروز اخ 30در  ن یانبار فلزات رنگ ی موجود

 آلومینیوم 

 
 مس
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 سرب 

 
 روی
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 های نفتی کرک اسپرد فرآوردهبررسی آخرین وضعیت 

ماه نخست سال تحت تاثیر درگیری میان روسیه و   4پس از حرکات تند و تیز صعودی و نزولی    هاشگاهیشاخص کرک اسپرد پالا
در نوسان است.   1400دلاری سال  14تا  10اوکراین، مدتی است که روندی نوسانی را پیش گرفته و اکنون مقداری بالاتر از میانگین  

 ها در نیمه دوم سال باشد. ی برای تقویت حاشیه سود پالایشیتواند عاملدلار می  ۱۴ها در سطوح بیش از بنابراین ثبات کرک

همانطور   ها آورده شده است. یب فروش شرکت در نخستین تصویر ترک  ها بررسی شده است.پالایشگاهاز  فرآورده    6در این گزارش کرک  
های (، بیشترین وزن فروش پالایشگاه%86)مجموعا    %19و نفت کوره با    %25، بنزین موتور با  %42کنید، گازوئیل با  که مشاهده می

 فرآورده نقش بااهمیتی در سودسازی آنها دارد.  3دهند. بنابراین کرک این کشور را تشکیل می 

دلاری قرار گرفت که تغییر بااهمیتی نسبت به هفته   10ماه، کرک اسپرد بنزین در سطوح کمتر از    مهربر اساس این گزارش، در پایان  
دلار بوده است. در گازوئیل وضعیت به مراتب بهتر است.    30شهریور نداشته است. میانگین کرک اسپرد بنزین از ابتدای سال  پایانی  

دلار به ازای هر بشکه قرار داشته که این رقم در اواخر مهر ماه به   53ماه اخیر در سطوح    7میانگین کرک این فرآورده در حالی طی  
 دارد. موجودی   یروند صعود  ل یینفت به گازو  ل یدر تبد  کایآمر  یهاشگاهیپالا  نیمارجت بوده است.  دلاری در حرک   60سمت کانال  

 هاشگاهیپالا  یسودآور   کیبوده و عامل تحر  1951سطح از سال    نیبشکه بوده که کمتر  ونیلیم  106در مخازن در محدوده    ل ییگازو
  ذکر  به دهد. لازمجالبی نداشته و کماکان به روند کاهنده خود ادامه میداشته باشیم که کرک  کوره  و در نهایت نگاه به نفت .است 
 شده است. به محاسسازی( )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای کیفیین نشریه پلتس آخر اساس بر هافرآورده  نرخ است

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %45 %44 %43 %33 %46 %35 گازوئیل

 %25 %23 %19 %24 %30 %25 %28 بنزین موتور
 %19 %21 %14 %25 %24 %17 %19 نفت کوره

 %9 %9 %13 %6 %0 %9 %12 وکیوم باتوم
 %2 %1 %1 %0 %0 %1 %5 نفت سفید

 %2 %1 %9 %1 %13 %1 %1 نفتا 
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 ها شرکت  عمکردبررسی گزارش 
 فملی      
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 کپشیر
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 سمازن 
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 تحلیل بنیادی  

 تایربررسی کلان صنعت 

  معرفی محصول تایر

ها به زمین چرخ را از طریق چرخ  گیرد تا فشار ناشی از میلهمیدر بر  ای شکل است که غشای دور چرخ را بخشی حلقه  ،تایر در لغت
های تایر  در ایران دو دسته تایر با نام.  یدآدر این صورت استحکام لازم برای حرکت چرخ بر روی زمین به وجود می   .منتقل کند

  .شودمی ( تولیدRadial( و تایر رادیال )Biasبایاس )

های لایه با خط مرکزی در این دسته از تایرها امتداد نخ  ایر بایاس: ت
ها بر روی هم به صورت قرارگیری لایهسازند و  تایر زاویه مورب می

ها از نایلون است و در بدنه تایر باشد. جنس نخ لایهضربدری می
شود. مزیت ها از سیم فولادی استفاده نمیبه جز در ناحیه طوقه 

آن    معایب  و  استهای ناهموار  تایر بایاس راحتی حرکت در جاده
مص  عمودی،  فشار  تحمل  اثر  بر  استحکاک  سطح  رف افزایش 

 باشد. سوخت بیشتر و طول عمر کمتر آن از نوع رادیال می

در این نوع از تایرها از سیم های فولادی و یک پوشش   ایر رادیال: ت
تولیدی  لاستیک  در  بیشتر  استحکام  افزایش  جهت  رادیالی 

های لایه کناری تایر با خط استفاده شده است. در تایر رادیال نخ
د که منجر به مقاومت بیشتر تایر نساز درجه می   90مرکزی زاویه  

می  عمودی  فشارهای  برابر  در در  تایر  عرض  افزایش  از  و  شود 
می جلوگیری  بایاس  نوع  با  بیشتر مقایسه  حاضر  حال  در  کند. 

   متعلق به نوع رادیال تایر است.ایران تقاضای بازار 

 

 مواد اولیه تایر 
شود. در  ( تقسیم میReclaim Rubber)  ( و بازیافتیSynthetic Rubber)  مصنوعی(،  Natural Rabber)  به سه نوع طبیعیکائوچو:  

از خارج (  درصد  ۹5حدود  )  SMRنوع طبیعی آن با نام تجاری  است.  ایران بیشتر استفاده از کائوچو در دو نوع طبیعی و مصنوعی  
داخل کشور است و کمتر از  باشد و تولیدمی  شود، از مشتقات نفتشناخته می  SBRنوع مصنوعی که با نام تجاری  .  شودوارد می 

آید که در ایران از آن برای تولید  . کائوچوی بازیافتی از بازیافت دو نوع طبیعی و مصنوعی به دست میاست درصد آن وارداتی    ۲۰
 شود. تایر استفاده نمی

کردن دوده به مخلوط لاستیک مقاومت سایشی    اضافه  .شودساز داخلی است و واردات آن انجام نمیهای دودهمحصول کارخانهدوده:  
 شود. دهد. گاهی به جای دوده از کربنات کلسیم یا کائولین نیز استفاده می تایر را افزایش می 

ها دهد. از سیم برای ایجاد طوقه نخ با تنیده شدن در آمیزه لاستیکی تحمل تایر را در مقابل فشارهای وارده افزایش می نخ و سیم:  
 کند. شود که به استحکام هر چه بیشتر تایر کمک می و زهوار استفاده می 

 شوند. ها و انواع روغن جهت فرآوری و تولید بهتر استفاده می ها، موم همچون گوگرد، اکسیدانت سایر مواد شیمیایی: 
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 یند تولید تایر آفر 

 
 

شود؛ سپس  مخلوط شده و پایه لاستیکی تایر تولید می   ها و مواد شیمیایی، روغن شامل کائوچوها، دوده   در ابتدا مواد اولیه
شوند و در نهایت با  به تایر اضافه می ساخت یندآطی فر  ،اجزای دیگر تایر که صفحه رادیالی، سیم و نخ مهمترین آنها هستند

کنید فرآیند تولید همانطور که در تصویر مشاهده می  شود.می  تکمیلیند تولید تایر  آها و تست فنی فر دهی به عاجپخت، شکل 
  باشد و نقش نیروی انسانی بسیار پررنگ است. تایر به صورت فول مکانیزه نمی
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  ۱۰  ءاند جز شده کنید کشورهای چین، تایلند، ژاپن، کره جنوبی و هند که همگی آنها در شرق آسیا واقع  همانطور که مشاهده می 

میلیارد دلاری بیستمین صادرکننده بزرگ جهان    ۱/6باشند. در این گزارش کشور ترکیه با صادرات  کشور بزرگ صادرکننده تایر می
تنها    ۲۰۲۱حالی است که ایران در سال    این در  .جهان قرار دارد  ۷۸میلیون دلار صادرات در رده    ۲/۷شود و کشور عراق با  محسوب می 

 این فهرست قرار گرفته است.   ام۹۰ر دلار صادرات تایر داشته است و در جایگاه هزا 55۰
رسد با توجه الویت تامین نیاز داخلی برای تایرسازان و با در نظر گرفتن اینکه مقاصد صادراتی ایران در شرق و غرب توسط  به نظر می

 . ی ایرانی سخت خواهد بودصادرات تایر برای شرکتها ؛کشورهای برتر صادرکننده اشباع شده است
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 صنعت تایر در یک نگاه
 درصد تقسیم سود  )میلیارد تومان( ارزش بازار سال مالی نماد 

 %131 3,370 اسفند 29 پکرمان

 %66 3,528 اسفند 29 پارتا 

 %52 1,750 آذر  30 پکویر

 %72 1,644 اسفند 29 پیزد

 %64 1,430 اسفند 29 پتایر

 %19 1,087 اسفند 29 پاسا

 

 سازان سبد محصولات تایر 

 پکویر پارتا پتایر پکرمان پیزد پاسا

 رادیال  انواع سواری  سواری  سواری  سواری  موتورسیکلت 

 نوار دور رینک  وانتی وانتی شاسی بلند وانت  دوچرخه 

   باری  باری  سیکلت  ورتمو ویلچر

   اتوبوسی  اتوبوس  دوچرخه  کشاورزی

   کشاورزی کشاورزی فرغون  فرقون 

   صنعتی صنعتی اسکوتر  صنعتی

    تیوپ و نوار  شاسی بلند و شلنگ تیوپ 
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 کویر تایر بنیادی شرکت  بررسی وضعیت

 

 

 

 معرفی

سهام شرکت  .  به سهامی عام تبدیل شد  1383سازی بیرجند تاسیس و در سال  با نام لاستیک  1366شرکت کویر تایر در سال  
گذاری امید محسوب در بازار فرابورس عرضه گردید. کویر تایر در حال حاضر زیر مجموعه گروه مدیریت سرمایه   1388در سال  

گذاری امید سهامدار اصلی پکویر گروه سرمایه   باشد.شود. محصول اصلی پکویر انواع تایرهای رادیال مخصوص سواری می می
 باشد.می است و مدیرعامل کویر تایر سید محمد حسین زینلی 

 

 1400 1399 1398 1397 1396 سال مالی 

 ۱,3۰۴ ۱,۲۷۰ ۸6۹ ۹۴۴ ۹۴۱ تعداد نیروی انسانی  

 ۲3 ۲3 ۲۴ ۲۱ ۲۱ سرانه تولید تایر )تن(

 

سرمایه گذاری امید 
70%

یان سرمایه گذاری تدبیرگران اتیه ایران
2%

شخص حقیقی 
2%

سایر سهامداران 
25%

سهاماران عمده پکویر 
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 نرخ فروش پکویر 

باشد تولیدکنندگان میکنندگان و  های تایرساز بر اساس آخرین نرخ مصوب سازمان حمایت از مصرفنرخ فروش محصولات شرکت 
این سازمان تعیین می قیمت تمام شده محصولات توسط  اساس  بر  نرخ   شود.که  با البته  این سازمان  های تعیین شده توسط 

 .  شود صلاحدید ستاد تظیم بازار لحاظ می
عدم   توان بهمی  ثباتین بیداشته است. از دلایل مهم اینثباتی  احاشیه سود ناخالص این صنعت اکثر اوقات متزلزل بوده و روند ب

با توجه .  شودگذاری دستوری محصولات ناشی میکه از نرخ  اشاره داشتهمخوانی مقطعی نرخ فروش محصولات با بهای ساخت  
دریافت مجوز   ،دهددر کشور رخ می   یهای ارز به وارداتی بودن و تاثیرپذیری نرخ خرید مواد اولیه از نرخ دلار، در مقاطعی که جهش

 شود.  شود و منجر به کاهش حاشیه سود صنعت می های تایرساز میسر نمیها برای شرکت یش نرخ همزمان با جهشافزا
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 ای شرکت  های توسعهطرح

برداری برساند. برآورد تن را به بهره  ۱۴,۰۰۰طرح توسعه تولید انواع تایر رادیال با ظرفیت   ۱۴۰۱شرکت کویر تایر در نظر دارد برای سال 
رفت در گزارش عملکرد ماهانه شهریور افزایش تولید حاصل از انتظار می  وبوده    برداری این طرح انتهای مردادشرکت از زمان بهره

توان نتیجه گرفت که همچنان شرکت موفق می   ،های توسعه نمود یابد که با توجه به فروش کمتر از میانگین در این ماهاجرای طرح 
 برداری از طرح توسعه نشده است.  به بهره

 
 مقدار فروش )تن( 

 
 نرخ فروش )ریال( 

 1401ماه اول  3 1400 شرح 
ماهه دوم   3

1401 

ماهه سوم   3
1401 

ماهه چهارم  3
1401 

 1402تحلیلی  1401تحلیلی 

 1,009,950,110 814,190,126 918,136,464 879,668,004 770,574,593 686,797,354 669,395,881 تایر  
             468,941,176 فلپ 

 
  )میلیون ریال( مبلغ فروش

 1401ماه اول  3 1400 شرح 
ماهه دوم   3

1401 

ماهه سوم   3
1401 

ماهه چهارم  3
1401 

 1402تحلیلی  1401تحلیلی 

 41,609,945 26,110,263 7,489,239 6,576,398 6,957,518 5,087,108 19,891,768 تایر  
 0 0 0 0 0 0 7,972 فلپ 

 41,609,945 26,110,263 7,489,239 6,576,398 6,957,518 5,087,108 19,899,740 جمع داخلی
 0  0  0  1,410- 0  0  0  تخفیفات 

برگشت از 
 فروش  

 0  0 0  -7,148  0 0   0 

 41,609,945 26,101,705 7,489,239 6,567,840 6,957,518 5,087,108 19,899,740 مجموع
 
 
 

 

 1401ماه اول  3 1400 شرح 
ماهه دوم   3

1401 

ماهه سوم   3
1401 

ماهه چهارم  3
1401 

 1402تحلیلی  1401تحلیلی 

 41,200 32,069 8,157 7,476 9,029 7,407 29,716 تایر 
   0 0 0 0 0 17 فلپ

 41,200 32,069 8,157 7,476 9,029 7,407 29,733 مجموع
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 صورت سود و زیان 

 

 

14.0

6.6

20.3

4.6
2.83.7

6.8

0

5

10

15

20

25
14

01-
07

-0
6

14
01-

03
-0

8
14

00
-11

-0
3

14
00

-0
7-

11
14

00
-0

3-
10

13
98

-0
4-

17
13

97
-12

-14
13

97
-0

8-
21

13
97

-0
4-

30
13

96
-12

-2
3

13
96

-0
8-

29
13

96
-0

5-
04

13
96

-0
1-0

8
13

95
-0

9-
09

13
95

-0
5-

13
13

95
-0

1-2
2

13
94

-0
9-

22
13

94
-0

5-
31

13
94

-0
2-

05
13

93
-0

9-
29

13
93

-0
6-

03
13

93
-0

2-
09

13
92

-10
-0

9
13

92
-0

6-
17

13
92

-0
2-

23
13

91-
10-

20
13

91-
06

-2
7

13
91-

02
-3

0
13

90
-10

-2
7

P/E TTM

 ماهه دوم   3   ماهه اول 3 1400 شرح  
  6تحلیلی 

   ماهه دوم
 1402تحلیلی   1401تحلیلی 

  41,609,945  26,101,705  14,057,079  6,957,518  5,087,108  19,899,740 درآمدهای عملیاتی 
  30,432,661-  20,765,561-  10,513,851-  6,261,866-  3,989,842-  14,625,731- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

  11,177,284  5,336,144  3,543,229  695,652  1,097,266  5,274,009 سود )زیان( ناخالص
  1,671,196-  1,368,579-  617,588-  495,549-  255,442-  1,057,212- های فروش،اداری و عمومیهزینه

  0  82,826  0  50,018  32,808  140 سایر درآمدهای عملیاتی 
  0  0  0  0  0  0 های عملیاتی سایر هزینه

  9,506,088  4,050,391  2,925,641  250,121  874,632  4,216,937 سود )زیان( عملیاتی 
  2,284,370-  1,432,973-  695,031-  392,259-  345,683-  962,933- های مالیهزینه

  261,817  202,632  125,423  41,550  35,659  155,423 ها گذاری درآمد سرمایه 
  7,483,535  2,820,049  2,356,032  100,588-  564,608  3,409,427 سود )زیان( قبل از مالیات

  1,588,778-  575,832-  488,041-  39,188  126,979-  499,877- مالیات بر درآمد 
  5,894,757  2,244,217  1,867,991  61,400-  437,629  2,909,550 سود )زیان( خالص

  4,360,000  4,360,000  4,360,000  4,360,000  4,360,000  2,180,000 سرمایه 
  1,352  515  428  14-  100  1,335 سود )زیان( پایه هر سهم
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 مفروضات تحلیل 
ماهه منتهی به   6  

3۰/۹/۱۴۰۱   
1402 

 10,000 0 های توسعه )تن(افزایش تولید حاصل از اجرای طرح 

 2,600  2,600 )تن( های باقیمانده میانگین تولید ماه 

 1,009,950,110 918,136,464 نرخ فروش تایر داخلی )ریال بر تن( 

 %10 ۰ افزایش نرخ فروش  

 %30 %45 )درصد(  ۱۴۰۱نرخ افزایش حقوق و دستمزد در سال 

 300,000 275,000 میانگین دلار )ریال( 

 1/9 1/9 کائوچو طبيعي )دلار بر کیلو(

 1/7 1/7 )دلار بر کیلو(  یکائوچو مصنوع

 1,352 515 سود )زیان( پایه هر سهم )ریال(

60% درصد تقسیم سود     

 3,741 4,050 قیمت سهم  

P/E 7/9 2/8 
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 درصد افزایش نرخ فروش  1402تحلیل حساسیت  
EPS 1,352 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 

 نرخ دلر

290,000 852 1,172 1,491 1,811 2,131 2,451 2,770 3,090 
300,000 712 1,032 1,352 1,672 1,992 2,311 2,631 2,951 
310,000 573 893 1,213 1,532 1,852 2,172 2,492 2,812 
320,000 434 754 1,073 1,393 1,713 2,033 2,352 2,672 
330,000 294 614 934 1,254 1,574 1,893 2,213 2,533 
340,000 155 475 795 1,114 1,434 1,754 2,074 2,394 
350,000 16 336 655 975 1,295 1,615 1,934 2,254 

 

 بندی  جمع
توجه به   شود. حاشیه سود این صنعت باصنعت تایر در ایران به عنوان صنعتی با مواد اولیه دلاری و فروش ریالی شناخته می

دلار نرخ  هایی که  دورهلذا در    .ثبات استگذاری تایر در داخل متزلزل و بیتاثیرپذیری بسیار زیاد از نوسانات نرخ ارز و نحوه نرخ
داشته باشد اما در شرایطی که نرخ    بسیار خوبی تواند سودسازی  های معقول می، کویرتایر با دریافت افزایش نرخ دارد  کمینوسان  

 روند. های صنعت تا مرز زیانده شدن پیش میشود و کل شرکت عمدتا با مجوزهای افزایش نرخ همراه نمی ،ردارز افزایش شدید دا
رود سال پیشرو انتظار می  برداری طرح توسعه،و همچنین در نظر گرفتن بهره  ۱۴۰۲با توجه به توقع نوسانات کم نرخ ارز برای سال  

 . دست یابد خوبی به سودها بتواند شد و شرکت با مدیریت هزینهتایر با سودسازی مناسبی همراه بابرای کویر
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 (یرو پک) کویر تایرتحلیل تکنیکال 

 
، الگو اصلاحی باشد  یک   احتمال اینکه قیمت در اواسط  با این حالشود.  در نمودار پکویر همچنان الگوی قابل قبولی مشاهده نمی 

خنثی خواهد بود. از آنجایی که وضعیت کنونی قیمت در شاخه سوم های محتمل وجود یک مثلث  است. یکی از سناریوبسیار بالا 
ها که از ملزومات تشکیل یک برای ایجاد همپوشانی بین شاخه C تظار داریم پکویر با اتمام شاخه  ان  است،  از این الگو قرار گرفته

تومانی در راستای   ۸۰۰  –  ۷5۰های  تومانی رشد نموده و با تائید الگو، در مسیر قیمت   5۸۰، در گام نخست تا سطوح  مثلث است 
 قرار بگیرد.   Dتکمیل شاخص 
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 تحلیل بنیادی 

 سنگ تحلیل صنعت زغال 

 سنگ چیست؟ زغال
ای غنی از کربن که معمولا شود. مادهبندی میهای فسیلی است که در دسته مواد رسوبی طبقهیکی از مهمترین سوخت زغالسنگ

ها بسیار شود. این آمار در بعضی از کشورتولید می  زغالسنگاز برق سراسر دنیا از طریق سوختن    %۴۰ای یا سیاه است. حدود  قهوه
از برق خود را با استفاده    % ۷6و استرالیا حدود    % ۷۷، چین حدود  %۹۲، آفریقای جنوبی حدود  %۹۴بیشتر است، بطور مثال هلند حدود  

خاطر تولید برق بلکه به قط بههای اخیر ایفا کرده است، نه فکنند. این ماده نقش مهمی را در قرناز این سوخت فسیلی تولید می
 های صنعتی داشته است.  نقش مهمی که در تولید فولاد، سیمان و سایر فعالیت  دلیل 

شو دارد در حالی که در ایران به دلیل دسترسی  سنگ کک شود و نیاز به زغالبخش عمده فولاد جهان به روش کوره بلند تولید می
است که از روش کوره بزرگی  آهن اصفهان تنها شرکت  شود و شرکت ذوب کی استفاده می آسان و ارزان به برق از روش قوس الکتری

 کند.بلند برای تولید فولاد استفاده می
 شو سنگ حرارتی و ککزغال

این سوخت فسیلی انواع متفاوتی دارد. بطور کلی   ؛کندبا توجه به شرایط محیطی و نیروهایی که زمین به زغالسنگ اعمال می
شود. زغالسنگ حرارتی از نظر تقسیم می  (metallurgical coal)شو  و متالوژی یا کک   thermal coal)زغالسنگ به دو نوع حرارتی )

طبیعت کمتر است  شو نسبت به حرارتی در  شو دارد و رطوبت آن بیشتر است. زغالسنگ کک مقدار کربن ارزش کمتری نسبت به کک
شو را به جای زغالسنگ حرارتی توان تعریف کرد حتی ممکن است گاهی زغالسنگ ککاما مرز مشخصی بین این دو نوع را نمی

 استفاده کنند. 
 سنگانواع زغال

کربن دارد و در بین انواع زغالسنگ بیشترین مقدار ارزش حرارتی را دارد.    % ۹۷تا    %۸6حدودا    :آنتراسیت
گیرد و بخش عمده استخراج این این ماده عمدتا توسط صنایع مربوط به فلزات مورد استفاده قرار می

کل ذخایر    %۱شود. میزان ذخایر این ماده در سطح جهان کمتر از  نوع زغالسنگ در کشور چین انجام می
زغالسنگ است این نوع بهترین احتراق را دارد و آلودگی زیست محیطی کمتری نسبت به سایر انواع 

 کند.زغالسنگ ایجاد می
باشد. زغالسنگ بیتومینوس به دلیل ارزش درصد کربن می   %۸6تا    % ۴5حاوی حدود  س:  بیتومینو

ترین  سازی و فراوانی آن، وسیع نقل و ذخیره، سهولت حمل و %3حرارتی نسبتاً بالا و رطوبت کمتر از 
های برق و دیگ بخار زغالسنگ دارد. از دیرباز برای تولید بخار در نیروگاهانواع  کاربرد تجاری را در بین  

شود. همچنین از آن به عنوان سوخت و هم به عنوان مواد اولیه در صنعت آهن صنعتی استفاده می
باشد. یکی از مشکلات  از منابع این ماده مربوط به این نوع می   %53شود. حدود و فولاد استفاده می 

 مهم مربوط به سوزاندن زغالسنگ بیتومینوس آلودگی هوا است.  
کربن دارد و بر اثر سوختن حرارت کمتری نسبت به   %۴5تا    %35این ماده حدود    :بیتومینوسساب

شود و بیشتر در  السنگ جهان را شامل می از ذخایر زغ %3۰کند. این نوع، حدود بیتومینوس تولید می 
  صنعت سیمان کاربرد دارد.



 

 

50 

بندی کمترین ارزش حرارتی را نسبت به کربن دارد و در این دسته  %35تا    %۲5حدود    :ایزغالسنگ قهوه
ای نسبتا جوان است و در معرض گرما و فشار شدید قرار نگرفته  سایر انواع این ماده دارد. زغالسنگ قهوه

و به همین دلیل ارزش حرارتی   .شود و از رطوبت بالایی برخوردار است است. این ماده به راحتی خرد می
 شود. جهان را شامل می از کل ذخایر این ماده در  %۱3آن پایین است. حدود 

 سنگ در ایران زنجیره ارزش زغال 

 
سازی های ککباشد و کاربرد کنسانتره زغالسنگ در کارخانهمی مصرف اصلی زغالسنگ در ایران به عنوان سوخت در صنایع فلزات  

 آهن رایج است. برای تولید کک متالوژی و استفاده از آن به عنوان سوخت در فرآیند کوره بلند برای ذوب
طبیعی به عنوان های برق در ایران از گاز  های تولیدکننده فلزات و نیروگاهبه دلیل ارزان بودن برق و گاز طبیعی بیشتر کارخانه

 کنند.سوخت اصلی استفاده می 
کنند  در زمینه استخراج زغالسنگ فعالیت می   "صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود" و   "زغالسنگ نگین طبس" های بورسی  شرکت 

فرآوری زغالسنگ   ، زغالشویی ودر زمینه استخراج  "فرآوری زغالسنگ پروده طبس" و "زغالسنگ پروده طبس"های بورسی  و شرکت 
  خام و تولید کنسانتره فعالیت دارند.

 )میلیارد تن(   2020سنگ جهان در ابتدای سال ذخایر در دسترس زغال

 

استخراج 
زغالسنگ خام از 

معدن 

زغالشویی و 
کنسانتره )فرآوری 

(زغالسنگ

کک سازی
( کک متالوژی)

احیا و تولید 
چدن محصول چدن
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 سنگ جریان تجارت جهانی زغال
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 سنگ نرخ جهانی زغال

اینکه   .شوددر منطقه عرضه تعیین میآن  نرخ زغالسنگ در جهان برحسب میزان مرغوبیت و شدت عرضه و تقاضا   به  با توجه 
دهد کاهش یا افزایش  را تحت تاثیر قرار می شود از عوامل مهمی که قیمت آن ها محسوب می زغالسنگ کالای جانشین سایر سوخت 

های اخیر اتخاذ سیاست کربن صفر توسط کشورهای شرق آسیا و شیوع ویروس کرونا موجب  باشد. در سالها میقیمت سایر سوخت 
های در سطح جهان شد. هر چند شروع جنگ اوکراین و اخلال در عرضه گاز روسیه به اتحادیه اروپا در سال  کاهش تقاضای زغال

 های تولید برق با سوخت زغالسنگ در کشورهای اروپایی شده است. اندازی مجدد نیروگاهاخیر موجب راه 
در جهان هستند که نقش مهمی را در بازار جهانی   کنندگان و واردکنندگان زغالسنگچین و هند بزرگترین مصرف  ، طبق آخرین آمار

تواند بخش عمده زغالسنگ مصرفی خود را تولید کند اما باز هم از مهمترین مقاصد کنند، هر چند چین میاین محصول ایفا می
دلار   ۲5۰محدوده    شود. در حال حاضر نرخ زغالسنگ پریمیوم استرالیا درصادراتی سه کشور اندونزی، استرالیا و روسیه محسوب می 

 قرار دارد. 
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 کنید نرخ جهانی زغالسنگ با نرخ جهانی نفت برنت و گاز طبیعی همبستگی مستقیم دارد. همانطور که در نمودار بالا مشاهده می

 

 سازی داخلیهای کک ظرفیت اسمی شرکت
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نسبت نرخ زغال سنگ استرالیا به نفت برنت و گاز طبیعی  

نفت برنت  نرخ زغال سنگ استرالیا گاز  طبیعی

 ظرفیت اسمی )هزار تن( واحد تولید کننده

 ۱,۸۰۰ آهن اصفهان سازی ذوبکک 

 ۴۰۰ سازی زرند کرمانکک 

 ۸۰۰ سازی زرند ایرانیان کک 

 ۴5۰ سازی طبسکک 

 3,۴5۰ جمع کل 
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تامین اجتماعی سهامدار اصلی صنعت زغالسنگ و دارای سهام کنترلی کزغال است و هر پنج جایگاه هیات مدیره را در این شرکت 

کنندگی شستا درخصوص نحوه اصفهان است که نشاندهنده تعیینآهن  ب کند. از طرفی شستا سهامدار عمده شرکت ذوتعیین می
 باشد. آهن اصفهان میفروش و نرخ فروش کزغال متناسب با نیاز خریدار اصلی یعنی شرکت ذوب 
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 سنگ ایران  صادرات زغال
اخذ و صادرات زغال سنگ  سنگ ایران اعلام کرد مجوزهای لازم سنگ در نهایت انجمن زغالهای تولید کننده زغالشرکت  با پیگیری

سنگ بتوانند محصول خود را در بازار های جهانی با  های بورسی تولید کننده زغالتوان امیدوار بود که شرکت آزاد شده است و می 
 پردازیم. نرخی به مراتب بالاتر بفروشند. اما در این مسیر موانعی وجود دارد که در زیر به برخی از مهمترین آنها می

های تولیدکننده فولاد با فرآیند صنعت زغالسنگ در ایران برای رفع نیاز کنسانتره شرکت   شرکتی تولیدکنندگان زغالسنگ:حاکمیت  
آهن اصفهان به کوره بلند به وجود آمده و تامین اجتماعی به عنوان سهامدار عمده صنعت زغالسنگ، سهامدار عمده شرکت ذوب 

با   ۱۴۰۲های تولیدکننده زغالسنگ تا انتهای سال  لازم به ذکر است شرکت   .باشدسنگ میکنسانتره زغالعنوان خریدار انحصاری  
ها که احتمالا پس از آن نیز این قرارداد تمدید خواهد شد. از طرفی این شرکت   وآهن اصفهان قرارداد تحویل کنسانتره دارند  ذوب 

آهن اقدام به خرید زغالسنگ خام و فرآوری آن به کنسانتره با حاشیه  رد نیاز ذوب مهمترین آنها کزغال است برای تامین کنسانتره مو
 باشد. کند که نشان از الزام این شرکت به قرارداد و قدرت خریدار می سود نزدیک به صفر می 

زغالسنگ استرالیا و در   تر اززغالسنگ ایران با توجه به عیاری که دارد پایین  رقبای قدرتمند خارجی و نرخ با اهمیت کرایه حمل:
های بورسی احتمالا زغالسنگ خود را به واسطه  دلار در هر تن نرخ خواهد خورد که شرکت   ۷۰حدود زغالسنگ اندونزی یعنی در حدود  

معادن کشور اندونزی به دلیل موقعیت خاص جغرافیایی این   ،درصدی خواهند فروخت. در کنار این ۲۰الی    ۱۰ها با تخفیف  تحریم
در نزدیکی بنادر واقع شده و قطعا نسبت به معدن طبس که محصور در خشکی است از نظر کرایه حمل و نقل مزیت رقابتی   کشور

  د.نبالاتری دار 

های صادراتی از کل محصولات خود شده و نرخ   % ۲موفق به صادرات   ، تنهادهد که این شرکت نشان می  ۱3۹۸  تجربه کزغال در سال 
از کل مبلغ فروش به هزینه حمل محصول تا بندرعباس اختصاص یافته است.    %3در حالی که    .اندداخلی بوده  هایبالاتر از نرخ  ۱۲%

رسد در صورت تحقق تر بوده است. به نظر میهای صادراتی حتی از نرخ فروش داخلی نیز پاییننرخ  ۱3۹۷که در سال    در حالی
های معدنی صول بیشتر به منظور دسترسی به دلار برای خرید دستگاههای بورسی، صادرات این محصادرات زغالسنگ توسط شرکت 

 و ملزومات استخراج از کشورهای خارجی انجام شود. 
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آهن اصفهان  به ذوب   ۱۴۰۰فروش این شرکت در سال    % ۷۰نگ بیشترین دوره وصول مطالبات را دارد. بیش از  سکزغال در صنعت زغال
دوره وصول مطالبات کزغال   ۹۹آهن است. در سال  های دریافتنی کزغال مربوط به ذوب حساباز    %۸5اختصاص داشته و در حدود  

رسد با توجه به حاکمیت شرکتی گیرد. به نظر میروز قرار می   ۱۸۰این دوره مجدد بالای    ۱۴۰۰رسد اما در سال  روز می  ۱35به محدوده  
اهد داشت؛ باید دید بر اثر افزایش فروش کزغال در بورس انرژی آهن اصفهان ادامه خوکزغال خرید انحصاری زغالسنگ توسط ذوب 

های آتی چگونه  کزغال به ذوب دوره وصول مطالبات این شرکت برای سال محصول  های آتی شستا درخصوص نحوه فروش  و سیاست 
 خواهد شد.  

 ۱۴۰۱سنگ در بورس انرژی در سال عرضه زغال
هزار تن زغالسنگ در بورس انرژی به فروش رسیده و کل آن متعلق به   ۴3  میزانبه    ۱۴۰۱شهریور  ابتدای  فروردین تا  ابتدای  از  

 هزار تنی کزغال تا ابتدای شهریور ماه است.  ۲6۲از کل فروش   %۱۷باشد، که در حدود زغالسنگ پروده طبس )کزغال( می
میلیون تومان است که این نرخ برای زغالسنگ   ۴.۲های ماهانه کزغال  در گزارش   ۱۴۰۱ماه نخست سال    5میانگین نرخ فروش  

 باشد. میلیون تومان می  ۴.۱فروخته شده در بورس انرژی حدود 
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 تحلیل بنیادی 

 سنگ پروده طبس بررسی وضعیت بنیادی شرکت زغال 

 

 معرفی

شو و زغالسنگ میلیارد تن زغالسنگ کک   ۲/۷5کیلومتر مربع با ذخیره اکتشاف شده    3۰,۰۰۰دار طبس با وسعتی بالغ بر  حوضه زغال 
عملیات   ۱3۷5باشد که از سال  های زغالی در خاورمیانه میناحیه پروده، نایبند، مزینو و آبدوغی یکی از بزرگترین ناحیه  ۴حرارتی در  

کیلومتری جنوب   ۷5کیلومتر مربع در    ۱,۲۰۰اکنون ادامه دارد. ناحیه پروده با وسعت  شناسایی و اکتشاف روی آن انجام گرفته و هم 
باشد که مهمترین ناحیه در این حوزه شو دارا می میلیارد تن زغالسنگ کک  ۱/۱شهرستان طبس واقع شده و ذخیره زمین شناسی  

 است.  

 سمت  نام نماینده  نام عضو 

 مدیرعامل و عضو هیئت مدیره  رمضان کريتی ثانی  صدر تامين یگذار سرمايه 

 عضو هیئت مدیره  محمد قضائی پاکدهی  فولاد تجارت دالاهو  یالمللبين

 عضو هیئت مدیره  سيدحميدرضا موسوی  توسعه معادن پارس تامين

 رئیس هیئت مدیره غلامرضا مؤذنی  املاح ايران یمعدن

 عضو هیئت مدیره  ناصر شجاعی توسعه معادن طلای کردستان 

 
 سنگ   فرایند استخراج زغال 

استخراج زغال پروده طبس به روش جبهه کار طولانی  انجام  در معدن زغالسنگ  از روشمیسنگ  نوع  این روش یک  های شود 
 باشد. "استخراج تخریبی" می 

 شوند که عمل ریزش صورت گیرد.  ای طراحی میدر استخراج تخریبی فضاهای استخراجی به گونه 
آغاز   ۱۴۰۰برداری از نهمین کارگاه در سال  دهد. بهرهبرداری قرار می کارگاه به روش جبهه کار طولانی مورد بهره  ۹ال  در حال حاضر کزغ

های ها و تمام بخشمیلیون تن زغالسنگ است. تمام کارگاه  ۱/5باشد و دارای ذخیره  کیلومتر می   ۲شده که طول این کارگاه بیش از  

1387
تاسیس به عنوان تنها معدن 

مکانیزه ایران

1393
درصد سهام شرکت به95واگذاری 

فولاد صندوق بازنشستگی کارکنان

1397
کت واگذاری سهام کنترلی به شر 

سرمایه گذاری صدر تامین 

1399/11/15
عرضه سهام در بازار اول فرابورس
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های فول مکانیزه حدود ها قابلیت استخراج به شیوه فول مکانیزه را ندارند. ظرفیت بخش یری گسل یک کارگاه به دلیل نحوه قرارگ
های نیمه مکانیزه و غیر مکانیزه درصد تولید در شرکت زغالسنگ پروده طبس از کارگاه ۸۰باشد و بیش از هزار تن می 3۰۰الی  ۲۰۰

 است.  

 
 طبسسنگ پروده ای شرکت زغالهای توسعهطرح

 وال( طرح توسعه و خرید تجهیزات تمام مکانیزه ست دوم لانگ ۱
وال به منظور بهبود پایداری تولید و آماده به کاری تجهیزات و حذف زمان توقف بین خرید تجهیزات تمام مکانیزه ست دوم لانگ 

وال بالاترین سطح ایمنی. خرید تجهیزات ست دوم لانگ گیری از تجهیزات مکانیزه استخراج با  های استخراج مکانیزه و بهرهکارگاه
  ۲۰۸هزار تن و    5۲۰شو به ترتیب به میزان  منجر به افزایش ظرفیت استخراج زغالسنگ خام و ظرفیت تولید کنسانتره زغالسنگ کک

 شود. هزار تن در سال می 
 معادن نیمه مکانیزه  های استخراج( جایگزینی پراپ هیدرولیک به جای چوب در نگهداری سقف کارگاه۲

نسبت به حالت فعلی و کاهش حداکثری مصرف   %۲۰افزایش میزان تناژ زغالسنگ خام تولیدی معادن نیمه مکانیزه به میزان حداقل  
  .%۸5چوب تا 

 سازی کیفیت زغالسنگ برای مصرف در صنایع فروآلیاژ ( احداث واحد بهینه 3
زغالسنگ   و شیمیایی  فیزیکی  دقیق مشخصات  مصرفتنظیم  کیفیت برای  افزایش  و  تولید  راندمان  افزایش  نتیجه  در  و  کننده 
 محصولات مصرف کنندگان زغالسنگ )مانند فرو آلیاژها( 

 ۱۴۰۱برداری شده تا شهریور ماه های بهرهطرح
 ( اصلاح مدار تلغیظ کارخانه زغالشویی و پروژه اسپیرال برای افزایش تولید و راندمان ۱
 گوال و نوسازی و اورهال تجهیزات استخراج  برداری از نهمین کارگاه استخراج لان ( طرح بهره ۲
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 سربار ساخت 

 1401تحلیلی  1400 1399 1398 شرح 

 1,683,534 1,122,356 743,555 523,382 هزینه حقوق و دستمزد 

 999,576 303,548 232,536 204,143 هزینه استهلاک

 114,288 81,634 72,253 51,003 هزینه انرژی

 1,329,777 1,173,245 669,881 455,433 هزینه مواد مصرفی 

 169,792 125,772 81,190 20,401 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 6,919,311 4,853,296 2,571,678 1,871,001 هزینه خدمات قراردادی و سایر 

 11,216,278 7,659,851 4,371,093 3,125,363 جمع
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خدمات قراردادی عمدتا مربوط به قرارداد پیمانکاران بخش استخراج معادن سنتی و پیشروی معادن )غیر ماندگار( در سال هزینه  
ها و افزایش در حجم عملیات در معادن غیر مکانیزه محرک افزایش قیمت در  باشد، افزایش سطح عمومی قیمت مورد گزارش می 

دهد و حجم عملیات در معادن با  حجم تولید را تشکیل می %۸۰ز این معادن بیش از این بخش است. با توجه به اینکه استخراج ا
 ها به کل هزینه سربار در معادن زغالسنگ روندی صعودی دارد.  یابد لذا نسبت این هزینهافزایش عمق معدنکاری مدام افزایش می 
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 صورت سود و زیان کزغال

 1401تحلیلی  ماهه 9 31/3/1401سه ماهه  1400 شرح 

  24,040,030  17,675,831  6,364,199  14,616,917 درآمدهای عملیاتی 
  14,754,288-  11,060,501-  3,693,787-  10,759,323- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

  9,285,742  6,615,330  2,670,412  3,857,594 سود )زیان( ناخالص
  144,770-  108,383-  36,387-  119,462- عمومیهای فروش، اداری و هزینه

  15,221 ۰   15,221  1,028,395 سایر درآمدهای عملیاتی 
  8,496- ۰   8,496-  223,522- های عملیاتی سایر هزینه

  9,147,697  6,506,947  2,640,750  4,543,005 سود )زیان( عملیاتی 
  145,220-  108,915-  36,305-  99,762- های مالیهزینه

  1,209  0  1,209  664,037 های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه 
  9,003,686  6,398,032  2,605,654  5,107,280 قبل از مالیات سود )زیان(

  0  0  0  90,742- سال جاری
  9,003,686  6,398,032  2,605,654  5,016,538 سود )زیان( خالص

  2,572  1,828  744  2,508 )زیان( خالص هر سهم ریا سود 
  3,500,000  3,500,000  3,500,000  2,000,000 سرمایه 
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   30/12/1401 ماهه منتهی به 9تحلیلی    واحد   شرح 

 94,830 تن مقدار خرید زغالسنگ خام

 53,000 تن میانگین فروش ماهانه 

 275,000 ریال نرخ دلار نیما

 490 دلار شمش فخوز نرخ 

 %27/5 درصد نسبت کنسانتره زغالسنگ

 37,056,250 ریال نرخ کنسانتره زغالسنگ

 135 دلار نرخ دلاری کنسانتره زغالسنگ 

 2,572   سود هر سهم

209204
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 نرخ شمش فخوز  تحلیل حساسیت کزغال
EPS 2,572 460 470 480 490 500 510 520 530 540 

 نرخ دلار

240,000 1,739 1,821 1,903 1,985 2,067 2,150 2,232 2,314 2,396 
250,000 1,896 1,982 2,067 2,153 2,239 2,324 2,410 2,495 2,581 
260,000 2,054 2,143 2,232 2,321 2,410 2,499 2,588 2,677 2,766 
270,000 2,211 2,304 2,396 2,489 2,581 2,673 2,766 2,858 2,951 
280,000 2,369 2,465 2,560 2,656 2,752 2,848 2,944 3,040 3,136 
290,000 2,526 2,626 2,725 2,824 2,923 3,023 3,122 3,221 3,321 
300,000 2,684 2,786 2,889 2,992 3,095 3,197 3,300 3,403 3,505 
310,000 2,841 2,947 3,054 3,160 3,266 3,372 3,478 3,584 3,690 
320,000 2,999 3,108 3,218 3,327 3,437 3,547 3,656 3,766 3,875 
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(میلیارد تومان)فروش، سود ناخالص و سود خالص کزغال 
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 (کزغال) ده طبستکنیکال شرکت زغالسنگ پروتحلیل 

توان در نماد کزغال به دلیل اینکه از زمان ورود به تابلوی معاملات مدت چندانی نگذشته و عملا دیتای کافی وجود ندارد، نمی
. با این حال احتمال وجود یک مثلث خنثی در نمودار کزغال محتمل است. از آنجایی که قیمت در  تحلیل قابل اتکایی ارائه نمود

در ارتباط   Cدرصدی با شاخه    ۷۸.6و این شاخه به طور معمول با نسبت    کمیل آخرین شاخه اصلاحی از مثلث خنثی استحال ت
 تومانی عاملی برای بهبود تقاضا در این نماد گردد. 1,390 - 1,315  انتظار داریم محدوده ،است 

 

 

 

 

 

 



 

 

67 

 بنیادی   بررسی وضعیت

 پتروشیمی پارس + آریاساسول شرکت  

 
 معرفی

های اجرایی فارس و بندر عسلویه قرار دارد. فعالیتشررکت پتروشریمی پارس در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس و در شمال خلیج
آغاز گردید. این شررکت از سه واحد استصحال گاز غنی، واحد اتیلن بنزن و واحد استایرن منومر  ۱3۷۸مرتبط با این شررکت از سرال 

باشرد. این شررکت دارای واحدهای تولید درصردی پلیمر آریاسراسرول می ۴۷رس همچنین سرهامدار  شرود. پتروشریمی پاتشرکیل می
پارس دارد، در این تحلیل، وضررعیت    EPSاتیلن سرربک و سررنگین اسررت. از آنجایی که سررود آریا تاثیر بااهمیتی در اتیلن و پلی

 سودآوری آریا هم مورد بررسی قرار گرفته است.

 پتروشیمی پارس و پلیمر آریاساسول  سهامداری شرکتآخرین ترکیب 
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 اعضای هیئت مدیره پتروشیمی پارس 

 سمت  نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضاء هیات مدیره

 رئیس هیات مدیره  مهدی قربانی )فارس(پتروشیمی کارون 

 نائب رئیس هیات مدیره مسعود حسنی )فارس(فارس پتروشیمی هرمز خلیج 

 عضو هیات مدیره پورمهدی حسین هنگام )فارس(پتروشمی 

 عضو هیات مدیره مهدی دادفر  )پارسان( گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

 عضو هیات مدیره محمد صالح قرنفلی )وغدیر(گذاری غدیر سرمایه 

 شرح فعالیت و درآمد پتروشیمی پارس

 
گاز غنی دریافت کرده و در واحد اسررتحصررال گاز به محصررولات متان، پارس جنوبی   3و  ۲، ۱شرررکت پتروشرریمی پارس، از فازهای 

کند. این شررکت تمام متان تولید شرده خود را به دولت تحویل داده و دولت به عنوان اتان، پروپان، بوتان و پنتان پلاس تبدیل می
ت به پتروشریمی آریاسراسرول و پروپان، کند. عمده اتان تولیدی شررکها و ... عرضره میخوراک و سروخت به صرنایع مختلف، نیروگاه

شررود. شرررکت پلیمر آریاسرراسررول، کل اتان شرررکت پتروشرریمی جم و پتروشرریمی نوری فروخته می ۲بوتان و پنتان تولید شررده به 
از   %۹۰رسررراند. تقریبا  آن را به فروش می %۲5آن را مصررررف و  %۷5دریافتی از پتروشررریمی پارس را به اتیلن تبدیل کرده و حدود 

شرود. شررکت آریاسراسرول اتیلن خود را در روش اتیلن آریاسراسرول در واحدهای پتروشریمی پارس و خط اتیلن غرب فروخته میف
کند. پتروشریمی پارس، اتیلن دریافتی از آریاسراسرول و بنزن دریافتی از اتیلن سربک و سرنگین تبدیل میاتیلن به پلیواحدهای پلی

ن به اتیل بنزن تبدیل کرده و تمام آن را در واحد اسرتایرن منومر برای تولید اسرتایرن منومر و پتروشریمی نوری را در واحد اتیل بنز 
 کند.محصول فرعی تولوئن بنزن مصرف می

 باشد:توضیحات محصولات اصلی پتروشیمی پارس و آریاساسول به شرح زیر می 
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 اتان

 

ها و ... کاربرد ها، نیروگاهباشررد که به عنوان سرروخت یا خوراک در پتروشرریمیمیترین هیدروکربن  گاز اتان بعد از گاز متان سرربک
آید و نرخ فروش آن در شرررررکت  های نفرت خام و گازهای همراه به دسررررت میدارد. گاز اتان در دنیرا از میرادین گازی، پالایشررررگراه
روشریمی پارس به صرورت داخلی و عمدتا در پلیمر گردد. گاز اتان تولید شرده در پتپتروشریمی پارس مطابق فرمول فوق محاسربه می

 گردد.آریاساسول برای تولید اتیلن مصرف می

 
 

کنید معمولا پتروشرریمی پارس اتان خود را با نرخی معادل فرمول تعیین شررده به فروش  همانطورکه در نمودار فوق مشرراهده می
 منجر به افزایش درآمد شرکت گردید.  ۱3۹۹رساند. این فرمول در نیمه ابتدایی سال می
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 اتیلن

اتیلن تولیدی از این دو  %۸5شررود )حدود اتان تولید می شررود و معمولا از نفتا یا گازاتیلن جزء دسررته الفین سرربک محسرروب می
های اخیر سرهم متانول رو آید و در سرالشروند(. بعد از نفتا و اتان، بیشرتر گاز اتیلن از متانول و گاز مایع به وجود میمورد تهیه می

 به افزایش بوده است.

های تولیدکننده محصررولات نهایی،  به تکنولوژی شرررکت معمولا محصررولات پایین دسررت پتروشرریمی تنوع زیادی دارند و با توجه
 توان برای تولید یک محصول از مواد اولیه متنوعی استفاده نمود.می

 شود که به شرح زیر است:معمولا در جهان از اتیلن برای تولید محصولات میانی متنوعی استفاده می

اتیلن سبک، سبک  ( به محصولات پلیمری )پلی%5۹دی در جهان )حدود  کنید، اکثر اتیلن تولیهمانطورکه در نمودار زیر مشاهده می
 شود.شود و در نهایت به محصولات پلاستیکی متنوعی تبدیل میخطی و سنگین( تقسیم می

باشرد که به طور گسرترده شرود و عمده مصررف آن برای تولید اتیلن گلایکول میاتیلن تولیدی به اتیلن اکسرید تبدیل می  %۱3حدود 
 شود.تولید ضد یخ استفاده میدر 

شررود که تبدیل می  PVCشررود و در نهایت به پلی وینیل کلرید یا  اتیلن تولیدی در تولید اتیلن دی کلرید اسررتفاده می  %۱3حدود 
 کاربرد متنوعی دارد.

 شود. مابقی گاز اتیلن برای تولید محصولات میانی متنوعی مانند استایرن منومر، پلی استایرن، پلی پروپیلن و ... استفاده می
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 گردد.کنید، نرخ اتیلن در مقطع فعلی، زیر میانگین چند ساله خود قرار گرفته و معامله میهمانطورکه در نمودار فوق مشاهده می

 LPGگاز نفتی مایع شده یا گاز مایع یا 

شرود و برای کاربردهای گرمایشری و به عنوان سروخت وسرایل نقلیه مانند گاز معمولا به ترکیبات پروپان و بوتان گاز مایع گفته می
 شود.از آن استفاده می CNGسوز قدیمی به جای نیک، خودروهای دوگانهکپسول پیک

پروپان( یا درصردی از نفتا  %5۰بوتان و  %5۰آرامکو )  LPGشرود و معمولا با نرخ رمایی تعیین میتوسرط انجمن صرنفی کارف  LPGنرخ 
 شود.تعیین می
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پتروشریمی پارس همبسرتگی بالایی با نرخ نفتای جهانی دارد و  LPGهای فروش کنید، نرخهمانطورکه در نمودار فوق مشراهده می
 در این تحلیل بر اساس نرخ نفتا برآورد شده است.

درصرد  ۲۷های پتروشریمی، درصرد آن در مجتمع ۴۷باشرد که میلیون تن در سرال می  8.4شررکت حدود   LPGظرفیت اسرمی تولید  
برای  LPGظرفیت تولید   %5۱، حدود های پتروشرریمید. در میان شرررکتباشرردرصررد پالایشررگاه نفت می  ۲6های گازی و پالایشررگاه

باشرد که در نمودار زیر قابل مشراهده پتروشریمی مارون می  %۴پتروشریمی خارک و   %6پتروشریمی پارس،  %3۹پتروشریمی بندرامام، 
 است.

 

 استایرن منومر

استایرن، های متنوعی مانند پلیشود و به فرآوردهستفاده میاز استایرن منومر عمدتا برای تولید محصولات پلاستیکی و لاستیکی ا
ABSشود.، استایرن بوتادین رابر و ... تبدیل می 

 باشد.برای پتروشیمی تبریز می %۱۴ظرفیت اسمی تولید استایرن منومر برای شرکت پتروشیمی پارس و  %۸6حدود 

 

پتروشیمی 
%86, پارس

,  پتروشیمی تبریز
14%

ظرفیت اسمی استایرن منومر کشور
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 کند.را در بورس کالا عرضه میشرکت پتروشیمی پارس اکثر استایرن منومر تولیدی خود 

 

جهانی اسرتایرن منومر نسربت به سرایر محصرولات پتروشریمی از ثبات بیشرتری برخوردار اسرت و در حال حاضرر تقریبا در  قیمت
 شود.های میانگین بلندمدت خود معامله میقیمت
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شررود. به طور میانگین در بلندمدت جهانی معامله می قیمتهای سرربک و سررنگین زیر اتیلنهای جهانی پلیدر حال حاضررر قیمت
رسریده   %۲5اتیلن سرنگین بوده که این نسربت در سرال اخیر افزایشری بوده و به حدود بیشرتر از نرخ پلی  %۱۰نرخ پلی اتیلن سربک 

 است.

ر میانگین در بلندمدت اسررپرد  اتیلن سرربک و سررنگین در نمودار زیر قابل مشرراهده اسررت. به طواسررپرد جهانی تولید اتیلن به پلی
 دلار بوده است. ۱6۹اتیلن سنگین حدود دلار و اسپرد پلی 6۹اتیلن سبک حدود پلی
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اتیلن در ایران ها بوده، اسررپرد تولید پلیاتیلناز آنجایی که در ایران فاصررله قیمتی نرخ فروش داخلی و جهانی اتیلن بیشررتر از پلی
 سپردها قابل مشاهده است.باشد. در نمودار زیر ابیشتر می

  

 مقدار تولید شرکت پلیمر آریاساسول و پتروشیمی پارس
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کنید، تولید محصرولات در دو شررکت پلیمر آریاسراسرول و پتروشریمی پارس تقریبا همانطور که در نمودارهای فوق مشراهده می
یکبار، شررکت احتیاج به تعمیرات اسراسری و سرال   5به میزان ظرفیت اسرمی اسرت. مطابق امیدنامه پلیمر آریاسراسرول، هر 

بوده و در نتیجه  ۱3۹۷شررود. آخرین اورهال شرررکت سررال اورهال دارد. در این تعمیرات حدودا یک ماه خط تولید متوقف می
 بینی فوق لحاظ گردیده است.نیاز به تعمیرات دارد که در پیش ۱۴۰۲احتمالا سال 

 ول و پتروشیمی پارس بینی مبلغ فروش شرکت پلیمر آریاساسپیش

 مفروضات تحلیل:

 1402سال  1401نیمه دوم  ردیف

 300,000 280,000 نرخ نیما 
 990 900 اتیلن

LDPE 1,104 1,208 

HDPE 960 1,050 

 650 700 نفتا 
 300 288 اتان

 1250 1150 استایرن منومر 
 750 850 تولوئن
 850 900 بنزن

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

اتان پروپان بوتان پنتان اتیل بنزن راستایرن منوم تولوئن بنزن

(تن)مقدار تولید پتروشیمی پارس 

ظرفیت اسمی 1395سال  1396سال  1397سال  1398سال 

1399سال  1400سال  1401پیشبینی  1402پیشبینی 
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پلیمر آریاسرراسررول و پتروشرریمی پارس و فرض اینکه تمام   هایبینی مقدار تولید شرررکتپیشبا توجه به مفروضررات فوق و 
 باشد.محصولات تولید شده به فروش برسد، مبلغ فروش این دو شرکت مطابق نمودار زیر می
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 صورت سود و زیان شرکت پلیمر آریاساسول

 1402بینی پیش 1401بینی پیش 1400سال  1399سال  1398سال  دوره مالی

 297,038,862 273,662,574 265,321,339 180,452,040 89,593,769 فروش 
 148,398,108- 152,508,060- 138,042,265- 80,626,949- 48,466,956- بهای تمام شده کالی فروش رفته 

 148,640,754 121,154,514 127,279,074 99,825,091 41,126,813 سود )زیان( ناخالص 
 17,218,100- 15,847,810- 7,417,487- 6,609,326- 5,227,928- های عمومی, اداری و تشکیلاتی هزینه

 0 6,642,014 178,558- 15,826,008 8,226,072 ها(ی عملیاتی خالص سایر درامدها )هزینه
 131,422,654 111,948,718 119,683,029 109,041,773 44,124,957 سود )زیان( عملیاتی 

 0 0 0 0 0 های مالی هزینه
 9,650,692 9,727,350 8,781,480 4,305,866 1,826,601 های غیرعملیاتی خالص سایر درامدها و هزینه

 141,073,346 121,676,068 128,464,509 113,347,639 45,951,558 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم  
 238,210- 202,912- 6,177,080 2,590,086- 3,762,481- مالیات 

 140,835,136 121,473,155 134,641,589 110,757,553 42,189,077 سود )زیان( خالص 
 10,241 8,833 9,791 8,054 4,602 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 13,751,520 13,751,520 13,751,520 13,751,520 9,167,680 سرمایه
 10,241 8,833 9,791 8,054 3,068 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 آریاساسول ۱۴۰۲تحلیل حساسیت سود سال 

نرخ دلر / نرخ جهانی  
 اتیلن سنگین پلی

1,000 1,025 1,050 1,075 1,100 

280,000 8,402 8,769 9,137 9,504 9,872 

290,000 8,928 9,308 9,689 10,070 10,450 

300,000 9,454 9,848 10,241 10,635 11,029 

310,000 9,980 10,387 10,794 11,201 11,607 

320,000 10,506 10,926 11,346 11,766 12,186 
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 روند حاشیه سود پلیمر آریاساسول

 

 روند توزیع سود آریاساسول
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 روند ارزش بازار دلاری آریاساسول

 
 زیان پتروشیمی پارسصورت سود و 

 1402بینی پیش 1401بینی پیش 1400سال  1399سال  1398سال  دوره مالی

 559,767,135 553,543,630 452,247,813 263,690,661 154,276,682 فروش 
 458,980,930- 438,352,961- 346,020,476- 188,241,507- 112,086,989- بهای تمام شده کالی فروش رفته 

 100,786,205 115,190,669 106,227,337 75,449,154 42,189,693 سود )زیان( ناخالص 
 38,795,763- 35,474,003- 32,618,591- 27,256,871- 10,274,502- های عمومی, اداری و تشکیلاتی هزینه

 63,686,380 59,025,328 64,650,665 56,006,807 30,158,639 ها(ی عملیاتی خالص سایر درامدها )هزینه
 125,676,822 138,741,994 138,259,411 104,199,090 62,073,830 سود )زیان( عملیاتی 

 0 0 0 0 0 های مالی هزینه
 11,676,191 12,247,984 18,940,175 18,024,285 2,389,785 های غیرعملیاتی خالص سایر درامدها و هزینه

 137,353,013 150,989,978 157,199,586 122,223,375 64,463,615 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم  
 0 0 3,258,418 0 4,824,436- مالیات 

 137,353,013 150,989,978 160,458,004 122,223,375 59,639,179 سود )زیان( خالص 
 289 317 337 257 9,940 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,077 6,000,000 سرمایه
 289 317 337 257 125 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
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ارزش بازار دلاری آریاساسول
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 پتروشیمی پارس ۱۴۰۲تحلیل حساسیت سود سال 

 700 675 650 625 600 نرخ دلر / نرخ نفتا

280,000 260 266 272 278 284 

290,000 267 274 280 287 293 

300,000 275 282 289 295 302 

310,000 283 290 297 304 311 

320,000 291 298 305 312 319 

 روند حاشیه سود پتروشیمی پارس
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 روند توزیع سود پتروشیمی پارس

 

 روند ارزش بازار دلاری پتروشیمی پارس

 

 بندیجمع 

های جهانی و در نتیجه کاهش حاشرریه سررود ناخالص شرررکت پتروشرریمی پارس و افت قیمت Aبا توجه به افزایش ضررریب  
اتیلن که علاوه بر کاهش سرودآوری شررکت پلیمر آریاسراسرول، منجر به کاهش نرخ فروش اتان )مطابق فرمول نرخ اتان بر پلی

مدتی گذاری کوتاهندگی کافی برای سرمایهرسد پتروشیمی پارس از ارز شود(، به نظر میحسب نرخ پلی اتیلن و نفتا حساب می
توان انتظار بازدهی مناسرربی هر دو برخوردار نیسررت اما از آنجایی که عموما روند حرکتی دلار صررعودی اسررت، در بلندمدت می

 شرکت داشت.
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 (آریا) شرکت آریاساسولتحلیل تکنیکال 

 

بزرگ   کیامترید  کیدرون    ایآر  نکهی احتمال ا  sideway  یاصلاح  یهاشارپ و پرقدرت و حرکت  یصعود  ی هاروند  با توجه به تشابه
شاخه الگو به طور کامل به اتمام رسیده، وضعیت کنونی   ۷شاخه از    5لذا با توجه به اینکه    است.   ادیز  ، در حال گسترش باشد  یجار 

  ل یتکم   یبرا  تومانی  6,150  –  5,950مذکور در سطوح  شاخه    اتمام با    ا یآر   رسدیرو به نظر م  نیاز ا  گردد.ارزیابی می  Fقیمت در شاخه  
 رشد را تجربه کند. تومانی 9,000و حداکثر تا سطح  یتومان 7,300 محدودهتا حداقل  Gاز شاخه  یبخش
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 شرکت پتروشیمی پارس )پارس(تکنیکال تحلیل 

 

پس از تکمیل یک دیامتریک و تایید آن توسط حرکت پساالگویی شاهد تشکیل یک مثلث خنثی در نمودار پارس هستیم. از این 
یعنی آخرین شاخه اصلاحی ارزیابی    Eوضعیت کنونی قیمت در شاخه    ،از این الگو   Dو    A  ،B  ،Cهای  رو با توجه به تکمیل شاخه 

رشد قرار گرفته و  تومانی بار دیگر در مدار  ۲۱5 – ۲۰5پارس با تکمیل شاخه مذکور در سطوح   پتروشیمی گردد. لذا انتظار داریممی
 .به سمت سقف قبلی خود به حرکت درآید
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کنونی بازار، از جمهور با بررسی شرایط  ای به معاون اول رئیسرئیس سازمان بورس در نامه 
ها و  چالش عمده در بازار سرمایه رونمایی کرد. در متن نامه ارسالی از مهمترین چالش  ۸

گانه شامل »روند افزایشی نرخ سود  های بازار در محورهای هشت  عوامل ایجادکننده نگرانی 
فزایش  ها ناشی از ابانکی و تاثیر آن بر خروج نقدینگی از بازار«، »کاهش حاشیه سود شرکت 

گذاری دستوری محصولات صنایع از قبیل خودرو،  های انرژی«، »قیمت نرخ خوراک و حامل 
شوینده، لاستیک و ...«، »انجام معاملات شرکت پالایش و پخش در بورس انرژی«، »نوسان  

ی خودروسازی«، »اتخاذ  هاهای صنایع برای توسعه فعالیت«، »واگذاری سهام شرکتدر نرخ ارز و تاثیر آن در افزایش نااطمینانی
محور بدون در نظر گرفتن منافع کلان اقتصادی« و »قطعی برق در تابستان و گاز در زمستان و های صادرات تصمیمات برای شرکت

ها در بازار آثار منفی آن بر تولید و بهای تمام شده« نام برده شده است. در پایان این نامه پیشنهادهایی برای مدیریت نااطمینانی
گذاری هاب اروپایی از فرمول قیمت   محور با عنوان »تثبیت نرخ سود بین بانکی در کانال از پیش تعیین شده«، »حذف نرخ  6سهام در  

قیمت  گاز«، »حذف  و سوخت  فی نرخ خوراک  مالی  روابط  دستوری«، »شفاف شدن  بنگاهگذاری  و  دولت  اقتصادی«، مابین  های 
 ا« و »واریز مابقی تعهدات صندوق توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار« ارائه شده است.»تعیین تکلیف واگذاری سهام خودروه

میان سرمایه  قبلی، نشستی  ادامه سلسله جلسات مستمر  در  و  ماه  مهر  اوایل  گذاران در 
های بزرگ و مدیران تامین سرمایه بازار با نهاد ناظر بازار و با حضور مجید  نهادی و حقوقی

ها و ناشران و امیرمهدی سازمان بورس، رضا عیوضلو معاون نظارت بر بورسعشقی رئیس 
های مطرح شده در این نشست، ها برگزار شد. از مهمترین بحثصبایی مدیر نظارت بر بورس

نویس لایحه بودجه  تشکیل یک کارگروه منسجم در سازمان بورس بود تا پیش از آنکه پیش 
بازار سرمایه پیشنهادهای خود را جهت مدیریت ریسک    تنظیم و به مجلس ارائه شود،   ۱۴۰۲

 .نویس لایحه بودجه، به مراجع ذیصلاح منعکس نمایدهرگونه تصمیم در مورد پیش 

با مصوبه هیات عامل بانک مرکزی و در راستای تسهیل معاملات در بازار سهام، سقف تراکنش  
میلیون   5,000میلیون ریال به    5۰۰س از  های بور های پرداخت اینترنتی و کارتخوان کارگزاریدرگاه
 .یابدبرابر( افزایش می  ۱۰ریال )

.  

قلب، مدیر نظارت بر بازار اولیه سازمان بورس گفت: درخصوص افزایش سرمایه  روشن  
هایی برای تسهیل و کاهش زمان این فرایند وجود از طریق مطالبات و آورده نقدی برنامه 

ای سامانه سجام و مجوز موجود در برنامه توسعه ششم هدارد که با توجه به زیرساخت
افزارهای های لازم و نرمسازی است. اقدامات اولیه برای طراحی زیرساخت در حال فراهم

گذاری مرکزی انجام شده و مراحل اولیه مناسب برای این کار در سازمان و شرکت سپرده 
 آن صورت گرفته است 
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یابد. در صورت تصویب سران قوا، سهم مالیات درصد کاهش می  ۸۰مالیات نقل و انتقال سهام   
رسد.  درصد کاهش می   ۰.۱درصد به    ۰.5درصدی، از    ۸۰دولت از نقل و انتقال سهام با کاهش  

انتظار    ۹۷از آنجا که در سال   نیز اجرای این رویه با استقبال بازار سرمایه مواجه شده بود، 
این موضوعمی اثرات    رود در صورت تصویب مجدد  بازار سرمایه شاهد  در جلسه سران قوا، 

  .مثبت آن در آینده باشد

گفت  سرمایه  بازار  توسعه  مدیر صندوق  خانقاه  معصومی  این    :قادر  کار  به  شروع  فرآیند 
گذاری صندوق بازارگردانی که شامل تاسیس، ثبت، اخذ مجوز فعالیت، امور مربوط به سپرده 

ها، تعریف کد مختص هر شرکت، افتتاح حساب  داراییو سجام، صدور کد بورسی، انتقال  
گذاری مشترک  بانکی مختص هر شرکت و ... به صورت کامل انجام شده و صندوق سرمایه 

توسعه بازار سرمایه به عنوان مدیر صندوق مذکور آماده است تا با تعیین تکلیف وضعیت  
 .  آنها را آغاز کندهای استانی سهام عدالت، عملیات بازارگردانی بازگشایی شرکت 

آهن و انجمن  شورای آهن و فولاد متشکل از انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران، انجمن سنگ  
ایران، بسته پیشنهادی خود برای ایجاد توازن و متعادل  سازی قیمت در  نوردکاران فولادی 

زنجیره آهن و فولاد کشور را به دولت ارائه دادند. طبق دستورالعمل پیشنهادی شورای آهن 
یب جدید قیمت پایه برای عرضه محصولات زنجیره آهن و فولاد در بورس کالا  و فولاد، ضرا

شده میلگرد به تصویب سه تشکل تخصصی این زنجیره رسیده بر اساس آخرین قیمت کشف  
شده میلگرد، قیمت  درصد قیمت کشف   ۸6است. بر این اساس، قیمت پایه شمش فولادی  

ماه به   ۴شده میلگرد )که ظرف  درصد قیمت کشف    ۲۰یلگرد، قیمت پایه گندله  شده م  درصد قیمت کشف  ۴6پایه آهن اسفنجی  
شده میلگرد خواهد بود. شورای آهن و فولاد ایران مصوب درصد قیمت کشف  ۱6.5درصد خواهد رسید( و قیمت پایه کنسانتره  ۲۲

کالا صرفاً می بورس  در  اسفنجی  آهن  تولیدکننده بایست شرکت کرده که خریداران  و   های  اسلب(  و  بلوم  )بیلت،  فولادی  شمش 
بلوم صرفاً شرکت  نوردی تولیدکننده مقاطع طویل باشند. شرکت خریداران بیلت و  بازرگانی صرفاً در صورت توافق و به های  های 

شورای توانند از بورس کالا خرید نمایند.  های خریدار، در قالب مچینگ )بر اساس آخرین قیمت کشف شده( می نمایندگی از شرکت 
آهن و فولاد همچنین اعلام کرده که میزان الزام به عرضه در بورس کالا برای کلیه کارخانجات زنجیره تولید آهن و فولاد کشور با در 

شود که در جلسات نظر گرفتن شرایط مازاد و کمبود در هر حلقه و لزوم ایجاد شرایط رقابتی با اولویت تامین نیاز داخل اعمال می
 . ورا، جزئیات این موارد مصوب و اعلام خواهد شدبعدی این ش

ها و خطوط انتقال گاز و  جواد اوجی، وزیر نفت گفت: امسال تعمیرات اساسی پالایشگاه 
از میادین مشترک و مستقل  ایستگاه انجام شده و تولید حداکثری گاز  های تقویت فشار 

ترین مشکل در تامین گاز  گازی با جدیت در حال دنبال شدن است تا در فصل سرما با کم 
 . مواجه شویم
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ایران  درونمدیرعامل  سهام  واگذاری  مقدمات  گفت:  و خودرو  شده  انجام  شرکتی 
های لازم برای واگذاری صورت گرفته است. مهدی خطیبی، گذاری و کارشناسیقیمت 

خودرو ایراناعلام کرد: شاهد دو اتفاق مهم در    ۴۰5در مراسم خداحافظی با سمند و پژو  
ناقص  رسیدن خودروهای  به صفر  و همچنین  قدیمی  دو خودرو  تولید  توقف  شامل 

درون سهام  واگذاری  مقدمات  کرد:  تصریح  خطیبی  و  هستیم.  شده  انجام  شرکتی 
 . های لازم برای این موضوع صورت گرفته استگذاری و کارشناسیقیمت 

از وارد مدار تولید شدن طرح بزرگ محیط زیستی تصفیه   مدیرعامل پالایشگاه نفت اصفهان 
خبر داد و گفت: با اجرای این طرح، همه    5گازوییل این شرکت با هدف تولید گازوییل یورو  

یورو   استانداردهای  مطابق  شرکت،  این  تولیدی  می  5گازوئیل  تولید  اختیار  اروپا  در  و  شود 
قرار   مقدار گوگرد  می هموطنان  ملی،  این طرح کلان  اجرایی شدن  با  لیتر    ۲3گیرد.  میلیون 

 یابد.کاهش می  ppm ۱۰هزار به زیر  ۱۰گازوئیل تولیدی، از 

شهریور ماه سال گذشته، با تصمیم ستاد تنظیم بازار، تایرسازان داخلی مجاز به صادرات  
درصد تایرهای کشاورزی  3۰و درصد تایر سواری تولیدی  ۱۰بخشی از تولید خود )صادرات  

راه  دفتر  و  مدیرکل  ابلاغیه  با  یکسال  از گذشت  بودند. حال پس  و صنعتی( شده  سازی 
مقررات صادرات و واردات با موضوع "رفع ممنوعیت صادرات لاستیک" و همچنین پیگیری 
انجمن صنفی صنعت تایر، ممنوعیت صادرات این کالای صنعتی بصورت کامل لغو شد. 

اند. با ورود تایر خودرو  ر برای صنعت تایرسازی اینکه، محصولات این شرکت موفق به دریافت مجوز عرضه در بورس کالا شدهخبر دیگ
گذاری دستوری بسیاری از سود گذاری دستوری از بین خواهد رفت. ضمن این که با قیمتبه بورس کالا بسیاری از مشکلات قیمت

 داران منتقل خواهد شد. ها و سهامگذاری دستوری سود فروش تایر به شرکت ما با حذف قیمتشد، ا ها به دلال ها منتقل میشرکت 

افزایش سقف اعتباری   -۱مصوبات جدید شورای پول و اعتبار برای صنایع دارویی اعلام شد:  
مستثنی    -۲درصد سرمایه پایه بانکها.    ۴۰نامه تسهیلات و تعهدات کلان به  مقرر در آیین

نامه های عامل و آیینهای مربوط به سرمایه پایه منفی برخی از بانکدیت شدن از محدو
به منظور تامین    -3های مالی جهت اخذ تسهیلات و ایجاد تعهدات.  رعایت نسبت شاخص

های دارویی ناشی از تغییر نرخ ارز ترجیحی به نیمایی، حداکثر نقدینگی مورد نیاز شرکت
افزایش    ۱۴۰۰درصد فروش سال    ۲۰۰درصد به    ۹۰یی از  تسهیلات و تعهدات برای صنایع دارو

 یابد.
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