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1399 خرداد 10 شنبه /88شماره  
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 معاملات روند بینیپیش و بازار به نگاه 
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امین سالروز تاسیس بیمه ایران 85به مناسبت   
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 به بررسی تفصیلی بازار سرمایه پرداختمدیرعامل کارگزاری بورس تهران 
 

 الزامات بازگشت ثبات به بازار سرمایه
مدیره و مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران در رئیس هیات

ترین دلایل بروز وگوی با خبرآنلاین به بررسی مهمگفت
و کاهش  تاثیر اف ای تی اف اخیر در بازار سرمایه،های ریزش

های ترین راهو همچنین مهمبر بورس تهران  قیمت دلار
 بازگشت ثبات به بازار پرداخت. 

 

 چیست؟دلایل ریزش شاخص کل 
در چند ماهه اول  کهای قاعدهرشد بسیار پرشتاب و بی های اخیر شاخص کل بورس تهران راترین دلیل ریزشمهدی رباطی مهم

های جدی داشته که دولت باید فعالیتان زمان هم هشدارهای زیادی داده شد دال بر اینهمرقم خورد، دانست و گفت:   ۹۹سال 
محابا و شتابان بازار گرفته شود. یکی از این اقدامات هایی را اتخاذ بکنند که جلوی رشد بیباشد و سازمان بورس و یک سیاست

با اشاره به وضعیت کنونی بورس  رباطی .نگرفت قرار کار وردست در متاسفانه افزایش شناوری سهام دولتی و نیمه دولتی بود که 
اعتمادی نسبت به ادامه حمایت دولت از بازار بود. طبیعی ها بیتاکید کرد: در این مدت اتفاقات دیگری هم رخ داد که یکی از آن

صندوق پالایش یکم ایجاد  خصوص عرضهبین وزارت نفت و وزارت اقتصاد در نظرهایی بود که است دلیل این اتفاق هم اختلاف
نیز به این روند دامن زد. همچنین  ت فولادی در وزارت صمت گرفته شدمحصولا بارهه دراز سوی دیگر تصمیماتی ک وی افزود: .شد

و بازارگردانی درست از  های محصولات مختلف به بورس کالا، عدم حمایتگذاریبحث مدل فروش سهام عدالت، مداخلات قیمت
 .اعتمادی را تشدید کرددر برخی از مسائل این بی ۱۴۰۰ا و همچنین عدم تعیین و تکلیف بودجه های پی اس

 

 تاثیر اف ای تی اف بر بازار سرمایه چیست؟
در بخش دیگری از مصاحبه خود درباره تاثیر بررسی مجدد اف ای تی اف بر بازار سرمایه  مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران

به  و خواهد گذاشت اثر تواند در بازار تاثیرگزار باشد. پیوستن به این کنوانسیون روی نرخ دلاراز چند مسیر میای تی اف اف گفت:
اف و تسهیل مراودات بانکی سبب خواهد شد که شاهد تثبیت نرخ دلار باشیم. در این حالت تیایاین ترتیب قطعا تصویب اف

این اتفاق تاثیر نه چندان مثبتی روی  کمتر خواهد شد.قیمت دلار تا حدودی  ونچکند انتظارات تورمی تا حدودی کاهش پیدا می
اف به دلیل تیایاز طرف دیگر تصویب اف ، افزود:همه ماجرا نیستتاثیر، این  رباطی با تاکید بر اینکه .بازار سرمایه خواهد داشت

زدن ها و کاهش هزینه دورو پتروشیمی انکی، خودروسازیتسهیل مراودات بانکی، نقل و انتقال پول در صنایع مختلف مثل گروه ب
جمع بندی من این است که تصویب اف ای تی  همین دلیلکه به  محورخواهد شدهای صادراتشرکتها ، باعث رونق در تحریم

 خواهد گذاشت.مدت و بلندمدت تاثیر مثبت اف تاثیر منفی بر بازار نخواهد داشت و در میان
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 تاثیر کاهش قیمت دلار بر بازار سرمایه
گفت: کاهش قیمت دلار  نیزمایه تاثیر کاهش نرخ ارز بر بازار سر  مدیره کارگزاری بورس بیمه ایران همچنین دربارهرئیس هیات

یت دهد که با توجه به وضعهای اقتصادی داشتیم نشان میهایی که در مدلتاثیر منفی بر بورس خواهد گذاشت. ولی بررسی
ها به وجود بیاید، فعلا نرخ مدت بعید است اتفاقی در حوزه افزایش منابع دولت و کاهش تحریمکه فعلا در کوتاهاینو  ۱۴۰۰بودجه 

هزار تومان باعث افت شدید شاخص بورس خواهد  ۱۵البته قطعا کاهش دلار به  نیست. رباطی افزود:دلار دستخوش کاهش جدی 
میلیون واحد برساند. ولی باید ببینیم که این کاهش به چه دلیلی اتفاق خواهد  یکرا به زیر  شاید شاخص تواندمی شد. حتی

ها و ایجاد گشایش اقتصادی در کشور باشد احتمال دارد از منظر تاثیرات مثبت آن، این افتاد. اگر این کاهش به دلیل رفع تحریم
ها باشد که هرچند بعید است، شاهد افت شدیدی در بازار تحریم کاهش کم و گرفته شود. ولی اگر بدون گشایش اقتصادی و رفع

 .خواهیم بود
 

 اواخر بهمن رکود بازار تاتداوم 
ها کماکان این روند رکودی در بازار ادامه خواهد با توجه به وضعیت کنونی بازار سرمایه پیش بینی کرد: تا اواخر بهمن مهدی رباطی

ت مثبتی در بازار های آینده شاید یک حرکهای ابتدایی سالفت را ادامه دهد، احتمالا در ماهاگر بازار همین وضعیت االبته  داشت.
رمایه مهم است سبرای بازار ترین چیزی که گفت: مهمهای بازگشت ثبات به بازار سرمایه نیز درباره راهوی  .شاهد باشیم

کند، باید به ز بازار سرمایه حمایت ادارد که  ا اراده این راهای کلان کشور در حوزه اقتصادی است. اگر دولت واقعگذاریسیاست
ه های دستوری برود و مداخلات خود را در بورس کالا خاتمه دهد. از سوی دیگر قوانینی وضع کند کگذاریسمت حذف قیمت

رونق  یک طرف صحبت ازما نمیتوانیم از  .شوند و همچنین موانع ورود به بورس را کاهش دهدها ملزم به ورود به بورس شرکت
 .مه بزندهایی وضع کنیم که به کلیت بازار سرمایه لطبازار و توسعه آن کنیم و از طرف دیگر سیاست

 

 

 

 
 
 

کند، دارد که از بازار سرمایه حمایت  اگر دولت واقعا اراده این را
های دستوری برود و مداخلات گذاریباید به سمت حذف قیمت

لا خاتمه دهد. از سوی دیگر قوانینی وضع کند خود را در بورس کا
ن موانع ورود شوند و همچنیها ملزم به ورود به بورس ه شرکتک

 .به بورس را کاهش دهد
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  های صنایع بزرگماهه برخی از شرکت ۹بررسی گزارش 

 رسد؟ثبات می بازار چگونه به
خردادماه  2۰درصدی شاخص کل به پایان رسید و دماسنج اصلی بازار به کمترین سطح از  3.73با افت  هفته پایانی دیماهمعاملات 

گران شاهد تداوم رفتار خرسی معاملهجاری، ، برای دومین بار در سال یمیلیون واحد 1.2بر شکستن مرز حمایتی نزول کرد تا علاوه 
خرین روز کاری هفته تحت تاثیر برخی اتفاقات، تقاضا به شکل خوبی تقویت شد و امیدهایی به آهر چند که در معاملات باشیم. 

گیری داشت و به کمترین ای که گذشت کاهش چشمارزش معاملات خرد در هفتهبرگشت بازار در بین فعالان بازار شکل گرفت. 
فاز نزولی را به خود  ۵قرن فعالیت بورس تهران، این بازار تنها دهد در نیمان میها نشیک ماه پیش رسید. بررسی درمقدار خود 

شدن های حمایتی، فعالپی کفدردیده و تاکنون سابقه تجربه دو دوره خرسی در یک سال وجود نداشته است. شکسته شدن پی
و ایجاد  جو هیجانی ناشی از کاهش نرخ دلار سهام و گران در بسیاری از نمادها، هراس از تداوم افت قیمتحد ضرر معامله

توان این روزهای بورس تهران می آورپیچیده و وحشت ترین دلایلی است که برای وضعیتاز مهم اعتمادی توسط دولت دوازدهمبی
 عنوان کرد. 

دولت درخصوص ت رئیس جمهوری دونالد ترامپ و همزمان با آن اظهارا های سیستماتیک در روزهای پایانی ریاستکاهش ریسک
رسد دلار در فاز هیجانی هزار تومانی در سال آینده تاثیر خود را بر بازار ارز به جا گذاشته است. البته که به نظر می ۱۵نرخ دلار 

هزار تومانی هم افت داشته باشد. این مهم یکی  20های ایجاد شده توسط رئیس دولت و همچنین رئیس بانک مرکزی تا قیمت
های بورسی را شرکتمحصولات درصد از  6۰کننده فشار فروش در بازار سهام است. جایی که بیش از از عوامل تشدیددیگر 
 دهند که سودسازی آنها رابطه مستقیمی با نرخ دلار دارد. هایی تشکیل میکالایی

تا  ۵هزار تومانی نیز با انحراف  ۱8دلار حتی با  تهران این در حالی است که برخی کارشناسان معتقدند سهام بزرگ و بنیادی بورس
از طرف دیگر به این نکته باید توجه  .در همین محدوده قیمتی، ارزنده هستند و روند کاهشی چندانی نخواهند داشت درصدی ۱۰

د و ممکن است هزار تومانی هم پایدار نخواهد مان 20داشت که چنانچه انتظارات مثبت سیاسی برآورده نشود، دلار در ابتدای کانال 

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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بنابراین انتظارات را باید تعدیل کرد چون ور شدن تورم در اقتصاد کشور باشیم. شاهد التهاب در این بازار و همچنین شعله دوباره
های اخیر ناشی از خوشبینی به تحولات سیاسی بوده است. حال باید منتظر ماند و دید جو بایدن با آغاز افت قیمت دلار طی ماه

 کند.ود در کاخ سفید چه سیگنالی برای ایران ارسال میبه کار خ
درصد  ۵ها هر روز یکی از بزرگترین مشکلات این روزهای بازار، رفتار کاهنده خریداران است. در واقع وقتی خریداران یا بازارگردان

این رفتار سبب عرضه بیشتر سهام  .کنندشوند، به فروشندگان عدم ارزندگی سهام را القاء میتر در نقش خریدار ظاهر میپایین
شود. در چنین بازاری خریداران باید در یک قیمت مشخص، کف بازار را توسط فروشندگان و تحریک آنان برای خروج از بازار می

ماد ز اعتاها، طرف تقاضا را تحریک کنند و بخشی بر منصرف کردن فروشنده ها بشوند تا علاوهبسته و مانع از کاهش بیشتر قیمت
ها یا بانک مرکزی پشتوانه چنین حرکتی خواهد بود؛ در غیر این رفته را بازسازی کنند. ایجاد خط اعتباری از سوی بانکاز دست

 صورت، با شیوه کنونی و با کاهش قیمت روزانه، سمت تقاضا تقویت نخواهد شد. 
مت دیگر سصل از فروش سهام در حال حرکت به شود این است که آیا نقدینگی حاپرسشی که این روزها مطرح می ترینمهم

روی دهد در حال حاضر هیچ گزینه جذابی پیشنگاهی گذرا به رقبای بازار سهام نشان می ؟گذاری استهای سرمایهگزینه
ته های گذشآمده در ماه های سیستماتیک در حال تخلیه حباب به وجودلار و سکه با کاهش ریسکگذاران قرار ندارد. دسرمایه

بازار  .ها در این دو بازار حکایت داردم از کاهش قیمتکنند و آمار و ارقاهستند. مسکن و خودرو نیز شرایط مشابهی را تجربه می
گذاری رو سرمایهگذاری برخوردار نیست. تنها گزینه پیشطلا نیز نه تنها به پول بزرگ نیاز دارد بلکه از جذابیت چندانی برای سرمایه

ل طور کامل از این بازار پرریسک د های خارج شده از گردونه معاملات سهام، بهرسد پولانداز است. به نظر میای پسهدر سپرده
 ها و پیدا کردن نقطه ورود مجدد هستند. اند و در حال ارزیابی بازار و قیمتنکنده
های ها بود. تحقق سود قوی اکثر بنگاه( شرکتماهه 9ای )عمدتا دورههای میانترین رویداد هفته گذشته، رسیدن گزارشمهم

ها در بازارهای جهانی و همچنین بالا بودن میانگین نرخ ارز در سامانه نیما، بورسی در کوارتر سوم تحت تاثیر رشد قیمت کامودیتی
در فصل زمستان و سودهای ز قابلیت تکرار شده در فصل پائیهای محققها، سودکند که در صورت ثبات نرخاین ذهنیت را ایجاد می

بازار هم  P/E-forwardازار، شاهد تحولی قابل توجه در ب P/E-ttmرا خواهد داشت. بنابراین علاوه بر تعدیل  1400تر در سال قوی
واحد بوده و این در شرایطی است که با رسیدن  7الی  6بازار محدوده  P/Eتوجه به این نکته ضروری است که کف تاریخی هستیم. 

واحد تعدیل شده است. بنابراین فارغ از رفتارهای  8ه سطوح کمتر از ببازار  P/E-forwardرو،  انداز پیشماهه و چشم ۹های زارشگ
ام بنیادی های فعلی )در سهرسد؛ چون در دل قیمتهیجانی، فروش سهام در این مقطع تصمیمی منطقی و علاقلانه به نظر نمی

 ل توجه هم خواهیم داشت.قاب DPSو ارزنده بازار(، یک 
 ورد توجه خواهیم داشت. مها در صنایع بزرگ و ماهه برخی از شرکت ۹در ادامه این شماره از بولتن نگاهی گذرا به گزارش 

ماهه با فروش سنگین  ۹* در گروه پرحاشیه فولادساز، نگاهی به عملکرد فولاد مبارکه خواهیم داشت. این شرکت در پایان دوره 
میلیارد ریال و سود خالص  273.6۱8ماهه  6ریالی رسیده است. درآمد شرکت تا پایان دوره  ۹۹۱میلیارد ریالی به سود  ۴۹۴.۵۵3

درصدی فولاد در کوارتر سوم این ذهنیت  ۴۹ریالی و رشد حاشیه سود تا سطوح  ۵۰8ریال بوده است. سود  ۴83به ازای هر سهم 
با  ۱۴۰۰ای سال ریالی را تا پایان سال دارد. سود فولاد بر  ۱.6۰۰لیت رسیدن به سود کند که این شرکت اصفهانی قابرا ایجاد می

 ریال خواهد بود.  2.2۰۰مفروضات فعلی، بیش از 
ریالی  72۵میلیارد ریالی به سود  ۱۱2.۱2۰ماهه با فروش  6* فولاد خوزستان هم خوش درخشید. این شرکت در حالی تا پایان دوره 

ریال رسیده است. در واقع فروش  ۱.۴۴3میلیارد ریال و سود خالص به  2۰8.7۹۹ماهه فروش به  ۹یان دوره رسیده بود که در پا
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رود این شرکت تا پایان سال ماه نخست موجب دوبل شدن سود فخوز شده و انتظار می 6شرکت در کوارتر سوم به میزان کل درآمد 
های فعلی هستند و بازار گذاری در قیمتهای جذابی برای سرمایهزینهریال سود شناسایی کند. دو سهم فخوز و فولاد گ 2.2۰۰

 ها مرتکب شده است. اشتباه بزرگی را در قبال این دست سهم
ریالی دست  778های فلزی، کچاد گزارش جذابی منتشر نمود. این شرکت در حالی طی دو فصل اول سال به سود * در گروه کانه

ریال افزایش داد. در واقع سود  ۱.7۰3ماهه را به  ۹خود تا پایان دوره  EPSلی فصل پائیز مجموع ریا ۹2۵یافته بود که با سود 
ماهه و  ۱2ریالی در دوره  2.7۰۰شده در کوارتر سوم بیش از سود تحقق یافته در نیمه نخست سال است. برای کچاد سود محقق
های وزارت صمت درخصوص صنعت فولادی تغییری در سیاست را متصوریم، مشروط بر اینکه ۱۴۰۰ریالی برای سال  3.۵۰۰سود 

 ایجاد نشود. 
ماهه به سود  6ماهه فملی هم رسید. شرکت ملی صنایع مس ایران در حالی تا پایان دوره  ۹* در گروه فلزی و معدنی، گزارش 

که این رقم به کمک سود  ریالی دست یافته بود  ۴8۵
ایش یافت. ریال افز  86۹ ریالی فصل پائیز به  38۴

ناخالص شرکت در کوارتر  نکته مهم اینکه حاشیه سود 
است و اگر این گزارش را  درصد رسیده  7۴سوم به 

ها در بازارهای ثبات قیمت مبنا قرار دهیم، در صورت 
جهانی، سود شرکت تا پایان  ۱.2۵۰ماهه تا  ۱2دوره 

 اما در مجموع عملکرد خوبی را رقم زده است. ریال افزایش خواهد یافت. البته انتظار از فملی کمی بیشتر بود 
ریالی رسیده است. سود شرکت در کوارتر اول  2۱.826ماهه به سود  ۹* در گروه شیمیایی، پتروشیمی زاگرس را داریم که در دوره 

ل پائیز تحت تاثیر ریال بوده است. حاشیه سود ناخالص شرکت در فص ۱۱.۰۱3ریال و در کوارتر سوم  6.۴۵۹ریال، کوارتر دوم  ۴.3۵۴
درصد رسیده است. زاگرس برای سال جاری  62درصد به  ۵8رشد قیمت متانول در بازارهای جهانی و همچنین رشد نرخ ارز از 

 ریالی را دارد.  3۵.۰۰۰ریالی و برای سال آتی سود  3۰.۰۰۰قابلیت رسیدن به سود 
ریال، تابستان  6۰۴خوبی منتشر کرد. این شرکت در فصل بهار های تولیدکننده اولفین، پتروشیمی جم گزارش * در بین شرکت

ریال سود محقق کرده است. سود دوره مشابه سال گذشته تنها  3.۴7۵ماهه  ۹ریال و در مجموع دوره  ۱.73۱ریال، پائیز  ۱.۱۴۰
این شرکت تا پایان سال  رودریال بوده است. افزایش نرخ فروش محصولات، سود ناخالص جم را تقویت کرده و انتظار می ۱.۵38

 ریالی دست یابد.  6.۰۰۰ – ۵.۵۰۰به سود حدود 
های تولیدکننده اوره و آمونیاک، نگاهی به عملکرد پتروشیمی شیراز خواهیم داشت. این شرکت در فصل پائیز با فروش * در شرکت

 ۹ست. مجموع درآمد شرکت تا پایان دوره ریالی )به ازای هر سهم( رسیده ا 2.۴۴7میلیارد ریالی به سود خالص  2۴.8۱۴سنگین 
ریالی برای شیراز در دسترس خواهد بود.  7.۰۰۰ریال بوده است. با این شرایط سود  ۴.67۵میلیارد ریال و سود خالص  ۵۰.۴۴۱ماهه 

 نوسان شیرازی است. درصدی نکته مثبت دیگر در برای این سهم خوش 6۰تقویت حاشیه سود ناخالص تا سطوح نزدیک به 
های تولیدکننده روانکار بزنیم. در این گروه شرانل گزارش جالبی داشته است. این شرکت در فصل پائیز با * سری هم به شرکت

ریالی )به ازای هر سهم( رسیده است. مجموع درآمد شرکت تا پایان  2.7۱۰میلیارد ریالی به سود خالص  ۱6.6۴۴فروش سنگین 
ریال بوده است. در واقع نیمی از فروش شرکت در کوارتر سوم به لطف  ۴.۰۴7و سود خالص میلیارد ریال  33.۹۵3ماهه  ۹دوره 

ماهه واکنش مثبت نشان داده و با شرایط  ۹های بازار به گزارش
رود در روزهای نخست هفته نیز بازاری متعادل و فعلی انتظار می

شیم. در مقطع فعلی گذر شاخص از مقاومت مثبت را داشته با
هزار واحدی که قبلا نقش حمایت داشت،  210یک میلیون و 

تواند بخشی از نگرانی فعالان بازار ترین سیگنالی است که میمهم
 را مرتفع سازد.
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 ۴۰و  26 – ۱۹فصل اخیر به ترتیب  3افزایش جدی نرخ فروش روغن موتور محقق شده است. حاشیه سود ناخالص شرانل در 
 . ریالی برای شرانل در دسترس خواهد بود 7.۰۰۰درصد بوده است. با این شرایط سود 

ای از خود بر جای گذاشت. این شرکت در حالی کنندهآذر دارد، عملکرد خیره 3۰* در گروه سیمانی، سهرمز که سال مالی منتهی به 
 ۵.۱37ماهه مبلغ فروش تا  ۱2ریالی رسیده بود که در دوره  73۴میلیارد ریالی به سود  3.۱76ماهه با فروش  ۹تا پایان دوره 

 ۱.۹6۰به درآمد  ۱3۹۹ریال افزایش یافت. در واقع سیمان هرمزگان در آخرین فصل از سال مالی  ۱.6۰7ص تا میلیارد ریال و سود خال
 هیحاشریال بوده است.  6۵3سهرمز  ۱3۹8ریالی رسیده است. جالب است بدانید که کل سود سال  87۴میلیارد ریالی و سود خالص 

قابلیت رسیدن به  ۱۴۰۰سهرمز برای سال  بوده است. درصد ۵۰و  28 – 26 – 2۹ فصل اخیر به ترتیب ۴در  سود ناخالص شرکت
 ریالی را دارد. 3.۰۰۰سود 

ریال و در  233ریال، کوارتر سوم  ۴۴ریال، کوارتر دوم  ۱* در گروه بانکی، وتجارت خوش درخشید. این بانک در کوارتر نخست 
ریال سود محقق کرده بود. این گزارش  ۱۰یان سال گذشته تنها ریال سود محقق کرده است. وتجارت در پا 278ماهه  ۹مجموع دوره 

اند و بسیاری از آنها در مجامع در کنار صورت مالی سایر بانکها نشان از احیا این صنعت دارد. بانکها به ریل سودآوری بازگشته
 رو تقسیم سود را پس از چند سال در دستور کار خواهند داشت. پیش

درصد هم عبور کرده است(، نگرانی  7۰ها از مرز درصدی شاخص )در بسیاری از نمادها افت قیمت ۵۰افت  ها و ثبتبا این گزارش
گران ای و ترس و وحشت از ادامه افت سریالی بازار موجب شده تا معاملهشود اما فعلا مسائل حاشیهخاصی از نظر بنیادی دیده نمی

 قلمداد کنند.  هر تعادلی را فرصتی برای فروش و خروج از بازار
 

 بازار گذشت درآنچه 

 افتهفته گذشته با ثبت « هاداربشاخص بورس اوراق »رویم که می ماهروزهای نخست بهمن در شرایطی به مصاف معاملات
عقب هزار واحدی  ۱8۴هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  23۰درصد( از ارتفاع یک میلیون و  3.73واحدی )معادل  ۴۵.۹3۱
میلیون واحدی را از دست داد و در شرایطی که ذهنیت ادامه سقوط بازار تا  ۱.2فته گذشته شاخص کل حمایت مهم در ه. نشست

دادن به رسد بازار برای خاتمهابتدای سوپر کانال یک میلیون واحدی ایجاد شده بود، روند عرضه و تقاضا بهبود یافت. به نظر می
های فعلی نقش پولبک به میلیون واحدی داشته باشد. در غیر اینصورت مثبت ۱.2مت روند اصلاحی نیاز به گذر پرقدرت از مقاو

 خواهد بود.  رو از اهمیت بسیار بالایی برخوردار. بنابراین روند معاملات روزهای پیشرفته را خواهد داشتحمایت از دست

وزن کار خود شاخص همنمایش گذاشت.  تری را بهجدی افتمتغیر با اهمیت دیگری است که هفته گذشته « وزنهم»شاخص 
گرد عقبواحدی  ۴33.۱2۹درصد( تا سطوح  ۴.76واحدی )معادل  2۱.6۵7افت واحدی آغاز نمود و با ثبت  ۴۵۴.786را در ارتفاع 

پایان هفته واحدی آغاز به کار کرد که در  ۱8.32۰ داشته باشیم؛ فرابورس ایران در حالی با رقم Ifexای به . و در انتها اشارهداشت
، هاسایر شاخصدیماه در وضعیتی مشابه با  پایانیکه شاخص فرابورس در هفته  گفتواحدی ایستاد. بنابراین باید  ۱8.۰۱۰در ارتفاع 

 درصد( را ثبت کرده است. ۱.6۹واحدی )معادل  3۱۰ افت
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 اربینی باز پیش

میلیون واحدی را داشته  ۱.2رگشت شاخص از محدوده حمایتی رفت ببورس تهران در هفته پایانی دیماه و در شرایطی که انتظار می
باشیم، تحت تاثیر کاهش قیمت ارز در بازار آزاد، یک افت دیگر را در کارنامه تاریک زمستانی خود ثبت کرد؛ هر چند که در روزهای 

ای رئیس سازمان بورس در برگشت های مجلس و استعفای حاکم شد. برخی معتقدند فشارپایانی هفته شرایط بهتری بر تالار شیشه
شنبه شب رئیس بانک مرکزی در صدا و سیما را عامل تغییر روند بازار قلمداد های سهای دیگر صحبتبازار موثر بوده است. عده

 ماهه در بهبود روند بازار موثر بوده است.  ۹های د رسیدن گزارشکنند و تحلیلگران بازار نیز معتقدنمی

تواند یکی از دلایل حمایت از بازار باشد اما کنیم. البته فشار مجلس بر دولت و وزیر اقتصاد میاول را رد می بدون تعارف دلیل
تواند عامل سبزشدن رنگ شاخص باشد. بنابراین دلایل دوم و سوم وزن بیشتری طور قطع وداع و استعفای آقای قالیباف نمیبه

شنبه شب عبدالناصر همتی نشان داد که دلار جای های سهداشته است. صحبتنشینی سمت عرضه در تقویت طرف تقاضا و عقب
های هزار تومانی داشتند( را ندارد. به نظر با صحبت ۱۵هزار تومانی )برخی انتظار دلار  2۰گرد به سطوح کمتر از افت جدی و عقب

ماهه را داریم که نشان از  ۹های دیگر گزارش رئیس بانک مرکزی، تا حدودی از نگرانی فعالان بازار کاسته شده است. از طرف
 تواند کف بازار را ببندد. نابراین دو دلیل مذکور میبهای بزرگ در سطوح فعلی دارد. ارزندگی بسیاری از سهم

ت دست آمد اما به راحتی سوخ اد است. اعتمادی که به سختی بهای برچیده شدن اعتمالبته مشکل اصلی این روزهای تالار شیشه
است و باید منتظر ماند و دید ها به قوت خود باقیها هنوز بخشی از نگرانیو نابود شد. لذا با وجود وضعیت بنیادی مناسب شرکت

ماهه واکنش مثبت نشان  ۹های گذارد. نکته مثبت اینکه، بازار به گزارشرو چه عملکردی را به نمایش میبازار در روزهای پیش
رود در روزهای نخست هفته نیز بازاری متعادل و مثبت را داشته باشیم. در مقطع فعلی گذر انتظار میداده و با شرایط فعلی 

تواند بخشی از ترین سیگنالی است که میهزار واحدی که قبلا نقش حمایت داشت، مهم 2۱۰شاخص از مقاومت یک میلیون و 
 نگرانی فعالان بازار را مرتفع سازد. 

  



 

 11 

 
 هاشاخص بررسی آخرین وضعیت

 درصد بازدهی میزان بازدهی 04/11/99تا تاریخ  27/10/99از تاریخ  هاشاخص
 %3.73- 45,931- 1,183,948 1,229,879 شاخص کل بورس

 %4.76- 21,657- 433,129 454,786 وزن(شاخص کل )هم
 %1.69- 310- 18,010 18,320 شاخص فرابورس

 

 بررسی ارزش معاملات هفته

 تاریخ
معاملات ارزش کل 

 )م.ت(
معاملات خرد بورس 

 )م.ت(
معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

 بلوک و اوراق )م.ت(

1399/10/27 10855 6534 2749 9283 1572 
 0 0 0 0 0 شهادت حضرت فاطمه زهرا )س(

1399/10/29 13633 3571 1489 5060 8573 
1399/10/30 15098 9268 3838 13106 1992 
1399/11/01 23242 6285 4251 10536 12706 
 24843 37985 12327 25658 62828 جمع کل

 26932 71727 22942 48785 98659 جمع کل هفته گذشته 
 6211 9496 3082 6415 15707 میانگین ارزش معاملات روزانه

میانگین ارزش معاملات روزانه هفته 
 گذشته

19732 9757 4588 14345 5386 

 %15 %34- %33- %34- %20- )درصد( اختلاف
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 یارد تومانلیم - معاملات ارزش گراف

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  ۹.۴۹6وزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد ر 37.۹8۵رقمی بالغ بر 

میلیارد تومانی هفته  ۱۴.3۴۵وزانه رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات ر)میانگین ارزش معاملات روزانه( می
مچنین ایجاد برچیده نشدن صفوف فروش در معاملات روز دوشنبه و هدهد. درصدی را نشان می 3۴افت جدی دی ماه،  چهارم

های گذشته بارها اشاره شد که ثبات ده است. در هفتهش ای موجب سقوط ارزش معاملاتاعتمادی در بین فعالان تالار شیشهبی
هزار میلیارد تومانی زنگِ خطری برای عمیق شدن رکود بازار خواهد بود. نکته منفی دیگر  ۱۵ارزش معاملات در سطوح کمتر از 

میلیارد تومان نقدینگی از بازار خارج شد. همزمانی شدت گرفتن خروج نقدینگی  ۴.۴۰۰رقمی بالغ بر  اینکه در هفته گذشته
دهد که بازار شرایط خوبی نداشته و برای خروج از این وضعیت نیاز به برگشت ها و کاهش حجم و ارزش معاملات نشان میحقیقی

، «فلزات اساسی»صنعت  ۴لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، اریم. هزار میلیارد تومانی د ۱۵ارزش معاملات به سطوح بیش از 
بیشترین حجم و ارزش « وسپهر»و « برکت»، «دارا یکم»، «شستا»هایی مانند و تک سهم« پتروشیمی»، «بانکداری»، «خودروسازی»

 .معاملات را به خود اختصاص دادند
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 سیاسی
 مذاکره به شرط بازگشت آمریکا به برجام

 یز یآلمان داشتم و چ گلیبا مجله اشپ محکمی مصاحبه :گفت امور خارجه ریوز
 .میکنیبازگردد ما مذاکره م ۵+۱ به کایکه گفتند اگر آمر یرهبر  شینگفتم جز فرما

به  کایبه بازگشت آمر یافرمودند که عجله شانیهفته گذشته در سخنران رهبری
ظریف و نه دفن شده است.  دهدیگند م ینه برجام بو شانای نظر از. میبرجام ندار

برجام است نه دفن آن لااقل  یاجرا یکرد برا بیکه تصو قانونی هم افزود: مجلس
 کایاگر آمر منداری عجله ما گفتند هم آقا طور به ما گفتند. نیمجلس ا استیر

 .ندیبنش ۵+۱ برگردد و در تواندیرا بردارد م هامیتعهدات خود را اجرا کند و تحر
 جلسه بود. نیمجلس در ا استیاست و ر نیما هم هم استیس یمبنا

 گردد؟آمریکا چگونه به برجام برمی
 نهیگز. کرد حیدر قبال برجام را تشر دنیدولت با یهااستیس نکنیبل یآنتون

منتخب معتقد است  جمهورسرئی :گفت کایوزارت خارجه آمر استیر یشنهادیپ
مسئله،  نیاما از ا م،یگردمیتوافق بر  نیا به توافق بازگردد ما هم به رانیکه اگر ا

 یبرا ییبه عنوان سکو شوندیبا ما همراستا م گریهمراه با متحدانمان که بار د
به خصوص  گریبه مسائل د یدگیو رس تریو قو تریتوافق طولان کیبه  یابیدست

 حالا کرد. میاستفاده خواه رانیا کنندهثباتیب یهاتیو فعال یمسئله موشک
 مینیبب دی. بامیدار یادینقطه فاصله ز نیکه با ا میبگو دیگفته شد، با نای که

است. بعداً اگر آنها  یو آماده انجام چه اقدامات دهدیانجام م یچه اقدامات رانیا دیآیمنتخب سر کار م جمهورسیرئ نکهیبعد از ا
 شما با حتما ما .ریخ ایاند عمل کرده شانیهابه وعده ایآ مینیبب میکن یابیرزا دیاند بابرجام برگشته یبندی( گفتند که به پاهایرانی)ا

 مجله خبری
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مجلس سنا( گفت مهم است که  یروابط خارج تهی)کم سیطور که رئهمان کنمیکرد. فکر م میکنگره( مشورت خواه یهاندهنمای)
 .میهم تعامل کن فارس جیخل یو کشورها لیدر منطقه از جمله اسرائ کانمانیآن، با متحدان و شر انیو نه پا ندیفرا نیدر آغاز ا
-داری درخصوص برجام گفت: دولت بایدنجمهور آمریکا برای تصدی سمت وزارت خزانهجانت یلن، گزینه پیشنهادی رئیسهمزمان 

ورت دارد. ایران تنها در صهای مناسبی برای از سرگیری پایبندی به برجام برمیهریس متعهد است اطمینان حاصل کند ایران گام
حاصل خواهم ها بهرمند خواهد شد. علاوه بر این، من چنانچه تأیید شوم، اطمینان ای از رفع تحریمهای هستهرعایت محدودیت

 .دهدهای مهم خود برای مبارزه با حمایت ایران از تروریسم و نقض حقوق بشر را ادامه میداری فعالیتکرد خزانه

 استقبال ظریف از فراخوان قطر
}قطر{  خارجه روزی برادرم فراخوان از» نوشت: یتییشنبه در توروز سه رانیرجه اخا ریوز

مان استقبال در منطقه ریفراگ یوگوهاگفت یبرقرار  یبرا یثانمحمدبن عبدالرحمان آل
 یبرا یدر همکار  مانیهاحل چالشراه م،یاکرده دیتاک یاپیطور پ. همانطور که بهمیکنیم

 یامنطقه یو رها از هژمون ابیباثبات و کام ز،یآمقدرتمند، صلح منطقه کیمشترک  لیتشک
 «نهفته است. یو جهان

 توصیه برجامی اروپا به بایدن 
 یجمهور  سیرئ، دنیاروپا از جو با هیاتحاد یخارج استیمسئول س

با  یتجار  را که در روابط یکردن کسان دیخواست تا تهد کایمنتخب آمر
 جای به واشنگتن که گفت بورل جوسپ .نقش دارند، متوقف کند رانیا

با بازگشت  ،یحاتیکنترل تسل دیتوافق جد کیمذاکره در مورد  یتلاش برا
خارجه  یبه وزرا اینامه در بورل کند. ییجوبه برجام در زمان صرفه

قرار  «یاتیح یوضع»اروپا همچنين هشدار داده که برجام در  هیاتحاد
 گاهیخواست تا جا کایاروپا از آمر هیاتحاد یخارج استسی مسئول دارد.

 کایبازگشت آمر یعنی زیافزود: تنها با دو چ وی مقابله با کرونا کمک کند. یها براو به تلاش ابدیباز  «ایموتور دن»خود را به عنوان 
 .شودیم یر تبهتر و امن اریبس یجا ایاست که دن رانیبا ا یاو بازگشت به توافق هسته سیپار ییبه توافقنامه آب و هوا

 جمهور جدید فرمان ترامپ توسط رئیس ۱۷لغو 
 

فرمان ترامپ از جمله  ۱7جو بایدن، رئیس جمهور منتخب آمریکا در بدو کار خود 
ممنوعیت سفر شهروندان مسلمان به آمریکا، خروج از سازمان بهداشت جهانی و 

 .ساخت دیوار مرزی با مکزیک را لغو خواهد کرد
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 اقتصادی

 صد شددر  ۴۶.۲تورم 
درصد رسیده است؛ یعنی  46.2به عدد  امسالای در دیماه نرخ تورم نقطه براساس اعلام مرکز آمار،
مجموعه کالاها و »برای خرید یک  1398درصد بیشتر از دی  46.2میانگین خانوارهای کشور به طور

واحد درصد  4.1بل در مقایسه با ماه ق 1399ای دیماه اند. نرخ تورم نقطههزینه کرده« خدمات یکسان
 2با افزایش « ها و دخانیاتها، آشامیدنیخوراکی»ای گروه عمده افزایش یافته است. نرخ تورم نقطه

واحد درصدی  1.2با افزایش « کالاهای غیر خوراکی و خدمات»درصد و گروه  59.9واحد درصدی به 
نگین اعداد شاخص قیمت در درصد رسیده است. نرخ تورم سالانه در واقع درصد تغییر میا 39.9به 

 1399یک سال منتهی به ماه جاری، نسبت به دوره مشابه قبل از آن است. نرخ تورم سالانه دی ماه 
واحد درصد  1.7درصد رسیده که نسبت به همین اطلاع در ماه قبل،  32.2برای خانوارهای کشور به 

 .دهدافزایش نشان می

 ر سرمایهتاکید رئیس مجلس بر اعتمادسازی در بازا
دولت و سند  یسند مال نتریمهم بودجه با بیان اینکه سندمجلس  سیرئ
مشکلات  ، گفت: سرچشمۀاست کسالیمردم در طول  یزندگ ۀکنند نییتع

حل مشکلات و بازگرداندن ثبات  یبودجه است و برا یکشور، از کسر  یاقتصاد
 مجلس .میز کناز اصلاح ساختار بودجه آغا دیو رفع التهاب بازار با یاقتصاد
 ماتیبا تصم دینکرده است. ما با لیو تحم فیرا تکل ینرخ ارز  چهی تاکنون
بودن  یمطلوب، واقع یارز  استسی .میخود، نرخ ارز را به ثبات برسان یاقتصاد
هم گرفته  4.200رانت ارز  یهمزمان جلو دیبا یبودن ارز است ول ینرخو تک 

گذاشت  میآن نخواه یبرا یکف چیکند. ما ه تیرمدی بازار در توانسته دولت که است همان ارز محمدباقر قالیباف افزود: نرخ شود.
 بازار کرده است. لیتحم دارانشیرا به خر انیدرصد ز 44تا  یشپالای صندوق .میکنینم نییفروش نفت تع یهم برا یسقف چیو ه

را به  انیدرصد ز 44تا  شدیم غیتوسط دولت تبل دایکه شد یشیصندوق پالا یرا تجربه کرده است و حت یدیسقوط شد هسرمای
 ینهیهز یحت شود،یاش معامله میدرصد کمتر از ارزش واقع 35که  یدر حال زین کمیکرده است و صندوق دارا  لیتحم دارانشیخر

و دولت  میدانینم را هرگز قابل قبول هیبازار سرما تیوضع نای وی با بیان اینکه نداده است. پوششرا هم  دارانشیفرصت پول خر
را به بورس بسپارند  زیاز مردم دعوت کرد، تا همه چ یرسم یهابونیشود پشت ترنمی ، گفت:خصوص پاسخگو باشد نیجداً در ا دیبا

 ارزش کند. آنها را کم هیبازار، به اعتماد مردم ضربه بزنند و سرما نیدر ا تیریو بعد با سومد

  ۱۴۰۰اصلاحات مهم بودجه 
در بودجه سال  یخوب یهاهاصلاحی :مجلس گفت قیتلف ونیسیو کمعض ی،طاهر 
بودجه به نفت  یآن کاهش وابستگ نیاز مهمتر یکی کهرقم خورده است  ۱۴۰۰

 ندهیتا حد توان در بودجه سال آ یتومان ۴,2۰۰هم رانت ارز  گرید یاست؛ از سو
 حذف شد.
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 بازارهای جهانی

 گیتغییر هفت 99/11/04 99/10/27 نام مواد

 %0.5 55.1 54.8 نفت

 %1.5 1856 1828 طلا

 %3.3- 587 607 بیلت

 %0.6 7981 7934 مس

 %1.0 2710 2684 روی

 %0.6 1995 1983 آلومینیوم

 %1.8- 168 171 سنگ آهن

 %2.8 2048 1992 سرب

 %1.0 310 307 متانول

 %7.3 324 302 اوره

رسد بسیاری از مان با ورود جو بایدن به کاخ سفید پشت سر گذاشتند. به نظر میبازارهای جهانی هفته آرام و نسبتا خوبی را همز 
ها و گذاران کماکان اعتقاد به تضعیف نرخ دلار در برابر سایر ارزها دارند. این اتفاق محرکی برای رشد قیمت کامودیتیسرمایه

در ماه  ShortDollarفروش دلار  یبه سو شیز گراا یحاک زین JPMorgan ییکایبانک آمر ینظرسنجکالاهای اساسی خواهد بود. 
 یماه جار  یارزش ط شیافزا یبرا شیگرا نیشتریشاهد ب سییژاپن و فرانک سو نیبه همراه نیز  ورو، یمقابل دلار در. دارد هیژانو

 .است
اقتصاد بزرگ در حال  به تنها لیتبد یدرصد 2.3ی با رشد اقتصاد یلادیم 2۰2۰در سال  در چین هم شرایط بد نیست. این کشور

کرونا در سال  ریتاث رغمیکشور عل نیاقتصاد ا ن،یخلق چ یبنا به اعلام سازمان آمار جمهور  سال گذشته در جهان شد. یرشد، ط
 .دیدلار رس ونیلیتر ۱۵.68 در سال گذشته به نیچ یناخالص داخل دیمذکور تول یهاطبق داده درصد رشد کرد. 2.3ی لادیم 2۰2۰

رشد کرده است.  6.۵ی لادیم 2۰۱۹نسبت به فصل مشابه سال  2۰2۰ رآخماه  3کشور در  نیاعلام کرد که اقتصاد ا نیار چسازمان آم
 افتهیدرصد کاهش  6.8 نسبت به فصل مشابه سال قبل یلادیم 2۰2۰ماه نخست سال  3در  نیکه اقتصاد چ ستی ادر حال نیا

است  یگفتن است. تهگرف شیدر پ یعودص ریس 2۰2۰ ریماه اخ ۹کشور در  نیا اقتصاد نیسازمان آمار چ یهابر اساس داده بود.
از سال  نیچ یرشد اقتصاد زانیم نیترنییثبت شده پا یهاقرار داده و رقم ریرا تحت تاث نیکرونا اقتصاد چ روسیو یر یگهمه

درصد و در سال  6.۹ی لادیم 2۰۱7 ، سالدرصد 6.6ی لادیم 2۰۱8سال  ،درصد 6.۱ی لادیم 2۰۱۹سال  نیبوده است. اقتصاد چ ۱۹7۴
کرده بود که رشد  ینیبشیپول پ یالمللنیذکر است که صندوق ب انیشا نیبه ثبت رسانده بود. همچن شددرصد ر  6.7 زین 2۰۱6

  درصد برسد. ۱.۹ به یلادیم 2۰2۰در سال  نیاقتصاد چ
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 نفت
ارائه یک بسته  چون تضعیف دلار و انتظارهمهای نفتی به لطف عواملی شاخص 

تواند موجب رشد تقاضای محرک مالی قابل توجه توسط دولت آینده آمریکا که می
جانت یلن نامزد مورد نظر جو بایدن هفته مثبتی را پشت سر گذاشتند. نفت شود، 

داری آمریکا از اعضای مجلس نمایندگان خواست تا تصدی پست وزارت خزانه برای
جمهور منتخب موافقت کنند. این اظهارات رئیسبا بسته محرک مالی پیشنهادی 

تریلیون دلاری را  1.9ها در مورد تحریک رشد اقتصادی توسط این بسته بینیخوش
تقویت کرده است. لاچلان شاو، تحلیلگر بانک نشنال استرالیا در این باره گفت: مطمئنا تصویب بسته محرک مالی جدید به رشد 

کا کمک خواهد کرد. جفری هالی، تحلیلگر موسسه اوآندا هم گفت، کاهش شاخص دلار پس از بیشتر و تقاضای بیشتر در آمری
اظهارات خانم یلن نیز به رشد قیمت نفت کمک کرده است. مارگارت یانگ، استراتژیست موسسه دیلی اف ایکس گفت: بازارها 

ها شود. شش تحلیلگر ابد و این سبب رشد قیمتانتظار دارند میزان ذخایر نفت خام آمریکا برای ششمین هفته متوالی کاهش ی
 300ژانویه  15اند که به طور متوسط میزان ذخایر نفت خام آمریکا در هفته منتهی به شرکت کننده در نظرسنجی رویترز برآورد کرده

 ای بنزین را دارند.میلیون بشکه 3هزار بشکه کاهش یافته است، اما آنها انتظار افزایش 
 

 نیرنگ فلزات
شود. پس از رشد جدی در فلزات رنگین، معاملات متعادل و نوسانی دنبال می

های اخیر، حالا بازار در انتظار موافقت مجلس نمایندگان آمریکا برای هفته
هفته گذشته جهت اطلاع، جمهور جدید است. تصویب بسته محرک مالی رئیس

فلزات  متیاز ق خود ینیبشیپ (BofAشرکت خدمات مالی و بانکداری آمریکا )
 مس در سه ماهه چهارم امسال را به متیکرده و ق یرا بروزآور  2۰2۱در سال 

دلار افزایش یافته است و برای  2.7۵۰دلاری تا  2۰۰. در این گزارش قیمت روی با رشد داده است شیافزادلار در هر تن  ۹.۵۰۰
 بینی شده است. دلاری پیش 2.۱2۵آلومینیوم نیز قیمت 

 

 آهنسنگ -فولاد 
هم وضعیت مشابه با سایر کالاها بود. آغاز سال  آهندر حوزه فولاد و سنگ

میلادی جدید و نزدیک بودن به زمان تعطیلات چینی، موجب شده تا بازار با 
ی معتقدند که المللنیب تری حرکت کند. بسیاری از موسساتهای آهستهگام

خواهند گرفت. با این حال  قیمت هر دو کالا به مرور روند کاهشی را در پیش
آهن توسط موسسات سنگ متیق ینیبشیپتوجه به این نکته ضروری است که 

موسسات دارد  نیفاحش ا یمختلف نشان از خطا یزمان یهادر بازه یالمللنیب
 لیثر کرونا بوده که تحلا ایو  لیو برز ایدر بنادر استرال دیشد یطوفان و بارندگ ایو  لیشکست سد برز لیاز قب یآن، حوادث لیو دل

 . بوده است دهیچیپعرضه و تقاضا  یاثرات آن برا
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 بنیادی تحلیل
 گذاری سیمان تامینبررسی وضعیت شرکت سرمایه

 
 معرفی

ینگ تخصصی در به ثبت رسیده است. این شرکت هلد ۱2/۰3/۱378مین )سهامی عام( در تاریخ اگذاری سیمان تشرکت سرمایه
گذاری را حمل و نقل است که با تکیه بر منابع خود و استفاده بهینه از آن، بالاترین بازده سرمایه و صنعت سیمان، ساختمان

مین اگذاری تمین جزو واحدهای تجاری فرعی شرکت سرمایهاگذاری سیمان تکسب خواهد نمود. در حال حاضر شرکت سرمایه
است: زیرها بشرح جدول های تابعه با ذکر میزان سرمایه و درصد مالکیت در آناسامی شرکت. آیدبه حساب میاجتماعی   

 درصد مالکیت مستقیم سرمایه )میلیون ریال( محصولات عمده نام شرکت
 51.54 5,625,000 سیمان هلدینگ سیمان فارس و خوزستان

 66.75 1,100,000 سیمان سیمان صوفیان
 57.23 700,000 سیمان سیمان ارومیه
 51.71 810,000 سیمان سیمان شاهرود
 53.07 250,000 سیمان سیمان قاین

 86.3 100,000 سازه فلزی سولیران
 100 1,137,100 پیمانکاری ایران سازه

 51 588,222 پیمانکاری ابیرس -ساختمان سد و تأسیسات آبیاری
 88.4 50 پیمانکاری بین المللی بازرسی کالای تجاری

 28.49 300,000 حمل و نقل نقل خدمات دریایی آبادان حمل و
 92.12 2,100 درب و پنجره دورال

 10 375,000 سیمان سیمان زنجان
 100 11,000 معدنی سنگ تزئینی کلاردشت

 100 80,000 پایانه حمل پایانه احداث )در حال تصفیه(
 70 30,000 قند و شکر قند سحر ماکو )در حال تصفیه(

 

و ترکیب سهامدارانسرمایه   
 است:روند افزایش سرمایه شرکت مطابق زیر 

 محل افزایش سرمایه (میلیون ریال) درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه
 شدهمطالبات حال 1,700,000 170,000 1384/03/23
 شدهلمطالبات حا 2,500,000 47 1384/08/16
 مینان و حمل و نقل تادغام هلدینگ عمرا 2,701,000 8 1397/02/25
 شدهلمطالبات حا 11,000,000 407 1399/02/22



 

 22 

 استآخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر 

 است:ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر 

 درصد لیونمی -تعداد سهام سهامداران 
 84.5 9000 سهامی عام - گذاری تامین اجتماعییهشرکت سرما

 15.5 2000 سایر
 100 11000 مجموع 

 به شرح جدول زیر است ای شرکتهای توسعهطرح

 نام شرکت
کل برآورد ارزی و 

 ریالی اولیه
کل برآورده تعدیل 

 شده
مخارج انجام یافته 
 تا پایان سال مالی

برآورد مخارج در 
 1399سال مالی 

 553,509 258,900 1,284,234 893,000 شرکت سیمان دورود 4پروژه طرح احداث خط تولید فاز 
تن  100طرح احداث آسیاب سیمان خاکستری به ظرفیت 

 سیمان در ساعت در شهر العماره استان میسان عراق
800,000 1,450,000 1,425,778 24,222 

پروژه انتقال سیمان فارس به منطقه خرامه یا ظرفیت تولید به 
 تن کلینکر روزانه 3،300میزان 

3,451,134 12,335,357 415,120 759,399 

 1,337,130 2,099,798 15,069,591 5,144,134 جمع کل

 
 یهااز شرکتکارخانه  ازیمورد ن نکریکل نیتأم یو برا دهیرس یبردار ¬به بهره ۱3۹8است کارخانه العماره در اواخر سال  حیلازم به توض

 .شده است یز یربرنامه ۱3۹۹سال  یو... برا کیخوزستان، بهبهان، آب مانیگروه از جمله س
 یهامیتحراز  یناش ازیآلات مورد ن نیو ماش زاتیتجه نیعدم تام لیفارس به خرامه بدل مانیحال حاضر پروژه انتقال کارخانه س در
 ها متوقف شده است.  لازم توسط بانک یو عدم منابع مال یالمللنیب

 بورسی شرکت یپرتفو

 نماد نام شرکت
 سرمایه

میلیون )
 (ریال

 مالکیت
بهای تمام 

 هر سهمشده 
 )ریال(

بهای تمام 
میلیون ) شده

 (ریال
 تعداد سهام

 قیمت
 )ریال(

 ارزش بازار
 (میلیون ریال)

ارزش 
 بازار %

 مازاد ارزش
میلیون )

 (ریال
سیمان فارس 

 و خوزستان
 39,520,102 %47.30 43,588,493 15,110 2,884,744,769 4,068,391 1,410 %51.28 5,625,000 سفارس

 سیمان
 صوفیان

 9,589,837 %11.40 10,501,285 14,610 718,773,754 911,448 1,268 %65.34 1,100,000 صوفیس

 6,083,220 %7.46 6,871,671 16,490 416,717,470 788,451 1,892 %51.45 810,000 سرود شاهرودسیمان
 10,546,881 %11.92 10,984,849 27,560 398,579,429 437,968 1,099 %56.94 700,000 ساروم ارومیهسیمان

 7,478,209 %8.38 7,720,251 48,871 157,972,023 242,042 1,532 %24.30 650,000 ساوه سیمان ساوه
 8,382,029 %9.31 8,579,850 64,990 132,017,999 197,821 1,498 %52.81 250,000 سقاین قائن سیمان

 2,192,067 %2.49 2,293,021 26,571 86,297,871 100,954 1,170 %86.30 100,000 فسلیر سولیران
سیمان 
 خوزستان

 747,284 %0.92 847,824 21,790 38,908,836 100,540 2,584 %2.78 1,400,000 سخوز

 257,893 %0.37 336,544 8,190 41,092,114 78,651 1,914 %1.68 2,450,000 سپاها سپاهانسیمان
 87,668 %0.18 164,494 156,040 1,054,177 76,826 72,878 %0.45 233,000 سفار فارسسیمان
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 نماد نام شرکت
 سرمایه

میلیون )
 (ریال

 مالکیت
بهای تمام 

 هر سهمشده 
 )ریال(

بهای تمام 
میلیون ) شده

 (ریال
 تعداد سهام

 قیمت
 )ریال(

 ارزش بازار
 (میلیون ریال)

ارزش 
 بازار %

 مازاد ارزش
میلیون )

 (ریال
گذاری سرمایه

 دارویی تامین
 3,212- %0.01 12,931 46,850 276,000 16,143 58,489 %0.01 2,900,000 تیپیکو

توریستی 
ورفاهی 

 آبادگران ایران
 144,264 %0.16 150,433 46,780 3,215,752 6,169 1,918 %1.34 240,000 ثاباد

ری گذاسرمایه
 صدرتامین

 1,144- %0.00 3,883 8,900 436,300 5,027 11,522 0 20,000,000 تاصیکو

گذاری سرمایه
 صبا تامین

 993- %0.00 3,717 6,801 546,500 4,710 8,618 0 15,000,000 صبا

س. نفت و گاز 
و پتروشیمی 

 تامین
 1,253- %0.00 3,291 10,530 312,500 4,544 14,541 0 81,500,000 تاپیکو

توسعه حمل و 
نقل ریلی 
 پارسیان

 65,561 %0.08 69,211 36,847 1,878,332 3,650 1,943 %0.75 250,000 حپارسا

 8,828 %0.01 9,738 39,800 244,680 910 3,719 %0.06 392,000 سبجنو بجنورد سیمان
 1,989 %0.00 2,486 9,720 255,765 497 1,943 %0.02 1,644,000 سمازن مازندرانسیمان
 347 %0.00 385 105,920 3,636 38 10,451 0 200,000 سبهان بهبهان سیمان

 34 %0.00 42 5,634 7,498 8 1,067 0 1,500,000 میهن بیمه میهن
 3 %0.00 6 5,820 1,000 3 3,000 %0.02 6,000 ساذری آذریت

 هایفراورده
 نسوزایران

 154 %0.00 156 57,060 2,741 2 730 0 372,886 کفرا

 یهاح. فراورده
 نسوزایران

 180 %0.00 182 58,000 3,139 2 637 0 427,114 کفراح

گذاری سرمایه
صبا تامین 
 )حق تقدم(

  30,000,000 0 1,000 2 2,000 6,416 12 0.00% 10 

کشت و دام 
گلدشت نمونه 

 اصفهان
 57 %0.00 58 58,377 1,000 1 1,000 0 200,000 زگلدشت

 خانگی لوازم
 پارس

 73 %0.00 74 49,512 1,493 1 670 0 448,100 لخانه

 - %0.00 20 169,650 116 0 0 0 151,200 لخزر خزر پارس
 مس

 شهیدباهنر
 - 0 - 47,620 0 0 0 0 1,125,000 فباهنر

 - 0 - 16,360 0 0 0 0 2,850,000 ملت بیمه ملت
ح. 

گذاری سرمایه
 صدرتامین

 - %0.00 4 7,960 550 0 0 0 11,000,000 تاصیکوح

 85,100,087 %100 92,144,910     7,044,799 - - -   مجموع
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 غیربورسی شرکت یپرتفو

 نام شرکت
 سرمایه

میلیون )
 (ریال

ارزش 
 اسمی

 (ریال)
 مالکیت

بهای تمام 
 شده هر سهم

 (ریال)

بهای تمام 
 شده

میلیون )
 (ریال

بهای  %
 تمام شده

 مازاد ارزش ارزش بازار تعداد سهام

 28,419,466 29,564,600 1,137,099,750 %37.12 1,145,134 1,007 %100.00 1,000 1,137,100 ایران سازه
بین المللی بازرسی کالای 

 تجاری
50 100,000 88.40% 1,462,800,905 646,558 20.96% 442 646,558 0 

ساختمان سد و تاسیسات 
 ابیاری سابیر

588,222 1,000 51.00% 1,245 373,446 12.10% 299,993,010 373,446 0 

 9,328,110 9,600,000 269,999,925 %8.81 271,890 1,007 %45.00 1,000 600,000 تولیدی سیمان فیروز کوه
حمل ونقل و خدمات دریایی 

 آبادان
300,000 100,000 28.49% 317,483 271,353 8.80% 854,700 271,353 0 

 0 119,525 9,553,700 %3.87 119,525 12,511 %47.65 10,000 200,480 سیمان یاسوج
حمل ونقل ترکیبی 

کشتیرانی جمهوری اسلامی 
 ایران

980,000 1,000 18.99% 353 65,712 2.13% 186,146,100 3,920,000 3,854,288 

قند و شکر سحر ماکو درحال 
 تصفیه

30,000 100,000 69.99% 210,016 44,100 1.43% 209,984 44,100 0 

 0 40,843 38,692 %1.32 40,843 1,055,593 %92.12 50,000 2,100 دور آل

 291,479 330,000 37,708,161 %1.25 38,521 1,022 %10.06 1,000 375,000 سیمان زنجان
 0 15,145 1,773,779 %0.49 15,145 8,538 %23.97 10,000 74,000 کرمانیت

 20,985,442 21,000,000 16,908,443 %0.47 14,558 861 %0.61 1,000 2,760,000 سیمان آبیک
 49,988,960 50,000,000 10,999,998 %0.36 11,040 1,004 %100.00 1,000 11,000 سنگ تزئینی کلاردشت
 0 10,824 3,600,000 %0.35 10,824 3,007 %15.00 1,000 24,000 سیمان سفید استهبان

 0 7,457 79,999,800 %0.24 7,457 93 %100.00 1,000 80,000 پایانه احداث
شرکت تولیدی ازبست 

 یتپرس-سیمان ایران
13,300 665 22.20% 1,301 5,776 0.19% 4,439,998 5,776 0 

 0 3,300 3,300,000 %0.11 3,300 1,000 %0.69 1,000 475,000 ناوگان ریل الوند نیرو
 0 10 1,000 %0.00 10 10,000 0 10,000 10,000,000 مدیریت صنایع نوین تامین

 19,999,995 20,000,000 4,000 %0.00 5 1,250 0 1,000 200,000 کارگزاری صبا تامین
 0 0 0 0 0 0 0 10,000 32,480 سیمان یاسوج )حق تقدم(

 132,867,740 135,952,937  %100 3,085,197 - - - - مجموع
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 هاخالص ارزش دارایی

   شرح
 85,100,087 بورسی یارزش افزوده روز پرتفو
 132,867,740 غیربورسی یارزش افزوده روز پرتفو

 14,952,565 حقوق صاحبان سهام
 232,920,392 های شرکتخالص ارزش روز دارایی

 11,000,000 سرمایه شرکت
NAV 22,734 هرسهم 

 15,330 قیمت فعلی هر سهم
P/NAV 67% 

 
 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

 ۱۰درصدی سود انباشته نهایتا به افزایش  2۴درصدی داشته است. همچنین افزایش  27.3رشد  ۹8شرکت طی سال  هایدارایی
درصدی داشته  ۱۵7های شرکت رشد ای بدهیهای توسعههمچنین با توجه به وجود طرح .درصدی حقوق صاحبان سهام شده است

 است. 

 تخمین صورت سود و زیان

 1399 1398 1397 1396 1395 دوره مالی
تحلیلی 

1400 
 5,958,440 6,676,777 2,536,865 1,365,068 587,504 716,133 درامد سود سهام
 2,144,290 1,715,379 51,373 44,845 5,124 4,691 هاگذاریسود )زیان( فروش سرمایه

  0 0 0 14,182 5,784 1,999 مدهای عملیاتیآسایر در 
 8,102,730 8,392,156 2,588,238 1,424,095 598,412 722,823 درامد کل

 130,621- 95,250- 94,809- 98,404- 14,456- 15,087- ی عمومی, اداری و تشکیلاتیهاهزینه
 50,000  0 0   0  0  0 سایر اقلام عملیاتی
 8,022,109 8,296,906 2,493,429 1,325,691 583,956 707,736 سود )زیان( عملیاتی

 129,515- 198,129- 245,051- 352,132- 122,005- 24,043- ی مالیهاهزینه
  0 117,538 10,241 1,350 9 0 ی غیرعملیاتیهاخالص سایر درامدها و هزینه

 7,892,594 8,216,315 2,258,619 974,909 461,960 683,693 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
  0 0 0 0 0 0 اثر مالیاتی سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از

 7,892,594 8,216,315 2,258,619 974,909 461,960 683,693 سود )زیان( خالص
 718 747 836 361 185 273 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 11,000,000 11,000,000 2,701,000 2,701,000 2,500,000 2,500,000 سرمایه
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 روزانهتایم فریم  –تامین )سیتا( گذاری سیمان سرمایهتحلیل تکنیکال 

 3.300تومان عرضه اولیه شد و پس از رشد تا سطوح  1.520گذاری سیمان تامین در اواخر تیر ماه با قیمت سهام شرکت سرمایه
 درصدی، روند کاهشی را در پیش گرفت تا جایی که سهام مذکور به قیمت عرضه اولیه بازگشت 100تومانی و ثبت بازدهی بیش از 

شود. به لحاظ تکنیکی مطابق با تصویری که در ذیل آوری میتومانی جمع 1.500و اکنون به مدد حمایت بازارگردان در محدوده 
کنید، روند حرکتی درون یک کانال نزولی محصور شده است. این سهم برای خاتمه دادن به روند اصلاحی و جبران مشاهده می

تومان( دارد. بدیهی است در صورتی  1.750 – 1.700قدرت از سقف کانال ترسیم شده )محدوده بخشی از افت اخیر، نیاز به گذر پر 

تومانی )برابر با عرض کانال شکسته  2.350 – 2.300های که سیتا موفق به گذر از مقاومت اشاره شده گردد، در گام بعدی تا قیمت
 شده و سقف ماژور قبلی( پیشروی داشته باشد. 
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 ینگ صنعتی ر 

 26۴,۵63بورس کالا رقم خورد که  یصنعت ینگتن از انواع فلزات ,در ر 87۱,6۹۵از یشعرضه ب ۰۱/۱۱/۹۹ به چهارشنبه یدر هفته منته
از هفته قبل  بیشتر تن 6۰,6۴۴ تن بود که ۱88,۹۴۹معامله شد  یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقم بیشترتن 

 از هفته قبل بود. بیشتردرصد  2۵  یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 228,۹7۱با   لدمعا ییبود و با تقاضا

  57 بودکه نسبت به قبل حدود یتن محصولات فولاد 827,135در هفته گذشته مربوط به  یصنعت ینگحجم عرضه در ر یشترینب
 .داشته است افزایش درصد

 ،پرور زنجان روی ،زنجان یطلا روئین ،زنجان یرو السیمین، صانعک یهاشرکت یتن شمش رو 1810هفته  ینا یدر بخش رو
، لیدی شمش روی کیمیا، ذوب روی تال، توزنجان یدسد یرو ذوب، یانهخاورمی رو یعصنا یرانیان، توسعها یرو یعصنا گسترش

 عرضه شد که مورد معامله قرار نگرفت. امین صنعت پویا 

محصولات  یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ب یرابر ب 8ی با تقاضا یرانمس ا یعصنا یشرکت مل یبدنسولفور مول
 یرابر ب 2 با نسبت هفت الماس یعصنا Bمربوط به ورق سرد  یزنسبت تقاضا به عرضه ن یهفته داشتند. رده بعد ینعرضه شده ا
 بوده است. 

داشت.  ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتقدرصد رقابت نسبت به  29 با یرانمس ا یعصنا یشرکت ملیبدن سولفور مول
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 13با حدود  یزن هفت الماس یعصنا Bورق سرد 

 

 کالابورس 1399سال  ماهچهارم دی هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
 حجم  تقاضا حجم عرضه

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

د تغییر درص
قیمت 

 میانگین قبلی

درصد تغییر 
 قیمت پایه

 124,290 127,260 145,090 21,088,740,220 ورق

HB 160,113 157,881 فولاد مبارکه اصفهان       
HC فولاد مبارکه اصفهان **         
CB فولاد مبارکه اصفهان **         
G فولاد مبارکه اصفهان **         
T فولاد مبارکه اصفهان **         

 600 13,600 195,183 72,959,400 شمش 
مقاطع 
 مختلف

   1.00-     ** مجتمع فولاد خراسان
       * 121,599 جهان فولاد سیرجان

شرکت معدنی 
 وصنعتی چادرملو

121,599 *     -0.01 

 0.01-     * 121,599 فولاد خوزستان
       * 121,599 ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب 
 آهن پاسارگاد

121,599 *     -0.01 

 0.01- 0.01- 0.00 121,599 121,599 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 تیرآهن

70,257,815 310,674 1,781 519 

 0.03- 0.03- 0.00 135,990 135,990 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

سبد 
 میلگرد

 0.03- 0.03- 0.00 130,759 130,759 ذوب آهن اصفهان
مجتمع فولاد ظفر 

 بناب
130,759 *       

       * 130,759 فولاد آذربایجان
صنایع آهن و فولاد 

 سرمد ابرکوه
130,759 *       

       * 130,759 فولاد روهینا جنوب
       * 130,759 رجانجهان فولاد سی

       130,759 130,759 مجتمع فولاد خراسان
تولیدی فولاد سپید 

 فراب کویر
130,759 130,759 0.00 -0.03 -0.03 

 720 800 5,410 365,152,200 آلومینیوم
 شمش 

 0.01-     * 507,786 آلومینیوم ایران
 0.01-     * 504,086 آلومینیوم المهدی

 0.01-     * 507,786 آلومینای ایران
         ** آلومینیوم ایران بیلت

 700 2,720 16,470 404,567,300 مس

 کاتد
 0.02- 0.02- 0.00 2,014,024 2,014,024 ملی مس

فرآوری مس درخشان 
 تخت گنبد

**         

 مفتول

 0.02-     * 2,064,530 گیل راد شمال
 0.02-     * 2,064,530 دنیای مس کاشان

گروه صنایع 
 * 2,064,530 کابلسازی افق البرز

    -0.02 

کل  
معاملات 

رینگ 
 صنعتی 

30,867,683,695 871,695 228,971 188,949             

ارزش 
معاملات 

 74تقریبا  
درصد 

افزایش 
 یافته است.

 : محصول عرضه نشده است. ** * : محصول معامله نشده است.
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 پلیمریرینگ 

نرخ دلار نیمایی با  29/10/1399های اعلامی توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز یکشنبه مورخ در قیمت
تنها قیمت دلار نیمایی  تعطیلی روز یکشنبهکه به دلیل  ریال اعلام شد254,691، نسبت به هفته گذشته معادل کاهشدرصد  37/0

 .ی پایه اعمال شدهادر محاسبه قیمت
 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.

 
 

اختلاف قیمت در بازار آزاد و همچنان  ویافت  درصد کاهش ۴۰در حدود در هفته گذشته ارزش معاملات نسبت به هفته قبل 
 ی پایه باعث عقب نشینی در خرید مواد اولیه شده است.هااحتمال کاهش قیمتبورس و 

 
 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.
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در رینگ پلیمریمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

عرضه تقاضا حجم معامله
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 در جدول زیر ارائه شده است. نسبت به هفته گذشته درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده

 درصد رقابت پایه قیمت پتروشیمی محصول

 67 511,399 پتروشیمی تبریز SV۰۱۵7W2۹۰۱اکریلونیتریل بوتادین استایرن 
 36 284,668 پتروشیمی تبریز 3۰۰پلی استایرن انبساطی 
 26 270,762 پتروشیمی تبریز ۴۰۰پلی استایرن انبساطی 

 ۱۹ 285,480 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب F۱۰۰پلی استایرن انبساطی نسوز 
 ۱8 278,677 بانیار پلیمر گنبد SE2۰۰۰پلی استایرن انبساطی نسوز 
 ۱7 278,677 بانیار پلیمر گنبد SE۱۰۰۰پلی استایرن انبساطی نسوز 

 ۱6 201,152 پتروشیمی شهید تندگویان Super Bright TG6۴۱پلی اتیلن ترفتالات نساجی 
 ۴ 214,597 پتروشیمی شهید تندگویان BG82۱پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 3 201,291 پتروشیمی لرستان ۵۴B۰۴پلی اتیلن سنگین تزریقی 
7/2 200,512 پتروشیمی شهید تندگویان BG78۵پلی اتیلن ترفتالات بطری   

 2 315,970 پتروشیمی لاله 2۱۰۰TN۰۰پلی اتیلن سبک فیلم 
 ۱ 367,057 پلی پروپیلن جم EPX3۱3۰UVپلی پروپیلن شیمیایی 

۱8/۰ 204,620 پتروشیمی شهید تندگویان BG78۱پلی اتیلن ترفتالات بطری   

 
 گذشته نشان داده شده است.در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته 

 

 

 کاهشدرصد نسبت به هفته گذشته  28 است که بوده لیون ریالمی 2,۵۹8,32۹گذشته در هفته  ارزش معاملات در رینگ شیمیایی
کریستال ملامین پتروشیمی زایلین مخلوط پتروشیمی بندرامام، اسیدنیتریک پتروشیمی شیراز،  رینگ شیمیایی در .یافته است

، تری اتانول آمین پتروشیمی شازند، سولفات سدیم شرکت معدنی املاح ایران، اوره پریل پتروشیمی شازند، دی اتیلن ارومیه
 به تندگویانپتروشیمی  اسید ترفتالیکو  پتروشیمی کارون خالص یزوسیاناتا ید یلفن ید یلنمتگلایکول پتروشیمی شازند، 

 بر روی قیمت پایه معامله شدند. مابقی محصولات وصد رقابت داشتند در  ۱و  3، 3، 6، ۱2، ۱۴، 8/۱۴، 2۰، 2۰ترتیب 
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  های نفتیرینگ فرآورده

که نسبت به هفته  میلیون ریال بوده ۴,267,737های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل ارزش معاملات در بازار فرآورده
وکیوم درصد رقابت و  6و  ۱۱به ترتیب ریال  ۵6,۱6۴با قیمت پایه  و شیراز بندرعباساست. وکیوم باتوم  یافته جزئی کاهشگذشته 

 داشتند. رقابت قیمتی درصد ۵و  ۱2، ۱6 ریال ۵۴,2۴6با قیمت پایه  ، اصفهان و تبریزتهران باتوم
 
 

 

 رینگ صادراتی

 

 ت.اس بوده ریال میلیون 2,844,720 معادلبا ارزش  6070وط به قیر دراتی مرببیشترین حجم معاملات در رینگ صا
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در رینگ صادراتیمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

دی24تا  20 بهمن1دی تا  27
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 انرژی

 زیر است: شرح  به 1399ماه سال دیچهارم ی ی هفتهبازار انرژ معاملات  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(

حجم 
عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

 درصد رقابت

 525 525 19,490 42,384,300 نفتا
 سبک

   * 77,502 پالایش نفت تهران
   * 89,609 پالایش نفت آبادان

 سنگین
   * 107,643 پالایش نفت شیراز
 0.00 80,732 80,732 پالایش نفت تهران

 متانول 5,232 6,421 5,472 337,504,433 متانول
 3.88 63,928 61,540 پتروشیمی شیراز
 5.96 65,206 61,540 پتروشیمی زاگرس

     ** متانول کاوه

 آیزوریسایکل 3,800 6,475 9,500 419,044,100 آیزوریسایکل

 0.00 111,745 111,745 پالایش اصفهان
 0.00 111,745 111,745 پالایش بندرعباس 

     ** تبریز پالایش
 0.00 100,571 100,571 پالایش شیراز
     ** پالایش تهران

 1,925 2,818 7,031 231,916,758 حلال

 0.00 88,356 88,356 پالایش اصفهان 400

402 

     ** ستاره خلیج فارس   
   * 85,030 پالایش اصفهان
 0.00 85,030 85,030 پالایش تبریز

 0.00 85,030 85,030 پالایش نفت تهران
     ** پالایش نفت بندرعباس

404 
   * 85,924 پالایش تبریز

     ** ستاره خلیج فارس   
   * 85,924 پالایش شیراز

 0.00 87,546 87,546 پالایش اصفهان 410
 18.35 103,611 87,546 پالایش اصفهان 406

502 
   * 89,079 پالایش اصفهان

     ** پتروشیمی بیستون  
 0.00 87,225 87,225 پالایش اصفهان 503

کل معاملات  
 انرژی 

1,714,549,196 58,775 39,161 20,698         

ارزش 
معاملات 

 5حدود 
 درصد کاهش

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.

محصولات  ینتن از ا 20,698  تنها یتتن محصول بود که در نها 58,775 عرضه شاهد یورس انرژ ب یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
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 ی کالایی در جهت رونق معاملات مشتقههااستفاده از صندوق 

گذرد. در این مدت زعفران توانست در میان های آتی کالا میاولین کالای کشاورزی در قرارادادسال است که از ورود  2نزدیک به 
اندازی اولین پس از راهاین میان در ز کند. ای را برای خود باعنی پسته و زیر سبز، جایگاه ویژهفعالان بازار نسبت به دو کالای دیگر ی

های کالایی خبر ورود اولین صندوقدر جذب نقدینگی سرگردان جامعه،  های اخیرو تجربه موفق آن در سال 96ر سال صندوق طلا د
توانند در افزایش یی میهای کالاباشد. چرا که صندوقین دو صندوق بسیار حائز اهمیت میدر دی ماه و استقبال از پذیره نویسی ا

را به  هایشانواحدتوانند ها میاین صندوقهای سپرده کالایی نقش بسزایی داشته باشد. حجم معاملات آتی و همچنین گواهی
ها را بر عهده دارند، افرادی هستند که در تجارت زعفران یا تجارت طلا یا هر کالایی افرادی که مدیریت این صندوق .مردم بفروشند

به وقتی که گذاری مردم نسبت . به همین دلیل ریسک سرمایهای هستندخواهند روی آن صندوق کالایی داشته باشد، حرفهه میک
های کالایی ندارد، عادی که آشنایی چندانی با بازار  افراد .شودکنند، بسیار کمتر میگذاری میها سرمایهمستقیماً در این کالا

های کالایی در کنار گذاری کنند. صندوقستقیم در کالاهای کشاورزی سرمایهمای صندوق، به صورت غیر هتوانند با خریدن واحدمی
های تامین مالی از طریق بورس های طلا به صورت مکمل عمل کرده و می تواند سبب تکمیل شدن هر چه بیشتر روشصندوق
های آتی سکه اندازی مجدد قرارادادهش نرخ دلار و سکه در بازار، بورس کالا با راهاما نیاز است با توجه به آرام شدن فضا و کاگردد. 

نویسی دو صندوق کالایی ذیرهسبب افزایش رونق معاملات و همچنین جذب مشتریان بیشتری به این بازار شود. در حال حاضر پ
انجام شده است و به زودی وارد معاملات ثانویه  کشاورزی با نمادهای نهال و سحرخیز برای نخستین بار در بورس کالای ایران

در بازار مشتقه و  هاقیمت ها، ممکن استاز شدن معاملات ثانویه این صندوقخواهند شد. به عقیده فعالان بازار کشاورزی، با آغ
 های کالایی روند صعودی به خود بگیرد.گواهی

 
 
 

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    ()زعفران، زیره سبز و پسته

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 در راه بورس کالا گواهی سپرده و قرارداد آتی قیر

 
قیر در چارچوب معاملات گواهی سپرده کالایی در آینده نزدیک راهی بازار مالی بورس کالا خواهد شد تا پس از این، حوزه کالاهای 

مند شوند. مدیر مطالعات اقتصادی و سنجش ریسک بورس کالای ایران در ساختمانی نیز از مزایای ابزارهای مالی بازار سرمایه بهره
شمار باره گفت: با به نتیجه رسیدن تعریف گواهی سپرده کالایی روی قیر، این محصول اولین کالای خارج از گروه کشاورزی بهاین
 .است هرود که این ابزار مالی برای آن تعریف شدمی

و سنجش ریسک بورس کالای  ؛ جواد فلاح مدیر مطالعات اقتصادی«کالاخبر»به گزارش پایگاه خبری بازارسرمایه )سنا( و به نقل از 
ایران از تعریف گواهی سپرده کالایی قیر و قرارداد آتی این محصول در آینده نزدیک خبر داد و عنوان کرد: در راستای توسعه بازار 

رود راهی بازار مالی زی نیز به کار میساعنوان اولین محصول انتخابی که در ساختماناملاک و مستغلات بورس کالای ایران، قیر به
وساز نیز ی این بازار برای رونق کالاهای مصرفی در بخش ساختهای ابزارهای مالشود تا به این ترتیب از پتانسیلبورس کالا می
 .استفاده شود

شمار ارج از گروه کشاورزی بهوی عنوان کرد: با به نتیجه رسیدن تعریف گواهی سپرده کالایی روی قیر، این محصول اولین کالای خ
پرده کالایی و آتی قیر در ساست. معاف از مالیات بر درآمد بودن معاملات گواهی  هرود که این ابزار مالی برای آن تعریف شدمی

 .دنفعان این بازار قرار گیر اق مورد استقبال ذیگذاری روی این اور بورس کالا یکی از دلایلی است که باعث خواهد شد سرمایه
جواد فلاح افزود: قیر اولین محصول مصرفی در بخش مسکن است که پیشنهاد ورود آن به بازار مشتقه بورس کالا داده شده، اما 
امیدواریم در ادامه شاهد تسری این نوع معاملات روی سایر کالاهای حوزه ساختمان نیز باشیم و به زودی اولین صندوق کالایی 

 .در این زمینه نیز شکل بگیرد
 
 
 
 

  

https://www.sena.ir/news/70489/%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%88-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D8%B1%D8%A7%D9%87-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(: هیپا ییدارا

 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)   SAFORYY: نماد
 گرم 100: قرارداد اندازه
 یه روز قبلبا توجه به قیمت تسو (± %۵حداکثر تا ): نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 200: نتضمی وجه
  15 الی 10پنجشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش۱۰۰۰قی: اشخاص حقیدر هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ی تعهدی باز در آن نماد در بازارهاموقعیت %۱۰ تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی ۱۰۰۰اشخاص حقوقی:
 

 سبز رهیز  آتی قرارداد شخصاتم
 سبز رهی: زهیپا ییدارا

 باشد(میسال  YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  CS)  CSFAYY: نماد
 گرم لوکی 100: قرارداد زهاندا

 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵حداکثر تا ): نوسان دامنه
 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 

 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 هزار تومان 640: نتضمی وجه

 16 یال 10به و پنجشن 17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 

 پسته آتی قرارداد مشخصات
 30-32پسته فندقی : هیپا ییدارا

 باشد(میسال  FAنماد اختصاری ماه قرارداد و  PS)  PSFAYY: نماد
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵حداکثر تا ): نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 1،400،000: نتضمی وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250: در هر نماد  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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 شود؟چه کسی رئیس سازمان بورس می

. با منتشر شدخبر استعفای حسن قالیباف اصل  شنبه هفته گذشتهسه
استعفای قالیباف و رفتن وی از سکان ریاست سازمان بورس نام چند 

مطرح شده است،  نفر از مدیران بورسی برای این گزینه بیش از دیگران
های ریاست سازمان بورس عبارتند از: امیرهامونی مدیرعامل فعلی گزینه

که به  سابق بورس انرژی فرابورس ایران، سید علی حسینی مدیرعامل
خود کناره گرفتند، بهروز خدارحمی مدیرعامل گروه مالی  تازگی از سمت
یران، علی حامد سلطانی نژاد؛ مدیرعامل بورس کالای ا سپهر صادرات،

اما باید دید که با رفتن حسن قالیباف اصل و آمدن فرد جدید مشکلات سهامداران  .سعیدی، اسلامی بیدگلی، زال پور و امید قائمی
 شد؟بازار سرمایه رفع خواهد 

 تلاش مجلس برای جداکردن بورس از وزارت اقتصاد
هرچه  تجدی با را خود عزم مجلس :گفت مجلس قیتلف ونیسیعضو کم
که کرده است چرا اقتصاد و دولت جمع کردن بورس از وزارتجدا یتمام برا

که بورس تحت نظر دولت باشد  یتا زمانمجلس معتقدند  ندگانینما
 افزود: یطاهر  یمصطف اصلاح نخواهد شد. وقتچیه هیبازار سرما تیوضع

دولت قرار  یابلاغ یهااستیس ریاس ریاخ هایسال در بورس متاسفانه
دارند. بورس  هیگلا هیبازار سرما تیگرفته و امروز اکثر اقشار جامعه از وضع

که  ستین یاز یکند و اصلا ن تیسازمان مستقل فعال کیبه عنوان  دیبا
 .ردیدر دولت و وزارت اقتصاد قرار بگ

 
 

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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 ابلاغ مصوبه کمیته پایش 
بازار  سکیر شیپا تهیمصوبه کم ،نظارت بر کارگزاران سازمان بورس تیریمد

 یسهام، حق تقدم سهام و واحدها لیتعد بیضر شیدرخصوص افزا
موضوع  نیدر محاسبه حساب تضم یگذار هیسرما یهاصندوق یگذار هیسرما

در  ؛ابلاغ کرد یکارگزار  یهاشرکت همهاوراق بهادار را به  یمعاملات اعتبار 
درصد  ۴۵در بورس تهران و بازار اول و دوم فرابورس،  شدهرفتهیمورد سهام پذ

 .یانیپا متیق

 
 سرپرست معاونت معدنی صمت مشخص شد

 رعاملیمد «یسعدمحمد ریاردش»صمت  ریوز «ینیحسرزم رضایعل»با حکم مهندس 
وزارت  یسمت سرپرست معاونت معدن با حفظ رانیمس ا عیصنا یشرکت مل یکنون

و  دکنندگانیتول یتیفولاد و نارضا رهیدر زنج یاستگذار یس یهاآشفتگی صمت شد.
 یتیریمد اتیدر کنار ورود مجلس و دولت به جزئ تیوضع نیاز ا استگذارانیس

 .سبب چنین تغییری شده استمعادن و فولاد، 
 
 

 تبعیت فولاد مبارکه از دولت در تعیین قیمت ورق
ورق صد درصد تابع  متیق نییدر تع با بیان اینکه فولاد مبارکه رعاملیمد

تا ، گفت: ندارد یحوزه منافع خاص نیو فولاد مبارکه در ا میدولت هست ماتیتصم
 ستمیبازار اجازه فروش محصولات را در بورس و در قالب س میماه که ستاد تنظمرداد

 دیکه نحوه فروش جد یزمانو  میرفتیم شیروش پ نیداده بود طبق ا نگیمچ
گرفت همه محصولات داخل بورس عرضه شود و  میاعلام شد، وزارت صنعت تصم

افزود:  انیمیعظ درضایحم بار در بورس به فروش برسد. نیاول یتختال هم برا یحت
خصوص وجود نداشته  نیدر ا یاجرا کرده و تخلف قایرا دق دیجد یهابوده و دستورالعمل ماتیتصم نیفولاد مبارکه همچنان تابع ا

 یاصل نیبه مسئول یهر بخش میرا آماده کرده که معتقد یمجلس هم با هدف آرامش بازار فولاد طرح ری. در چند هفته اختاس
 .توانند بازار را کنترل کنندیسپرده شود بهتر م

 درصد تولید فولاد  ۱۲رشد 
ماهه نخست سال  ۹فولاد کشور در دوره  دیآمار تول ران،یفولاد ا دکنندگانینجمن تولا

ماهه سال  ۹کشور در  یانیفولاد م دیتولشده،  را منتشر کرد. طبق آمار منتشر یجار 
با مدت مشابه سال  سهیرقم در مقا نیتن عبور کرده است. ا ونیلیم 23از  یجار 

 یکشورها یفولاد در تمام دیکه از نرخ رشد تول دهدیرا نشان م یدرصد ۱2گذشته رشد 
 دینرخ رشد تول نیشتریکه ب دهدمی نشان شدهمنتشر  آمار فولادساز جهان بالاتر است.

 یآهن اسفنج دکنندگانتولی بوده است. لگردیو م رآهنیاز جمله ت یدر محصولات نورد
، حدود ۹8اند که نسبت به مدت مشابه سال محصول شده نیتن از ا ونیلیم 23.3 از شیب دیموفق به تول یماهه سال جار  ۹در 
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 نیکمبود ا لیاز دلا یکی یفولاد از آهن اسفنج دیرشد تول زانیگرفتن م یشیداشته است. پ شیدرصد افزا ۹تن معادل  ونیلیم 2
 است. فولاد رهیدر زنج هیولماده ا

 ؛ مشکل جدی فولادسازانو گاز کمبود برق
 بیدر حال آس محدود شده و این اتفاق فولادسازان ازیبرق مورد نشود شنیده می

کاوه ، فولاد مبارکه فولادشرکت  ۵ها بوده و تاکنون شرکت دیرساندن به تول
 دیافت تول با چادرملوصنعتی و معدنی و  فولاد هرمزگان ،جنوب، فولاد خوزستان

مواجه دلار  ونیلیم ۱۰۰حدود  یصادرات یبیهزار تن به ارزش تقر ۱6۵از  شیب
 یواحدها ازیمورد ن یعیطب گاز زینفت نوزارت  رو،یناز بحث وزارت  جدا. اندشده

سوم سطح  کیبه  دیکشور را محدود کرده که بعضا باعث کاهش تول یاسفنج
 .شده است یعاد

 یابدتولید شاهین افزایش می
دستگاه  2۴۰روزانه  دیتول یبرا یز یراز برنامه پایگروه سا دیجامع تول یز یرمعاون برنامه

آذرماه آغاز شده و اقدامات  مهیاز ن نیشاه دیتول ندی: فرآگفت نیمسعود پرو خبر داد. نیشاه
 یو دستگاه در روز درحال انجام است. 2۴۰شده  نییتا هدف تع دیتول شیافزا یلازم برا

 دیاظهار کرد: تول نیپرو دستگاه اعلام کرد. 8۵را  ید مهیدر آذر و ن نیشاه دیمجموع تول
به  یجار بهمن سال یروزانه از ابتدا دیماه شروع و برنامه تول از اواسط آذر نیشاه یخودرو

دستگاه خواهد  2۴۰روزانه  دیبرنامه تول تیبه ظرف جیدستگاه اعلام شده که به تدر ۱۰۰ زانیم
 نیشاه یخودروها ترعیهر چه سر لیتحو یو اقدامات لازم برا داتیداد: تمه هادام یو .دیرس

 حال انجام است. در کینزد یاندهیدر آ انیبه مشتر
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