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را در ادامه تحرکات رو به جلوی نیمه دوم پائیز، با افزایش   1401بورس اوراق بهادار تهران معاملات نخستین ماه از آخرین فصل سال  
 1.7میلیون واحد، تا نزدیکی کانال    1.6تقاضا و اقتدار آغاز کرد و در همین راستا شاخص کل موفق شد علاوه بر تسلط بر کانال  

اندازها در بورس کالا کمی از شتاب و همچنین برخی از دست   1402نماید؛ هر چند که انتشار لایحه بودجه  میلیون واحد هم رشد  
یمن بود. در ابتدای این گزارش، درخصوص دلایل  ها کاست اما در مجموع نخستین ماه از فصل زمستان برای بازار خوشرشد قیمت 

به لایحه بودجه دولت و اثرات آن در بازار سرمایه خواهیم پرداخت. سپس  کنیم. در ادامه  های اخیر بحث می رشد بازار طی ماه
  طرح دریافت مالیات از عایدی سرمایه توسط دولت ای به تحولات عرضه خودرو در بورس کالا خواهیم داشت و در پایان به  اشاره

 خواهیم پرداخت.  

پذیری و شجاعت خریداران بوده شته یعنی از زمان تغییر مسیر در دهه ابتدایی آبان را مدیون قدرت ریسکماه گذ  3بازار رشد حدود  
اردیبهشت قیمت دلار  در   البته  است. 
امروز   و  بود  تومان  هزار    32حدود  
این  و  است  تومان  هزار    40بیش از  

و جذاب ترین  بهترین  هم  هنوز  یعنی 
بازار سرمایه  گذاری،  برای  بازار 

های نسبی صندوق ها زیر سایه تحولات بورس کالا" ، "حمایت عامل "جهش نرخ ارز" ، "لیدرمحوری خودرویی  3ایه است. به نظر  سرم
گذاری تاثیر نبوده اما آن اثرتوسعه و تثبیت" ، در این شجاعت نقش بسزایی داشته است. البته توقف ریزش بازارهای جهانی هم بی

 نداشته است.   اند راکه سایر عوامل داشته 

" را داریم. در حوزه نرخ سود،  1402های ارزی بانک مرکزی" و "بودجه سال  ابهام خاص یعنی "نرخ بهره" ، "سیاست   3در سوی دیگر  
درصدی و برقراری نظم و انضباط نسبی در    23هایی برای ممانعت از پرداخت نرخ سود بیش از  تلاشو    هورود کرد  یبانک مرکز 

زه سیاست ارزی که بیشترین تاثیر را در روند حرکتی بازار دارد، به نظر سیاستگذاران از حرف اخیر خود درخصوص  جریان است. در حو
و حرکت خاص   ۹۷اند که اتفاقات سال  ده یعق   نیبر ا  یار یبسدهند.  تومانی دنده عقب گرفته و وعده عدم ثبات آن را می  28,500دلار  

 هیبازار سرما  یبرا  گرید  کباری   ،بازار را رقم زد  بی و غر  ب یکه مرداد همان سال رشد عج  مایبه دلار نتومانی    ۴,۲۰۰گذر دولت از دلار  
 جهیبه نتتومانی    ۲۸,۵۰۰ت  یدولت در نرخ تثب  یارز   یهااست یاست که س  یبازار زمان  یو پرش قو  یو جهش اصل  شود ی تکرار م

 . شودیجابجا م یها با نرخ توافق دلار شرکت  که در آن میباش یقتصادا و شاهد برگشت منطق  دهینرس

ای که برای بازار و تحویل آن توسط دولت به مجلس شورای اسلامی بود. لایحه   1402بودجه    حهیلا، انتشار  اما مهمترین خبر دی ماه
کنیم و در ادامه به تجزیه و تحلیل و اثرات آن بر بازار سرمایه و بطور کلی دردسرساز شد. ابتدا درخصوص کلیات بودجه بحث می

 5,109به  همت  3,653از دی نسبت به سال جاری درص 40با رشد منابع بودجه کل کشور ، 1402اقتصاد خواهیم پرداخت. در لایحه 
را نسبت به قانون   ی درصد  42که رشد    دهیهمت رس  1,984به    همت  1,394دولت از    یبودجه عمومهمچنین  است.    دهیرس  همت

 .  دهدیبودجه نشان م

همت از   100بخش شامل   نیمنابع ا. عمده  میشاهد هست  یمال  یهاییدارا  ی( را در واگذار یرشد )درصد  نیشتربی  درآمدها،  سمت  از
همت اسناد   45و    %49با رشد    یدولت  یهاشرکت   یهمت واگذار   106  ،یعمران  یهاطرح   یاجرا  یمحل فروش اوراق مشارکت برا 

 826صورت گرفته که    یعموم  یاز محل درآمدها  یرشد درآمد  نیشتربی  آن،  از  پس  است.  1401نسبت به قانون    %73خزانه با رشد  
را نسبت   یدرصد  47و رشد    شود یرا شامل م  ی عموم  یدرصد درآمدها  %84شده که    ییشناسا  یاتیمال   یمحل درآمدهاهمت آن از  

 . دهدینشان م جاریبه قانون سال 

دهه ابتدایی آبان را ماه گذشته یعنی از زمان تغییر مسیر در  3بازار رشد حدود 
پذیری و شجاعت خریداران بوده است. البته در اردیبهشت مدیون قدرت ریسک 

هزار تومان است و این  40هزار تومان بود و امروز بیش از   32قیمت دلار حدود 
 گذاری، بازار سرمایه است ترین بازار برای سرمایهیعنی هنوز هم بهترین و جذاب
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 یهانسبت به قانون سال گذشته همراه است. منابع حاصل از صادرات نفت و فرآورده  %37با رشد    زین   یاهیسرما  یهایی دارا  واگذاری
 یدر سهم صندوق توسعه مل  یر ییبخش، تغ  نی. در اشودیبخش از درآمدها را شامل م  نیا  %84همت برآورد شده که    604  ینفت
 ی درصد  5شده که رشد    ینیبشیهمت پ  438( صورت نگرفته است. منابع حاصل از صادرات نفت  %14.5نفت )  ی( و شرکت مل40%)

کمتر از قانون بودجه    اری بس  یبخش از درآمدها در سال جار   نیکه تحقق ا  نیا  . با توجه بهدهدینشان م  1401را نسبت به قانون  
بخش از    نیرشد کم ا  شود،ی برآورد م  یکمتر از سال جار   ندهیسال آ  ینفت برا  متیقرار دارد و ق  ی م یتحر  طیبوده و کشور در شرا

 . رسدیبه نظر م یدرآمدها منطق 

ها  بخش  ریبا احتساب سهم سا م،یریتومان در نظر بگ 28,500را  ریدلار و نرخ تسع 70، 1402سال  ینفت را برا متیکه ق یصورتدر 
تقر  رات هزار بشکه صاد  1,300  بایبه 

با   .میدار  ازینفت ن 2.5  دیتوجه به تول
حدود   و   ونیلیم 1.8مصرف  بشکه 

صادرات   روز،  در  بشکه نفت    ونیلیم
هزار بشکه است. با   با   برابر    700روزانه 

 مت ه   200سرفصل برابر با    نیهزار بشکه در روز، عدم تحقق منابع ا  700تومان و صادرات    28,500  ارز  دلار و نرخ  70نفت    متیفرض ق
را نسبت به سال   یدرصد  37شده که رشد  همت در نظر گرفته    65  زین  یعیو گاز طب  عاناتیخواهد بود. منابع حاصل از صادرات م

درآمد از    1401که در قانون    یحال  همت است در  108  زیبخش ن  نیمنقول در ار یمنقول و غ  یهاییدارا  یدهد. واگذار ینشان م  1401
 !  باشدیبخش م نیا یدرصد 300از  شیرشد ب یهمت بوده است که به معنا 26محل  نیا

در کل  یهمت  455حال شاهد رشد    نیاست، با ا  افتهی  شی افزا  %20  نی انگیبودجه آمده است که حقوق و دستمزد به طور م  حهلای  در
تومان  ونیلیم 7است. حداقل حقوق برابر با   1401رشد نسبت به قانون بودجه سال  %46دهنده که نشان میهست یعموم یهانهیهز

تملک   همت است.  68( با رشد  یعمران  )بودجه  یاهیسرما  یهاییربوط به تملک دارام  زیرشد ن  نیدر نظر گرفته شده است. کمتر
همت آن مربوط به    174  بای. تقرباشدی دولت م  یهای که عمدتا شامل بازپرداخت بده  دهدیرا نشان م  یهمت  67رشد    زین  هاییدارا
 . باشدی م یاصل اوراق بده دیخر

همت در قانون   74اشاره کرد که از    یشتیمع  ینقد  ارانهی  شیبه افزا  توانیبودجه نسبت به قانون م  حهیمهم لا  راتییتغ  گردی  از
همت است   56برابر با  حهی نان در لا ارانهیعلاوه بر آن،  !! است  دهیهمت رس 315به درصدی  325کننده با جهش خیره 1401بودجه 
 نیدر ا  یدرصد  21شاهد کاهش    نیهمت بود؛ بنابرا   71نان    ارانهیگندم و    ینیتضم   د یخر  تالتفاو، مابه1401که در قانون    یدر حال

 همت در نظر گرفته شده است.   69 حهیدر لا زیدارو ن ارانهی. میهست ارانهیبخش از 

ای تغییر های سازمان بورس عاملی بر رفت رایزنیدر شرایطی انتظار میبرانگیز بودجه، نرخ خوراک و سوخت است.  اما قسمت جنجال
های بازار سرمایه صرفا به دنبال  ها و ظرفیت نگرش دولت به بازار سرمایه باشد که گویا دولت بدون توجه به شرایط تولید و تحریم

و   دهیهزار تومان رس   7هزار تومان به   5از    درصدی  40با رشد دور از انتظار    هایم پتروشی  خوراک  گاز سقفاست !    تراز کردن بودجه 
  با رشد   یو فولاد  ی، پالایشیم یپتروش  هایشرکت  نرخ سوخت  بیترت نیداشته است. بد شیواحد درصد افزا  10  ز یوخت ننرخ گاز س

و نرخ   تومان(  2.800به    1.500درصدی )از    87های فلزی و معدنی با رشد  تومان(، نرخ سوخت شرکت   3,500به    2.000)از   دیدرص  75
 !  شده است تعیین تومان( 1.400تومان به  500درصدی )از  140با رشد  یمانیسهای شرکت سوخت  

ها دلارهای صادراتی را به جای سامانه نیما به بازار متشکل ارزی ببرند، مشکل تا حدودی حل  البته اگر دولت اجازه بدهد شرکت 
به دهد که خیلی  ر بازار هم نشان می شود. اتفاقی که به نظر به زودی و نهایتا تا اردیبهشت سال آتی رخ خواهد داد و البته رفتامی

های وزیر اقتصاد و رئیس سازمان بورس را اگر روال فعلی ادامه یابد و حمایت
رخ خواهد داد. اتفاق اول، بهبود خودرو داشته باشیم، دو اتفاق مثبت برای بازار 

سازی که در نهایت منجر به ثبات وضعیت سودسازی خودروسازان و فرار از زیان 
 سهام این گروه خواهد شد  نوسان قیمت 
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  افته یدرصد کاهش  18به  20از  یدیتول یهاشرکت   اتها، مالیدر سایر بخش ندارد.اعتقاد  تومانی 28,500دلار  یدار یو پا یماندگار 
 ی م یو پتروش  یشیبلوم، اسلب، محصولات پالا  لت،یخام از جمله ب  مهیدرآمد صادارات مواد خام و ن  1401مانند سال    نیو همچن

 .  شودی و عوارض م اتیمشمول مال  لنیاتی شامل متانول، اوره و پل

ها را در اختیار صندوق همت از سهام شرکت   15دولت همچنین به منظور حمایت از سهامداران خرد در برابر مخاطرات بازار سرمایه  
کند با نرخ صفر   دایها اختصاص پشرکت   هیسرما  شیکه به افزا  یاز سود  یها، بخششرکت   هیبن  تی جهت تقودهد !  تثبیت قرار می 

تا قبل از   شودیدر بورس معامله م  ییسپرده کالا  یکه در قالب گواه  ییکالاها  تمامهمچنین    .شودیمحاسبه م  یاتیمال  تیمعاف
  .گرددیبه کالا اخذ م  ل یو در زمان تبد  بارکی  اتیمال  نیا او تنه  شوندیافزوده نم  بر ارزش  اتیمشمول مال  یکیزیف  یبه کالا  ل یتبد
 . در نظر گرفته شده استهمت  40نداشته و برابر با  یر تغیی گذشته سال به نسبت معادن مالکانه بهره

 ات، ی شود. مالیم  هابه روی شرکت   نهیخوراک، باعث فشار هز  نرخنگاه کرد. مثلا رشد    یبعدتوان تکینم   را  موضوع بودجهبه نظر  
در   یمنجر به چه واکنش   راتییتغ  نی است که ا  نیابعاد ا  نیبعد ماجرا هستند. مهمتر  کی  نهایدهد. ای ها را کاهش مدرآمد شرکت 

  نا ئمطم   لذا  .شودآن چیزی است که گفته می تر از م یدولت وخ ینشان داد اوضاع درآمد بودجه نیبخش کلان اقتصاد خواهد شد. ا
دلار برای خواهد ماند و    یداغ باق  ینگیموتور رشد نقدو لذا    است   یبازنشستگ  یهاصندوق   یبر رو  یابودجه   نیچن  یمنف   ریتاث  نیاول

 سال پیش رو اعداد و ارقام جدیدی را خواهد دید ... !

اما درخصوص تحولات مرتبط با عرضه خودرو در بورس کالا باید گفت منافع دلالان به خطر افتاده و این دسته از افراد با سرعتی بالا 
اندازی در عرضه خودرو از بورس کالا و دخالت در این بازار هستند. در واقع پشت  و به شکلی واضح و عیان در تلاش برای دست

ودرو بود که تا به این جای کار به مقصود خود نرسیده است. برخی معتقدند اگر روال فعلی ادامه یابد و اتفاقات اخیر، مافیای خ
های وزیر اقتصاد و رئیس سازمان بورس را داشته باشیم، دو اتفاق مثبت برای بازار رخ خواهد داد. اتفاق اول، بهبود وضعیت حمایت

 سهام این گروه خواهد شد.   در نهایت منجر به ثبات نوسان قیمتسازی که سودسازی خودروسازان و فرار از زیان

گذاری در این صنعت پر حاشیه قرار خواهند گرفت.  در واقع با سودآور شدن خودروسازان، تحلیلگران بنیادی هم در مسیر سرمایه
از کالاها به این   کنیم دولت  بازار است. احساس می اتفاق دوم، قدرت گرفتن بورس کالا و باز شدن فضا برای ورود برخی دیگر 

های فرار کرده از بازار تواند سرآغازی برای آشتی پول ریزی خوبی برای بورس کالا و انتفاع از این بازار نموده و این موضوع می برنامه
 یهاارگان  ریسا  یبرا  یخوب  یالگو  تواندیماجرا داشت و م  نیدر ا  ی بار سازمان بورس نقش پررنگ و قو  نینظر ا  بهسرمایه باشد.  

 .مرتبط با بازار باشد

اما این روزها بحث طرح دریافت مالیات از عایدی سرمایه توسط دولت به شدت داغ شده است. کلیات طرح به این شکل است که  
ی بر اساس مدت تملک، اگر فردی مسکن، خودرو، طلا و ارز خریداری و سپس اقدام به فروش آن کند، باید بخش  ،در صورت تصویب

هایی از جمله  عنوان مالیات بر عایدی سرمایه به دولت پرداخت کند. این طرح دارایی  از سود حاصل از این خرید و فروش را به 
های بیش از یک املاک و خودرو، انواع طلا، شمش، زیورآلات و انواع ارزهای خارجی را هدف گرفته است. این مالیات، تنها دارایی

را شامل می   ۱۸مورد هر شخص بالای   "مبادلات غیرمولد" ، سال  این طرح،  اجرایی شدن  با  بازار سرمایه،  شود. به عقیده فعالان 
از بازارهای موازی رخت بربسته و سرمایه "سفته  ، "دلالی" و "ایجاد تورم"  های مولد  های سرگردان جامعه به سمت فعالیت بازی" 

دهد و از شتاب  نقدینگی سرگردان در بازار پول و بازار سرمایه )هدف نهایی این قانون( را پوشش می   ،این طرح  هدایت خواهد شد.
ها است که مطرح شده و باید امیدوار بود که هر چه زودتر تصویب شده و به این موضوع مدت   .حرکتی پول جلوگیری خواهد کرد

 ت در بورس کالا، اثرات مثبت بسزایی بر بازار سرمایه خواهد داشت.  مرحله اجرا برسید. تلفیق این قانون با سرعت گرفتن تحولا
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 آنچه در بازار گذشت 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

در تاریخ یکم دی ماه کار    رویم که »شاخص بورس اوراق بهادار« می  1401ماه یازدهم از سال پُرحادثه  در شرایطی به مصاف معاملات  
هزار واحدی قد کشید. بنابراین بازدهی   689هزار واحدی آغاز کرد و تا ارتفاع یک میلیون و    496خود را در ارتفاع یک میلیون و  
خود   مدتیدرصد( بوده است. به لحاظ تکنیکی، بازار هنوز به هدف کوتاه  12.9واحد )معادل    192,943دماسنج اصلی بازار در این ماه  

تواند عاملی برای یک اصلاح  میلیون واحدی نرسیده است اما قرار گرفتن اندیکاتورها در ناحیه اشباع از خرید می  1.8در سطوح  
میلیون واحدی را حفظ نماید، نگرانی از بابت تداوم روند صعودی   1.6ها معتقدند تا زمانی که بازار کانال  مدتی باشد. چارتیستکوتاه

 نخواهد بود.  

بینیم که  و از قضا می   کنندای بازار به آن توجه می دیگری است که بسیاری از فعالین حرفه   بااهمیتوزن« متغیر  شاخص »هم 
واحدی   445,721را در ارتفاع    در آذر  وزن کار خودبر اساس این گزارش، شاخص هم تر از سایر نماگرها است.  بازدهی این نماگر قوی

 IFEXگرفت. و در انتها نگاهی به    قرارواحدی    526,187  درصد( در سطوح  18.05)معادل    واحدی  80,466با ثبت رشد  آغاز نمود و  
واحدی آغاز به کار کرد    19,173. فرابورس ایران در حالی با رقم ها داشته است که تقریبا رفتاری مشابه با سایر شاخص  داشته باشیم
 2,335  ، رشدگذشته  یک ماهبنابراین باید اذعان داشت شاخص فرابورس در    .آرام گرفتواحدی    21,508در ارتفاع    ماهکه در پایان  

  درصد( را ثبت کرده است.  12.18واحدی )معادل 

 درصد بازدهی میزان بازدهی  1401/ 30/10تا تاریخ  01/10/1401از تاریخ  هاشاخص 

 %12.90 192,943 1,689,143 1,496,200 شاخص کل بورس

 %18.05 80,466 526,187 445,721 وزن()همشاخص کل 

 %12.18 2,335 21,508 19,173 شاخص فرابورس

 بینی بازار پیش

. بازاری که قوی آغاز کرد در دهه سوم دی ماه تحت تاثیر اخبار رسیمبینی بازار میبه بخش پیش
العاده بودجه و بورس کالا پُر عرضه شد اما به سرعت خود را جمع و جور کرد و یک بازدهی فوق

که   ایجاد شوددرک در دولت    نیاست که اگر ا  نیوجود دارد ا  در این بین  که  یانکته را رقم زد.  
از   یبخش مهم   ،حل کند  هیبازار سرما  یهات یظرف  قیاز مشکلات خود را از طر  یار یتواند بسیم

 یبرا   یفراوان  یهات یظرف  ه یبه نظر بازار سرما، متوقف خواهد شد.  زندی که به بازار م  ییهاب یآس
ابزارها و   ،مختلف  یهاقهیسل  یخود را متنوع کند و برا  یابزارها  دیسازمان بورس هم با  گرید  یالبته در سو  .دارد  ینگیجذب نقد

 ایجاد کند. مختلف  یهاصندوق

های گذشته نخواهد بود. چراکه بازار طی مدت اخیر سهام( روند بازار به مانند ماه   اما برای بهمن ماه )با وجود ارزنده بودن قیمت 
دهد های اخیر نشان میسال هستیم. نگاهی به روند معاملات سالرشد خوبی داشته و از سوی دیگر در حال نزدیک شدن به پایان 

های بیشتری تحت تاثیر رسیدن به پایان سال مالی کارگزاران و تسویه اعتبارات،  ماه پایانی سال، با عرضه  2که عموما بازار در  
ی هم وجود  یاهء بود. البته استثناگذاری، فروش سهام دولت و ... روبرو خواهد  های حقوقی و سرمایه شناسایی سود توسط شرکت 
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  200ویژه اینکه کماکان ارزش دلاری بازار جای رشد تا محدوده تعادلی  توان قاطعانه سخن از اصلاح به میان آورد بهدارد و نمی
کلیت بازار باشیم.  ها و روند نوسانی در  میلیارد دلار را دارد. لذا احتمالا از نیمه دوم بهمن ماه، به مرور شاهد اصلاح برخی از سهم 

 میلیون واحد قرار بگیرد.   2مگر اینکه باری دیگر نوسانات نرخ ارز شتاب بگیرد و بازار بتواند در مسیر کانال 

 بازدهی صنایع 
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 خلاصه معاملات ماه گذشته 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   2گذشته در    طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مشاهده می  ادامهکه در    نموداریمطابق با  
 8,750تقسیم کنیم، به رقم    ماه  کاری  میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای  157,499پایه( رقمی بالغ بر  

میلیارد   3,933ارزش معاملات روزانه    میانگینرسیم. این رقم در قیاس با  ی میلیارد تومانی )میانگین ارزش معاملات روزانه( م
 . دهددرصدی را نشان می 122رشد جدی ، آبان ماهتومانی 

در بولتن شماره اخیر به این نکته اشاره شد که احتمالا در دی ماه میانگین ارزش معاملات روزانه به مرور افزایش یافته و حتی به 
هزار میلیارد تومان هم برسد. به نظر انتظارات تورمی بیشترین نقش را در سرعت گرفتن چرخش پول در   6اعداد و ارقام بیش از  
همت   150تدای سال تاکنون، این نخست باری است که مجموع ارزش معاملات خرد )ماهانه( به بیش از  بازار داشته است. از اب

 رسیده است.   

 

  2,200ها موقف شد و در دی ماه شاهد ورود حدود ها در یک اتفاق جالب بالاخره خروج پول پس از ماهاما در تراز نقدینگی حقیقی
باید به فال نیک گرفت اما ثبات وضعیت موجود و عدم خروج  ای بودیم. این اتفاق را  شیشه میلیارد تومان پول تازه نفس به تالار  

های خواهد بود. لذا متولیان بازار و صندوق های دولت و کاهش ابهامات سیاسی و اقتصادی میسر  مجدد پول تنها با تغییر سیاست 
دارند. چراکه هنوز اعتماد از دست رفته بصورت کامل بازسازی   تثبیت و توسعه بیشترین مسئولیت را برای حفاظت از بازار به عهده

ماه گذشته ساخته و پرداخته شده را از بین ببرد.   3تواند همه آنچه را که طی  ای مینشده و هر اظهارنظر یا رفتار نپخته و نسنجیده
« پالایشهایی مانند »« و تک سهم بانکداری»  « ،پالایشی« ، »فلزات اساسی« ، »خودروسازیصنعت »  4،  در آذر ماهلازم به ذکر است،  

 « بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.  وساپا« و »شستا« ، »دارا یکم، »
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 ترکیب ارزش معاملات خرد بازار
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 1401ماه  دیوقایع مهم سیاسی و اقتصادی در 

 شرح خبر  تاریخ 
منبع 
 خبر

 واکنش بازارها 
 در زمان انتشار خبر

03/10/1401 
  ی خود به بانکها اجازه داد اوراق گواه  در مصوبه  یمرکز   عامل بانک   ئتیه

 منتشر کنند. %23)عام( با نرخ  یگذار ه یسرما ژهیدار وسپرده مدت 
صدا و  
 سیما

 افزایش قیمت دلار و سکه  -

04/10 /1401 

 ات یقانون مال  بیدر تصو  عیخواستار تسر،  بافیبه قال  یااقتصاد در نامه   ریوز
طلا و ارز،   یدر بازارها  یسوداگر   یهازهیکاهش انگ  وی  شد.  هیسرما  یدیبرعا

از جمله تاث را    ه ی سرما  یدیبر عا  اتیقانون مال  یاجرا  راتیخودرو و ملک 
 عنوان کرد. 

اقتصاد 
 آنلاین 

 بدون تاثیر  -

09/10 /1401 

ایشان در   شد.  یمعرف  یمرکز   بانک  دیجد  سییبه عنوان ر  نیمحمدرضا فرز
جنجالمصاحبه سطوح  ای  در  نیمایی  دلار  تثبیت  از  خبر    28,500برانگیز 

بازار ارز آزاد مستمرا  داد. به گفته فرزین    آلاتن یو ماش  هیمواد اول  تومانی برای
 د. ش دخواه کینزد یارز  مبادلهکوچک و نرخ آن را به نرخ بازار 

اقتصاد 
 آنلاین 

 قیمت دلار و سکه ت اف -
 فشار عرضه در بازار سرمایه  -

10/10/1401 
 میرهبر رژ اهویمجدد نتان یر یوزبا استقبال از نخست کایآمر یجمهور سیرئ
مقابله با آنچه   یبرا  یبا و  یانتظار همکار مشتاقانه در  :  گفت  ،یستیونیصه
 خواند، است.  ران« یا یدها ی»تهد

اقتصاد 
 آنلاین 

 بدون تاثیر  -

11/10/1401 

ارز شروع   یتوافق  اندازیراه و ارزی اوراق فروش: یاقتصاد ونیسیکم  سیرئ
اقدام به    نیبا ا  مرکزی  بانک  حوزه است.  نی بازار در ا  تیریمد  یبرا  یخوب

ق  یهادغدغه  نوسانات  مورد  در  امتیمردم  توانست  و  داد  پاسخ    ن یها 
حواله    یبازار توافق   یانداز با راه  تواندی م  مرکزی  بانک.  کند  تیریرا مد  تیوضع

ثبات در    جادیدر ا  یگر یارز، از عامل مهم د  یارز و سکه در کنار بازار توافق 
 بازار ارز استفاده کند. 

اقتصاد 
 آنلاین 

 افت قیمت دلار و سکه  -

11/10/1401 
معاون اول رئیسی: معیشت مردم مشکل دارد و قیمت کالاهای اساسی و  

سال ارز   2شود. تصمیم گرفته شد برای حداقل  خوراک مردم بالا و پایین می
 شویم.نها مواجه این کالاها را ثابت نگه داریم تا با تنش جدی در قیمت

 در بازار سرمایه  فشار عرضه - فارس

12/10/1401 
خود    یچند بار آمادگ  رانیا  را  اخی:  یالمللنیب  یهادر سازمان  هیروس  ندهی نما
کرد و   دییبرجام را تا یایبر سر اح نیو یوگوهارساندن گفت جهیبه نت یبرا

 غرب است.  نیاعلام کرد توپ در زم  یبه درست

اقتصاد 
 آنلاین 

 بدون تاثیر  -

12/10/1401 
  ی طور جد مذاکرات حفظ شده و مسائل به  یوستگ یپ  :رانیکننده ارشد امذاکره 

پ اح  کایآمر.  است  یر یگیدر حال  مذاکرات  پ  یایدر    ی دیجد  شنهادیبرجام 
 به روند مذاکرات دارد.   یبه تعهداتش بستگ رانیا بازگشتو لذا  ارائه نکرده

 رشد قیمت دلار و سکه  - ایرنا

16/10/1401 
  ل ی قدس را به دل  ییهوا  عیصنا  یتن از عوامل و اعضا  6  کایآمر  یدار خزانه 

 یرنظامیغ  یهارساخت یحمله به ز  یبرا  هیرا »ارسال پهپاد به روس  آنچه آن
   خود قرار داد. یهامیتحر ستیعنوان کرد، در ل ن« یدر اوکرا

 رشد قیمت دلار و سکه  - فارس



 

 

15 

 1401ماه  دیوقایع مهم سیاسی و اقتصادی در 

 شرح خبر  تاریخ 
منبع 
 خبر

 واکنش بازارها 
 در زمان انتشار خبر

17/10/1401 
  ی توانست با کسب آراآمریکا    خواهیحزب جمهور   ندهی نما  یکارتمک   نیکو

  ندگان یمجلس نما سیحزب را پشت سر بگذارد و رئ  نیلازم، اختلافات در ا
 شود.  این کشور

اقتصاد 
 انلاین

 بدون تاثیر  -

18/10/1401 

بانک    سییر  یاز سو  ییاظهارنظرها  رایمجلس: اخ  یاقتصاد  ونیسیکم   سییر
 تیثبات در نرخ ارز حما  یهااست یس  ازما    شد.نرخ ارز    نییدرباره تع  یمرکز 

نرخ    نیینرخ ثابت متفاوت است و تع  نییثبات با تع  استیاما س  میکنیم
نرخ ثابت ارز سبب خواهد    گرید  یاست و از سو  رتیثابت با قانون در مغا

 . میتقاضا و سرکوب عرضه را شاهد باش کیشد تا تحر

 رشد قیمت دلار و سکه  - فارس

21/10/1401 
  2023در سال    ران یا  یرشد اقتصاد،  گزارش خود  نیدتریدر جد  یبانک جهان

 . برآورد کرده است  % 1.9 را 2024سال   برای %2.2 را
 بدون تاثیر  - تسنیم 

21/10/1401 

تومان بسته شده   اردیلیهزار م  ۵,۲۶۱  یبا سقف کل  ۱۴۰۲بودجه سال    حهیلا
  ش ی افزا  %40تومان و معادل    اردیلیهزار م۱,۵۰۲حدود    یکه نسبت به سال جار 

از مجلس درخواست شده تا برنامه ششم توسعه    نیهمچن  حهیلا  نای  در  دارد.
که هنوز    یدر حال  ۱۴۰۲بودجه    یو بررس  نیتدو  ندیشود تا فرا  دیکشور تمد

 است، مطابق قانون و منطق باشد. دهینرس بیبرنامه هفتم توسعه به تصو

اقتصاد 
 آنلاین 

بازار بهبود تقاضا در  -
 سرمایه 

24/10 /1401 
کرد که به تهران سفر    یدوار یابراز ام  یاتم   یانرژ   ی المللنیآژانس ب  رکل یمد

 یحال رافائل گروس  نیرا حل و فصل کند. با ا  رانیبا ا  یکند تا مسائل اختلاف
 حاصل نشده است.   یشرفتیبست است و پکرده که مذاکرات در بن دیتاک

دنیای 
 اقتصاد

 بدون تاثیر  -

25/10 /1401 
،  ۱۴۰۲بودجه    حهیشده در لا  ینیبش یتورم پ  نرخ:  قیتلف   ونیسیکم   یسخنگو

 است.  40%
عصر 
 ایران

 رشد قیمت دلار و سکه  -

26/10/1401 

  از ین  آتی  سال  بودجه  برنامه و بودجه مجلس:  ونیسیکم   عضو؛  یگانیدلیحاج
اساس اصلاحات  لا  مقداری  آن  با  نفت  فروش   منابعدارد.    یبه  در    حه یکه 

رسد به طور کامل قابل تحقق نباشد ی آمده است، به نظر م  یبودجه سال آت
 داشته باشد.  لیبه تعد ازیو ن

اقتصاد 
 آنلاین 

 رشد قیمت دلار و سکه  -

27/10 /1401 

سراسر   ریدب آ  هاینهاده  سازان:انبوه   یکانون  در  مسکن  دچار    نده یساخت 
 .کندی م  دایپ   رشد  ساخت  یهانهیخواهند شد و به تبع آن، هز  متیق   شیافزا
ماه گذشته هنوز اثر خود را در حوزه مسکن نشان    2  هایتکانه   من،  اعتقاد  به

 نشان خواهد داد.  ندهی آ یهانداده و در ماه 

 خبر
 ن یآنلا

 بدون تاثیر  -

29/10 /1401 

  ی شنهادپی  متمم رساند.    ب یرا به تصوی  رانیضد ا  یاپارلمان اروپا قطعنامه
 یستیاصطلاحا ترور  یهامربوط به درج سپاه پاسداران در فهرست سازمان 

است    یگر ید  یشامل بندها  نای  بر  علاوه  مذکور  قطعنامه.  استاروپا    هیاتحاد
 . باشدی م رانیو دادستان کل ا جمهورسیرئ میکه خواستار تحر

 رشد قیمت دلار و سکه  - فارس
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 بازارهای جهانی

 نام کالا 
قیمت  

ابتدای سال 
1400 

قیمت  
ابتدای سال 

1401 

قیمت  
 ذر انتهای آ

قیمت  
 دی انتهای 

درصد تغییر 
نسبت به ماه 

 گذشته 

درصد تغییر 
نسبت به ابتدای 

1401 
 %24.61- %11.01 87.7 79 116.33 60.4 نفت برنت دریای شمال 

 %0.52- %6.06 1926 1816 1936 1739 انس طلا 
 %9.28- %11.51 9340 8376 10295 9109 مس 
 %13.32- %11.02 3415 3076 3940 2866 روی
 %7.71- %3.79- 2084 2166 2258 1972 سرب 

 %26.10- %8.96 2602 2388 3521 2266 آلومینیوم 
 %18.67- %10.91 122 110 150 167 سنگ آهن

 csi 573 782 516 548 6.20% -29.92%بیلت 
 %14.72- %9.80 336 306 394 290 متانول
 %48.91- %10.60- 447 500 875 364 اوره
 %2.18 %4.37- 19.7 20.6 19.28 15.53 شکر 

 

ها آغاز تحرک و بعضا با افت نسبی قیمتبازارهای جهانی روزهای ابتدایی دی را تحت تاثیر نزدیک شدن به سال جدید میلادی، کم
سال گذشته(، شاهد بهبود نسبی   3نمودند اما با آغاز سال جدید و در ادامه رسیدن خبر باز شدن مرزهای چین )برای اولین بازار در 

های ها بودیم. کارشناسان معتقدند با گشایش مرزها و کاهش سیاست اکثر کامودیتی  تقاضا در بازار فیوچرز و در نتیجه رشد قیمت 
  %70و به  بودهبرابر سال گذشته  2 بایکه تقر خواهد شدانجام چین در کشور  دیدر سال جد یسفر داخل ونیلیم  2حدود  ضد کووید،

کنگ را باز کرد. پس از های مرزی دریایی و زمینی با مرز هنگچین همچنین گذرگاه.  د یخواهد رس  2019سال    یهاسطح مسافرت 
ان در چین که اقتصاد این کشور را به شدت تحت فشار گذاشت و منجر های جهترین محدودیتگیرانه سال از اعمال سخت   3گذشت  

 ها کرد.به اعتراضات مردم در این کشور شد، دولت چین اقدام به برداشتن کامل محدودیت 

انتشار   بود.  را داشتیم که عاملی برای رشد بیشتر کامودیتیمتحده در ماه دسامبر    الاتیا  CPIشاخص  اما در رویدادی دیگر،  ها 
)بدون   CPIماهانه بود. شاخص  صفر درصد  که کمتر از رقم مورد انتظار    افتیکاهش    %0.1متحده در ماه دسامبر    الاتیا  CPI  شاخص

 %4.5ماهانه   یرشد کرد. شاخص انرژ   %0.3که با انتظارات مطابقت داشت. شاخص غذا    افتی  شیافزا   % 0.3(  یاحتساب غذا و انرژ 
 که مطابق با انتظارات بود.  افتیکاهش  %6.5سالانه به  %7.1از  CPI شاخص  گذشته، ماه  12 طول در .افتیکاهش 

را    %5  از  شیب  یها: من انتظار دارم که فدرال رزرو نرخ گفت  عضو فدرال رزرو  هارکرکننده آمریکا،  پس از انتشار آمار تورم مصرف 
نرخ فدرال رزرو   شیکه افزا  است  آن  و زمان  دهیرس  انیبه پا   العادهفوق   یهانرخ  شافزای  زمان  کند و سپس آن را حفظ کند.  افتیدر

شود فدرال رزرو در گفته می  برسد.  %2کشد تا تورم به هدف  یچند سال طول م  ادزی  احتمال  به  .میده   رییتغ  %0.25را، به    نده یدر آ
 افزایش خواهد داد.  %0.25ماه فوریه نرخ بهره را نهایتا به میزان 
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 یمرکز  بانکهای  و است سرسخت همچنان ل معتقد است که تورمپو  یالمللنیعامل صندوق بر یمد وا، یجورج نا یستالیکربا این حال 

مقابله با    یبرا  یقبل  یهااست یمهم است که در معکوس کردن س  نیچ  برای  ادامه دهند.  هامتیثبات ق   یبه فشار برا  بایستمی
 ی هایناآرام  و  نیدر اوکرا  هی جنگ روس  یاحتمال  زی، سرر2023انداز سال  چشم  یخطر برا  نتریبزرگ  بماند«.  یباق  ریصفر »در مس  دیکوو

  دارد.   یصفر بستگ  دیکوو  استیبه دور شدن از س  نیدر چ  یدرصد  4.4رشد    یپول برا  یالمللنیصندوق ب  ینیبش پی   است.  یاجتماع
را دنبال کرد.    یق یتطب  است یس  یژاپن به درست  مرکزی  بانک  خواهد شد.   ل یتبد  یتا اواسط سال به سهم خالص در اقتصاد جهان  نیچ

تورم از آنجا وجود    یبرا  یمحرک  چیه  گر، ینداشت. به عبارت د  یر یچشمگ  رییتغ  چیکار ه  یرویدستمزد ن  ش یاز کار بر افزا  یفشار ناش
را کنار    رمنتظرهیغ  یر ی رسد و هرگونه غافلگیسطح خود م  نیترنییبه پا  2024سال    ل یاوا  ای  2023سال    انیتا پا  جهانی  اقتصاد  ندارد.

 زند.یم

  2023از کشورها در سال    یار یدر بس  یگزارش خود نسبت به خطر وقوع رکود اقتصاد  نیتردر تازه  یبانک جهاناما در سوی دیگر،  
داده است.    یلادیم به نما  جهانی  بانکهشدار  اشاره  اثرات س  انیضمن  جهان و   یمرکز   یبانکها  یانقباض  یپول   یهااست یشدن 

کرده رشد   ینیبشیجهان، پ  یرشد اقتصاد  یاصل یموتورها یفرارو  یهاو مشکلات و چالش   نینرخ بهره، ادامه جنگ اوکرا  ش یافزا
 یهارکود سال  یرود، البته به استثنایبه شمار م  یلادیم  1993رقم از    نیترنییپا  هک  درسب  %1.7جهان امسال به کمتر از    یاقتصاد
 بانک.  افتیخواهد    شیافزا  %2.7به    2024در سال    ایدن  یکرده رشد اقتصاد  ی نیبشیپ  ن یهمچن  یجهان  بانک.  ی لادیم  2020و    2009
 ش یمثل تورم فراتر از انتظار، افزا  دی هرگونه تحولات نامطلوب جد  ،یشکننده اقتصاد  طیگزارش نوشت: با توجه شرا  نی در ا  جهانی
 دهد.    شیافزا شیاز پ شیتواند خطر رکود را بی م یاسیس یهاتنش دیتشد ایکرونا  روسیمجدد و وعینرخ بهره و ش ریچشمگ

در سال   د یپس از افت شد  1970کشور از دهه    نیا  نییرشد پا  نیکه دوم  ده یرس  % 2.7به کمتر از    2022در سال    نیچ  اقتصادی  رشد
  وارد کرده است.   ن یرا بر اقتصاد چ  ید یکرونا و بحران بخش مسکن فشار شد  روسیو  وعی، بحران شیرود. خشکسالیبه شمار م  2020

 ل یبه دل  یتورم  یضمن اشاره به کاهش فشارها  انیدر پا   یجهان  بانکبرسد.    %4.3به    2023سال    در  نیشد چشود ر   یم  ینیبشیپ
تواند یعرضه م  رهیهمچنان بالا خواهد بود و اختلالات در زنج  یاهشدار داده است تورم هسته  ،یو انرژ   ییمواد غذا  متیافت ق

  2023های کامودیتی را برای فصل ابتدایی  های اخیر در قیمت توان کفبا این اوصاف می  مجدد نرخ تورم شود.  شی موجب افزا
 ها را رشد تقاضای واقعی اقتصاد چین بر عهده خواهد داشت. کننده برای افزایش قیمت معتبر دانست. نقش تعیین
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 نفت 

نمودند تجربه میهای نفتی در حالی تا ابتدای دهه سوم دی ماه روندی کاهشی را شاخص  
که به یکباره ورق برگشت و شاهد شارژ قیمت هر دو شاخص برنت دریای شمال و وست  

کننده بزرگ نفت جهان پس مصرف  نیدوم  نیاقتصاد چ  تگزاس اینترمدییت بودیم. بازگشایی
کشور در سال    نیا  یانرژ   یانداز تقاضاموجب بهبود چشم  ییکرونا  یهاتیمحدود  ان یاز پا
  ی صنعت  داتیکرده تول  ی نیبش ی پ  نچی  اطلاعات  و  صنعت  وزارت  شده است.  یلادیم  یجار 
  ی بازار نفت خود را برا  گرید  یسو   از.  بدای  شی افزا  %3.6کشور امسال نسبت به سال قبل    نیا

 غرب آماده کرده است.   یهامیبه خاطر تحر هی روس دیکاهش عرضه و تول 

و بار   ه رها کرد  رییبدون تغ  یماه متوال  نیدوم  یرا برا  2023نفت در سال    یعرضه و تقاضا  یخود برا  یدیکل  یهاینیبش یاوپک پ
نفت  ی جهان یرشد تقاضا ینیبش پی داده است. شیرا افزا هینفت روس دیانداز تولو چشم یرشد اقتصاد جهان رامونیابهامات پ گرید

به   نیکه گزارش به »عملکرد بهتر در اقتصاد چ  یده است. در حالمان  یبشکه در روز باق  ونیلیم  2.22در    رییبدون تغ  یدر سال جار 
به   یقبل  گزارشبشکه در    510,000را از    نینفت چ  یرشد تقاضا  ینیبشیپ  کند،ی « اشاره م19-دیکوو  یهاتیمحدود  ییبازگشا  ل یدل

 نسبت بهبشکه برسد که  ونیلیم 101.8به  2023نفت در سال  یکند که تقاضایم ینیبشپی . اوپکبشکه در روز کاهش داد 20,000
از جمله    ها،تیاز عدم قطع  ی ار یمشمول بس  ینیبشیپ  نیاما ا  است.  افتهی  شیافزا  2022بشکه در روز در سال    ونیلیم  99.55

 مداوم است.  یکیتیژئوپل یهاتنش و  19-دیکوو یهااست یدر س رییتغ ،یجهان یتحولات اقتصاد

 ونی لیم  1.5  راوپک یزند عرضه غ یم  نیسازمان تخم   نیگذاشت. ا  یباق  رییبدون تغ  2023سال    یعرضه نفت خود را برا  نهمچنی  اوپک
  بر   .ردیگی صورت م کانادا  و ، نروژآمریکا  یاز سو  ش یافزا  نیشتریکه ب  دیخواهد رس  ونیلیم 67.2بشکه در روز رشد خواهد کرد و به  

هزار بشکه در روز کاهش    850غرب تحت فشار است، امسال    ینفت  یهامیتحر  ل یکه به دل  هیگزارش، عرضه نفت روس  نای  اساس
  2022بشکه در روز در سال    ونیلیم  11.03بشکه برسد که نسبت به    ونیلیم  10.18به    هیروس  دیشود تولیامر باعث م  نی. اابدییم

اعلام کرد که نسبت به ماه   یبشکه در روز در سال جار   ونیلیم  29.2خود را    ینفت اعضا  یگروه تقاضا  نای  است.  افتهیکاهش  
  نکرده است. یر ییگذشته تغ

 گاز

 یدرصد  20  بایگذشته ادامه داشته تا با افت تقر  ماه  یط  یعیگاز طب  یجهان  یبها  یروند کاهش
از جنگ روس  یمتیبه محدوده ق  ی عیطب گاز  نیاز تام  هی برسد. سهم روس  نیو اوکرا  هیقبل 

.  شده است صفر  رقم در حال حاضر    نیبوده که ا  %60بعضا تا    2022کشور آلمان در سال    یمصرف
برنامه   کی  هی موضوع شب  نیا به دانش  .  کشور مرتبط است   نیا  رانیمد  یز یرمعجزه بوده و 

 بر   فشار  افت داشته است.  %50از    شیب  یع یگاز طب  یجهان  یبها   ریماه اخ  6  یاست ط  یگفتن
افزا  متقی کنار  در  اروپامصرف  ییجوصرفه   به  LNGواردات    شیگاز  مربوط    زین  ییکنندگان 

حال، آژانس   نعی  در  سوم از ارزش خود را از دست داده است.  کی ماه گذشته در حدود    کی  یط  یعیکه گاز طبیطوربه  گرددیم
 یعیگاز طب  یمتر مکعب  اردیلیم  57عرضه    یشاهد کسر   ندهیگزارش خود اعلام نموده که اروپا در سال آ  نیدر آخر  یانرژ   یالمللنیب
حوزه   ن یدر ا  یدلار   اردیلیم  100  یگذار هیبه سرما  ازیکمبود ن  نیا  تیریمتر مکعب/روز( خواهد بود که به منظور مد  ونیلیم  156)

 است. 
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 فلزات گرانبها طلا و 

  نیبالاتر  یکیخود ادامه داد و در نزدصعودی  به روند    یمتوال  ماه  نیدوم  یطلا برا  متیق
باعث    2022طلا در فصل آخر سال    متیرشد ق  .قرار گرفتگذشته    یکسالسطح خود در  

باشند.   نیبهم خوش  دیطلا در سال جد  یگران نسبت به ادامه روند صعودلیشد تحل
 ات یعمل  یاحتمال  رفتنیپذ  انیکنار پا  دیقدرتمند طلا در سال گذشته را با  انیپا   نهمچنی
کند. فدرال رزرو یم  یطلا را صعود  یمتیانداز قفدرال رزرو گذاشت که چشم  یانقباض

و    %0.75نرخ بهره را    یبار متوال   4  یبرا  یاسابقهیب  یانقباض   اتیسال گذشته در عمل
 نظرسنجی   در  آمده مقابله کند.  شیداد تا با تورم پ  شی افزا  %0.5  زانیپس از آن به م 

آوردن    زی ن  2023در سال    ییدارا   نیدرباره بهتر  تکویک  تیسا با به دست  رقبا    ی آرا گو  %37.5طلا  از  را  از طلا رسبقت  بود. پس 
بازار مس را    ز ین  %8ر دانستند که  بازا نینقره را بهتر  % 36.8که    یبازار دانستند. در حال  نینقره را بهتر  تیسا  نیگران خرد در امعامله
 اند. کرده ین یبشیپ  یبازار سال جار  نیبهتر

 رغم یباشد. عل  یگران صعودکند و به نفع معامله   تیطلا حما  مت یاز ق  یتواند تا حدودی بازار م  زیگرسک یر  Sentiment  ن،یاز ا  جدای
ممکن است    ینیمسافران چ  میعظ  انیجر  نکهیبر ا  یمبن  های ، نگراندیمقابله با کوو  یبرا  اشرانه یسختگ  استیاز س  نیدور شدن چ
 هایبه نگران  نیو اوکرا هیروس یجنگ طولان ن،ی. علاوه بر اگذاردیم  ریتأث سکیر Sentimentشود، بر  انیلامجدد مبت  شیباعث افزا

 کاهش داده است.  ترسکیپرر یهایی داشتن دارا یرا برا گذارانهیسرما ل ی دامن زده و تما یاقتصاد جهان ترق ی در مورد رکود عم 

 (روزانهجهانی )تایم فریم  طلایتحلیل تکنیکال 

 

از دید کلاسیک انس طلا در قالب یک کانال نزولی شروع به اصلاح کرده است. لذا با توجه به نزدیکی قیمت به سقف کانال نزولی 
رسد انس در گام کاهشی ها بر تقاضای موجود را خواهیم داشت. از این رو به نظر میدلاری، انتظار غلبه عرضه  1.950مقاومت  و  

دلاری   1.780دلاری عقبگرد داشته و پس از یک رشد خلاف روند تا میدلاین کانال یاد شده یعنی محدوده    1.860فعلی تا سطوح  
 اصلاح نماید.
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 اندازچشم  شدن  روشن  تر و به دلیل گرانبها هم وضعیت خوبی حاکم بود و البته مس به دلیل شرایط بنیادی قویدر سایر فلزات  
  بازگشایی  .شد ماه گذشته    6از    شیدر بخود  حد   نیبه بالاتر  موفق به ثبت رشد بهتر و رسیدن  ن،یچ یمرزها  بازگشایی  از  پس تقاضا
کرد و بر   یسال منزو  3اقتصاد بزرگ جهان را به مدت    نیکه دوم   ی، استراتژ صفر است  دیکوو  ان یدهنده پانشان  نیچ  یمرزها

که  دهیدلار در هر تن رس ۹,۰۰۰از  شی بار از ژوئن به ب نینخست یمس در بورس فلزات لندن برا متی ق  وارد کرد. یادیاقتصاد فشار ز
 کشور بوده است.  نیدر ا ییکرونا یهات یپس از لغو محدود نیچ ینسبت به رشد تقاضا یدوار یآن ام یعلت اصل

گذاران انتظار ه یسرما  اماکرونا شده    روسیآمار ابتلا به و  ندهیموجب رشد فزا  گریبار د  ییکرونا  یهات یاز محدود  نیچ  یننشیعقب
است که   یطیمس در شرا  متیق  شافزای   شود.  یلادیم  یسال جار   ان یفلزات تا پا  یتقاضا  شیموجب افزا  استیس  نیدارند که ا

بوده   یبه خاطر کمبود انرژ   نیدر اروپا و چ  دیتول  دیآن کاهش شد  یقرار دارد که علت اصل  ی نییهمچنان در سطح پا  یجهان  ریذخا
است که   یدر حال نیاحد با کمبود عرضه روبرو نشده است.   نیگاه تا ا چ یبازار فلزات ه ،یاقتصاد لگرانیتحل یاعتقاد برخ به است.

 7سطح خود در  نیترنییبه پا کای. شاخص ارزش دلار آمرخصوص مس شده است فلزات به  متیق تیکاهش ارزش دلار موجب تقو
 ش یامسال به ب  ن ایهر تن مس تا پا  مت یکرده ق  ینیبش یساکس پارشد بانک گلدمن  لگریتحل  ی"کور   جف".  است   دهیماه گذشته رس

 . درس بهزار دلار  ۱۱از 

انداز  در کنار بهبود چشم  DXYدلار    یشاخص جهان   فیتضعدلاری هستیم.    3,000اما در فلز روی هم شاهد تثبیت قیمت در کانال  
سطح خود  نیترنییها در پاموجودی   عرضه، سمت در بوده است. قیمت روی عامل رشد یکننده اصلبه عنوان مصرف  نیچ یتقاضا
 یتحت مراقبت و نگهدار   زین  یکرده و برخ  ت یاز کارخانجات ذوب را ناچار به کاهش ظرف  یدر اروپا برخ  یاند و بحران انرژ مانده  یباق

  % 80بیش از  سال    یکه نسبت به ابتدا  دیتن رس  42,825به    یلادیم   2022در سال    یرو  یجهان  ریاست ذخا   گفتنی  اند.قرار گرفته 
دلاری هم به رشد خود   3,500های  به لحاظ تکنیکی، این احتمال وجود دارد که روی بتواند تا نزدیکی قیمت   است.کاهش داشته  

 ادامه دهد اما در مقطع فعلی، رشد بیشتر مورد انتظار نیست. 

 آهنسنگ  –فولاد 

ها بودیم که درصدی قیمت  7و    10آهن و فولاد هم شاهد رشد به ترتیب  در سنگ 
 آهنی در بازار داخلی است.های فولادی و سنگبرای تولیدکننده شرکت خبر خوبی  

اما رشد بیشتر این دو کالا در گرو اتفاقات مثبت در بازار مسکن چین خواهد بود.  
چ خلق  بانک  ابزارهاگفت  نیمعاون  ما  برا  یدیجد  یساختار   استیس  ی:   ی را 

خواه  تیحما ارائه  املاک  بازار  برا  یر شتبی  اقدامات  ما  کرد.  میاز   تیتقو  یرا 
خواه  نانیاطم  انجام  آس   اهیس  یایدر  هیناح  یهامت یق   داد.  میبازار  شرق   ا یو 

های شکل گرفته در فصل اخیر  در حال فاصله گرفتن از آخرین کفبوده و    یصعود
 ل یپتانس  رانیا  یشمش فولاد و اسلب صادرات  ، یآهن و قراضه و محصولات فولادشامل سنگ   ه یمواد اول  متیبا توجه به رشد قاست.  

 لت یاسلب بالاتر از ب  متیگذشته، ق  به مانندو    یزوده ب  رودیانتظار م. همچنین  داردرا  رو    شیپ  یهاهفته   یط متیق  شی افزا  یبرا
 یعنی فولاد خوزستان واحد سازنده اسلب کشور    2  یبرا  یبهتر   تیکه وضع  میباش  رانیو شاهد رونق مجدد صادرات اسلب ا  قرار گرفته
 خواهد زد. مبارکه را رقم   و فولاد
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 و متانول  اوره

دلاری   400های کانال  قیمت اوره در دی ماه هم به روند نزولی خود ادامه داد و تا میانه
کرده    یخوددار   دی، فعلا از خرقیمت اوره  یروند نزول  ل دلیبه    گرد داشت. کشاورزانعقب

تمام شده  یکاهش بها  گنال یس  ایاروپا و دن  یعیطب  گاز  مت یعرضه هم افت ق  یو از سو
. البته قیمت گاز تقریبا به محدوده بلندمدت خود بازگشته هددی را م  متیق   شتریو افت ب

و انتظاری مبنی بر افت بیشتر آن وجود ندارد. لذا احتمالا برای بهمن ماه شاهد بهبود 
 نسبی قیمت اوره باشیم. 

در هفته پایانی    البتهدلاری در نوسان است و افت و خیز چندانی ندارد.    300قیمت متانول مدت زیادی است که در ابتدای کانال  
در ها شاهد بودیم اما میزان رشد قیمت محدود بود.  دی ماه، مقداری رشد قیمت را تحت تاثیر رشد قیمت نفت و سایر کامودیتی

ها، برخی از معادن زغالسنگ در محدوده تولیدی اصلی نزدیک به پایان سال تولیدات سالانه خود را تکمیل کرده و رابطه با هزینه
ایمن در زمستان و فروش بازار، تولید زغالسنگ در پایان   علاوه بر بازرسی تولیدات خود را کاهش داده و یا متوقف کردند.پس از آن،  

با رشد ثابت سیاست افزایش تولیدات و تضمین عرضه زغالسنگ، تقاضا با کمبود حمایت اساسی مواجه شد،   سال کاهش یافت.
ها، عرضه متانول کافی خواهد بود بینیشود. بر اساس پیش ت ثابت تا نزولی ارزیابی میمدبنابراین روند قیمت زغالسنگ در کوتاه

 .شود بازار متانول داخلی چین به روند ضعیف خود ادامه دهد بینی میو پیش

 در یک ماه گذشته  ی مهم و ارزهای دیجیتالارزها بازدهی جفت

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت  
 ذر انتهای آ

قیمت  
 دی انتهای 

درصد تغییر نسبت 
 به ماه گذشته 

درصد تغییر نسبت 
 1401به ابتدای 

EUR/USD 1.19315 1.10152 1.0630 1.0854 2.11% -1.46% 

GBP/USD 1.38625 1.31641 1.2175 1.2396 1.82% -5.83% 

USD/JPY 108.838 119.47 131.8 129.5 -1.75% 8.40% 

USD/CNY 6.5070 6.3637 6.9 6.7 -2.90% 5.28% 
 

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت  
 آذر انتهای 

قیمت  
 دی انتهای 

درصد تغییر نسبت به 
 ماه گذشته 

درصد تغییر نسبت 
 1401به ابتدای 

Bitcoin 57381.8 41017.7 16825 22678 34.8% -44.7% 

Ether 1783.6 2895.4 1211.3 1658.7 36.9% -42.7% 

Binance 264.8 396.2 248.0 305.2 23.1% -23.0% 

Cardano - 0.9179 0.2527 0.3651 44.5% -60.2% 
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 بورس لندن  - ر یروز اخ 30در  نیانبار فلزات رنگ یموجود

 آلومینیوم 

 
 مس
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 سرب 

 
 روی
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 نفتی های کرک اسپرد فرآوردهبررسی آخرین وضعیت 

دلار، در هفته گذشته موفق شد از این   16تا    13در دی ماه پس از یک دوره نوسان بین دو سطح    ها شگاه یشاخص کرک اسپرد پالا
ها ها از محل رشد نرخ فرآوردهرود پالایشیدلاری دست یابد. بنابراین انتظار می  17فضا خارج شده و با رشد اندکی به سطوح بیش از  

 دلاری ثبت شده است.    40ین رقم این شاخص در ابتدای تیر ماه و در سطوح  ماه پایانی سال منتفع شوند. گفتنی است، بالاتر  3در  

همانطور   ها آورده شده است. یب فروش شرکت ها بررسی شده است. در نخستین تصویر ترکفرآورده از پالایشگاه  6در این گزارش کرک  
های (، بیشترین وزن فروش پالایشگاه%86مجموعا  )  %19و نفت کوره با    %25، بنزین موتور با  %42کنید، گازوئیل با  که مشاهده می

 فرآورده نقش بااهمیتی در سودسازی آنها دارد.  3دهند. بنابراین کرک این کشور را تشکیل می 

دلاری )به ازای هر بشکه( بازگشته است. میانگین کرک اسپرد   20مجددا به سطوح بیش از بر اساس این گزارش، کرک اسپرد بنزین 
دلار گزارش شده بود که   35دلار بوده است. در گازوئیل کرک اسپرد در حالی در روزهای پایانی فصل پائیز  24ای سال بنزین از ابتد

داشته    کوره  دلار در هر بشکه رسیده است. و در نهایت نگاه به نفت  40نرخ این فرآورده در پایان دی ماه با رشد خوب به بیش از  
دلار بوده   23دلار و در پایان دی ماه نیز منفی    17یانگین نرخ این فرآورده از ابتدای سال منفی  باشیم که کرک اسپرد جالبی ندارد. م

شده به  محاسسازی(  )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای کیفیین نشریه پلتس  آخر  اساس  بر  هافرآورده  نرخ  است  ذکر  به  است. لازم
 است. 

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %45 %44 %43 %33 %46 %35 گازوئیل

 %25 %23 %19 %24 %30 %25 %28 بنزین موتور
 %19 %21 %14 %25 %24 %17 %19 نفت کوره

 %9 %9 %13 %6 %0 %9 %12 وکیوم باتوم
 %2 %1 %1 %0 %0 %1 %5 نفت سفید

 %2 %1 %9 %1 %13 %1 %1 نفتا 
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 تکنیکال 
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 ها شرکت  عمکردبررسی گزارش 
 (نوری) پتروشیمی نوری 
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 ذوب آهن اصفهان )ذوب( 
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 مجتمع صنایع لاستیک یزد )پیزد(  
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 تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق )سشرق( 

 

 معرفی شرکت 
پذیرفته شده است. سهامدار عمده در سازمان بورس اوراق بهادار    1356تاسیس شده و در سال    1332شرکت سیمان شرق در سال  

باشد. کارخانه سیمان سشرق شرکت توسعه صنایع و صنعت غدیر است و مدیرعامل این شرکت آقای محمد مهدی ابراهیمی می
لازم به ذکر   شرکت در نزدیکی شهر مشهد واقع شده و بازارهای صادراتی افغانستان و روسیه مقاصد صادراتی سیمان شرق است.

 باشد. آذر ماه می  30مالی شرکت منتهی به  است که سال

 آخرین ترکیب سهامداری شرکت

  
 

 1402سال  1401سال  1400سال  1399سال  1398سال  1397سال  سال مالی 
  476  476  482  500  536  606 نیروی انسانی 
  3,571  3,040  3,679  3,707  3,579  2,661 سرانه فروش  

شرکت توسعه 
ر صنایع و صنعت غدی

42%

شرکت سیمان 
%12سپاهان 

شرکت سیمان فارس
%3و خوزستان 

شرکت سرمایه گذاری
%2آذر 

صندوق سرمایه گذاری
%1مهرگان 

سایر سهامداران 
40%

سهامداران عمده 
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بینی  متاثر از نرخ دلار آزاد افزایش یافته است. پیش   سیمان شرقکنید نرخ فروش بورس کالای  همانطور که در نمودار ملاحظه می

 شود با توجه به سازوکار رقابتی حاکم بر بورس کالا افزایش نرخ پایه سیمان تداوم داشته باشد.  می
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ثباتی در کشور افغانستان نوسان زیادی را تجربه کرده در یک سال اخیر متاثر از قطعی برق و گاز و بی   سیمان شرق  فروش شرکت
 د و با ثبات فروش را ایجاد کند. رفته شرکت توانسته روند روبه رشاست اما رفته 

 بررسی وضعیت تولید و فروش، نرخ محصولات و برآورد درآمد 
 

 ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی   واحد اصلیشرکت 
  1,708,000  2,000,000 تن سیمان خاکستری
  1,632,000  2,000,000 تن کلینکر خاکستری 
  136,445  165,000 تن   آهک صنعتی 

 های فرعی شرکت 
  270,000  450,000 مترمکعب  بتن

  289,677  315,000 تن سیمان سفید
  285,121  300,000 تن کلینکر سفید

  37,500  37,500 تن شو  سنگ کک ذغال
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 1402سال  1401سال  1400سال  1399سال  1398سال  واحد  مقدار فروش 
 مقدار فروش داخلی

  0  0  0  0  6,986 تن کلینکر
  1,400,000  1,302,789  1,288,886  1,415,167  1,786,096 تن سیمان

  0  0  122,999  79,623  0 تن سایر محصولات 
  1,400,000  1,302,789  1,411,885  1,494,790  1,793,082 تن   جمع فروش داخلی 

  مقدار فروش خارجی
  0  0  0  0  0 تن کلینکر
  300,000  144,352  361,226  358,687  125,150 تن سیمان

  0  0  199  0  0 تن سایر محصولات 
  300,000  144,352  361,425  358,687  125,150 تن   جمع فروش خارجی

  1,700,000  1,447,141  1,773,310  1,853,477  1,918,232  تن کل فروش جمع
 

 1402سال  1401سال  1400سال  1399سال  1398سال  واحد نرخ فروش 
  نرخ فروش داخلی

 0   0  0  0  910,535 تن / ریال کلینکر
  6,500,000  4,862,013  3,378,528  1,878,635  1,270,660 تن / ریال سیمان

  0  0  1,997,667  1,284,252  0 تن / ریال سایر محصولات 
 نرخ فروش خارجی

 0   0  0  0  0 تن / ریال کلینکر
  7,590,000  5,877,847  3,913,135  1,874,144  1,829,732 تن / ریال سیمان

 0   0  7,175,879  0  0 تن/ ریال سایر محصولات 
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 1402سال  1401سال  1400سال  1399سال  1398سال  واحد مبلغ فروش 

 فروش داخلی 
  0  0  0  0  6,361 میلیون ریال  کلینکر
  9,100,000  6,334,177  4,354,537  2,658,582  2,269,521 میلیون ریال  سیمان

  0  0  245,711  102,256  0 میلیون ریال  سایر محصولات 
  9,100,000  6,334,177  4,600,248  2,760,838  2,275,882  میلیون ریال جمع فروش داخلی 

 فروش خارجی
  0  0  0  0  0 میلیون ریال  کلینکر
  2,277,000  848,479  1,413,526  672,231  228,991 میلیون ریال  سیمان

  0  0  1,428  0  0 میلیون ریال  سایر محصولات 
  2,277,000  848,479  1,414,954  672,231  228,991  میلیون ریال جمع فروش خارجی

  11,377,000  7,182,656  6,015,203  3,433,069  2,504,873  میلیون ریال جمع
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 صورت سود و زیان 

 1402سال  1401سال  1400سال  1399سال  دوره مالی
  11,377,000  7,182,656  5,757,814  3,433,069 فروش 

  8,169,887-  4,518,294-  3,314,726-  2,260,572- بهای تمام شده کالای فروش رفته
  3,207,113  2,664,362  2,443,088  1,172,497 سود )زیان( ناخالص

  722,411-  565,326-  614,077-  278,526- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
  44,228  44,228  76,821-  16,717- خالص سایر عملیاتی 
  2,528,930  2,143,264  1,752,190  877,254 سود )زیان( عملیاتی 

  162,010-  102,282-  186,707-  193,404- های مالیهزینه
  2,204,004  2,090,990  1,117,927  268,347 خالص سایر غیرعملیاتی
  4,570,925  4,131,972  2,683,410  952,197 سود )زیان(  قبل از مالیات

  247,080-  213,056-  339,740-  88,165- مالیات 
  0  155,000  121,530  0 سود )زیان( خالص عملیات متوقف شده  

  4,323,844  4,073,916  2,465,200  864,032 سود خالص 
  1,629  1,535  929  326 سود هر سهم 

  2,653,560  2,653,560  2,653,560  2,653,560 سرمایه 
 

 حاشیه سود شرکت 
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 31/06/1402سال مالی منتهی به  واحد مفروضات 
  1,400,000 تن مقدار فروش سیمان داخلی 
  300,000 تن مقدار فروش سیمان صادراتی 
  6,500,000 ریال نرخ فروش سیمان داخلی 
  23 دلار بر تن  نرخ فروش سیمان صادراتی 

  12,000 مکعب   ترریال بر م نرخ گاز سوخت  
  330,000 ریال دلار نیما
 %30 درصد تورم 

  1,629 ریال سود هر سهم 
P/E 5/6  واحد  

  9,200 ریال قیمت  
 

 

 نرخ سیمان داخلی   1402تحلیل حساسیت 

EPS 1,629  5,900,000  6,100,000  6,300,000  6,500,000  6,700,000  6,900,000  7,100,000  7,300,000  

 نرخ دلار 

300,000  1,281  1,374  1,467  1,561  1,654  1,747  1,840  1,933  

310,000  1,304  1,397  1,490  1,584  1,677  1,770  1,863  1,956  
320,000  1,327  1,420  1,513  1,606  1,700  1,793  1,886  1,979  
330,000  1,350  1,443  1,536  1,629  1,723  1,816  1,909  2,002  
340,000  1,373  1,466  1,559  1,652  1,746  1,839  1,932  2,025  
350,000  1,396  1,489  1,582  1,675  1,769  1,862  1,955  2,048  
360,000  1,419  1,512  1,605  1,698  1,791  1,885  1,978  2,071  

 

 جمع بندی
ست. در  ا  افغانستان و روسیه را دارا   ی نظیرشده و امکان صادرات به کشورهایشرکت سیمان شرق در نزدیکی کلانشهر مشهد واقع  

گذشته بی پیش یکسال  اما  است  این کشور شده  به  افت صادرات سیمان  موجب  افغانستان  در کشور  میثباتی  برای بینی  شود 
. نمایدظرفیت بالقوه افزایش صادرات به افغانستان و صادرات به کشور روسیه به تقویت سودآوری شرکت کمک  پیش روهای سال

 مدت را تحت تاثیر شرایط بنیادی مناسب انتظار داشت.  توان تداوم روند صعودی در میانلذا با وجود رشد اخیر، می 
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 سشرق( تحلیل تکنیکال سیمان شرق )

 

نقصی دیامتریک شده است. او همچنین توانسته حرکت پساالگویی خود را به شکل بی  یموفق به تکمیل یک الگوسشرق به تازگی  
از سد  ررود قیمت پس از عبوانتظار می ،انجام دهد. از این رو و با توجه به تایید الگو و رفتار معمول قیمت پس از یک دیامتریک

با این حال به این نکته باید توجه داشت که به دلیل   تومانی در مدار افزایشی قرار گیرد.  1.215تومانی برای دستیابی به تارگت    1.010
 های بیشتری باشیم. نزدیک شدن سهم به سقف تاریخی، احتمالا در ادامه راه، شاهد عرضه 
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 پتروشیمی غدیر بنیادی شرکت   بررسی وضعیت

 
 

 معرفی
با عنوان شرکت بازرگانی فرآورد کارون جنوب به صورت سهامی خاص تاسیس شد و در مجمع   1378شرکت پتروشیمی غدیر در سال  

این شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل و   1392به شرکت پتروشیمی غدیر تغییر نام یافت. در سال    1380العاده سال  فوق 
کت بورس عرضه شد. در حال حاضر شرکت پتروشیمی در شر   1400با نماد شغدیر در شرکت فرابورس درج و در سال    1397در سال  

نهایی گروه شرکت  های فرعی شرکت سرمایه غدیر جزء شرکت  بوده و واحد تجاری  )تاپیکو(  گذاری پتروشیمی نفت و گاز تامین 
ره( واقع  باشد. کارخانه شرکت در منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی بندر امام خمینی )گذاری تامین اجتماعی )شستا( میسرمایه 
 است. 

 آخرین ترکیب سهامداری شرکت

 

 اعضای هیات مدیره پتروشیمی غدیر 

%67.73, تاپیکو

,  پتروشیمی بندر امام
7.26%

سرمایه گذاری توسعه 
%2.73, نوردنا

صندوق سرمایه گذاری 
%2.61, لوتوس پارسیان

%1.22, شرکت رادیس
%1.06, آپ

%17.39, شناور
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 سمت  نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضاء هیات مدیره

 رئیس هیات مدیره  ناصر امامی میبدی گذاری صبا تامینسرمایه 

مدیره و مدیر عامل نائب رئیس هیات  حسین صفاری نوش آبادی  گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامینسرمایه   

 عضو هیات مدیره فاقد نماینده  آورانپتروشیمی فن 

 عضو هیات مدیره فاقد نماینده  پتروشیمی آبادان

 عضو هیات مدیره مصطفی رضائی انصاری  تامین انرژی سبز کویر 

 
 شرکت  محصول اصلی

پذیر نوعی پلیمر است که در نوع سخت و انعطاف  PVCباشد.  می  PVCمحصول اصلی شرکت پتروشیمی غدیر پلی وینیل کلراید یا  
سازی کاربرد فراوانی دارد و جایگزین مناسبی شود. این محصول به دلیل قیمت مناسب و کاربری آسان، در صنعت ساختمانتولید می 

کشی، کیف لوله توان در تجهیزات  می  PVCبرای مواد سنتی مانند چوب، سیمان و سفال شده است. فارغ از صنعت ساختمان، از  
 و کفش، لباس، اثاث منزل، وسایل بازی و ... استفاده کرد. 

 EDCکلراید یا  اتیلن و کلر به اتیلن دی  DCدر شرکت پتروشیمی غدیر به این صورت است که در ابتدا در واحد    PVCفرآیند تولید  
کلراید و اکسیژن به وینیل کلراید منومر یا یشود که در آن واحد مجددا اتیلن با اتیلن دمنتقل می  VCتبدیل شده و به واحد  

VCM شود. در نهایت تبدیل میVCM  تولید شده در واحدPVC گردد.به محصول نهایی شرکت تبدیل می 
  120طراحی شده است که در فاز طراحی قرار بود  VCMهزار تن  150و  PVCهزار تن  120پتروشیمی غدیر با ظرفیت اسمی تولید 

هزار تن آن به فروش برسد. برای تولید این میزان از محصولات   30مصرف و    PVCتولیدی شرکت در واحد    VCMهزار تن از  
باشد. در حال حاضر شرکت کلر خود را از پتروشیمی اروند و اتیلن خود هزار تن اتیلن می  70هزار تن کلر و    90شرکت نیازمند خرید  

 نماید.را از خط لوله اتیلن غرب تهیه می
رغم توانایی  کند و علینه در حال حاضر به دلیل عدم تامین مواد اولیه مورد نیاز، شرکت زیر ظرفیت اسمی خود فعالیت می متاسفا

های اروند، نماید. به غیر از پتروشیمی غدیر، پتروشیمی تولید اتیلن دی کلراید و وینیل کلراید مونومر، اقدام به خرید این مواد می 
 ها به شرح جدول زیر است: باشند که ظرفیت تولید آن در کشور می PVCتولیدکنندگان  بندر امام و آبادان نیز

 

 نام شرکت
 ظرفیت تولید  
 سالیانه )تن(

 تولید واقعی در  
 )تن( 1400سال 

 نسبت تولید واقعی نسبت ظرفیت تولید 

 %31 %46 151,276 340,000 پتروشیمی اروند 

 %40 %23 193,276 175,000 پتروشیمی بندر امام

 %22 %16 108,165 120,000 پتروشیمی غدیر

 %7 %15 32,867 110,000 پتروشیمی آبادان

 %100 %100 485,584 745,000 جمع کل 

 
   )دلار( قیمت جهانی محصول اصلی
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 )دلار( قیمت جهانی ماده اولیه اصلی 
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و   اتیلن  قیمت جهانی  فوق  نمودار  را مشاهده می   5در    PVCدر  ناخالص شرکت  کنید که نشانسال گذشته  دهنده حاشیه سود 

 های تاریخی خود برسند. به میانگین  PVCهای اتیلن و  شود در سال آینده قیمتبینی میباشد. پیش می

 
 تولید و فروش 

 
از    کلراید و وینیل کلراید منومراتیلن دیبه دلیل خرید    1401کنید. در سال  شرکت را مشاهده می   PVCدر نمودار فوق مقدار تولید  

 شرکت افزایش یافت.  PVCپتروشیمی اروند، مقدار تولید 
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گردد و تنها بخش اندکی به صورت  کنید، اکثر فروش شرکت از طریق بورس کالا انجام میطورکه در نمودار فوق مشاهده میهمان

 شود. ادراتی فروخته می ص

 
های سال وجود دارد که منجر به رقابت معمولا تقاضای زیادی برای محصول عرضه شده پتروشیمی غدیر در بورس کالا در تمامی ماه

جهانی، تقریبا  های  باشد و با احتساب قیمت شود. لذا نرخ معامله این محصول در بورس کالا معمولا بالاتر از نرخ پایه می قیمتی می 
 شود. با دلار نزدیک به بازار آزاد معامله می 
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های شرکت مربوط به خرید مواد مستقیم کنید. بخش عمده هزینهساختار بهای تمام شده شرکت را در نمودار فوق مشاهده می

 باشد. عمده هزینه سربار نیز به هزینه انرژی و مواد مصرفی اختصاص دارد. مصرفی و سربار می 
نماید و محصولات خود را با دلاری نزدیک به قیمت دلار آنجایی که شرکت اکثر مواد اولیه مصرفی خود را با دلار نیما تهیه میاز  

ای است. در نمودار زیر قیمت دلار آزاد و نیمایی  رساند، گپ قیمت دلار نیما و آزاد برای شرکت دارای اهمیت ویژهآزاد به فروش می 
 کنید. ده میو گپ بین آن را مشاه
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 مفروضات سود و زیان شرکت 

 1402تحلیلی  1401ماهه دوم  6 واحد مفروضات 

 344,400 285,000 ریال دلار نیما
 420,000 380,000 ریال دلار آزاد 

 1,000 865.5 دلار بر تن سیویپی
 990 875 دلار بر تن اتیلن

 صورت سود و زیان 

 1402بینی پیش 1401بینی پیش 1400سال  1399سال  1398سال  دوره مالی  

  50,400,000  39,227,986  39,094,672  25,751,093  10,098,935 فروش   

 (37,185,973) (25,884,205) (22,248,092) (11,377,001) (7,339,282) بهای تمام شده کالای فروش رفته  

  13,214,027  13,343,781  16,846,580  14,374,092  2,759,653 سود )زیان( ناخالص   

 (1,202,416) (871,361) (561,650) (471,150) (331,621) اداری و تشکیلاتی    ،های عمومیهزینه 

 (504,000)  147,113 (486,811) (637,693) (183,793) ها(ی عملیاتی  مدها )هزینهآخالص سایر در  

  11,507,610  12,619,533  15,798,119  13,265,249  2,244,239 سود )زیان( عملیاتی   

  0  0  0  0  0 های مالی  هزینه 

  1,034,428  1,257,541  2,340,289  873,113  225,276 های غیرعملیاتی  مدها و هزینهآخالص سایر در  

  12,542,038  13,877,074  18,138,408  14,138,362  2,469,515 سود )زیان( خالص عملیات قبل از مالیات   

 (1,639,834) (1,647,476) (1,885,873) (882,838) (177,905) مالیات   

  10,902,204  12,229,599  16,252,535  13,255,524  2,291,610 سود )زیان( خالص   

  1,300,000  1,300,000  1,300,000  1,300,000  1,300,000 سرمایه   

 8,386  9,407  12,502  10,197  1,763 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه   

 1402تحلیل حساسیت سود سال 

 460,000 440,000 420,000 400,000 380,000 گپ نیما / دلار آزاد

8% 5,092 6,079 7,067 8,054 9,041 

13% 5,689 6,708 7,726 5,745 9,764 

18% 6,286 7,336 8,386 9,436 10,486 
23% 6,883 7,965 9,046 10,128 11,209 
28% 7,480 8,593 9,706 10,819 11,932 
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 حاشیه سود شرکتروند 

 
نسبت به اتیلن و   PVCبه علت رشد بیشتر قیمت    1399کنید حاشیه سود شرکت در سال  همانطور که در نمودار فوق مشاهده می 

های بلند مدت خود،  و اتیلن به میانگین   PVCشود که در ادامه با بازگشت قیمت  سایر مواد اولیه، افزایش یافته بود. اما برآورد می 
 به میانگین خود باز خواهد گشت.   حاشیه سود شرکت تعدیل شده و

 باشد.که شرکت هزینه مالی و غیر عملیاتی خاصی ندارد، حاشیه سود عملیاتی و خالص شرکت بسیار به یکدیگر نزدیک می جاییاز آن

 سود سالیانه و روند تقسیم سود 

 
بینی نماید و پیشسود حداکثری را دنبال میهای زیر مجموعه تامین اجتماعی، سیاست تقسیم  پتروشیمی غدیر مانند سایر شرکت 

 دار باشد. شود این سیاست ادامه می
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 شرکت  P/E TTMارزش بازار دلاری و 

 

 
آن در حال حاضر زیر میانگین گذشته    P/E TTMکنید، ارزش بازار دلاری این شرکت و  همانطورکه در نمودارهای فوق مشاهده می

 باشد که نشان از ارزندگی شرکت و پتانسیل آن برای رشد بیشتر از ناحیه ارزی دارد. خود می 
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 بندی: جمع 
 بعد مجمع  P/E 1401 P/E 1402 P/E قیمت سهام درصد تقسیم سود 

90% 66,590 7.08 7.94 6.93 
 

لذا .  رساندخود را با دلار نیمایی خریداری و با دلاری نزدیک به دلار آزاد به فروش میپتروشیمی غدیر عمده مواد اولیه مصرفی  
باشد، این سهم پتانسیل سودآوری خوبی دارد. با رونق صنعت ساختمان )به   بااهمیتو آزاد    ییمیان دلار نیما  شکافمادامی که  
افزایش قیمت این محصول و رشد سودآوری این شرکت    خواهیم بود که به  PVCکشور چین( شاهد افزایش تقاضا برای  در  خصوص  

 منجر خواهد شد. 
طور که پیشتر نیز بیان شد، این شرکت در حال حاضر به علت باشد. همانبزرگترین ریسک پتروشیمی غدیر، تامین مواد اولیه می 
کلراید عدم تامین کلر مورد نیاز، اتیلن دی   رغم توان تولید و به علتکند و علیعدم تامین مواد اولیه، زیر ظرفیت اسمی خود کار می 

 کند.باشد را خریداری می وینیل کلراید منومر که محصول میانی شرکت می و 
که از پتروشیمی دماوند عسلویه را از شرکت تامین اجتماعی خریداری نمود. با توجه به آن  %4.25اخیرا شرکت پتروشیمی غدیر  

 اطلاعات مالی کافی از این شرکت وجود ندارد، سود نقدی احتمالی این پتروشیمی در تحلیلبخشی از این خرید غیر نقدی است و  
 نماید.فوق لحاظ نشده و فرض شده است که شرکت از محل همان سود، اقساط خود را پرداخت می 

 شغدیر( تحلیل تکنیکال پتروشمی غدیر )

 
شاخه از الگوی خود را   2توان الگوی مدقنی شناسایی کرد چراکه این نماد تنها  برای رقص امواج در نمودار شغدیر همچنان نمی

از آن قرار    Dتکمیل کرده است. با این حال محتمل است شغدیر در حال تکمیل یک مثلث خنثی باشد که قیمت اکنون در شاخه  
تومانی و پس از آن تا    7.800یا حداقل بخشی از آن تا سطوح    Dد قیمت برای تکمیل شاخه  روگرفته است. از این رو انتظار می

 تومانی به رشد خود ادامه دهد.  9.200-8.800محدوده 
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 تحلیل بنیادی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( 
 

 
 

 معرفی شرکت 

فارس تاسیس شد اقتصادی صنایع معدنی و فلزی خلیجدر بندرعباس، منطقه ویژه    1385شرکت فولاد کاوه جنوب کیش در سال  
و   Bو    Aدر بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد. فعالیت شرکت تولید آهن اسفنجی توسط دو مدول    1395و در سال  

کت گسترش صنایع جزء واحدهای فرعی شر   فولاد کاوه.  است فولادسازی    2و    1های فاز  تبدیل آن به محصول شمش فولادی در پروژه
در حال حاضر مدیرعامل شرکت   است.  اسلامی  انقلاب  بنیاد مستضعفان  نهایی  تجاری  و  تولید  واحدهای  و  پارس  کاوه  معدنی 

های سیمان تهران، سیمان پیوند گلستان و آلومینیوم سیدعباس حسینی از مدیران ارشد کاوه پارس با سابقه مدیرعاملی شرکت 
 . باشدکاوه مسجد سلیمان می

 
 

 1402سال  1401سال  1400سال  1399سال  1398سال  1397سال  سال مالی 
  2,005  2,005  1,982  1,760  1,426  1,342 نیروی انسانی 

  848  780  716  859  895  839 سرانه مقدار فروش )تن( 
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 فرآیند تولید بیلت در شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

های تولید آهن اسفنجی، برق، آب شیرین کن و تولید انواع فولاد به دنبال دستیابی  کارخانه فولاد کاوه جنوب کیش با پیشبرد پروژه
باشد. در حال حاضر از مواد اولیه اصلی، گندله و بخش اندکی از آهن اسفنجی مورد نیاز توسط به زنجیره کامل تولید فولاد می

 شود.  شرکت خریداری می 

های احیای کند و در کارخانه را از شرکت گلگهر سیرجان و گوهرزمین خریداری میخود  بخش عمده گندله مورد نیاز    فولاد کاوه
آهن اسفنجی تولیدی خود را در کنار بخش کوچکی آهن اسفنجی خریداری   این شرکتکند.  مستقیم به آهن اسفنجی تبدیل می

 دهد. ر تولید شمش مورد استفاده قرار می های فولادسازی به منظوشده در کارخانه

 

 
 
 
 

شرکت گسترش صنایع 
%53معدنی کاوه پارس

میبنیاد مستضعفان انقلاب اسلا
12%

شرکت توسعه برق 
%7صبا 

ر شرکت سرمایه گذاری کوث
%6بهمن 

ی صندوق بازنشستگ 
4%

%18سایر سهامداران 

سهامداران عمده  
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 مصرف انرژی در تولید فولاد  

 فولادسازان  باشد. در صورت فعالیتمیلیون متر مکعب در روز می   40تولید گاز مورد نیاز صنعت فولاد کشور حدود    ،با سطح فعلی
 میلیون متر مکعب در روز افزایش خواهد یافت.   60با ظرفیت کامل این میزان به 

ن رضوی، خراسان جنوبی و آذربایجان  در حال حاضر با توجه به نامه ارسالی شرکت گاز مبنی بر قطع گاز صنایع سه استان خراسا
 باشد. میلیون متر مکعب در روز می  15های فولادی حدود شرقی گاز تخصیصی به شرکت 

میلیون متر مکعب گاز در روز نیاز خواهد    7/1میلیون تن تولید آهن اسفنجی حدود    1/ 85  شرکت فولاد کاوه جنوب کیش با ظرفیت
رسد اند به نظر می لادی با شروع فصل زمستان با کاهش و قطع گاز دریافتی روبرو شده های فوداشت. هر چند بسیاری از شرکت 

خواهد    کمتریکاوه همچون بازه زمانی مشابه سال قبل به دلیل واقع شدن در منطقه گرمسیر جنوب کشور کاهش دریافت گاز  فولاد  
 داشت.  
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های کاهش های اخیر با اتخاذ سیاست کننده فولاد در جهان است. این کشور در سالکشور چین بزرگترین تولیدکننده و مصرف

ها کاهش گذاری در زیرساخت آلایندگی و از طرفی با عبور از یک اقتصاد در حال توسعه به اقتصاد توسعه یافته و کاهش سرمایه
آهن و فولاد در جهان، تولید و کنید با وجود افزایش تولید سنگ در نمودار زیر مشاهده می  مصرف فولاد داشته است. همانطور که

های اخیر از یک واردکننده بزرگ به  ها موجب شده کشور چین در سالکاهشی بوده است. این سیاست   2021مصرف چین در سال  
ن همچنان بزرگترین سهم را در بازار فولاد جهان دارا است  شود با توجه به اینکه چیبینی مییک صادرکننده بزرگ تبدیل شود. پیش

گذار اند، چین برای عرضه فولاد خود به بازار و اجرای سیاست و کشورهای بزرگی همچون هند و برزیل مصرف فولاد خود را افزایش داده 
 با ملاحظه و در نظر گرفتن توازن عرضه و تقاضای جهانی عمل کند. 
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( دلار)نرخ شمش و اسلب فوب ایران و دریای سیاه 
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(ریال)مقایسه نرخ شمش بورس کالای کاوه، دلار نیما و دلار آزاد 

نرخ بورس کالا  دلار نیما  دلار آزاد
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کنید، نرخ پایه بورس کالای شمش فولاد کاوه همگام با دلار آزاد افزایش را تجربه کرده  همانطور که در نمودارهای بالا ملاحظه می 
 شود در ادامه نیز سازوکار رقابتی بورس کالا تا حدودی گپ بین نرخ نیما و دلار آزاد را پوشش دهد. بینی میاست. لذا پیش 
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(ریال)رقابت قیمتی شمش بورس کالای کاوه و دلار آزاد و نیما 

رقابت قیمت دلار نیما  دلار آزاد
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( دلار)، صادراتی کاوه CISنرخ شمش فوب ایران، فوب 

شمش فوب ایران  CISشمش فوب  شمش صادراتی کاوه 
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 تولید و فروش، نرخ محصولات و برآورد درآمد بررسی وضعیت 

 
 ظرفیت اسمی  واحد  نوع محصول

 928 هزار تن  ( Aآهن اسفنجی )مدول 

 928 هزار تن  ( Bآهن اسفنجی )مدول 

 5/4 متر مکعب میلیون  شیرین سازی و تصفیه آب مصارف صنعتی و معدنی  

 2/1 میلیون تن  ( 1انواع شمش فولاد ساده کربنی و کم الیاژی )فاز 

 2/1 میلیون تن  ( 2انواع شمش فولاد ساده کربنی و کم الیاژی )فاز 
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(  ریال)نرخ بیلت داخلی و صادراتی و اختلاف آن 

اختلاف   شمش بیلت  داخلی  شمش بیلت صادراتی 
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 1401تحلیلی سال  1401ماهه دوم  6 1401ماهه اول  6 1400سال   واحد مقدار فروش 
تحلیلی سال  

1402 

  676,303  622,532  298,369  324,163  481,883 تن شمش بیلت داخلی 
  0  0  0  0  2,998 تن آهن اسفنجی داخلی  
  676,303  622,532  298,369  324,163  484,881  تن جمع فروش داخلی 

  1,023,697  942,306  451,631  490,675  933,796 تن شمش بیلت صادراتی   
  0  0  0  0  0 تن آهن اسفنجی صادراتی 
  1,023,697  942,306  451,631  490,675  933,796 تن   جمع فروش خارجی

  1,700,000  1,564,838  750,000  814,838  1,418,677 تن   جمع
 

 1400سال  واحد قیمت واحد 
شش ماهه اول  

1401 

شش ماهه دوم  
1401 

 1401تحلیلی سال 
تحلیلی سال  

1402 
  164,730,000  137,459,272  136,372,500  138,459,568  125,219,122 تن / ریال شمش بیلت داخلی 
  0  0  0  0  84,990,327 تن / ریال آهن اسفنجی داخلی  
  169,932,000  144,784,941  143,550,000  145,921,616  136,488,575 تن / ریال شمش بیلت صادراتی   
  0  0  0  0  0 تن / ریال آهن اسفنجی صادراتی 
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 1400سال   واحد مبلغ فروش 
شش ماهه اول  

1401 

شش ماهه دوم  
1401 

تحلیلی سال  
1401 

تحلیلی سال  
1402 

  111,407,336  85,572,770  40,689,301  44,883,469  60,340,966 میلیون ریال  شمش بیلت داخلی 
  0  0  0  0  254,801 میلیون ریال  آهن اسفنجی داخلی  
  111,407,336  85,572,770  40,689,301  44,883,469  60,595,767  میلیون ریال جمع فروش داخلی 

  173,958,938  136,431,745  64,831,656  71,600,089  127,452,485 میلیون ریال  شمش بیلت صادراتی   
  0  0  0  0  0 میلیون ریال  آهن اسفنجی صادراتی 
  173,958,938  136,431,745  64,831,656  71,600,089  127,452,485  میلیون ریال جمع فروش خارجی

  285,366,274  222,004,516  105,520,958  116,483,558  188,048,252  میلیون ریال جمع
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 صورت سود و زیان 

 1400سال  دوره مالی
شش ماهه اول  

1401 

شش ماهه دوم  
1401 

تحلیلی سال  
1401 

تحلیلی سال  
1402 

  285,366,274  222,004,516  105,520,958  116,483,558  188,048,252 فروش 
  218,166,619-  174,775,744-  83,151,638-  91,624,106-  151,066,283- بهای تمام شده کالای فروش رفته

  67,199,655  47,228,772  22,369,320  24,859,452  36,981,969 سود )زیان( ناخالص
  5,094,382-  3,773,616-  1,886,808-  1,886,808-  2,859,260- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

  0  338,304-  0  338,304-  4,214,995- خالص سایر عملیاتی 
  62,105,273  43,116,852  20,482,512  22,634,340  29,907,714 سود )زیان( عملیاتی 

  4,333,618-  4,333,618-  2,059,812-  2,273,806-  3,295,953- های مالیهزینه 
  2,139,850-  2,832,753-  1,813,777-  1,018,976-  663,839 خالص سایر غیرعملیاتی

  55,631,806  35,950,481  16,608,923  19,341,558  27,275,600 سود )زیان( خالص قبل از مالیات
  3,171,799-  2,049,685-  946,943-  1,102,742-  882,038- مالیات 

  52,460,007  33,900,796  15,661,980  18,238,816  26,393,562 سود )زیان( خالص
  1,639  1,059  489  570  825 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  32,000,000  32,000,000  32,000,000  32,000,000  32,000,000 سرمایه 
 

 حاشیه سود
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 1402تحلیلی سال   1401شش ماهه دوم  واحد  مفروضات  
  1,700,000  750,000 تن   مقدار تولید شمش 

  1,800,000  832,050 تن   مقدار تولید آهن اسفنجی 
  340,000  290,000 ریال  نرخ دلار نیما  

  510  495 دلار  نرخ دلاری شمش  
  36,000  22,000 ریال  نرخ گاز سوخت  
 %143 %143 درصد نسبت مصرف گندله به اسفنجی 
  1,639  1,059 ریال  سود هر سهم 

P/E 3/9 6/8 واحد 
 - %70 درصد تقسیم سود  

 -  7,200 ریال  قیمت سهم  
 

 نرخ دلار )ریال( 1402تحلیل حساسیت 
EPS 1,794  280,000  300,000  320,000  340,000  360,000  380,000  400,000  

لار( 
ش)د

شم
خ 
نر

 

440  922  1,075  1,228  1,381  1,534  1,686  1,839  
460  1,036  1,197  1,357  1,518  1,679  1,840  2,001  
480  1,149  1,318  1,487  1,656  1,825  1,994  2,163  
500  1,262  1,439  1,616  1,794  1,971  2,148  2,325  
520  1,376  1,561  1,746  1,931  2,116  2,302  2,487  
540  1,489  1,682  1,875  2,069  2,262  2,455  2,649  
560  1,602  1,804  2,005  2,206  2,408  2,609  2,811  
580  1,715  1,925  2,134  2,344  2,553  2,763  2,972  

 
 جمع بندی:

اندازی دو فاز کارخانه فولادسازی موفق به خلق ارزش افزوده بالاتر از ماده اولیه  کاوه جنوب کیش در سالهای اخیر با راه   شرکت فولاد
های توسعه خود کسب نکرده  تحت تاثیر افت نرخ جهانی شمش فولاد بازده مطلوب را از طرح   1401گندله شده است اما در سال  

 است.  

باشد لذا تغییر در این عوامل در کنار توانایی  عامل اصلی تاثیرگذار بر سودآوری شرکت می   دو  لارفولاد و نرخ د  شمش  جهانی  نرخ
های جهانی صرفه اقتصادی و نرخ  مواد اولیه  میلیون تنی تولید فولاد در شرایطی که ضرایب  2/4شرکت برای استفاده کامل از ظرفیت  

 کاوه شود.  فولاد تواند موجب رشد سودآوری مطلوب داشته باشد؛ می 

های اخیر با جهش نرخ دلار آزاد و افزایش نرخ فروش کاوه در بورس کالا سودآوری شرکت تقویت شده و در صورت برآورده در ماه
 باشد.  گذاری مناسب می رای سرمایه های فعلی سهم بقیمت  1402شدن مفروضات تحلیل برای سال 
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 کاوه( تحلیل تکنیکال فولاد کاوه جنوب کیش )

 

حرکت   کیامترید  نیپس از اتمام ا  و  افتیگسترش    یافق   یونیپاپ  کیامترید  کیدر قالب  (  99)سال  کاوه از زمان شروع اصلاح بازار  
 کیکل الگو را    میتوانینم   ،میبود  متیق  دیشد  زشیشاهد ر  ییپس از حرکت پسالگو  نکهیکرد. اما با توجه به ا  د ییآن را تا  ییپسالگو

دارد. لذا کل   رتیمغا  نیو قسمت دوم کانتر و خلاف روند بوده که با قوان  یدوگانه افق   نیچراکه قسمت اول ا  م،یدوگانه فرض کن
  . گرددی م  یابیارز  Dدر شاخه    متیق  ی کنون  تی رو وضع  نیاز ا.  میریگی در نظر م  Cو    B  به ترتیب  را  نو شاخه پس از آ   Aرا    کیامترید

را   Cدرصد از شاخه    38بایست  حداقل می  Dرسد سهم در حال تکمیل یک مثلث خنثی باشد. در این الگو شاخه  لذا به نظر می
انگر قدرت حرکت پس درصدی آن پیشرفت کند. اما با توجه به اینکه این شاخه مذکور نش  100بازگشت و به طور معمول تا سطوح  

شاهد تداوم رشد   رودیاساس انتظار م  نیبر هم   رود قیمت تا حدی فراتر از سطوح مذکور رشد کند.از این الگو است، انتظار می 
 تومانی باشیم. 1.130تومانی تا محدوده   1.000تومانی و در صورت تثبیت بالای سد  887قیمت در گام نخست تا سطوح 
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 پتروشیمی تندگویان بنیادی شرکت   بررسی وضعیت

 
 معرفی

هکتار   35در منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی بندر ماهشهر و در زمینی به وسعت    1377مجتمع پتروشیمی تندگویان در سال  
زیر مجموعه  از  این شرکت  با نماد شگویا در   1398باشد و در سال  فارس میهای شرکت صنایع پتروشیمی خلیج احداث گردید. 

گرید   (PET)اتیلن ترفتالات  و پلی  (PTA)تنها مجتمع تولیدکننده اسید ترفتالیک  فرابورس ایران پذیرفته شده است. این شرکت  
گرید    PETگرید بطری، توانایی تولید نخ نساجی، الیاف نساجی و    PETو    PTAبطری در کشور است. پتروشیمی تندگویان علاوه بر  

 شود. نیز تولید می  DMTاکریل با ماده اولیه  الیاف علاوه بر این مجتمع، در مجتمع پلی PETالیاف را دارد. در حال حاضر 
های انجام شده شاهد کند و در اکثر عرضه شرکت پتروشیمی تندگویان تقریبا همه فروش داخلی خود را در بورس کالا عرضه می 

 رساند.می رقابت بین خریداران هستیم که میانگین نرخ فروش را به قیمتی نزدیک به دلار آزاد و قیمت جهانی محصولات شرکت 

 آخرین ترکیب سهامداری شرکت

 

%52.9, فارس

گروه پتروشیمی تابان 
%11.5, فردا

,  پتروشیمی بوعلی سینا
11.4%

صندوق بازارگردانی خلیج 
%1.9, فارس

%22.4, شناور
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 اعضای هیات مدیره پتروشیمی تندگویان 

 سمت  نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضاء هیات مدیره

 رئیس هیات مدیره  محمد قلی یونسی  مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی

و مدیر عامل نائب رئیس هیات مدیره  سیدرضا قاسمی شهری  فارسصنایع پتروشیمی خلیج  

 عضو هیات مدیره فریدون افشاری فارسفجر انرژی خلیج

 عضو هیات مدیره زادهسعید مسعودی  پتروشیمی بندر امام

 عضو هیات مدیره محمدرضا خرسند موقر  توسعه نفت و گاز صبا کارون

 
 شرکت  محصول اصلی

 PETباشد. معمولا از  می   (STAPLE)و الیاف نساجی    (POY)در گرید بطری و نساجی، نخ نساجی    PETمحصولات اصلی شرکت  
با گرید الیاف برای تولید انواع الیاف استفاده    PETبندی مواد غذایی و بهداشتی و از  با گرید بطری در تولید انواع ظروف بسته

پارچه رومبلی و پرده و از الیاف نساجی در تولید کالای خواب، فرش   شود. از نخ نساجی در تولید البسه ورزشی، پارچه کشباف،می
 شود. ماشینی، موکت و پتو استفاده می

فرآیند تولید در پتروشیمی تندگویان به این صورت است که ابتدا اسید استیک و پارازایلن خریداری شده توسط شرکت در واحد 
PTA  مراه منو اتیلین گلایکول  به اسید ترفتالیک خالص تبدیل شده و سپس به ه(MEG)    در واحدPET    تبدیل بهPET   گرید

رسد و مابقی  گرید نساجی از طریق بورس کالا به فروش می   PETگرید بطری و بخشی از    PETشود. تمام  بطری و نساجی می
PET  رسد )از طریق بورس کالا(. نساجی به نخ نساجی تبدیل شده و به فروش می 

به دلیل   الیاف نساجی نمیدر حال حاضر  امکان تولید  لذا شرکت نخ نساجی و اسید ترفتالیک  مشکلات فنی خط تولید،  باشد. 
، این واحد زیر ظرفیت  PETکافی برای واحد تولید    PTAکند. به دلیل عدم تامین  )محصول میانی( را زیر ظرفیت خود تولید می 

ها و موانع تولید و به ظرفیت رساندن شرکت تا انتهای سال را داده کند. هر چند مدیرعامل وعده رفع گلوگاه اسمی خود فعالیت می 
 است. 

آوران، نوری های فنپتروشیمی تندگویان در حال حاضر اسید استیک، پارازایلن و منو اتیلن گلایکول خود را به ترتیب از پتروشیمی
پارازایلن پتروشیمی بوعلی، شرکت پتروشیمی تندگویان  سوزی واحد تولید  نماید. لازم به ذکر است که قبل از آتشو مارون تهیه می

در این زمینه منعقد کرده بود. این قرارداد    %5ساله با تخفیف    25نمود و قرارداد  پارازایلن مورد نیاز خود را از این شرکت تامین می
رید از پتروشیمی نوری شد. با توجه سوزی پتروشیمی بوعلی مجبور به خادامه دارد. پتروشیمی تندگویان بعد از آتش 1408تا سال 

به اظهارات اخیر مدیرعامل پتروشیمی تندگویان، احتمالا از آخر امسال شرکت پارازایلن خود را از پتروشیمی بوعلی تهیه خواهد کرد. 
به جای کشتی، در صورت تحقق این اتفاق به علت انتقال پارازایلن به صورت خط لوله از پتروشیمی بوعلی به پتروشیمی تندگویان 

 جویی خواهد شد. دلار صرفه  25به ازای هر تن حدود 
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باشد.  دهنده حاشیه سود ناخالص شرکت می کنید که نشانرا مشاهده می  1399از سال    PETدر نمودار فوق قیمت جهانی پارازایلن و  

 های تاریخی خود نزدیک شوند. به میانگین  PETهای پارازایلن و شود در سال آینده قیمت بینی میپیش

 
 تولید و فروش 

ماه  9کنید. با توجه به آمار تولید و فروش در میبه بعد را مشواهده  1395در نمودار فوق مقدار فروش محصوولات شورکت از سوال 
 رسود مقدار تولید و فروش شورکت در سوالهای تولید، به نظر میو وعده مدیرعامل شورکت درخصووص رفع گلوگاه 1401ابتدایی سوال 
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باشد، محصول اصلی شرکت  وق مشخص می طورکه در نمودار ف کنید. هماندر نمودار فوق ترکیب مبلغ فروش شرکت را مشاهده می 
PET باشد. گرید بطری و الیاف می 

 
گردد و تنها بخش اندکی به صورت  کنید، اکثر فروش شرکت از طریق بورس کالا انجام میطورکه در نمودار فوق مشاهده میهمان

 شود. صادراتی فروخته می 
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های سال وجود دارد که منجر پتروشیمی تندگویان در بورس کالا در تمامی ماهمعمولا تقاضای زیادی برای محصولات عرضه شده  
باشد و با احتساب شود و نرخ معامله این محصول در بورس کالا معمولا بالاتر از نرخ پایه آن می به رقابت قیمتی در این محصول می 

 شود. های جهانی، تقریبا با دلار نزدیک به بازار آزاد معامله می قیمت 

 
 

 
های شرکت مربوط به خرید مواد اولیه مستقیم کنید. بخش عمده هزینهساختار بهای تمام شده شرکت را در نمودار فوق مشاهده می 

 باشد. ترین سهم هزینه مربوط به پارازایلن می باشد. در میان مواد اولیه مصرفی نیز بیش مصرفی می 
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نماید و محصولات خود را با دلاری نزدیک به قیمت دلار خود را با دلار نیما تهیه میکه شرکت اکثر مواد اولیه مصرفی  جاییاز آن
باشد. در نمودار زیر قیمت دلار آزاد و  ای می رساند، گپ قیمت دلار نیما و آزاد برای شرکت دارای اهمیت ویژه آزاد به فروش می 

 کنید.نیمایی و گپ بین آن را مشاهده می

 صورت سود و زیان 
 1402بینی پیش 1401بینی پیش 1400سال  1399سال  1398سال  مالی   دوره

  265,216,160  216,903,042  170,464,572  99,925,911  70,450,660 فروش   

 (180,911,077) (170,545,448) (129,246,024) (71,181,653) (52,309,926) بهای تمام شده کالای فروش رفته  

  84,305,083  46,357,595  41,218,548  28,744,258  18,140,734 سود )زیان( ناخالص   

 (4,139,027) (2,956,448) (3,671,586) (2,370,094) (1,936,131) های عمومی, اداری و تشکیلاتی  هزینه 

 (5,024,407) (2,550,105) (2,661,123) (2,218,989) (1,664,252) ها(ی عملیاتی  مدها )هزینهآخالص سایر در  

  75,141,649  40,851,041  34,885,839  24,155,175  14,540,351 سود )زیان( عملیاتی   

  0  0  0  0  0 های مالی  هزینه 

  5,475,408  6,368,056  3,112,611  795,047  718,130 های غیرعملیاتی  مدها و هزینهآخالص سایر در  

  80,617,057  47,219,097  37,998,450  24,950,222  15,258,481 سود )زیان( خالص عملیات قبل از مالیات   

 (16,906,871) (9,840,142) (5,154,046) (3,977,112) (3,323,332) مالیات   

  63,710,186  37,378,955  32,844,404  20,973,110  11,935,149 سود )زیان( خالص   

  23,957,666  23,957,666  23,957,666  23,957,666  23,957,666 سرمایه   

  2,659  1,560  1,371  875  498 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه   
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 مفروضات سود و زیان شرکت 

 1402تحلیلی  1401ماهه دوم  6 واحد مفروضات 

 344,400 285,000 ریال دلار نیما
 420,000 380,000 ریال آزاد دلار 

PET 1,030 960 دلار بر تن 
 900 950 دلار بر تن پارازیلن 

 1402تحلیل حساسیت سود سال 

 460,000 440,000 420,000 400,000 380,000 گپ نیما / دلار آزاد 
8% 1,793 1,937 2,081 2,225 2,369 
13% 2,055 2,213 2,370 2,528 2,686 
18% 2,316 2,488 2,659 2,831 3,002 
23% 2,578 2,763 2,948 3,134 3,319 
28% 2,839 3,038 3,237 3,436 3,635 

 حاشیه سود شرکت 

بعد از تغییرات مدیریتی و رفع موانع تولید و  1397کنید حاشیه سود شرکت از سال طورکه در نمودار فوق مشاهده میهمان
 درصد تثبیت شد.  20محدوده افزایش تولید، رشد یافت و در 
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 EPS/DPSروند 

 
فارس، سیاست تقسیم سود حداکثری را  گذاری خلیجهای زیر مجموعه هلدینگ سرمایه پتروشیمی تندگویان نیز مانند سایر شرکت 

 دار باشد. شود این سیاست ادامه بینی مینماید و پیشدنبال می

 شرکت  P/E TTMارزش بازار دلاری و 
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آن در حال حاضر زیر میانگین گذشته    P/E TTMکنید، ارزش بازار دلاری این شرکت و  طورکه در نمودارهای فوق مشاهده می همان

 باشد که نشان از ارزندگی شرکت و پتانسیل آن برای رشد بیشتر از دلار دارد. خود می 
 

 بندی: جمع 
 بعد مجمع  P/E 1401 P/E 1402 P/E قیمت سهام درصد تقسیم سود 

90% 12,100 7.76 4.55 4.02 
 

رساند، لذا  عمده مواد اولیه مصرفی خود را با دلار نیمایی خریداری و با دلاری نزدیک به دلار آزاد به فروش می  تندگویانپتروشیمی 
 مادامی که فاصله میان دلار نیما و آزاد زیاد باشد، این سهم پتانسیل سودآوری خوبی دارد. 

درصدی خوراک دریافتی به موجب    5از دو محل تخفیف    اندازی واحد پارازایلن پتروشیمی بوعلی، پتروشیمی تندگویان در صورت راه 
 شود. ساله و حذف هزینه حمل و نقل منتفع می 25قرارداد 

اندازی واحد الیاف نساجی و تولید شرکت نزدیک به ظرفیت اصلی خود،  و نخ نساجی و راه  PTAهای تولید  در صورت رفع گلوگاه
 . امکان رشد درآمد و سودآوری برای شرکت وجود دارد
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 شگویا( تحلیل تکنیکال پتروشمی تندگویان )

 

در قالب یک دیامتریک خلاف روند شروع به اصلاح کرد. پس از آن شگویا در صدد تکمیل یک    99ها در سال  شگویا از شروع ریزش 
موجی باشد. با این حال همچنان برای اظهارنظر   5رسد این رشته از امواج یک الگوی  تسلسل از امواج دیگر قرار گرفت که به نظر می

گردد. از این رو ارزیابی می  Eشاخه از امواج مذکور موقعیت فعلی قیمت در شاخه  4با توجه به تکمیل  در این رابطه زود است. اما 
 1.500تومانی و پس از آن تا محدوده    1.380رود شگویا در قالب تکمیل شاخه مذکور یا حداقل بخشی از آن تا سطوح  انتظار می

های بالاتری در نظر گرفت اما سطوح معمول برای دسترسی  ن نماد تارگتتوان برای ایتومانی به رشد خود ادامه دهد. گرچه می 
 قیمت همان دو هدف یاد شده خواهد بود.  
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 1401ماه  دیدر  بازار سرمایهوقایع مهم 

 منبع خبر شرح خبر  تاریخ 
 واکنش بازارها 

 در زمان انتشار خبر

10/10/1401 
مل  رعامل یمد به    ندهآی  سال  ۱۰  افق  در:  یم یپتروش  عیصنا  یشرکت 
دلار    اردی لیم  ۱۸۰که سالانه    دیرس  میتن خواه  ونیلیم  ۲۰۰  د یتول  تی ظرف

 کشور خواهد داشت.  یآورده ارزش برا

بورس 
 نیوز

   بدون تاثیر -

10/10/1401 

گفتند را    بازارکه فعالان    متعددی  موارد  ۱۴۰۲  بودجه  در:  یعشق   دیمج
حوزه داشته    نی را در ا  یمصوبات خوب  دیو مجلس با   میمنعکس کرد

در   یراتتغیی   شود.  عیصنا  یو سودآور   د یتول   شیباشد تا منجر به افزا
و کارکرد    ریشده و قضاوت در مورد تأث  جادیا  ،یبانک مرکز   یهااست یس

که انجام شد،    یمذاکرات  یصرف زمان است، اما ط  ازمندین  نده،یآن در آ
 منافع سهامداران را در نظر داشته باشند.  د یکه با  م یگفت  یبه بانک مرکز 

 بهبود تقاضا در بازار سرمایه  - ایلنا 

11/10/1401 

تومان از سهام   اردیلیهزار م  15مقرر شده    1402بودجه سال    حهیدر لا
از سهامداران خرد در برابر مخاطرات بازار   تیحما  یبرا  یدولت  یهاشرکت 
جهت   گری د سوی از  واگذار شود. هیبازار سرما ت یبه صندوق تثب هیسرما
افزا  یاز سود  یبازار، بخش  یهاشرکت   هیبن  تیتقو به    ه یسرما  شیکه 
محاسبه   ی اتیمال  تیکند با نرخ صفر معاف  دایها اختصاص پشرکت  نیا
که    ییتمام کالاها   1402بودجه سال    حهیبراساس لا  نهمچنی  .شود یم

  لیتا قبل از تبد  شودی در بورس معامله م  ییسپرده کالا  یدر قالب گواه
  ن ی و تنها ا  شودیبر ارزش افزوده نم   اتیمشمول مال  یکیزیف  یبه کالا

 .گرددی به کالا اخذ م لیبار و در زمان تبد کی اتیمال

 بدون تاثیر  - تسنیم 

11/10/1401 
 کیشکسته و نزد ریسال اخ  5خودرو در    دتولی  ماهانه  رکورد  امسال  آذر
 شد.  دی ماه توسط خودروسازان تول کیهزار دستگاه خودرو در  ۱۲۷به 

اقتصاد 
 آنلاین 

  بهبود تقاضا در گروه -
  خودرویی

12/10/1401 

سهامداران    منافع  سازمان بورس:  اداره نظارت برحسابرسان معتمد  سیرئ
که در  یی ازهاین یتمام. شود یحفاظت م ی جهان یهاهیرو نیدتر یبا جد
دستورالعمل   هیها لازم بود به اصلاحشرکت   تیو هدا  یشرکتدار   یراستا
 آن انجام شده است.   یاصلاحات لازم برا واضافه  یشرکت تیحاکم 

 سرمایه  بازاربهبود تقاضا در  - سنا

17/10/1401 

سازمان بورس   استیکه با ر   یجلسات  ی: ط سیپرد  یم یپتروش  رعامل یمد
ا خواستار  شده  هست  نیانجام  هم  میموضوع  اوره  دکه   گریمانند 

شود و جهاد    یگذار متی( در بورس قیمیو پتروش  یمر یمحصولات )پل
 نکند. یگر سازان مطالبه از اوره یکشاورز 

 24بورس 
بهبود تقاضا در گروه   -

 پتروشیمی

19/10 /1401 

فروش »متان«    یگذار مت ینفت با اشاره به برنامه اصلاح فرمول ق  ریوز
که مورد    یگذار مت یفرمول ق  میسازان« اعلام کرد: در نظر داربه »متانول

و وزارت   دکنندگانیتول  ،یم یصنعت پتروش  ییانجمن کارفرما  رشیپذ
 .میریدر نظر بگ دیعنوان فرمول جدنفت باشد را به

انرژی 
 نیوز

افزایش تقاضا در گروه   -
 پتروشیمی
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 1401ماه  دیدر  بازار سرمایهوقایع مهم 

 منبع خبر شرح خبر  تاریخ 
 واکنش بازارها 

 در زمان انتشار خبر

21/10/1401 
  ه ی صادرات به روس کهنیخودرو با اعلام ا رانیا یگروه صنعت رعامل یمد

امسال حدود دو هزار دستگاه تارا و دنا    انیآغاز شده است، گفت: تا پا 
 کرد. میصادر خواه هیبه بازار روس

بولتن 
 اقتصادی

 دون تاثیر ب -

24/10 /1401 
پ رئ  یدر  وز  سینامه  به  بورس  تع  ریسازمان  درخصوص    ن ییاقتصاد 
پذ  فیتکل خودروها  رشیادامه  عرضه  وز  دیجد  یو  کالا،  بورس    ر ی در 

 بورس قرار خواهد داد.  یعال یاقتصاد موضوع را در دستور کار شورا
 تسنیم 

بهبود تقاضا در گروه   -
 خودرویی

26/10/1401 

تومان   ۱۴خودرو در بورس کالا،  رانیفروش ا  %3بورس کالا: با    رعامل یمد
EPS  هزار  دستگاه در بورس کالا    ۳۴  حدودکرده است.    دایپ  شیآن افزا

تومان بوده و متناسب    اردیلیم   19,600آن حدود    یدیفروخته شده که عا
شده   یر یتومان از رانت جلوگ  اردیلیم  10,400مقدار عرضه، بالغ بر    نیبا ا

بوده   دارانیبه نفع خر  همت  4خودرو در بورس کالا حدود    فروش  است.
ا  دولت.  است  کرده و   اتیتومان کسب مال  اردیلیم  ۵۴۰فروش    نیاز 

 رانت به چه علت است.  نیبالاگرفتن مخالفت با حذف ا،  است یاعداد گو

 سنا
بهبود تقاضا در گروه   -

 خودرویی

27/10 /1401 
رونق   یبرا  ینگیرا با هدف جذب نقد  متری مسکن طرح شهردار تهران:

  مردم   کرد.  میخواه  یانداز شهروندان راه   هیصنعت ساخت و حفظ سرما
 کنند. دیاز بستر بورس اقدام به خر توانندیم زودیه ب

خبر 
 آنلاین 

 بدون تاثیر  -

28/10 /1401 
  ۲بر اساس مصوبه جلسه مشترک دولت و مجلس، از بهمن ماه، شکر  

کنندگان عمده از نرخ اصناف و مصرف  ی آن برا  متیو ق  شودیم  ینرخ
 مردم جدا خواهد شد.  یشکر مصرف

اقتصاد 
 آنلاین 

 بهبود تقاضا در گروه قندی  -
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