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این در حالی است که بسته حمایت از بازار کننده دیگر را پشت سر گذاشت. یک هفته نوسانی و کسل بورس اوراق بهادار تهران
ها رغبتی حقیقیسرمایه که بحث نرخ خوراک در آن نیز مطرح است توسط دولت به مجلس ارجاع داده شده است. با این اوصاف بی

چندان مساعد تالار ها نشان از اوضاع و احوال نهنقدینگی حقیقی گذاری در سهام از یکسو و از سوی دیگر تداوم خروجبه سرمایه
اساس اخبار  کند اما با توجه به اینکه برها از تداوم نوسانات منفی در تابلوهای معاملاتی حکایت میبرخی تحلیل ای دارد.شیشه

رسد در نظر می نزدیک شده است، به یانپایمراحل ای به منتشر شده، مذاکرات دو طرف ایرانی و آمریکایی بر سر مسائل هسته
های )با در نظر گرفتن پایان سال مالی شرکتتغییراتی را در مسیر حرکتی سهام به ویژه در نیمه دوم اسفند های آتی هفته

 شاهد باشیم. گذاری( سرمایه
واقعیت  .جای ورود آن استسرمایه بهروزهای آن دامن زده، خروج  های اخیر که به وضعیت نامطلوب ایننقطه ضعف بازار در ماه

شدن این مهم، بازار نیازمند امر این است که جریان نبض بازار تا حد زیادی به ورود پول بستگی دارد. در همین راستا برای محقق 
کاهش انتظارات المللی است. تاثیر اتفاقات بینشدت تحت مدت به دهد بازار در روند کوتاهها نشان میچند اتفاق است. بررسی

های بورسی مرتبط با این حوزه صورت مقطعی گروه تورمی در بازار ارز به دنبال مذاکرات سیاسی و تقویت شدن احتمال توافق، به
گذاران تواند فرصت خرید مجددی را برای سرمایهدهد؛ این در حالی است که از سوی دیگر این روند میتاثیر منفی قرار میرا تحت 
ای بر قیمت برخی سهام دارد. آنچه مسلم است کنندهاکنون در ابهام است اثرات تعیینند. مباحث نهایی در بودجه که همفراهم ک

آنکه بازار برای رسیدن به تعادل به تحول در متغیرهای مختلف نیاز دارد. برخی معقتدند اخبار خوش در حوزه سیاست خارجی 
 تواند ورق معاملات را برگرداند. می

کته مهم اینکه؛ نوسان این روزهای بازار ارز کاملا مدیریت شده و همانطور که پیشتر هم عنوان شد، به دلایلی نظیر کسری بودجه ن
)احیای خطوط تولید  دولت، ممانعت از فرار سرمایه و نیازهای فوری برای واردات کالاهایی نظیر هواپیما، تجهیزات و خط تولید

توان برای دلار متصور بود. این موضوع از آن غذایی و ... )در صورت حصول توافق( افت بالایی را نمی ، خودرو، موادفرسوده شده(
کار صورت غیرمستقیم با دلار سرو صورت مستقیم و برخی دیگر نیز بهها به جهت برای صنایع بورسی مهم است که برخی شرکت

های نشینی دلار از کانالها اثرگذار خواهد بود. لذا کاهش عقبملکرد شرکتطبیعتا در چنین وضعیتی تغییرات قیمت ارز بر ع .دارند
به نظر کف دلار در  1401سرمایه باشد. با توجه به نرخ اعلام شده در بودجه سال  تواند نویدبخش بازگشت رونق به بازارانتظاری می

 هزار تومانی بسته شده باشد.  25 – 24سطوح 

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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تا  ممکن است نیو اوکرا هیروس یجنگ احتماله مهم دیگر هم باید اشاره داشت. نکته نخست اینکه اما درخصوص دلار به دو نکت
 هیاحتمال دارد روس نکهیدرباره ا کایهشدار آمر کنندیفعالان بازار ارز تصور م یبرخشود.  وینمذاکرات  حدودی سبب کنُد شدن

 نیشود و به هم جادیدر آن اختلال ا ای ردیقرار گ هیدر سا نیحمله کند، منجر خواهد شد تا مذاکرات و نیاز اسفند به اوکرا شیپ
 دیبع دیگویدر سازمان ملل م رانیسابق ا پلماتید یقرار گرفته است. کوروش احمد یاست که دلار دوباره بر مدار صعود لیدل
به نحو  یالمللنیاما از آنجا که توجه ب»شود؛  جادیا نیدر مذاکرات و یاعمده ییکه در صورت آغاز جنگ، اختلال محتوا داندیم

 «.شود جادیا یر یاخممکن است اختلال و ت یمتمرکز خواهد شد، حتما به لحاظ شکل نیبر اوکرا یاگسترده
 هیپا ،یبانک مرکز  یآمارها نیشتاب ادامه داشته و طبق آخر رهمچنان پُ  یانبساط پول روندگذشته  یهاماه یطنکته دوم اینکه، 

 ینگی. آمار نقده استرا تجربه کرد سیزدهمکار آمدن دولت  یماهانه از زمان رو شیافزا نیتریجد یدرصد 3.6در آذر با رشد  یپول
داشته است.  شیدرصد افزا 38.7تومان بوده که نسبت به مدت مشابه سال گذشته  اردیلیهزار م 4.430آذر هم حدود  یتا انتها

از این رو افت قیمت دلار نه تنها غیر منطقی است که حتی ممکن است با نزدیک شدن به روزهای پایانی سال و افزایش سفرهای 
 هزار تومانی باشیم.   28خارجی، شاهد برگشت دلار به کانال 

الخصوص برای سال آتی اهمیت بالایی علیبازار  یرخ داد و برا های گذشتهروز  یکه ط یاتفاقات نیاز مهمتر یکبه بازار برگردیم. ی
. بحث نخست صحیح بودن و یا اشتباه بودن موضوع دو بحث دارد نیااست.  هایحقوق از سپرده دارد، تصویب شدن اخذ مالیات

تقریبا پاسخ مشخص  این تصمیم است. که 
 قعکه به وااست. چرا ایو  یدیتول یاهشرکت

سود  دریافت معتقد به اگر  یاقتصاد یهابنگاه
سود بالاتر از تورم را  نتوانند  وسپرده هستند 
کسب و کار خود را  ، بهتر از دنحاصل کن

رسد یرو به نظر م  نیاز هممتوقف کنند ! 
به  یبانک یهاسپرده بر  اتیاخذ مال میتصم

 ینیچنهیزم یاتفاق مهم در سال جار  نیباشد و ا یتواند اتفاق مهمیو توسعه م دیتول ریبه مس ینگیاز نقد یبخش تیجهت هدا
ها به دلیل نیاز به تجهیزات به به خصوص که اگر توافق هم حاصل شود، بسیاری از بنگاهخواهد شد.  ییاجرا ندهیشده و در سال آ

این پوئن بسیار بزرگی است که فعلا زیر سایه روز، باید به سرعت دست کار شوند و مسیر جذب سرمایه را در پیش بگیرند. 
 گذاران و رفتار مدیریت شده بازار پنهان شده است. اعتمادی سرمایهبی

قاعدتا  هایاز پول حقوق یبخش .بود اهددر انتظار بازار خو یمهم دادیبه نظر رو .است هیاتفاق در بازار سرما نیما موضوع ما اثرات اا
ها و در حالت خوشبینانه اوراق بهادار( قرار خواهد گرفت. البته قطع در مسیر بازار سرمایه )صندوقخارج شده و  یبانک یهااز سپرده

تواند تاثیر به یقین، سهم جذب نقدینگی در اوراق بهادار محدود خواهد بود. اما به هر جهت سایش همین نقدینگی هم می
ها کارهای مشخصی داشته باشد. این برنامهبورس برای این موضوع باید برنامه و راه بااهمیتی در بازار ایجاد نماید. به نظر سازمان

تا بتواند  هایی نظیر صندوق سهام، با درآمد ثابت، مختلط، پروژه، شاخص و یا هر ایده دیگری باشدتواند شامل افزایش صندوقمی
 . کند تیبازار هدا ریدر مس یمنابع را به شکل درست و منطق نیاز ا یبخش

تواند در صورت توافق در حوزه برنامه گذار میو بر اساس منافع ملی سیاست ید جامعبندی موارد طرح شده باید گفت، ددر جمع
های جدید وارد بازار شوند و صنعت از حالت فعلی گذاری در تکنولوژی تسهیل شود، شرکتمشترک امکان اینکه سرمایهجامع اقدام 

 عنوان بستر مطلوب در این راستا بهتواند به های لازم که بورس میکاراگرفته خارج شود، فراهم کند. باید راهتهلاک آن را فرکه اس
و پیشرفت کشور از چنین  GDP گذار قرار گیرد. توسعه تولید، افزایشتوجه قانونمالی نقش ایفا کند مورد  خصوص در بحث تامین

دهد و در سنوات آتی نیز صورت هم بازار سهام با هدف نرخ تورم به مسیر خود ادامه میدور از ذهن نیست، در غیر این  کانالی
گیر مردم خواهد بود. واقعیت اینجاست که بازار سرمایه به لحاظ بنیادی با مشکل خاصی مواجه نیست. مشکلات اقتصادی گریبان

نیز حداقل سود فعلی را محقق کنند کم نیستند.  ۱۴۰۱ حالت فعلی سودسازی کنند و در سال توانند بیش ازهایی که میسهام شرکت

بازار سرمایه به لحاظ بنیادی با مشکل خاصی مواجه نیست. سهام 
 از حالت فعلی سودسازی کنند و در سالتوانند بیش هایی که میشرکت
به ویژه اینکه نیز حداقل سود فعلی را محقق کنند کم نیستند.  ۱۴۰۱

ها در بازار به جایی رسیده که اکنون طیف وسیعی از میزان افت قیمت
 اند. تر از ارزش ذاتی قرار گرفتهنمادهای کوچک در سطوحی پائین
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تر از ارزش ها در بازار به جایی رسیده که اکنون طیف وسیعی از نمادهای کوچک در سطوحی پائینبه ویژه اینکه میزان افت قیمت
 اند. ذاتی قرار گرفته

شوند. دلاری رسیده است. فلزات رنگین در سطوح خوبی معامله می 90بینیم که نفت به سطوح بیش از در بررسی تحولات مثبت می
ها ها در سطوح حداقلی تاریخی قرار گرفته است. سود شرکتبسیاری از شرکت P/Sواحدی است.  7بازار در سطوح نازل  P/Eنسبت 

ها کارنامه موفقی در دی بینیم که اکثر شرکتت. در فروش ماهانه با وجود قطعی گاز و برق میدر کوارتر اخیر افزایشی بوده اس
هزار تومانی )معادل نرخ نیما  25 – 24ماه داشتند. احتمال حصول توافق تقویت شده است. بحث تک نرخی شدن دلار در سطوح 

و در صورت حصول توافق( بیش از هر زمان دیگری جدی شده است. بخشی از ابهامات مرتبط با بودجه برطرف شده است اما 
ها پیروز میدان باشند و هرگز احساس پشیمانی نسبت های اخیر دولت و مجلس موجب شده تا به این جای کار فروشندهسیاست

 رایی خود نکنند. به فروش دا
 آنچه در بازار گذشت

 افت اندکهفته گذشته با ثبت « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می نخست اسفنددر شرایطی به مصاف معاملات هفته 
عقب هزار واحدی  282هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  284درصد( از ارتفاع یک میلیون و  0.13واحدی )معادل  1.682

میلیون الی  1.2مدتی گردیده و محدوده هزار واحدی تبدیل به سقف کوتاه 310محدوده یک میلیون و لحاظ تکنیکی، . به نشست
شود. در واقع بازار مدتی است که درون یک فضای حدود هزار واحد به عنوان یک سطح حمایتی شناخته می 220یک میلیون و 

ای است که احتمال از های حرکتی به گونهحال فشرده شدن است. گام صد هزار واحدی در نوسان است. به نظر فنر شاخص در
دست رفتن سطح حمایتی بسیار ضعیف است. با این حال طبق روال گذشته معقتدیم که شاخص برای تغییر مسیر قطعی، نیاز 

 های پارک شده، خواهد شد.لساز ورود پوهزار واحدی دارد. مقاومتی که اگر شکسته شود، زمینه 350به گذر از سد یک میلیون و 

کنند. بر اساس این گزارش، شاخص ای بازار به آن توجه میمتغیر مهم دیگری است که بسیاری از فعالین حرفه« وزنهم»شاخص 
 325.283درصد( در سطوح  0.30واحدی )معادل  966واحدی آغاز نمود و با ثبت افت  326.250وزن کار خود را در ارتفاع هم

هزار واحدی به روند اصلاحی خود خاتمه  310 – 305ها معقتدند این شاخص نهایتا در محدوده چارتیستر گرفت. واحدی قرا
داشته باشیم. فرابورس ایران در حالی با  IFEXو در انتها نگاهی به تواند یک رشد خوب را تجربه نماید. خواهد داد و پس از آن می

واحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص  17.528ر پایان هفته در ارتفاع واحدی آغاز به کار کرد که د 17.581رقم 
 درصد( را ثبت کرده است. 0.30واحدی )معادل  53 افتفرابورس در هفته گذشته، 

 بینی بازارپیش
قرار گرفت.  1400رمق آغاز کرد و با همین وضعیت در آستانه آخرین ماه از سال بورس تهران معاملات هفته گذشته را نوسانی و کم

بار آورد. در این میان باید گفت  های بعدی بهتواند احتمالا نتایج مثبتی در هفتهخنثی می برخی معقتدند حرکت بورس در مسیر
های بزرگ های بانکی، خودرویی، تجهیزاتی و شرکتپیش بگیرند. گروه های بورسی روند یکسانی را درروهرسد تمام گنظر نمی به

توانند ترین موضوعاتی است که متولیان بازار مینوسان نیز یکی از مهم توانند تغییرات بیشتری را تجربه کنند. موضوع دامنهمی
 گذار داشته باشند. هر چند که تا این لحظه خبری از تغییر و تحولات نیست. مایهخصوص کمک بزرگی به بازگشت اعتماد سر  در این

وجود آورد. با این حال نباید از کنار این موضوع  های قبل حواشی بسیاری را بهموضوع حمایت دستوری از بورس نیز طی هفته
گرفت در بلندمدت نتیجه مثبتی نخواهد  صورتهای گذشته برای کاهش اعتراضات، گذشت که تزریق پول به بازار که در هفته

گذاران امید چندانی به رونق و برخی سرمایه تنها یک ماه تا پایان سال باقی مانده .تواند گره مشکلات بازار را باز کندداشت و نمی
های کند، بنابراین امکان خیز قیمتی سهام در هفتهبازار ندارند، این در حالی است که برخی شواهد خلاف این موضوع را ثابت می

زار تومانی بسته شود، ه 26 – 25پایانی سال با توجه به سیگنال مثبت مذاکرات وجود دارد. به ویژه اینکه اگر کف دلار در کانال 
 دار نرخ ارز بر طرف خواهد شد. بخشی از نگرانی بازار از بابت افت دامنه

 



 

 8 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص
 درصد بازدهی میزان بازدهی 27/10/1400تا تاریخ  23/10/1400از تاریخ  هاشاخص

 %0.13- 1,682- 1,282,478 1,284,160 شاخص کل بورس
 %0.30- 966- 325,283 326,249 وزن(شاخص کل )هم

 %0.30- 53- 17,528 17,581 شاخص فرابورس
 

 بررسی ارزش معاملات هفته

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت(
معاملات خرد 
 بورس )م.ت(

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

بلوک و اوراق 
 )م.ت(

1400/11/23 6,950 2,311 820 3,131 3,819 
1400/11/24 4,728 1,653 951 2,604 2,124 
1400/11/25 153,023 1,581 852 2,433 150,590 
 0 0 0 0 0 تعطیل رسمی -ولادت حضرت علی )ع( 

1400/11/27 4,927 1,542 1,051 2,593 2,334 
 158,867 10,761 3,674 7,087 169,628 جمع کل

 178,882 16,875 3,839 13,036 195,757 جمع کل هفته گذشته 
 39,717 2,690 919 1,772 42,407 میانگین ارزش معاملات روزانه

 35,776 3,375 768 2,607 39,151 میانگین ارزش معاملات روزانه هفته گذشته
 %11 %20- %20 %32- %8 اختلاف )درصد(

 
 

 )میلیارد تومان( برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر
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 میلیارد تومان - معاملاتگراف ارزش 

 
تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

ارد میلی 2.690میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  10.761رقمی بالغ بر 
میلیارد تومانی  3.375رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه تومانی )میانگین ارزش معاملات روزانه( می

میلیارد  4.500و  2.300از اوایل آذر ماه همواره ارزش معاملات بین دو سطح دهد. درصدی را نشان می 20 وم بهمن، افتسهفته 
هزار میلیارد تومانی را برای چند روز متوالی  5نابراین تا مادامی که بازار نتواند ارزش معاملات بیش از تومان در نوسان بوده است. ب

ها کماکان منفی است. طی یک ماه ثبت کند، روند فرسایشی و نوسانی ادامه خواهد داشت. به ویژه اینکه تراز نقدینگی حقیقی
ها خارج شده است. لذا چنانچه متوسط ارزش معاملات روزانه را سط حقیقیمیلیارد تومان پول تو 8.500گذشته رقمی بالغ بر 

شود که میلیارد تومان پول خارج می 110میلیارد تومان در نظر بگیریم، در هر ساعت داد و ستد سهام در بورس، نزدیک به  3.500
فلزات »، «پالایشی»صنعت  4، طی هفته گذشته، لازم به ذکر استگذاران دارد ! اتفاق عجیبی است و نشان از فرار اعتماد سرمایه

بیشترین حجم و ارزش « فزر»و « تجلی»، «دارا یکم»، «پالایش»هایی مانند و تک سهم« بانکداری»، «خودروسازی»، «اساسی
 معاملات را به خود اختصاص دادند.  

 مقایسه بازدهی هفتگی بازارهای مالی در هفته گذشته
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 …در هف که گذشت« سرمایههای بازار ترین»
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 سیاسی

در مذاکرات  نیچ اتیه سیخبر داد. رئ نیدر مذاکرات و رانیا یشنهادیاز بسته پ نیچ
 نکهیا ژهیبه و میادهیرس ییکه به مرحله نها میگفت: همه اتفاق نظر دار نیدر و هامیتحررفع

مختلف به صورت دو  یهادر قالب جلسات خود را ارائه دادند. ییبسته نها یرانیهمکاران ا
 دارد. انیو سه جانبه جر

 

از هر زمان به توافق  شیها مذاکرات فشرده، بگفت: بعد از هفته نیدر و رانیکننده ارشد امذاکره یکن یباقر 
 ،ینیبتوافق نشده است. واقع زیچ چیتوافق نشده باشد، درباره ه زیچدرباره همه یاما تا وقت میاشده کینزد

 یر یگمیهدف است. زمان تصم نیسال گذشته لازمه تحقق ا ۴و توجه به تجربه  یخواهادهیاز ز یخوددار 
 است. دهیما فرا رس یمذاکرات یهاطرف

 

 ۵ یبالا یساز یغن رانیگام، ا نیبرجام: در نخست یایتوافق اح اتیدرمورد جزئ ترزیرو یادعا
دلار تهران  اردیلیم ۷واشنگتن در مقابل  کند؛یرا آزاد م ییکایآمر انیو زندان قیدرصد را تعل

 .ستین ینفت یهامیاز لغو تحر ی. در گام اول، خبر کندیدر کره را آزاد م

 

 

 مجله خبری
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هفته  میرمستقیغ یاهسته یوگوهاگفت: گفت دیسفکاخ  یسخنگو ؛یجن ساک
 تیکه تهران جد یهمراه بوده است. در صورت یواقع شرفتیبا پ نیدر و رانیگذشته با ا

وجود  ندهیآ یروزها یلازم را نشان دهد، امکان تحقق بازگشت مشترک به برجام ط
 دارد.

 

 کایکنگره آمر :گفت «مزیتا ننشالیفا»در مصاحبه با روزنامه  رانیامور خارجه ا روزی
 ،یاتوافق هسته نیدرخصوص تعهدات واشنگتن در قبال برجام و بازگشت به ا دیبا
 یهاامیپ» ییکایآمر یها: مقامگفت انیرعبداللهیام صادر کند. «یاسیس هیانیب»
 نیا یتمام رانیاند اما اارسال کرده رانیبا ا میمذاکرات مستق یبرا «یادیز
 یابیدست یبرا یادوارکنندهامی و روشن اندازچشم اگر را رد کرده است. شنهاداتیپ

آماده ورود  م،یخود نداشته باش یرو شیپ داریپا یهانیتوافق خوب با تضم کیبه 
است، قبل از  یواقع کایآمر تنی اگر .میستین کایبا آمر میبه روند مذاکرات مستق

دلار درآمد  اردهایلیشامل آزاد کردن م تواندیبردارد که م یو ملموس یعمل یهاگام دیبا میوگو و تماس مستقانجام هرگونه گفت
توافق خوب در  کی. ما از میهست نخوشبی ما مجموع در کرده است. ریگ یخارج یمرکز  یهاباشد که در بانک رانیفروش نفت ا

 کند. تیحما رانیاز حقوق مردم ا دیتوافق با نیاما ا میکنیزمان ممکن استقبال م نیترکوتاه

و دموکرات  خواهیجمهور  بیکه عضو احزاب رق کایآمر یمجلس سنا ندهنمای دو
 یدر منطقه برا یابانک سوخت هسته کی جادیا یبرا یفراجناح یهستند طرح

شده  حیاز طرح تصر یدر بخش کردند. یمعرف رانیدر ا یبوم یساز یاز غن یر یجلوگ
 الاتیا کندیصرفنظر م یبوم یساز یشود که در آن از غن یوارد توافق رانیچنانچه ا
 رانیفراتر از آنچه در برجام به ا یمیتحر یهافیکشور تخف نیا یبرا دیمتحده با

 .ردیدر نظر بگ شودیاعطا م

بحث درباره  یبرا رانیکشور و ا نیا ندگانیاعلام کرد نما یوزارت خارجه کره جنوب
 ،یدر کره جنوب رانیمسدود شده ا یهاییدرباره دارا رفع اختلافات یهاوهیش
 یهانهینوشته دو طرف درباره گز «ونهاپی» خبرگزاری برگزار کردند. یکار  یهایزنیرا

کاهش  یبرا یساز منظور آماده تجارت نفت به یر یو امکان از سرگ قیپرداخت دق
 بحث کردند. رانیا هیعل کایآمر یهامیتحر یاحتمال
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 اقتصادی

است و در  یجد اریبودجه و تورم بس ی: دولت در مرحله کنترل کسر گفت اقتصاد ریوز
 اتیمال یدرصد ۵به دنبال کاهش  ما کرد. میرا تجربه خواه یکمتر  اریتورم بس ندهیسال آ
 ندهیرا در سال آ اتیبه اخذ مال کردیرو ریینوع تغ نیا جیو نتا میهست یمعاملات یهابنگاه

 نیکه در ا میاگرفته شیرا در پ هیاصلاح بازار سرما دیدولت جد در بود. میشاهد خواه
 .میآن هست بیدولت ارائه کرده و منتظر تصو ئتیرا به ه یشنهادیپ نهیزم

 

اسفند  ۱) کشنبهیبودجه از روز  حهیلا اتیجزئ یمجلس، بررس سهیرئ ئتیه متصمی طبق
 ئتیعضو ه ؛یمیسل رضایالاسلام علصبح و عصر آغاز خواهد شد. حجت فتیماه( در دو ش

بودجه در صحن  حهیلا اتیجزئ یبررس یما آن است که برا ینیبشپی :گفت مجلس سهیرئ
 میخود را به سرعت انجام ده یهایبررس دبای ما است. ازیساعت زمان ن ۱۰۰مجلس حدود 

بودجه  حهیبه مصوبات مجلس درباره لا یرادینگهبان ا ینگهبان هم نظرش را درباره مصوبات مجلس اعلام کند و اگر شورا یتا شورا
 .میو اصلاح کن یآن را بررس میگرفت، بتوان ۱۴۰۱

و امور مجلس  یبه سمت معاون حقوق یمیفه نیحس ؛یکل بانک مرکز  سیبا حکم رئ
سال در سمت  ۱۰از  شی، به مدت ب95تا  85از سال  یم. فهیمنصوب شد یبانک مرکز 
 تیسازمان بورس و اوراق بهادار فعال یو معاون حقوق رهیمد أتیه سیرئ بیعضو و نا

 یرعاملیو مد رهیمد ئتیه استیر تیسال، مسئول ۵از مدت  شیبه ب زیو پس از آن ن
از ارکان مهم بازار  یکیوجوه به عنوان  هیاوراق بهادار و تسو یمرکز  یگذار شرکت سپرده

 کشور را برعهده داشته است. هیسرما

صادرات نفت  یالیسقف منابع ر ،یاسلام یمجلس شورا قیتلف ونیسیبعد از مصوبات کم
 است. افتهی شیتومان افزا اردیلیهزار م ۴۸۴دولت به  حهیتومان در لا اردیلیهزار م ۳۸۱از 

 ونیسیدرصد لحاظ کرده بود، کم ۲۰را فقط  یکه دولت سهم صندوق توسعه مل در حالی
درصد لحاظ کرده  ۴۰مجلس سهم صندوق توسعه را مطابق با برنامه ششم توسعه  قیتلف

 است.

 یهابر سود سپرده اتیمال تیکشور از حذف معاف یاتیسازمان امور مال سرئی
دو درصد  ندهیخبر داد و عنوان کرد: به علاوه از سال آ یاشخاص حقوق یبانک
اکنون بخش  رایمنظور خواهد شد، ز زیارائه خدمات ن یالحساب برا یعل اتیمال

تا  7محل  نیاز ا شودیم ینیبشیو پ دهندینم اتیمالاز حوزه خدمات  یبزرگ
 تومان درآمد حاصل شود. اردیلیهزار م 8
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 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1400/11/29 1400/11/23 نام کالا
 %1.6- 93.6 95.1 نفت
 %2.1 1898 1859 طلا
 %1.6 678 667 بیلت
 %0.4 9951 9911 مس
 %1.9- 3603 3674 روی

 %3.5 3298 3188 آلومینیوم
 %12.1- 131 149 سنگ آهن

 %1.9 2332 2288 سرب
 %0.8- 353 356 متانول

 %2.6 621 605 فارس(اوره )فوب خلیج

تورم بالا در عمده اقتصادهای ، اوکراینایم. احتمال وقوع جنگ در در بازارهای جهانی این هفته شاهد نوسانات بسیار زیادی بوده
های مرکزی دنیا و های انقباضی سایر بانکریزی سیاستبزرگ، احتمال افزایش نرخ بهره توسط بانک مرکزی آمریکا، اجرا یا برنامه

های کاهش قیمتاست. اما به طور کلی شاید بتوان گفت احتمال  های جهانی به وجود آورده... ابهامات زیادی را برای قیمت
 باشد.مدت بیشتر میجهانی در میان

درصدی تورم تعیین شده، در صورت  2داشت و اعلام کرد با هدف تحقق نرخ فدرال رزرو در آخرین نشست خود نرخ بهره را ثابت نگه
(، افزایش نرخ بهره ۱۴۰۰اسفند  ۲۵و  ۲۴مصادف با  ۲۰۲۲ماه مارس  ۱۶و  ۱۵ها و صلاحدید در نشست بعدی )زمینهبرقراری پیش

شود و در نتیجه عرضه نقدینگی محدودتر خواهد شد. افزایش نرخ بهره آمریکا شروع خواهد شد و خرید اوراق قرضه نیز متوقف می
 یک ریسک سیستماتیک مهم جهانی برای بازارهای کالایی و مالی است.

  نفت

مختلفی همچون جنگ روسیه های اخیر، به دلایل کننده هفتهقیمت نفت پس از رشد خیره 
و اوکراین، افزایش تقاضای جهانی به علت کاهش کرونا، عدم عرضه کافی در سطح جهانی، 

های انقباضی کاهش ذخایر استراتژیک کشورها، افزایش نرخ بهره آمریکا و اتخاذ سیاست
 های مرکزی دنیا و عرضه احتمالی یک میلیون بشکه نفت توسط ایران در صورتسایر بانک

 برد.رخداد توافق، همچنان در بلاتکلیفی و نوسانات به سر می

بهمن ماه( با جهش جدی روبرو شد. این  22های قیمتی نفت با تقویت احتمال حمله روسیه به اوکراین )جمعه مورخ شاخص
احتمال پس از آن که بریتانیا از شهروندانش خواست تا فورا خاک اوکراین را ترک کنند و جیک سالیوان، مشاور امنیت ملی آمریکا 

ترس از حمله روسیه به ساعت آینده خاک اوکراین را ترک کنند، تقویت شد.  48تا  24ظرف  نیز از شهروندان آمریکایی خواست تا
اوکراین به عنوان یکی از بزرگترین تولیدکنندگان نفت و گاز جهان، باعث افزایش قیمت نفت شده بود و قیمت نفت خام را به 

شنبه بعد از اعلام اما روز سه ها مشاهده نشده بودند.متتاکنون این قی 2014دلار در هر بشکه رسانده بود که از سال  100سمت 
های دائمی این کشور توسط سخنگوی وزارت خبر بازگشت برخی از نیروهای نظامی روسیه مستقر در نزدیکی مرز اوکراین به پادگان
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در حالی که از دست داد. نشینی کرد و بخشی از رشد خود را دفاع این کشور، قیمت نفت از بالاترین سطح هفت ساله خود عقب
اند از ماه اوت، هر ماه مقدار عرضه به بازار را افزایش دهند، بسیاری از کشورهای این کشورهای عضو گروه اوپک پلاس متعهد شده

اند. به طوری که به گفته جی پی مورگان با وجود کاهش قیمت ناشی از کاهش ریسک گروه با مشکل افزایش تولید مواجه شده
های مربوط به ظرفیت مازاد، احتمالا بازار نفت وسیه به اوکراین، به علت کسری تولید از سوی تولیدکنندگان برتر و نگرانیحمله ر

جاناتان بارت،  دلار در هر بشکه برسد. 125ها در اوایل سه ماهه دوم سال جاری به دارد و ممکن است قیمترا محدود نگه می
دلار در هر بشکه باشیم، اما با بازگشت  90ها به توانیم شاهد بازگشت قیمتاظ تکنیکالی، ما میگذاری، گفت: "از لحمدیر سرمایه

یابد." هر چند با بازگشت برخی از دلار افزایش می 100ها به سمت اقتصاد به مسیر خود و تقاضای بیشتر در بازار محدود، قیمت
هستیم، اما هنوز ریسک جنگ به طور کامل برطرف نشده و در هر  هانیروهای نظامی روسیه از مرز اوکراین شاهد کاهش تنش

 لحظه ممکن است حمله رخ دهد که منجر به جهش قیمت نفت گردد.

 اوره

در هفته گذشته شاهد ثبات قیمتی اوره بودیم و به دلیل احتیاط زیاد خریداران، 
متی دارد. شود و بازار انتظار ثبات قیانداز قیمت اوره صعودی ارزیابی نمیچشم

اند و تنها خرید هند فعالان بازار تمام تمرکز خود را روی مناقصه هند قرار داده
 IPLشود شرکت باشد و در حال حاضر تخمین زده میاهرم حمایتی نرخ اوره می

میلیون تن اوره خرید کند که این امر باعث حمایت از قیمت  1.4تا  1.2هند حدود 
زنی خریداران افزایش یافته با توجه به کمبود تقاضای اوره، قدرت چانه اوره گردد.

دلار در هر تن( تولیدکنندگان را غافلگیر کرد. مناقصه  596هندی با پیشنهاد کمترین نرخ خرید ) Amberو در هفته گذشته شرکت 
شود و ( برگزار می1401ریل )نیمه دوم فروردین ( برای تحویل در اواخر آو1400بعدی هند احتمالا در نیمه دوم مارس )اواخر اسفند 

 های جهانی به روند نزولی خود ادامه دهند.دار بودن کمبود تقاضا از سوی اروپا یا آمریکا، قیمترود در صورت ادامهانتظار می
 12.6ارت جهانی کود حدود های جهانی اوره تاثیر زیادی دارد زیرا سهم روسیه و اوکراین از تجهای روسیه و اوکراین بر قیمتتنش

های باشد(، لذا وقوع جنگ منجر به جهش در قیمتها هند، چین، برزیل و آمریکا میگردد )مقاصد اصلی صادراتی آندرصد برآورد می
 جهانی اوره خواهد داشت. 

 

 آهنسنگ -فولاد 
درصدی  1از آهن نوسانات متفاوتی را شاهد هستیم. در حالی فولاد رشد بیش در فولاد و سنگ

 130درصدی مواجه شد و باری دیگر به کانال  10آهن با سقوط بیش از را ثبت نمود که سنگ
گفته که نگران رشد قیمت  NDRCریزی چین شورای هماهنگی برنامهدلاری بازگشت. 

آهن بوده و تحقیقاتی را درخصوص نوع تجارت و انبارداری این ماده استراتژیک آغاز سنگ
های دالیان و سنگاپور نزولی شود. و آهن در بورسسنگ کند. این خبر باعث شد تا قیمتمی

درخصوص تحولات  WorldSteelانی فولاد گزارش ماهنامه انجمن جه ها ادامه خواهد داشت.حتی برخی معقتدند افت قیمت
درصدی داشته و  4آهن چین در سال گذشته کاهش نزدیک به دهد واردات سنگنشان می 2022صنعت فولاد چین در ماه فوریه 

رسیده که خبر خوبی  47.5ای به درجه 8.8با رشد  2022این در حالی است که شاخص مدیران خرید صنعت فولاد چین در ژانویه 
 آهن، فولاد هم در تله اصلاح خواهد افتاد. ی فعالان این حوزه است. نکته مهم اینکه در صورت تداوم افت قیمت در سنگبرا
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
 بترانس
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 دالبر
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 شپاس
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 تحلیل بنیادی
 های تولیدکننده کاشی و سرامیککلان شرکتوضعیت  بررسی

 
 نکات کلان صنعت

و  باشندیم یبورس ریو غ یخصوص هاکه اکثر آن میدارکاشی و سرامیک شرکت فعال در صنعت  140تا  130در حال حاضر حدود 
 همت در بازار سرمایه فعال هستند. 7از صنعت یاد شده با ارزش بازار حدود  شرکت 7در حال حاضر  .تمرکز دارند زدیعموما در شهر 

 .باشندیم یکاش تیفیک یارهاینفوذ آب و ... معمیزان  ،یاب کاشلع ء،ابعاد، جلا ،طرح، رنگ تنوع
 توسعه هایطرحتوجه به با ) تیفیاما در محصولات با ک عرضه بیش از سطح تقاضا است تیفیمحصولات کم ک یدر بازار داخل برا

 .وجود داردصادرات  خوبی برای لیعرضه و تقاضا بالانس هستند و پتانس (ریاخ
 .دمحکوم به شکست هستن رییدر صورت عدم تغ . لذادارد ینییاست و محصولات آن چرخه عمر پا یصنعت به شدت رقابت نیا

 یعاتیارزش ضا ،خود را به روز نکنند یاگر تکنولوژ  چرا کهداد  یادیوزن ز توانیصنعت نم نیا یهاشرکت ینیگزیبه ارزش جا
 .دارند
 .گرددبرآورد میدلار  ونیلیم 10حدود  ،متر مربع ونیلیم میو ن 2تا  2 یاسم تیواحد با ظرف کی ینیگزیجا ارزش
 طیفروش و شرا میت ییتواناو با توجه به  محصولات مختلف، ابعاد مختلف در های تولیدکننده کاشی و سرامیکسود شرکت هیحاش

 .است ریبازار متغ یکل
های توسعه، شاهد تقویت حاشیه سود و رشد سودآوری بسیاری از برداری طرحرود برای سال آتی با توجه به بهرهانتظار می

 های این گروه باشیم. شرکت
حدود  )میزان قطعی برای سال جاری دراست  وستهیپ دیخط تول؛ چراکه کندیم جادیصنعت ا نیا یبرا یبرق مشکلات فراوان یقطع
 )است گزارش شدهروز  40

گذاری به دید بلندمدت و یا اختصاص بخشی . لذا سرمایهباشندیکوچک( پر نوسان م عیصنا ری)مانند سا گروه نیا یهاسهم
 تواند استراتژی مناسبی باشد.سازان بورس تهران، نمیبااهمیتی از پرتفوی به کاشی

 عمدتا محصولات متیق ی در رعایت آن وجود ندارد. لذاه و اجبار بود یشنهادیپشکل به بیشتر  ی این گروهانجمن صنف یگذار نرخ
 .گرددیم نییتع رهیمد ئتیه ماتیعرضه و تقاضا و تصم زمیبا استفاده از مکان

 .است یدلار  میمستق ریدرآمدها به طور غ اما)خاک و حقوق دستمزد(  یالیصنعت ر نیا یهانهیهز بایتقر
 

 سرامیکتاثیر ساخت و ساز بر صنعت کاشی و 
هزینه ساخت هر متر مربع ل حاضر ای که در حاگونهاست، به به شکل بااهمیتی رشد کردهساخت و ساز  نهیهز ریاخ یهاسال طی

دکور کار  کیو سرام یکاش از آنجایی که وبا توجه به این افزایش  رسیده است. تومان ونیلیم 10حدود به در شهر تهران آپارتمان 
تقاضا به هزار تومانی برای سازنده وجود ندارد. در نتیجه  200هزار تومانی و  50، تفاوت زیادی بین خرید کاشی باشدیسازنده م

 رود.می ترو با کیفیت لوکس سمت محصولات
 .شودیم شتریب تیفیکمحصولات کم یتوسط دولت احتمالا تقاضا برا یشدن طرح ساخت مسکن مل ییصورت اجرا در
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. باشدیگذار مر یتاث یو صادرات یداخل فروش نرخ یهمزمان رو یو صادرات یداخل یتقاضا شیافزان این صنعت، به علت رقابتی بود
 .گرددیصنعت م نیاهای شرکت یسودآور  شیمنجر به افزاو یا تحقق برجام و افزایش صادرات رونق ساخت و ساز در نتیجه 

 

 تاثیرات برجام بر این صنعت

باشند که عمدتا به این می کستانیتاج و عراق، افغانستان هایکشور مقاصد اصلی صادرات کاشی و سرامیک ایران، در حال حاضر 
 شود.یصادر م تیفیکم ک یهایکاش کشورها

. ددارنو اروپایی  یعرب یورود به بازار کشورها یبرا یسع یپرسلان تیفیبا ک یهایکاش دیبا تول "کحافظ"سازها مانند یاز کاش یبرخ
ها را تقویت نماید. )در تواند سود شرکتلذا در صورت حصول توافق با غرب، فضا برای صادرات بهبود خواهد یافت. این رویداد می

دلار و نرخ  1به اروپا حدود آن حمل  نهیهز و باشدیدر هر متر مربع م دلار 3 ی حدودپرسلان هاییتمام شده کاش یبهاحال حاضر 
 (باشدیدلار م 7تا  6حدود فروش در آن بازار 

در  توان انتظار رونق بیشتردر نتیجه می افزایش یابد.ساخت و ساز  حوزهرونق در گیری توافق، شکلصورت  درگردد بینی میپیش
 .کاشی و سرامیک را داشتصنعت 

 کاشی و سرامیکتحلیل صنعت پورتر صنعت 

 خیلی زیاد زیاد متوسط کم بسیار کم پنج عامل پورتر
 ×     زنی خریدارانقدرت چانه

    ×  زنی تامین کنندگانقدرت چانه
   ×   تهدید ناشی از ورود رقبای جدید

    ×  تهدید ناشی از وجود کالاهای جانشین
 ×     شدت رقابت درون صنعت

 های این صنعتاطلاعات کلی شرکت

ارزش بازار  سهامدار عمده نام شرکت نماد 
 ماهه( 36)بتا  P/E TTM )میلیارد تومان(

 0.55 7.4 2.286 بنیاد مستضعفان صنایع کاشی و سرامیک سینا کساوه
 0.15 16.8 1.872 گذاری شاتلگروه سرمایه کاشی و سرامیک حافظ کحافظ
 0.45 10.5 1.287 بنیاد مستضعفان کاشی پارس کپارس
 0.52 6.4 768 تاصیکو کاشی الوند کلوند
 0.52 8.8 680 حقیقی تکسرامتولیدی کاشی  کترام

 0.64 9.2 337 تاصیکو کاشی سعدی کسعدی
 0.16- 25.4 269 شهرداری آباده کاشی صدف سرام استقلال آباده کصدف
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 های مالی بررسی نسبت

 حاشیه سود فصل آخر
 حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود ناخالص نماد

 %28.38 %28.09 %28.35 کساوه
 %35.56 %41.3 %42.6 کحافظ
 %26.25 %30.34 %36.94 کپارس
 %21.9 %28.03 %29.88 کلوند
 %27.44 %38.78 %44.79 کترام

 %22.06 %18.13 %24.87 کسعدی
 %34.57 %33.9 %30.98 کصدف

 

 های کارایینسبت

 نماد
 دوره گردش 
 موجودی کالا

 چرخه عملیاتی دوره وصول مطالبات

 210 59 151 کساوه
 206 91 115 کحافظ
 161 42 119 کپارس
 208 100 108 کلوند
 200 81 120 کترام

 231 102 129 کسعدی
 188 60 129 کصدف

 

 های مهمسایر نسبت

 نسبت جاری نسبت بدهی نماد
نسبت پوشش 

 هزینه بهره
نسبت وجه نقد 
 عملیاتی به درآمد

 0.18 372.5 1.68 0.001 کساوه
 0.3 59.4 0.69 0.221 کحافظ
 0.3 26.4 1 0.147 کپارس
 0.01- 26.8 1.56 0.05 کلوند
 0.14 12.9 1.42 0.173 کترام

 0.1 17.9 1.53 0.1 کسعدی
 0.1- 4.11 0.8 0.433 کصدف
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 های کاشی و سرامیکروند رشد درآمد شرکت

 ساله 5میانگین رشد  ساله 3میانگین رشد  ساله 1میانگین رشد  نماد
 %44.88 %67.88 %101.87 کساوه
 %42.21 %233.67 %136.71 کحافظ
 %39.14 %74.16 %122.32 کپارس
 %31.35 %43.96 %77.41 کلوند
 %41.25 %75.52 %94.18 کترام

 %36.46 %70.29 %89.09 کسعدی
 برداری رسیده استسال جاری به بهره کصدف

 1400های فصل پاییز ها پس از انتشار گزارششرکت P/E TTMتغییرات 

 درصد تغییرات بعد از گزارش پاییز قبل از گزارش پاییز نماد
 %0.8- 8.04 8.1 کساوه
 %10.9- 16.8 18.85 کحافظ
 تا لحظه تهیه گزارش کپارس گزارش فصل پاییز را افشاء نکرده است. کپارس
 %9.7- 6.78 7.51 کلوند
 %8.2- 8.4 9.14 کترام

 %9.5- 9.47 10.46 کسعدی
 %87.25.- 24.43 191.56 کصدف

 هانسبت سود نقدی به سود محقق شده شرکت

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

1395 1396 1397 1398 1399

کساوه کحافظ کپارس کلوند کترام کسعدی کصدف



 

 23 

 هاسرانه تولید کارگر شرکت

 

 تومان فروش  100هزینه حقوق و دستمزد تولید )مستقیم و غیر مستقیم( به ازای هر 

 

حتی حقوق و دسخختمزد  1396کاشخخی و سخخرامیک حافظ در سخخال همانطور که از نمودار فوق مشخخخص اسخخت میزان درآمد شخخرکت 
 پرداختی پرسنل را هم پاسخگو نبوده است.
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 ارزش دلاری صنعت کاشی و سرامیک

 

 

 های تولیدکننده کاشی و سرامیکنکات کلیدی و کلان شرکت

 کساوه:

 باشد.صنایع کاشی و سرامیک سینا بزرگترین شرکت بورسی در این صنعت کاشی می 
 نماید.دهد و تقریبا همیشه محصولات به روز تولید میدر طول زمان خود را با نیاز بازار وفق می شرکت 
  بوده استظرفیت تولید شرکت کاشی و سرامیک سینا قبل از دو طرح توسعه اخیر به شرح زیر: 

o  ،تن 2700چینی بهداشتی 
o  هزار متر مربع 500کاشی پخت سوم 
o  میلیون متر مربع 1.5کاشی پرسلانی لعاب دار 
o  میلیون متر مربع 6کاشی معمولی 

 برداری آن به شرح زیر باشد:شود زمان بهرهبینی میشرکت دو طرح توسعه دارد و پیش 

 1403 1402 1401 1400 طرح توسعه

 2,000,000 2,000,000 1,800,000 400,000 اسلب

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 پرسلان
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 کحافظ:

  باشدیم (مجموعه شاتل ریز) ایگستر آر هیسرما شرکت کاشی و سرامیک حافظ،سهمدار عمده. 
  ،شته سعملکرد تیم مدیریتی گذ ستبود فیضع اریب سرانه تول ه ا شرکت  دی) سدر این  صولاتو عمد ضعیف اریب  ه مح

 (بوده است یمیقد یتکنولوژ  با واریکف و د یکاش
 میلیون متر مربع نمود. خط تولید  2.15با ظرفیت  یپرسلان یدمدرن و جد دیتول خطاقدام به ایجاد شرکت  1398سال  در

 به شکل بااهمیتی بهبود بخشد. سود شرکت را  هیحاش تواندیو م رسدیکامل م یبردار به بهره ندهیدر سال آ فوق
 کپارس:

 ( مستضعفان ادیمجموعه بن ریزصنایع کاشی و سرامیک سینا)  استدرصدی کپارس  52سهامدار. 
 دهدیبازار وفق م ازیاست که همواره خود را با ن یشرکت فعال بورس نیتریمیپارس قد یکاش. 
 کندیآن م نیگزیرا جا یپرسلان یهایو کاشکاهش داده  راخود  یوار ید یهایکاش دیپارس در حال حاضر تول یکاش. 
 کلوند:

  نیاز بازار و تغییرات مثبت در صنعت و معمولا نسبت به  است گذاری صدر تامینسرمایهمجموعه شرکت  ریزکاشی الوند
 کند.کاشی و سرامیک، کنُد و با لگ زمانی عمل می

 است یبر بازار داخل شتریحال حاضر تمرکز شرکت ب در. 
  باشدیمخود نداشته اما در حال بهبود سبد محصولات  یاطرح توسعهشرکت کاشی الوند در حال حاضر. 

 کسعدی:

 باشدیم گذاری صدر تامینسرمایهشرکت  کاشی سعدی، سهامدار عمده. 
 کندیم دیتول تیفیکم ک یکاشعمدتا نداشته و خود در سبد محصولات  یادیز رییتغ این شرکت طی سالهای اخیر. 
 بگذاردشرکت  یسودساز  تواند تاثیر مثبت برمی ی )درصورت رسیدن به مرحله اجرا(طرح مسکن مل. 

 کصدف:

  ستقلال آباده سرام ا صدف  شی  سال به شرکت کا س برداریبهرهام سیار ها برنامه یدر اجرا و دهیر عمل و با تاخیر ند کُ ب
 .کندیم

  باشد.می )شهرداری آباده( استقلال آباده خاک نسوز توليد شركت تهيه و کصدف،سهامدار عمده 
 کترام:

 برخوردار نیست. یخوب یرتیمد میت تولیدی کاشی تکسرام از شرکت 
  بسیار بالایی دارد. یو شناور ترکیب سهامداری این شرکت، از افراد حقیقی تشکیل شده 
 به فروش رسانده استدر ادوار مختلف  ینییخود را با نرخ پا تیفیمحصولات با ک تولیدی کاشی تکسرام شرکت! 
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 های صنعت کاشی و سرامیکارزش دلاری شرکت
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 روزانهتایم فریم  –شاخص گروه کاشی و سرامیک نمای تکنیکی 
درصدی از  57گرد حدود شاخص گروه کاشی و سرامیک یک گام دیرتر از شاخص کل روند ریزشی خود را آغاز کرد و پس از عقب

این صنعت خاتمه یافته رسد اصلاح ، اکنون در حال جبران بخشی از افت اخیر است. با این حال بعید به نظر می 99دی ماه سال 
هزار واحدی به پایان رسد و پس از تکمیل  42الی  41رود این رشد در سطوح گذاری در تصویر زیر، انتظار میباشد. مطابق با لیبل

بزرگ باشیم. قرار گرفتن  Y( از Cگرد دیگر در راستای تکمیل آخرین از شاخه اصلاحی در قالب موج )( شاهد یک دوره عقبBموج )
دهد که بازار انرژی کافی برای رشد بیشتر در مقطع فعلی را ندارد. توجه به این اغلب اندیکاتورها در ناحیه اشباع خرید نشان می

ان تو( ممکن است کل صعود بازار در مقطع فعلی را جبران کند اما با توجه به عدم آغاز این موج نمیCنکته ضروری است که موج )
 گرد این صنعت اظهارنظر نمود.بطور دقیق درخصوص میزان عقب

 

 
 

 



 

 30 

 ینگ صنعتیر 
تن  598,209تن از انواع فلزات در رینگ صنعتی بورس کالا رقم خورد که  2,875,485بهمن عرضه بیش از  27در هفته  منتهی به 

 درصد بیشتر از هفته قبل بود.117رو گشت که این مقدار تقریبا بهتن رو 2,778,465قبل بود و با تقاضایی معادل با بیشتر از هفته 

داشته  تن بیشتر 89،074 تن بودکه نسبت به قبل حدود 619,730شته ذهفته گدر  یصنعت ینگدر ر یحجم عرضه محصولات فولاد
 است.

 تن آن مورد معامله قرار گرفت. 1،059،316حدود  تن عرضه و 1,292,538حدود  یمانبخش س در

 یذوب رو، زنجان یرو یلادم،  پردازان زنجان یبترکی ، سپنتا رویمین ، کالس، بافق یذوب روتن  2,485هفته  ینا یبخش رو در
معامله قرار مورد  تن 935 که یدعرضه گرد خمسه زنجان یرو یعصنا،  پژوهان شمس زنگان یننو، کار شمس یینرو، زنجان یدسد

 گرفت.

محصولات  یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ببرابری  8.00یبا تقاضا یرانمس ا یعصنا یشرکت مل یبدنسولفور مول
 یبرابر  7.05 با نسبت کرمان یمانس 5 یپت یمانمربوط به س یزنسبت تقاضا به عرضه ن یداشت. رده بعد ین چهار روزعرضه شده ا
 بوده است. 

.  داشت ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق106 با ممتازان کرمان یمانس 1-425 یپت یمانس
 رقابت شدند. یهپا یمتنسبت به ق درصد 102د با حدو نیز کرمان یمانس 5 یپت یمانس

 

 

 کالابورس 1400 بهمن 27منتهی به  هفتهگزارش معاملات 



 

 31 

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
 حجم  تقاضا حجم عرضه

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد تغییر 
 قیمت پایه

 110,610 117,610 197,030 23,952,627,750 ورق

HR فولاد مبارکه اصفهان **     

CB فولاد مبارکه اصفهان **     

CB فولاد مبارکه اصفهان **     

G فولاد مبارکه اصفهان **     

 161,400 252,960 178,070 21,142,963,300 شمش
مقاطع 
 مختلف

 0.03     * 130,250 مجتمع فولاد خراسان

 0.02 0.02 0.00 129,036 129,036 جهان فولاد سیرجان

شرکت معدنی وصنعتی 
 چادرملو

129,453 134,314 0.04 0.04 0.02 

 0.02 0.01 0.04 134,329 129,453 فولاد خوزستان

         ** ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب آهن 
 پاسارگاد

129,453 129,453 0.00 0.00 0.02 

 0.02 0.02 0.03 133,592 129,453 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 تیرآهن

12,785,306,447 151,626 159,906 90,462 

 0.01 0.00 0.00 138,161 138,000 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

 سبد میلگرد

 0.02 0.01 0.02 141,382 138,500 ذوب آهن اصفهان

 0.04-  0.04 145,465 139,919 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.02-  0.03 143,516 139,919 فولاد آذربایجان

 0.03-  0.00 139,919 139,919 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 0.01-   * 139,925 فولاد روهینا جنوب

 0.03- 0.01- 0.02 143,173 140,171 جهان فولاد سیرجان

 0.01 0.01 0.01 141,899 141,000 مجتمع فولاد خراسان

 0.03- 0.00 0.02 143,312 139,919 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 4,750 5,075 9,725 3,517,358,975 آلومینیوم
 شمش

 0.04 0.04 0.00 805,412 805,412 آلومینیوم ایران

 0.11   * 797,000 آلومینیوم المهدی

 0.04 0.04 0.00 805,412 805,412 آلومینای ایران

 0.02  0.00 877,573 877,573 آلومینیوم ایران بیلت

 4,980 5,220 20,115 10,632,345,440 مس

 کاتد
 0.00 0.00 0.00 2,372,828 2,372,828 ملی مس

 0.00   * 2,372,828 فرآوری مس درخشان تخت گنبد

 مفتول

 0.00   * 2,420,522 گیل راد شمال

 0.00   * 2,420,522 دنیای مس کاشان

 0.00   * 2,420,522 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل معاملات 
 رینگ صنعتی

111,818,789,484 2,875,485 2,778,465 2,197,607       

ارزش معاملات 
 117تقریبا   

درصد کاهش 
 یافته است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری

 گذشته نشان داده است.در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته 

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 
 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول
زرشیمینوید  ZH552Rپلی پروپیلن نساجی   336,095 0.49 
 0.46 336,095 پتروشیمی مارون HP552Rپلی پروپیلن نساجی 

 0.46 336,095 پتروشیمی مارون Z30Sپلی پروپیلن نساجی 
 0.46 336,095 پتروشیمی مارون Z30Sپلی پروپیلن نساجی 

 0.43 336,095 پتروشیمی شازند HP552Rپلی پروپیلن نساجی 
 0.34 336,095 پتروشیمی شازند Z30Sپلی پروپیلن نساجی 
 0.30 336,095 پتروشیمی مارون Z30Gپلی پروپیلن نساجی 

 .مابقی محصولات رقابتی جزیی و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند
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 رینگ شیمیایی
 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.

 
درصد کاهش  21حدود  بوده که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال 3.792.015در هفته گذشته  یمیاییش ینگارزش معاملات در ر

همراه با سود کاستیک پتروشیمی اروند و اسید نیتریک  پتروشیمی کارون یاناتس یزوا یتولوئن د ینگ شیمیایی،داشته است. در ر
 درصد، دارای بیشترین رقابت بودند. 39و  54، 60یب با به ترتپتروشیمی شیراز 

  های نفتیرینگ فرآورده
 بوده که نسبت به هفته گذشته ریال یلیونم 5.059.220ل باتوم معاد یوممحصول وک یبرا ینفت یهاارزش معاملات در بازار فرآورده

های پایه تهران با قیمتنفت  یشپالا باتوم یوموکبندرعباس و نفت  یشباتوم پالا یوم. وکدرصد کاهش داشته است 72حدوداً 
  درصد دارای بیشترین رقابت بودند. 29و  33با  83.200و   87.300
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 رینگ صادراتی

 
 تن بوده است. 12,000شرکت نفت جی با حجم  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر
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 انرژی

 :شودیارائه م لیبه شرح ذ 1400ماه سال  بهمن 27به  یمنته یهفته یمعاملات بازار انرژ  یاجمال یبررس

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم عرضه 

 )تن(
حجم  
 تقاضا)تن(

حجم معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

 درصد رقابت

 344,584 1,194,824 48,000 8,892,596,994 نفتا
 سبک

  * ** پالایش نفت تهران

  * ** پالایش نفت آبادان

 سنگین
 0.00 172,309 172,309 پالایش نفت شیراز
  * ** پالایش نفت تهران

 متانول 282,429 347,265 6,679 495,915,548 متانول
 12.72- 72,444 83,000 پتروشیمی شیراز

 0.00 69,379 69,379 زاگرس پتروشیمی
  * ** متانول کاوه

 آیزوریسایکل 1,072,283 1,429,696 3,900 696,997,850 آیزوریسایکل

 0.12- 178,712 178,922 پالایش اصفهان
 0.00 178,712 178,712 پالایش بندرعباس

  * ** تبریز پالایش

 0.00 178,712 178,712 پالایش شیراز
 0.00 178,712 178,712 پالایش تهران

 148,382 1,662,981 4,000,000 593,528,000 حلال

  * ** پالایش اصفهان 400

402 

  * ** ستاره خلیج فارس

  * ** پالایش اصفهان

  * ** پالایش تبریز

  * ** پالایش نفت تهران

  * ** بندرعباسپالایش نفت 

404 

  * ** پالایش تبریز

  * ** ستاره خلیج فارس

 0.00 148,382 148,382 پالایش شیراز

  * ** پالایش اصفهان 410

  * ** پالایش اصفهان 406

502 
  * ** پالایش اصفهان

  * ** پتروشیمی بیستون

  * ** پالایش اصفهان 503

کل 
معاملات 

 انرژی
22,161,704,770 4,659,204 279,718,492 274,455,512     

ارزش معاملات 
درصد  15حدود 

 کاهش

 * : محصول معامله نشده است. ** : محصول عرضه نشده است.

رينگ مورد معامله  یندر اتن  2609.94کل محصول بود که تن  94500عرضه  شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 .قرار گرفت
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بورس دست  نهزمی گفت: در ۱۴۰۱بودجه  قیتلف ونیسیکم سیرئ ییبابا یحاج

کنترل و اداره کند تا افراد  م،یدولت باز گذاشته شد تا دولت بورس را تنظ
 .  رندیقرار نگگذاران هیشوند و مورد هجمه بزرگ سرما مهیدر بورس ب یقیحق
 

 
: در گفت سازمان بورس یمال یناصرپور، معاون نظارت بر نهادها رضایعل

 یگذار هیاز سرما تیو در حما هیبازار سرما یبه ابزارها یتنوع بخش یراستا
در املاک و  یگذار هیصندوق سرما نیاول یمجوز موافقت اصول میرمستقیغ

 یگذار هیسرما یبه پرتفو بخشیتنوع هدف صادر شد. (REITsمستغلات )
 یسینورهیپذ آنان است. یسهم مسکن در پرتفو شیو افزا هیفعالان بازار سرما

 یسینورهیپذ نیدر آذر ماه انجام شد. همچن زین یاهرم یصندوق سهام نیاول
 یسهام یگذار هیسرما یهاصندوق در صندوق که در صندوق نیاول

و مجوز  یگذار هیصندوق سرما ۲۲ تیمجوز فعال زنی گذشته ماه ۴ در انجام شد. یماه سال جار  یخواهد کرد در د یگذار هیسرما
هم موافقت شده  دیصندوق جد ۱۷ یدر انواع مختلف صادر شد و با درخواست موافقت اصول یگذار هیصندوق سرما ۱۱ سیتاس

 ینهادها یازمان بورس با همکار س هستند. یبازارگردان ایمختلط و  ،یصندوق از نوع سهام ۳۰از  شیها بصندوق نیا نیاست. از ب
حوزه به سرعت  نیها در ادرخواست یکند و  تمامیم یر یگیرا پ دیجد یگذار هیسرما یدر ابزارها یفعال موارد مرتبط با نوآور  یمال

 .ردیگیقرار م یمورد بررس
 

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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 اردیلیهزار م ۲۰۰از  شیبا ب یشرق جانیسونگون دراستان آذربا یمس کاتد دیطرح تول
مس سرچشمه  ظیتغل ۳فاز هایطرحشده است.  یزنآماده کلنگ یگذار هیسرما ریال

 اردیلیهزار م ۱۸۲و  یفرصت شغل ۴۵۰در شهر بابک،  دوکیم ظیتغل ۲رفسنجان و فاز
آماده  زیدر استان هرمزگان ن کیدفسفریاس دتولی طرح خواهد کرد. جادیدرآمد ا

 احداث طرح درآمد به ارمغان خواهد آورد. ریال اردیلیهزار م ۱۰۰است که  یزنکلنگ
 یزنآماده کلنگ زیآباد نآباد و کارخانه آهک خاتونسرباره خاتون ونفولوتاسی کارخانه

  خواهند کرد. جادیدرآمد سالانه ا ریال اردیلیهزار م ۱۵۵از  شیدو طرح مجموعا ب نیکه ا باشندیم
 

 هیته یموثر  یهابرنامه ،یرهبر  اتیتحقق منو یگفت: در راستا خودرورانیا رعاملیمد
خبر داد  دیتول یهاتیظرف شیافزا یبرا یز یراز برنامه یشده و در دست اجراست. و

است که مطابق  یمحور  یهابرنامه گریاز د زین دیتمام شده تول یو گفت: کاهش بها
کاهش  یکرد: برا دیتاک یبید. خطخواهد ش بالدن تیبا راهبرد وزارت صمت با جد

 میندار دیتول شیجز افزا یر یمس د،یسربار تول یهانهیتمام شده محصول و هز متیق
 بیتنوع و ترک رییتغ د،یتول انیگفت: به منظور کاهش ز ی. وافتی میدست نخواه یرقابت متیبالا نباشد، به ق دیتول اسیو اگر مق

 سودآور در دستور کار قرار دارد. یبه سمت خودروها دهانیز یاز خودروها دیتول
 

درصد  ۱۷خودرو و رانای سهام از درصد ۵ گفت: یساز یسازمان خصوص سیزاده؛ رئقربان
است و امکان فروش آن  قهیسهام وث نیهمه ا یبه دولت تعلق دارد، ول پایاز سهام سا

خارج شود  قهیسهام از وث نیا دیوجود ندارد پس ابتدا با یساز یتوسط سازمان خصوص
 یو کارشناس تخصصی نظر بعنوان ما نظر آن مشخص شود. وهیو ش یتا امکان واگذار 

مثل  یردولتیو غ یعموم یکه نهادها یاست که هم بلوک دولت و هم بلوک نیا
و  گرید ینهادها ایخودرو را دارند رانیدرصد از سهام ا ۸که حدود  یصندوق بازنشستگ

در قالب  توانندی( دارند میسهام تودل درصد ۲۰از  شیخودرو ب رانیدرصد و ا ۳۰از  شیب پایشرکت خودروساز )سا ۲ نیهم سهام ا
دولت خود  یبه سهام نهادها توانندیکه م یردولتیغ یعموم یدولت و سهام نهادها میسهام مستق بیو با ترک یدرصد ۴۰بلوک 

ها که بلوک د( دار یکار )خودروساز  نیکه تخصص ا یامجموعه ایشرکت کنند و شرکت و  دهیرا دارند در مزا تیقابل نیرا برسانند، ا
 یاستهیاست. البته به نحو شا یاست حتماً واگذار  ریکه با آن درگ یاز بحران کنون خودروسازی صنعت خروج حل راه کند. یدار یرا خر

که اختلال  یگر یکه وجود دارند و مناسبات د یکارگران مازاد یحذف اجبار  ،یدستور  یگذار متیمثل حذف ق یکه در آن ملاحظات
است  قهیوث پایخودرو و سارانیکه سهام ا یاست که تا زمان نیا کارشناسی نظر اما .ردیگقرار ب یمورد بررس دیشود با یدر بازار تلق

 .ها نظر دادآن یدر مورد واگذار  توانینم
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خودرو را  یکشقرعه یاحتمال نیگزیمجلس طرح جا عیصنا ونیسیاول کم ریدب
آن دانسته و اظهار داشته  یشدن بها یخودرو و تک نرخ یاکارخانه متیحذف ق
تر به کرده که مردم بتوانند عادلانه ینیبشیرا پ سازوکاری صمت وزارتاست: 

 یکشقرعه نیگزیطرح جا نیداشته باشند که ا یدسترس یدیمحصولات تول
با  کنمینشده اما فکر م ییآن هنوز نها اتییجزچند که  . هرشودیخودرو م

مجموعه  نیهمچن و یگر و واسطه یباز بازار خودرو، بحث دلال یبرنامه دولت برا
  خواهد رفت. نیبا خود به همراه دارد از ب یکشکه قرعه یراداتیا

 
 شدن کیبا هدف نزد تیگفت: سازمان حما ییبنکداران مواد غذا هیاتحاد ریدب ،یحسن
 ایسوال که آ نیدر پاسخ به ا اوکرد.  هامتیبردن ق شکر اقدام به بالا یجهان متیبه ق

و عرضه شکر وجود ندارد. اتفاقا در  دیدر تول ی: اکنون مشکلت، گفتاس ابیشکر نا
به  یااست که عده نی. ماجرا اشودیم افتیوفور  شکر به هایها و بنکدار کارخانه

  شد. ابیشکر ارزان نا مییبهتر است بگو جهی. در نتگردندیدنبال شکر ارزان م
 
 

 ییماه پس از شناسا کیرا  کرونیاُم یواکسن اختصاص دیگروه برکت تول
مدل  یواکسن بروزشده را رو رساند و مطالعه جهینت در کشور به روسیو نیا

را  کرونیام هیسودرصد  ۱۰۰ یساز یاجرا کرده است. مطالعات خنث یوانیح
 نیانبوه ا دیتول کروناُمی انتشار سرعت به با توجه برکت .دهدینشان م

واکسن را  ینیمطالعه بال یاجرا یشنهادیواکسن را آغاز کرده و پروتکل پ
 اخلاق داده است. تهیدارو و کم و به سازمان غذا یر یگمیجهت تصم
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