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و گذر از مرداد ماه گرم و پُر حرارت، بالاخره هفته گذشته با  نسبتا قدرتمند بورس اوراق بهادار تهران پس از یک دوره روند صعودی
ها با ورود به میدان در راستای شناسایی سود، ترمز حرکت رو به جلوی بازار را گرفتند. در چرایی مواجه شد و فروشندهجدی چالش 

ورود نزدیک ی معاملات روز یکشنبه، این موضوع دلایل مختلفی نظیر، ممانعت ناظر در بازگشایی نماد پالایش نفت بندرعباس ط
هزار تومان، نگرانی از بابت اتخاذ  27گرد دلار به کانال عقبهزار میلیارد تومان پول به نماد شبندر پس از بازگشایی،  3به 

 شود. میلیون واحدی مطرح می 1.6و نزدیک شدن شاخص به کانال  برای جبران کسری بودجه های غیرمنصفانه دولتسیاست
میلیون واحد  1.6هزار واحد تا نزدیکی کانال  یکصدماه گذشته از ارتفاع یک میلیون و  3بته فراموش نکنیم که شاخص کل طی ال

ای که نیاز به اصلاح و استراحت بیش از هر زمان دیگری در آن احساس درصد بازدهی( پیشروی داشته است. نقطه 44)نزدیک به 
جفت و جور شد. و برگشت شبندر گرد دلار ای برای اصلاح بود و این بهانه هم به کمک عقببهانهشد. از این رو بازار به دنبال می

 ۲۵مدت از کانال رسد دلار در کوتاهاست. این در حالی است که به نظر نمی، دلار همانطور که قبلا هم اشاره شد، درایور اصلی بازار
لت برنامه جدی برای کاهش نرخ دلار ارائه کند )که با توجه به کسری منابع و همین راستا اگر دو هزار تومان نزول کند. در ۲۶تا 

 .رسد( افت قیمت دلار برای بازار دردسرساز خواهد شدبودجه دولت بعید به نظر می
دیگری دهد عواملی که ترمز دادوستدهای بورسی را کشیده به زودی وارد فاز بررسی متغیرهای اثرگذار و انتظارات تورمی نشان می

آورد. این تغییرات با توجه به مسائل سیاسی و اقتصادی کشور مثبت تلقی میو تغییرات جدیدی برای بازار به وجود  شودمی
های گذاری متمایز خواهد کرد. از سوی دیگر صحبتشود به طوری که بورس را نسبت به سایر بازارهای موازی از نظر سرمایهمی

که نگاه دولت به بازار سرمایه مثبت است و مورد حمایت قرار خواهد گرفت. این اتفاقات باعث  وزیر اقتصاد حاکی از آن است
برخی از کارشناسان پذیری بالای سایر بازارها به سمت بازار سهام هدایت شود. شود حجم انبوه نقدینگی با توجه به ریسکمی

 انی با بازار سرمایه ندارد ... معتقدند که دولت برای جبران کسری بودجه راهی به غیر از مهرب
رود در ای و هیجانی از بازار رخت برخواهد بست. در همین راستا انتظار میشواهد حاکی از آن است که به زودی رفتارهای لحظه

کنند بازار باز گمان می ۹۹گذاران با توجه به تجربه ناگوار سال روزهای آینده بازار مجددا وارد فاز تعادلی شود. بسیاری از سرمایه
های آنها نسبت به همین آمار ها و گزارشهم دچار همان سرنوشت شود؛ این در حالی است که مقایسه آمار فروش فصلی شرکت

ست. از این رو هیچ دلیل منطقی برای خروج بازار از مدار تعادلی وجود نخواهد ا هادر سنوات قبل حاکی از رشد و سودآوری شرکت

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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بازار طی مدت اخیر رشد بااهمیتی داشته و طبیعی است که در صورت  P/Eلبته به این نکته هم باید توجه داشت که ا .داشت
 تری رخ دهد. توقف رشد دلار، حرکت رو به جلوی بازار با آهنگ ملایم

یکسان نبود. رشد نسبی  اخیر هم اشاره شد؛ در حرکت رو به جلوی شاخص، آهنگ رشد قیمت در صنایع اما همانطور که در گزارش
محور بیش از سایرین مورد توجه باشند و ها در بازارهای جهانی و حرکت رو به جلوی دلار موجب شد تا صنایع کامودیتیقیمت

دهد که روند صعودی های تاریخی خود داشته باشند. این موضوع نشان میای تا سقفکنندهکماکان بسیاری از نماد فاصله خیره
تر از گذشته را انتظار داشت. بر این توان برگشت به مدار رشد با سرعتی ملایممه نیافته و پس از یک دوره اصلاح میبازار خات

 های سرشناس بازار خواهیم داشت. اساس در ادامه گزارش نگاهی به آخرین وضعیت شاخص
، روند ۹۹درصدی از مرداد سال  40دیک به کنیم. شاخص این صنعت پس از نزول نز ابتدا از گروه محصولات شیمیایی آغاز می

درصدی به سقف قبلی خود در  70روز معاملاتی موفق شد با رشد حدود  107جدیدی را از روزهای پایانی اسفند آغاز کرد و طی 
های مذکور توزیع سود خوبی در فصل مجامع داشتند و اغلب هزار واحدی بازگردد. این در حالی است که شرکت 113محدوده 

 ها از زیان خارج شدند. سهامداران این شرکت
هزار واحد بوده است. شاخص این صنعت  730میلیون واحد و کف آن سطح  1.4در گروه فلزات اساسی سقف شاخص محدوده 

 حرکت رو به جلوی خود را بصورت آهسته و پیوسته از دی ماه آغاز کرد و اخیرا شتاب گرفت و موفق شد با جبران بخش بااهمیتی
 ندارد. ۹۹هم فاصله معناداری با سقف سال  میلیون واحد قد بکشد. بنابراین این شاخص 1.۲از ریزش تا ارتفاع 

درصد از ارزش  38نزولی بازار های فلزی، وضعیت بهتر از دو صنعت یاد شده بوده است. شاخص این صنعت در روند در گروه کانه
خود را از دست داد و از قله  ۲88هزار واحد به دره  4۶3

تحولات اخیر در حوزه  هزار واحد تنزل یافت اما 
کننده شاخص با رشد خیره آهن موجب شد تا این سنگ

قبلی خود گذر کرده و سطوح  درصدی از سقف  100نزدیک به 
گروه یاد  3 کند. البته هر هزار واحدی را لمس  ۵۶4

شده، در روزهای اخیر، روند  اصلاحی را در پیش گرفتند.
متفاوت است. گروه  اما در سایر صنایع وضعیت 

 ۹های قیمتی را ثبت کرد. این شاخص از پس از تشکیل حباب قیمتی در ارتفاع ترین اصلاحهای نفتی، یکی از سختفرآورده
های هزار واحدی عقب نشست. شاخص فرآورده ۹00میلیون و  ۲تا محدوده  درصدی 70هزار واحدی، با سقوط جدی  ۶00میلیون 

درصد با سقف خود فاصله  100هزار واحدی قرار داشته و در حدود  ۹۲0میلیون و  4نفتی با کمک بازگشت شبندر اکنون در محدوده 
 دارد. 

هزار واحدی خاتمه یافت. بنابراین افت  180هزار واحدی آغاز و در محدوده  631در گروه خودروسازی سقوط شاخص از محدوده 
 28هزار واحدی قرار داشته و با وجود رشد  230درصد بوده است. این شاخص اکنون در محدوده  70این صنعت اندکی بالاتر از 

ی قرار های این صنعت در زیان سنگیندرصد( با سقف تاریخی خود دارد. سهامداران شرکت 180درصدی، اختلاف معناداری )بیش از 
 دارند.

در گروه بانکی اگرچه وضعیت به پیچیدگی صنعت خودروسازی نیست اما شرایط به مانند صنایع دلاری رو به راه نبوده است. روند 
درصدی( خاتمه  42واحدی )با پذیرش شکست  6.300هزار واحدی آغاز و در حفره  11نزولی شاخص این صنعت از سطوح نزدیک به 

درصدی  45واحدی قرار داشته و برای برگشت به سقف تاریخی خود نیاز به بازدهی  7.500اکنون در سطوح  یافت. شاخص بانکداری
 دارد.

هزار واحد )سقف مرداد  3۲۵ای، شستا بیشترین تاثیرگذاری را بر روی شاخص مربوطه دارد. اعداد های چندرشتهدر گروه شرکت
دهند که اگرچه بخشی از افت جبران شده اما ار واحد )سطوح فعلی( را نشان میهز  181( و 1400هزار واحد )کف فروردین  1۲4(، ۹۹

دهد بررسی متغیرهای اثرگذار و انتظارات تورمی نشان می
عواملی که ترمز دادوستدهای بورسی را کشیده به زودی وارد 

ه وجود و تغییرات جدیدی برای بازار ب شودمیفاز دیگری 
آورد. این تغییرات با توجه به مسائل سیاسی و اقتصادی می

شود به طوری که بورس را نسبت به کشور مثبت تلقی می
 گذاری متمایز خواهد کرد.سایر بازارهای موازی از نظر سرمایه
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این شاخص کماکان فاصله جدی با سقف خود دارد. البته به غیر از شستا، اکثر نمادها بخش خوبی از افت خود را طی مدت اخیر 
 جبران نمودند. 

واحدی قرار دارد. این در حالی است که سقف  11.600ح اما سری هم به گروه سیمان بزنیم. شاخص این صنعت اکنون در سطو
درصدی، طی مدت اخیر تحت تاثیر اخبار مرتبط با افزایش  40واحد بوده است. این صنعت پس از افت نزدیک به  13.900تاریخی 

عرضه سیمان  نرخ سیمان، مورد توجه بوده است. با توجه تحولات اخیر و بهبود وضعیت بنیادی این صنعت در کنار جدی شدن
ها در برگشت شاخص سیمان به سقف تاریخی را داشته باشیم. البته اصلاح قیمت 1400آبیک، احتمالا پیش از خاتمه یافتن سال 

 ناپذیر خواهد بود.مسیر رشد اتفاقی اجتناب
فاصله با سقف تاریخی درصد  50اما در برخی صنایع وضعیت چندان جالب نیست. به عنوان مثال شاخص گروه قند و شکر در حدود 

تواند بخش خوبی درصدی تنها راهی است که می 100سازان نیز وضعیتی مشابه با گروه قندی دارند. بازدهی بیش از خود دارد. انبوه
ی درصد است که البته بار اصل 70زده را جبران کند. این اختلاف در گروه حمل و نقل در حدود گروه زلزله 2از زیان سهامداران این 

درصد فاصله با سقف خود دارند و در گروه لیزینگ نیز وضعیت تا  40سازان بورس تهران بیش از کاشیآن به دوش حکشتی است. 
 حدودی مشابه با سایر صنایع یاد شده است. 

داشته باشد اما  تواند ادامهدهد که روند صعودی آغاز شده میاین مقایسه در کنار انتظارات تورمی و تحرکات اخیر بازار نشان می
های گذشته، برای مدتی شاهد روند نوسانی و اصلاحی بازار باشیم. این احتمال را باید در نظر گرفت که پس از رشد مناسب هفته

 کند. گذاران ایجاد میاین اصلاح فرصت مناسبی برای اصلاح پرتفوی سرمایه

 در بازار گذشت ... آنچه
 ۲۹.447افت هفته گذشته با ثبت « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می سوم شهریوردر شرایطی به مصاف معاملات هفته 

البته . عقب نشستهزار واحدی  ۵۲0هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  ۵۵0درصد( از ارتفاع یک میلیون و  1.۹0واحدی )معادل 
ها، چ کرده بود اما فشار فروش موجب شد تا بعد از مدتهزار واحدی را هم تا ۵73نماگر اصلی بازار روز شنبه ارتفاع یک میلیون و 

ترین سطح حمایتی هزار واحدی، نزدیک 470ترمز حرکت رو به جلوی بازار گرفته است. به لحاظ تکنیکی محدوده یک میلیون و 
جدید به روند  شاخص است. به نظر بازار برای مدتی حد فاصل سقف شکل گرفته و حمایت یاد شده نوسان کرده و با تشکیل کف

میلیون  1.4گرد شاخص تا ابتدای کانال رو به جلوی خود بازگردد. البته از دست رفتن احتمالی حمایت یاد شده عاملی برای عقب
 واحد خواهد بود. 

ص بر اساس این گزارش، شاخ کنند.ای بازار به آن توجه میمتغیر مهم دیگری است که بسیاری از فعالین حرفه« وزنهم»شاخص 
 4۵۵.371درصد( در سطوح  0.۲واحدی )معادل  ۹۲7 افت اندکواحدی آغاز نمود و با ثبت  4۵۶.۲۹8وزن کار خود را در ارتفاع هم

واحدی آغاز به کار کرد که در  ۲۲.317داشته باشیم؛ فرابورس ایران در حالی با رقم  Ifexای به واحدی قرار گرفت. و در انتها اشاره
واحدی  ۹۲ رشد، دوم شهریورواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته  ۲۲.40۹ع پایان هفته در ارتفا

 درصد( را ثبت کرده است.  0.41)معادل 

 بینی بازارپیش
هزار واحدی آغاز کرد اما از روز یکشنبه با نزدیک  ۲3بورس تهران معاملات هفته دوم شهریور را با افزایش تقاضا و رشد نزدیک به 

گرد بازار و تحلیل از میلیون واحدی، شاهد تشدید فشار عرضه و افت بازار بودیم. درخصوص دلایل عقب 1.۶شدن شاخص به کانال 
ر مفصل بحث شد. در واقع انتظار بر این است که به دلیل شرایط حاکم بر اقتصاد کشور و انتظارات تورمی، آینده بازار و صنایع بطو

روند صعودی بازار ادامه داشته باشد اما این انتظار الزاما بدین معنا نیست که هر روزه حرکت رو به جلوی بازار و رشد سریع شاخص 
رسد برای مدتی روند نوسانی بازار در راستای اصلاح قیمتی و باشیم. لذا به نظر میمیلیون واحدی را داشته  ۲.1تا سقف تاریخی 

تر از گذشته به زمانی را داشته باشیم تا پس از تشکیل یک کف حمایتی جدید، شاخص به مدار رشد بازگشته و با سرعتی آهسته
های مثبت و جبران بخشی از افت ی توام با رگهمیلیون واحدی حرکت کند. برای هفته پیش رو، بازاری نوسان 1.7سمت کانال 



 

 8 

های مکرر برق، احتمالا در ابتدای هفته گذشته شاخص مدنظر است. نکته مهم اینکه با ثبات دلار در سطوح فعلی و توقف قطعی
 ها را داشته باشیم. مهر ماه، گزارش خوب ماهانه شرکت

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 درصد بازدهی میزان بازدهی 10/06/1400تا تاریخ  06/06/1400از تاریخ  شاخص ها
 %1.90- 29,447- 1,520,672 1,550,119 شاخص کل بورس

 %0.20- 927- 455,371 456,298 وزن(شاخص کل )هم
 %0.41 92 22,409 22,317 شاخص فرابورس

 بررسی ارزش معاملات هفته

ارزش کل معاملات  تاریخ
 )م.ت(

معاملات خرد بورس 
 )م.ت(

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

 بلوک و اوراق )م.ت(

1400/06/06 19600 9317 3375 12692 6908 
1400/06/07 25354 12995 6013 19008 6346 
1400/06/08 31218 9901 2380 12281 18937 
1400/06/09 19148 10912 3287 14199 4949 
1400/06/10 19918 7903 2995 10898 9020 
 46160 69078 18050 51028 115238 جمع کل

 26891 44804 10304 34500 71695 جمع کل هفته گذشته
 9232 13816 3610 10206 23048 میانگین ارزش معاملات روزانه

 6723 11201 2576 8625 17924 میانگین ارزش معاملات روزانه هفته گذشته
 %37 %23 %40 %18 %29 اختلاف )درصد(

 

48

-295
-126

38

-228
-81 -24 -8 -8

-438

-74 -154 -97

304
76

431

-1022

-1699

-629

805

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

(میلیارد تومان)برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر 



 

 9 

 
 میلیارد تومان - گراف ارزش معاملات

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  ۲کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  13.816میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  69.087رقمی بالغ بر 

دوم میلیارد تومانی هفته  11.۲01 رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه)میانگین ارزش معاملات روزانه( می
دو عامل در رشد حجم معاملات هفته گذشته موثر بوده است. عامل نخست بازگشت دهد. درصدی را نشان می 23رشد ، شهریور ماه

مدتی و انتظار گران کوتاهشبندر به تابلوی معاملات و جذب نقدینگی سنگین توسط این نماد. و عامل دوم شناسایی سود معامله
هزار میلیارد تومانی باقی  10 – ۹دامی که ارزش معاملات در سطوح بیش از تر. به نظر تا ماهای پائینبرای خرید سهام در قیمت

 ۲.100بماند، نگرانی خاصی از بابت برگشت بازار به روند نزولی وجود نداشته باشد. و نکته آخر اینکه، در هفته گذشته رقمی بالغ بر 
گران هنوز موفق به غلبه عنی کماکان بسیاری از معاملهها داشتیم. این رویداد یهزار میلیارد تومان خروج نقدینگی توسط حقیقی

، «پالایشی»، «فلزات اساسی»صنعت  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، اند. بر ترس و وحشت ناشی از تحولات یکسال اخیر نشده
ترین حجم و ارزش معاملات بیش« برکت»و « شستا»، «یکمپالایش »، «دارا یکم»هایی مانند و تک سهم« خودروسازی»، «بانکداری»

 را به خود اختصاص دادند. 
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  سیاسی
 زدهمیدولت س تیفعال یروزها نیدولت در نخست ئتیو اعضاء ه جمهورسیرئ

. کردند دارید یاخامنه اللهتی)ره( با حضرت آی نیامام خم هینیبا حضور در حس
از هر لحظه  گذرد،یزمان شتابان م: زدهمیرهبر انقلاب به دولت س هیتوص نیاول

 تیهمراه باشد با عقلان یستیبودن حتماً با . انقلابیدیچهار سال استفاده کن نیا
بوده که حرکت  نیاز اول کار تا امروز ا یاسلام یجمهور  حیصح وهیش نیکه ا
ای فرمودند: الله خامنهآیت همراه باشد. یو عقلان ورزانهشهیبا حرکت اند یانقلاب

ندارد. در پشت  یبا دولت قبل یفرق چیهم ه کایآمر یپا گذاشتند و عمل نکردند. دولت کنون ریها مذاکره را زمدت هاییکایآمر
امروز  تیاش وضع. نمونهکندیم رییتغ گرلهیروباه ح کیمواقع به  یگرگ درنده است که برخ کی کایآمر یخارج استیصحنه س

 تیتقو یاقتصاد جنبه یپلماسیدر د یستیکند و مضاعف بشود. با دایپ شیافزا یپلماسید عرصهتحرک ما در  دیبا .افغانستان است
 است.  یمهم اریبس زیچ کی یاقتصاد یپلماسید یعنیبشود. 

 دیدور جد یمجلس از برگزار  یخارج استیو س یمل تیامن ونیسیکم سیرئ
 نکهیا انیزاده با بشود. جلال یانجام م دیبا پلتفرم جد 4+1و  رانیمذاکرات ا

 رادیرفت ا شیبا آن پ یاکننده هستهمذاکره میکه ت یچهارچوب و پلتفرم
که به تعهدات  میکنها را وادار یغرب دیبا پلتفرم جد دیداشت، اضافه کرد: با
 خودشان عمل کنند.

 

 مجله خبری
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دولت عراق، سه دور مذاکرات با عربستان در  یهمکار  قطری از :گفت در عراق رانیا ریسف
 برگزار خواهد شد. رانیا دیدولت جد لیتشک یو دور چهارم در پ میبغداد انجام داد

 

جمهور فرانسه در کمتر از دو سیرئ، کرونام خارجه گفت:امور  ریوز ان،یعبدالله ریام
 یلیما خ نکهیکرد بر ا دیبه سمت من آمد و تاک میکه در اجلاس بغداد بود میساعت و ن

 گریبار د کیخارجه فرانسه  ریبه همراه وز سیتا شما با سفر به پار میعلاقمند هست
مسائل  دیکشور مهم در منطقه است و با کی رانیا یاسلام یجمهور  .دیمسائل را مرور کن

 .میکن دایتداوم گفتگوها راهکار پ یبرا میتا بتوان میمرور کن گریکدیدوجانبه خود را با 

 اقتصادی

 میکشور شد. ابراه لیتعط ایراکد  یهاکارخانه تیخواستار شفاف شدن وضع جمهورسیرئ
 40موجود حدود  یهابر اساس گزارش کهنیدولت با اشاره به ا اتیدر نشست ه یسیرئ

با  یکارگروه دیو صنعت معطل و بلااستفاده است، گفت: با دیبخش تول تیدرصد از ظرف
 ییو دارا یمربوطه اعم از صنعت، معدن و تجارت و امور اقتصاد یهازارتخانهحضور و

 ،یصنعت یهاو شهرک یدیتول یهاها و کارگاهکارخانه شیشود که ضمن پا جادیا
ضمن  تواندیاقدامات م گونهنیو مشکلات موجود را برطرف کند و ا ییرا شناسا لیتعطمهین ای لیموجود اما تعط یهاتیظرف

 به همراه داشته باشد. زیرا ن دیاشتغال، رونق تول جادیا
 

 یمال یر یسند فراگ نیاز فراهم شدن مقدمات تدو ییو دارا یامور اقتصاد روزی
از منطقه امن  دیها باخبر داد و گفت: بانک ییو دارا یها در وزارت امور اقتصادبانک

کارمزد  افتیدر لات،یتسه یبه جا یخط اعتبار  یخود خارج شوند و به سمت اعطا
 حرکت کنند. ترازنامهخط  ریز اتیعمل یبهره و اجرا یبه جا

 
رئیس کل بانک مرکزی گفت: انتشار اوراق ودیعه توسط بانک مرکزی و بازپرداخت در سررسید 
با نرخی حداکثر معادل نرخ تورم سالانه در شورای پول و اعتبار تصویب شده و امسال 

شود. کمیجانی افزود: انتشار اوراق ودیعه توسط بانک مرکزی و اق مشارکت میجایگزین اور 
بازپرداخت در سررسید با نرخی حداکثر معادل نرخ تورم سالانه را داریم که تاکنون به کار 
گرفته نشده و در حال تهیه مقدمات کار هستیم و امیدواریم امسال برای مهار پایه پولی و 

به بعد به اجرا گذاشته  7۹های استفاده کنیم و این جایگزین اوراق مشارکت بانک مرکزی است که از سال نرخ تورم از این ابزار
  شد.
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را  ینگیدرصد پول و نقد ۹7کشور  هایبانک :یی گفتو دارا یامور اقتصاد ریوز
ها در پول نیصرف ا یها به جابانک گاهی .دهندیم صیو تخص کنندیمنتشر م

 .شوندیاقتصاد م بیباعث تخر ،یمولد با انحراف پول از بخش واقع یهابخش
 ییو پولشو یاتیو مبارزه با فرار مال تیباعث شفاف نینو یهافناوری از استفاده

 همه امروز .میکنیموضوع را دنبال م نیا یبانک مرکز  یکه با همکار  شودیم
 یبا بازنگر  دیکه با یدارند در حال یگذار هیسرما نهیدر زم مشابهی کارکرد هابانک

محور ثروتمندان را  قهیوث بانکی نظام توجه شود. یاو توسعه یتجار  یهامانند کارکرد یبانک اتیعمل ریبه سا یدر قانون بانکدار 
 .دهدیم قیرا تعم هایو نابرابر  کندیرا دارند سلب م ازین نیشتریکه ب یو منابع را از کسان دهدیم حیبه فقرا ترج

 
ی اسلام یمجلس شورا یاقتصاد ونیسیکم سیرئ ،یمیمحمدرضا پورابراه

بودجه را توجه به اصلاح ساختار نظام  کسری جبران کاهش راهکار :گفت
و دولت  شودیهنوز اجرا نم یاتیاحکام در امور مال یاست، برخ یاتیمال
 یاز کسر  یموارد کند تا به واسطه آن مقدار  نیا یاقدام به اجرا تواندیم

 انهپای قانون  در است جبران شود. یکه رقم هنگفت انهیبودجه سال
را مدنظر قرار  یاتیمال یهانظارت سازمان  انیو سامانه مود یفروشگاه

کارتخوان در  یهابه عنوان مثال تمام دستگاه نیقوان نیتا براساس ا میداد
دستگاه کارتخوان در کشور که کار نقل و انتقال پول را  ونیلیم 10 حدود زا متاسفانه .ردیقرار بگ یاتیمال یهانظر سازمان ریکشو ز

 نیکه ا رندیگیقرار نم یاتیمال یهاسازمان یاز سو ینظارت چیها مورد هدستگاه نیدرصد ا 4۵ یال 40 دهندیدر کشور انجام م
  شود. یاتیمال باعث فرار تواندیخود م

 
مسکن تمام بانک  دیس قانون جهش تولاسا بر :گفت مجلس سهیرئ ئتیه یسخنگو

 زانمی .خود را به ساخت مسکن اختصاص دهند لاتیدرصد از تسه ۲0سالانه  دیها با
مشخص خواهد  ندهیساخت مسکن در آ لاتیتسه یاعطا یبانک ها برا یافتیسود در

 .مردم در بورس فراهم شده است یمصالح برا دیخر شپی . امکانشد
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 بازارهای جهانی

 تغییر هفتگی 1400/06/12 1400/06/06 نام مواد
 %1.2 72.5 71.6 نفت
 %0.6 1828 1817 طلا

 %0.8- 600 605 بیلت
 %0.5 9468 9422 مس
 %0.4 3002 2989 روی

 %3.0 2732 2653 آلومینیوم
 %9.6- 142 157 سنگ آهن

 %0.5 2298 2287 سرب
 %2.2 327 320 متانول
 %6.7 462 433 اوره

کنند. در بازارهای جهانی پس از فراز و فرود جدی در هفته پایانی مرداد و هفته نخست شهریور، روند نوسانی و آرامی را تجربه می
حوزه تولید و خدمات چین  PMIها اندکی بهبود یافته است. شاخص رسد فضا در کامودیتیپی تضعیف شاخص دلار، به نظر می

های دهد. برخلاف آنچه ادعا شده، کرونا در حال اثرگذاری بر فعالیترا نشان می 47.۵و  ۵0.1در ماه اوت منتشر شده و رقم 
 PMIاقتصادی این کشور است. در ماه اوت گسترش کرونا دلتا در این کشور باعث تعطیلی شهرها و مراکز خرید شده و سقوط 

های انبساطی بانکی به ای حمایتی و گسترش سیاستهرود دولت با تعریف بستهخروجی آن است. انتظار می ۵0خدمات به زیر 
 پیشواز این عملکرد ضعیف برود.

 

 نفت

های نفتی در هفته گذشته حرکت رو به جلوی آرامی را به نمایش گذاشتند. شاخص
رشد قیمت این هفته قیمت نفت عمدتا ناشی از تضعیف دلار بوده که سبب ارزان تر 

منابع آگاه  .کنندارزهای غیردلاری استفاده می شدن نفت برای خریدارانی شده که از
گفتند، باتوجه به خسارات ناشی از طوفان آیدا تولید روزانه نفت آمریکا در خلیج مکزیک 

در حالی که ادامه قطع برق  .میلیون بشکه کمتر از رقم عادی است 1.7همچنان حدود 
، تقاضا برای نفت نیز محدود ها در لوئیزیانا شدهسبب کندی در از سرگیری کار پالایشگاه

از دیگر عوامل تاثیرگذار در رشد قیمت نفت، افزایش  .شده و همین مسئله سبب شده تا افت شدید تولید چندان به چشم نیاید
های مرتبط با کرونا ماه خرید کمتر ناشی از کمبود سهمیه واردات، کاهش ذخایر و تعطیلی ۵تقاضای چین است که پس از تقریباً 

به گفته تحلیلگران پس از آنکه اعضای گروه اوپک پلاس این  مصرف سوخت این کشور را کاهش داده بود، در حال بهبود است.که 
ای تولید خود پایبند بمانند، تمرکز اصلی هزار بشکه 400های آینده همچنان به برنامه افزایش ماهانه هفته توافق کردند که در ماه

مدت خود به مرور راهی رسد نفت برنت بتواند با شکست خط روند نزولی میانبه نظر می .د بودبازار معطوف بخش تقاضا خواه
 دلاری شود. 78و  7۵سطوح 



 

 14 

 طلا
نوسانات محدودی را به نمایش گذاشت و تا پایان هفته در هفته گذشته انس طلا 
کار  گزارش بازاردلاری رسید. تحلیلگران معقتدند  1.830با رشد اندکی به سطوح 

ای در تعیین سیاست پولی آینده فدرال رزرو کنندهتواند نقش تعیینآمریکا می
های چند ترین رقمدر همین حال شاخص ارزش دلار در نزدیکی پایین .داشته باشد

گر فنی رویترز، قیمت طلا هفته اخیر قرار گرفته است. به گفته وانگ تائو، تحلیل
 .را در هم بشکند یدلار  1.830 احتمالا تلاش خواهد کرد سطح مقاومت

 

 نیفلزات رنگ
در فلزات رنگین، مس، سرب و روی رشد اندکی را ثبت کردند اما آلومینیوم موفق 
شد با یک رشد خوب دیگر تحت تاثیر نگرانی درخصوص محدودیت تولید این فلز 

 دلاری را پس بگیرد. قیمت آلومینیوم ۲.700در چین و احتمال کمبود عرضه، کانال 
درصد  ۵4تا به امروز  ۲0۲1مدت زیادی است که صعودی بوده و از ابتدای سال 

کند. گران شده است. چین بیش از نیمی از آلومینیوم اولیه جهان را تولید می
مصرف برق کارخانجات آلومینیوم تولید این فلز را به دلیل کمبود برق و مقابله با 

تر چین بازاری را که سالها با عرضه فراوان روبرو بوده، هار، تحلیلگر مستقل، تولید پایینبه گفته رابین بی اند.آلودگی محدود کرده
ها ممکن است دهد. ما شاهد کاهش ذخایر در نتیجه تلاش برای کاستن از شکاف میان عرضه و تقاضا هستیم و قیمتتغییر می
درصد  ۶میلیون تن ظرفیت تولید سالانه چین معادل  ۲ش از همچنین شرکت آنتایک اعلام کرد بی .دلار صعود کنند 3.000به بالای 

درخصوص روی هم باید گفت  از کل ظرفیت تولید این کشور امسال تعطیل شده و تعطیلی ظرفیت ممکن است افزایش پیدا کند.
رسد وضعیت . به نظر میدرصدی دیگر را تجربه خواهد کرد 8 – 7دلاری عبور کند، یک رشد  3.0۵0که این فلز اگر بتواند از مقاومت 

 در فلزات رنگین اندکی بهبود یافته است.  
 

 آهنسنگ -فولاد 

های ها را شاهد هستیم. البته شاخصآهن کاهش قیمتدر حوزه فولاد و سنگ
آهن فولادی افت محدودی داشتند و این رویداد به دلیل سقوط جدی قیمت سنگ

دهد که مرتبط با آهن به روند نزولی خود ادامه میاست. در بنادر چین، سنگ
چین در فصل زمستان آهن و برنامه کاهش تولید فولاد بهبود عرضه جهانی سنگ

آهن گزارشی درخصوص چشم انداز قیمت سنگ Fitchو افت تقاضا است. موسسه 
 منتشر کرد که خلاصه آن بشرح زیر است: 

سال  ۵درصدی طی  ۲.3)در مقایسه با کاهش  ۲0۲۵الی  ۲0۲1های آهن جهانی طی سالدرصدی تولید سنگ 3.۶رشد سالانه 
دهد. رشد میلیون تن افزایش می ۵71به میزان  ۲0۲0را به نسبت  ۲0۲۵آهن در سال سنگ گذشته( این موضوع تناژ قابل عرضه

گذاری سال اخیر خود را در توسعه سرمایه ۲آهن دنیا از دو کشور استرالیا و برزیل خواهد بود که بخش زیادی از سود عرضه سنگ
 کنند.می
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آهن و کاهش وابستگی ا هدف تحقق افزایش خودکفایی در تامین سنگسال آینده. ب 4الی  3آهن چین طی انتظار رشد تولید سنگ
رود نهایتا چین اقدام به تر، بالاتر از سایر کشورها بوده و لذا انتظار میدلیل عیار پایین آهن چین بهبه استرالیا! هزینه تولید سنگ

آهن بین سالهای آهن خود نماید. رشد عرضه سنگگذاری در سایر معادن خارجی با محوریت آفریقا به منظور تامین سنگسرمایه
 دهد.درصد کاهش می 1.1به  ۲030-۲0۲۶باعث افت قیمت جهانی این ماده معدنی شده و رشد تولید را طی سالهای  ۲0۲۵الی  ۲0۲1

قیمت جهانی  خواهد بود. لکن در ادامه، سقوط ۲0۲۵میلیارد تن در سال  1آهن به مرز همچنین کشور چین شاهد رشد تولید سنگ
سازد. همزمان آهن تولید چین شرایط را برای تعطیلی معادن و افت تولید چین مهیا میآهن همزمان با بهای تمام شده سنگسنگ

کننده کند. هند کشور دیگر عمده مصرفتر میهای زیست محیطی شرایط را برای فعالیت معادن این کشور سختمحدودیت
باشیم که به معنی  ۲030-۲0۲0آهن این کشور طی بازه زمانی درصدی تولید سنگ 1.1د شاهد رشد روآهن است و انتظار میسنگ

 است. ۲030آهن در سال میلیون تن سنگ 1۹4به  174افزایش تولید از 
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 

 چدن

درصدی  80ریال( افت  ۲84ریالی رسید. این رقم در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته ) ۵7سال به سود  نخستماهه  3چدن در 
ریال بوده است.  ۵7۹ماهه سال گذشته برابر  1۲ها بوده است. سود گذاریداشته است. دلیل افت سود، عدم تکرار فروش سرمایه

درصدی داشته  30درصد( افزایش  40ماهه سال گذشته ) 1۲ر مقایسه با درصد رسیده که د ۵۲حاشیه سود ناخالص شرکت در بهار به 
 است.

میلیارد  41۲ماهه ) ۵میلیارد ریال( و میانگین  ۵07میلیارد ریال رسیده که در مقایسه با ماه گذشته ) 4۶1فروش مرداد ماه چدن به 
 درصدی داشته است. 1۲و رشد  ۹ریال( به ترتیب افت 

 ۵43.84۹دهد. نرخ هر کیلو از این محصول در مرداد ماه به فروش محصولات چدن را غلتک تشکیل می درصد از سبد ۹0در حدود 
 درصدی همراه بوده است. 8ریال( با رشد  ۵03.0۲4ماهه امسال ) ۵ریال رسیده که نسبت به میانگین 

ماهه امسال به  ۵. این شرکت در گردددر مجموع چرخه عملیاتی شرکت با توجه به افزایش نرخ محصولات مطلوب ارزیابی می
درصدی رقم زده است و  83میلیارد ریال( رشد  1.1۲۲میلیارد ریالی رسیده که نسبت به مدت مشابه سال گذشته ) ۲.0۵8فروش 

 انتظار رشد سودسازی خوبی برای پایان سال شرکت داریم.
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 شگویا

 
ریال بوده است. نکته  87۵ریالی رسید. کل سود سال گذشته  44۹ماه نخست سال به سود بسیار خوب  3پتروشیمی تندگویان در 

 درصدی رشد کرده است. 3۵مهم اینکه حاشیه سود ناخالص شرکت در این دوره تا سطوح 
میلیارد ریالی رسیده  ۶3.۵8۵به درآمد  ماهه نخست سال ۵میلیارد ریال فروش داشته و مجموعا طی  10.۵4۵شگویا در مرداد ماه 

درصدی و در مقایسه با تیر ماه  18میلیارد ریال( افت  1۲.717ماهه نخست سال ) ۵مرداد ماه در مقایسه با میانگین است. فروش 
 میلیارد ریال( افت حدود یک درصدی داشته است. 10.۶81)

نخ پلی استر  درصد( و اسید ترفتالیک و ۹0هایی همچون الیاف و بطری )بیش از اتیلن با گریدسبد محصولات این شرکت را پلی

ریال بوده  ۲4۹.48۲ –ریال  ۲۶۹.۶0۶دهد. نرخ فروش گرید بطری و الیاف در مرداد ماه به ازای هر کیلو به ترتیب به تشکیل می

ریال بوده که نرخ فروش مرداد ماه به  ۲4۶.۹۹0 – ۲8۹.۶۶۵محصول یاد شده در سال جاری به ترتیب  ۲است. متوسط نرخ فروش 
 بیش از یک درصدی را تجربه کرده است.و رشد  7ترتیب افت 

ریالی  1.۵00رود برای سال جاری شاهد تحقق سود بیش از عملکرد امسال شگویا نسبت به سال گذشته بهتر است و انتظار می
 شرکت باشیم. 
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 کگهر

 
کگهر توانسته به سود  30/1۲/۹۹ای منتشر شده منتهی به آذر دارد. در آخرین صورت مالی میان دوره 30کگهر سال مالی منتهی به 

ریال  1.7۵7ماهه سال گذشته  1۲درصدی داشته است. سود  ۲0۲ریال( رشد  710ریالی برسد که نسبت به مدت مشابه قبل ) ۲.144
 بوده است. 

 1۵درصد( رشد  47ماهه سال گذشته ) 1۲درصد رسیده که نسبت به  ۵4به  ماهه ابتدای سال 3شرکت در سود ناخالص  حاشیه
افزوده بالا نسبت به کنسانتره )محصول آغاز شده و با توجه به ارزش  1400درصدی داشته است. گفتنی است فروش گندله از بهار 

 تقویت شود.سود شرکت رسد حاشیه خط تولید قبلی گندله( به نظر می
 1۵.۹3۶ماهه ) 8میلیارد ریال( و میانگین  14.0۵۶میلیارد ریال رسیده که نسبت به ماه گذشته ) 1۲.۶8۵فروش مرداد ماه کگهر به 

 درصدی همراه بوده است. 11و  10میلیارد ریال( به ترتیب با افت 
هر واحد آن محصول در مرداد ماه به ازای هر آهن بیشترین وزن فروش را در سبد محصولات این شرکت دارد. نرخ کلوخه سنگ

 درصدی داشته است. ۲1ریال( رشد  10.7۵4ماهه ) 8ریال بوده که در مقایسه با متوسط نرخ  13.0۹1کیلو برابر 
 کگهر برای سال جاری به سود بسیار خوبی دست یابد. در مجموع انتظار داریم
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 تحلیل بنیادی
 شرکت پتروشیمی خراسانوضعیت بررسی 

 
 معرفی

 1371شركت سهامي پتروشيمي خراسان، بزرگترين مركز توليد محصولات شيميايي شمال و شمال شرق كشـور، در ارديبهشـت سال 
و  یصنعت یهادر ليست بنگاه یبردار هاي بهرهبا آغـاز فعاليت 1375در بجنورد، مركز استان خراسـان شمالي تأسيس و از خرداد 

در زمينه توليد آمونياك  یمواد پتروشيمياي یخراسان )سهامي عام( يك مجتمع توليد یكشور قرار گرفت. شركت پتروشيم یتوليد
 یاين مجتمع گاز طبيع یباشد. خوراك اصلتن در روز( مي 60ملامين )کریستال تن در روز( و  1500تن در روز(, كود اوره ) 1000)

 .شودی)خانگيران( تامين منژاد ه شهید هاشمیپالایشگاگاز  یبوده و از شبكه سراسر 

 سرمایه و ترکیب سهامداران
ای نداشته است. آخرین ترکیب سهامداران میلیون ریال بوده و تاکنون هیچ افزایش سرمایه 1.789.912سرمایه شرکت از بدو تاسیس 

 باشد:به شرح زیر می 10/06/1400در تاریخ 
 سهام درصد تعداد سهام نام سهامدار ردیف

 %42.67 763,680,740 گذاری نفت و گاز تامین سهامی عامشرکت سرمایه 1
 %19 340,084,280 شرکت پتروفرهنگ سهامی خاص 2

 %13.24 236,958,025 سهامي عام-شركت گروه گسترش نفت وگازپارسيان 3

 %11.75 210,263,693 سهامی خاص -شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا 4

 %1.20 21,440,443 سهامی خاص -بیمه ایرانشرکت سهامی  5
 %12.2 217,484,819 سایر 6

 100 1,789,912,000 جمع

 (99ترکیب فروش شرکت به تفکیک نوع محصولات )بر اساس فروش سال 

 

اوره  صادراتی
54%

اوره داخلی
4%

اوره حمایتی
23%

یکریستال ملامین داخل
13%

تیکریستال ملامین صادرا
4%

آمونیاک داخلی
1%

آمونیاک صادراتی
1%
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کریستال ملامین داخلی
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 مقدار و نرخ فروش ماهانه
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 روند مبلغ فروش شرکت

 

 ترکیب بهای تمام شده

 

 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه
 59درصدی سود انباشته نهایتا منجر به افزایش  96درصدی داشته است. همچنین رشد  68رشد  99های شرکت طی سال دارایی

 .درصد افزایش داشته است 117های شرکت روند افزایشی داشته و در این سال درصدی حقوق صاحبان سهام شده است. بدهی

 روند حاشیه سود شرکت
 1399 1398 1397 1396 سودآوری

 %67 %61 %61 %52 حاشیه سود ناخالص
 %62 %57 %55 %42 حاشیه سود عملیاتی
 %65 %62 %59 %46 حاشیه سود خالص
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 بینی کارشناسی سودپیش
 فته شده است. ، مقدار تولید بر اساس روند تاریخی و با توجه به ظرفیت تولید در نظر گر 1400بینی کارشناسی سود سال پیش برای

 باشد(به میلیون ریال می)ارقام 
 

 03/1400منتهی به  12/1399منتهی به  12/1398منتهی به  12/1397منتهی به  دوره مالی
 تحلیل از امیرمحمد مهربانی

 12/1400منتهی به 
 38,999,357 8,386,840 22,157,318 14,124,456 9,508,850 فروش

 (11,373,164) (2,502,288) (7,370,112) (5,544,019) (3,692,535) بهای تمام شده کالای فروش رفته
 27,626,193 5,884,552 14,787,206 8,580,437 5,816,315 سود )زیان( ناخالص
 %71 %70 %67 %61 %61 حاشیه سود ناخالص

 (1,365,234) (434,835) (1,212,981) (811,108) (906,563) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
 82,092 48,528 168,096 334,587 355,205 ی عملیاتیسایر درامدها )هزینه ها(خالص 

 26,178,867 5,498,245 13,742,321 8,103,916 5,264,957 سود )زیان( عملیاتی
 %67 %66 %62 %57 %55 حاشیه سود عملیاتی

 - - - - - هزینه های مالی
خالص سایر درامدها و هزینه های 

 غیرعملیاتی
681,357 1,073,090 1,470,153 481,289 1,705,427 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 
 قبل از مالیات

5,946,314 9,177,006 15,212,474 5,979,534 24,473,440 

 (1,360,158) (501,074) (845,462) (426,882) (356,834) مالیات
 23,113,283 5,478,460 14,367,012 8,750,124 5,589,480 سود )زیان( خالص

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 سرمایه
سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 )ریال(
3,123 4,889 8,027 3,061 12,912 

 جدول تحلیل حساسیت

 )دلار(اوره  
 500 480 460 440 420 400 دلار نیما
220,000 10,953 11,349 11,744 12,139 12,534 12,929 
230,000 11,307 11,720 12,133 12,546 12,960 13,373 
240,000 11,661 12,092 12,523 12,954 13,385 13,816 
250,000 12,014 12,463 12,912 13,362 13,811 14,260 
260,000 12,368 12,835 13,302 13,769 14,236 14,703 
270,000 12,722 13,207 13,692 14,177 14,662 15,147 
280,000 13,075 13,578 14,081 14,584 15,087 15,590 
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 های مالی شرکتنسبت

 1399 1398 1397 1396 نقدینگی
 5.8 8.7 11.9 9.8 جاری
 5.5 8.0 10.1 8.2 انی
 2.9 6.0 7.4 6.4 نقد

 

 1399 1398 1397 1396 اهرمی
 0.19 0.15 0.13 0.15 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

 0.24 0.17 0.15 0.18 جمع بدهی به حقوق صاحبان سهام

 0.72 0.71 0.65 0.48 نسبت سود انباشته به دارایی ها

 

 1399 1398 1397 1396 کارایی

 1.33 1.35 1.52 1.17 گردش دارایی ها

 11.74 9.70 7.53 6.63 گردش دارایی های ثابت
 7.14 4.46 4.07 2.25 گردش موجودی کالا

 4.84 6.52 18.05 10.48 گردش حساب های دریافتنی
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 :روزانهتایم فریم  –شرکت پتروشیمی خراسان )خراسان( تکنیکی نمای 

 
نماد شرکت پتروشیمی خراسان مطابق با تصویر ذیل، پس از برخورد به خط روند صعودی، حرکت رو به جلوی قدرتمندی را آغاز 

درصدی را به ثبت رساند. این سهم اکنون با سقف تاریخی خود در محدوده  ۶۵جلسه معاملاتی بازدهی بیش از  ۵۵کرد و طی 
قابل رویت است. بنابراین  RSIرویداد، واگرایی منفی خفیفی را تشکیل داده که در  تومانی درگیر شده و همزمان با این ۹.۲00

تومان محتمل خواهد بود اما در صورت گذر از  7.300های چنانچه خراسان موفق به گذر از این سد نگردد، اصلاح به سمت قیمت
رای مثبت داد. با توجه به این  Fibo Ext 161.8%با تومان برابر  11.700های توان به تداوم روند صعودی تا قیمتاین سطح، می

های فعلی ریسک بالایی گونه کف قیمتی تشکیل نداده است، خرید در قیمتموضوع که خراسان از ابتدای روند صعودی، هیچ
ژور جدید دهنده پرچم سیگنال جدیدی را با تشمیل یک کف ماخواهد داشت. مگر اینکه خراسان بتواند با تشکیل الگوی ادامه

 تشکیل دهد. 
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 ینگ صنعتیر 
 تن 487,۶۹۵ بورس کالا رقم خورد که یصنعت ینگتن از انواع فلزات در ر ۲,۹7۶,۶۵۵ از یشعرضه بشهریور  10به  یمنته هفتهدر 

از هفته قبل بیشتر تن  1,43۵,1۲4تن بود که  1,717,3۶۲ شد معامله یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقمبیشتر 
 از هفته قبل بود. کمتردرصد  10یبا مقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا ۲,43۶,8۵4با  دلمعا ییبود و با تقاضا

 افزایشتن  183327 قبل حدودکه نسبت به  بود یتن محصولات فولاد 574,977گذشته هفته در  یصنعت ینگحجم عرضه در ر
 تن آن مورد معامله قرار گرفت. 1،341،730تن عرضه و حدود  1,366,150حدود  یمانبخش س در داشته است.

، زرین روی یمین،کالس، ملی سرب و روی ایران، گسترش صنایع روی ایرانیان یتن شمش رو 3,690هفته  ینا یبخش رو در
 مورد معامله قرار گرفت. از آن تن 610فقط که  یدگرد عرضه قشم یرو یایذوب احی، سپنتا رو

محصولات  یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ب یبرابر  9.00  یبا تقاضایران مس ا یعصنا یشرکت مل یبدنسولفور مول
با ی آبادگان خوآذر  یمانس 2یپت یمانمربوط به عرضه س یزنسبت تقاضا به عرضه ن یداشت. رده بعد شش روز ینعرضه شده ا

 بوده است.  یبرابر  4.04نسبت 

 یمانس .داشت ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 151 با زابل یمانسیژه و یپوزولان یمانس
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 139 با حدود نیززابل  یمانس 2یپت
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 188,250 200,660 203,950 39,120,222,600 ورق

HR 0.00 197,995 197,995 فولاد مبارکه اصفهان     

CB فولاد مبارکه اصفهان **         
G فولاد مبارکه اصفهان **         
T 0.06 309,323 293,000 فولاد مبارکه اصفهان     

 مقاطع مختلف 107,300 162,030 130,800 14,552,104,720 شمش 

         ** مجتمع فولاد خراسان
 0.01- 0.11- 0.00 133,107 133,026 فولاد سیرجان جهان
معدنی وصنعتی  شرکت

 چادرملو
133,026 137,039 0.03 -0.09 -0.01 

 0.01- 0.08- 0.03 137,596 133,026 فولاد خوزستان
         ** آهن اصفهانذوب 

ع صنعتی ذوب آهن مجتم
 پاسارگاد

133,026 135,633 0.02     

 0.01- 0.07- 0.05 140,333 133,026 آهن و فولاد ارفع

0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0.00 -1.00 -1.00 

 سبد میلگرد

 0.02- 0.06- 0.00 150,050 150,050 ذوب آهن اصفهان
 0.08     * 160,937 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.02     * 160,937 فولاد آذربایجان
صنایع آهن و فولاد سرمد 

 ابرکوه
**     -1.00   

 0.03 0.03 0.00 154,421 154,421 فولاد روهینا جنوب
 0.06     * 160,937 جهان فولاد سیرجان
 0.00 0.00 0.00 159,068 159,068 مجتمع فولاد خراسان

تولیدی فولاد سپید فراب 
 کویر

152,067 152,067 0.00   0.06 

 4,575 4,975 9,640 2,887,525,325 آلومینیوم
 شمش 

 0.04 0.04 0.00 633,011 633,011 آلومینیوم ایران
 0.00     * 603,692 آلومینیوم المهدی

 0.04 0.04 0.00 629,011 629,011 آلومینای ایران
   1.00-     ** آلومینیوم ایران بیلت

 4,840 7,840 19,975 9,702,306,980 مس

 کاتد
 0.01 0.01 0.00 2,136,623 2,136,623 ملی مس

فرآوری مس درخشان تخت 
 گنبد

2,066,290 *     -0.03 

 مفتول

 0.00 0.00 0.00 2,111,634 2,111,634 گیل راد شمال
 0.03   0.00 2,182,466 2,182,466 دنیای مس کاشان

گروه صنایع کابلسازی افق 
 البرز

2,182,466 *     0.03 

کل  
معاملات 

رینگ 
 صنعتی 

86,652,998,125 2,976,655 2,605,283 1,717,362             

ارزش 
معاملات 

  10تقریبا 
درصد 
کاهش 
یافته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 پلیمریرینگ 

 داده است.در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان 

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 

 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول
0075پلی اتیلن سبک فیلم   0.09 292,858 پتروشیمی بندرامام 

 0.11 247,930 پتروشیمی تندگویان BG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 0.15 226,800 پتروشیمی تندگویان TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی
 0.21 222,311 پتروشیمی تندگویان TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی
 0.10 242,929 پتروشیمی تندگویان BG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 0.11 260,077 پتروشیمی تندگویان BG821پلی اتیلن ترفتالات بطری 

 درصد و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند. 10مابقی محصولات رقابتی زیر 
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 رینگ شیمیایی

 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.

 

 

 کاهشدرصد  1۶حدود  بوده که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال ۶,118,4۶۲در هفته گذشته  یمیاییش ینگارزش معاملات در ر
، منو اتیلن ( کارون(TDI) یاناتس یزوا یتولوئن د ،(یاننفت تهران )تندگو یشپالا گوگرد گرانوله یمیاییش ینگداشته است. در ر

 معامله شدند. یهپا یمتق یبر رو یادرصد داشتند و  1 یرز یرقابت یدرصد رقابت داشتند و مابق ۵، ۲۲، 38یب به ترتگلایکول 

  های نفتیرینگ فرآورده
بوده که نسبت به هفته گذشته  ریال یلیونم 7,013,78۵ل باتوم معاد یوممحصول وک یبرا ینفت یهاارزش معاملات در بازار فرآورده

، ۶1،318با قیمت پایه نفت اصفهان یش پالا باتوم یوموک، نفت تهران یشپالا باتوم یوموکتمام این داشته است.  یشافزا درصد 10
  درصد رقابت شدند. 4، ۶به ترتیب 
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 تیارینگ صادر 

 

 

 

 میلیون ریال بوده است. 871,4۵1با ارزش معادل  ۶070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
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 انرژی

 :شودیارائه م یلشرح ذ به 1400سال  شهریور 13 به یمنتهی معاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم عرضه 

 )تن(
حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 تولیدکننده محصول
قیمت 

 پایه
قیمت میانگین 

 معامله
درصد 
 رقابت

 48,650 48,650 177,800 5,468,274,000 نفتا
 سبک

  91496 91496 پالایش نفت تهران
  * ** پالایش نفت آبادان

 سنگین
  * 130709 پالایش نفت شیراز
  * 112410 پالایش نفت تهران

 متانول 7,283 9,980 88,098 453,157,014 متانول
  63274.813 61683 پتروشیمی شیراز
 0.00 61683 61683 پتروشیمی زاگرس

 0.00 61683 61683 متانول کاوه

آیزوریسای
 کل

 آیزوریسایکل 2,500 2,500 4,000 320,263,450

   ** اصفهانپالایش 
 0.00 128053 128053 پالایش بندرعباس

   ** تبریز پالایش
   ** پالایش شیراز
 0.00 128053 128053 پالایش تهران

 7,170 7,170 14,696,607 925,364,682 حلال

 0.00 113760 113760 پالایش اصفهان 400

402 

   ** ستاره خلیج فارس
 0.00 99192 99192 پالایش اصفهان
 0.00 99192 99192 پالایش تبریز

  99192 99192 پالایش نفت تهران
پالایش نفت 

 بندرعباس
99192 99192  

404 
  * 110629 پالایش تبریز

  * ** ستاره خلیج فارس
  * 110629 پالایش شیراز

 0.00 112717 112717 اصفهان پالایش 410
   ** پالایش اصفهان 406

502 
 0.00 103915 103915 پالایش اصفهان

   ** پتروشیمی بیستون
 0.00 101374 101374 پالایش اصفهان 503

کل معاملات 
 انرژی

14715393666 16193009.7 36610 140953.3 
 

 کاهشدرصد  15ارزش معاملات حدود   

 * : محصول معامله نشده است. ** : محصول عرضه نشده است. 

رينگ مورد معامله  یندر اتن  31.610کل محصول بود که تن  110.581عرضه  شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 .قرار گرفت
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 های زعفراند در گواهیعدصف فروش مت 

ساله در بورس کالا و ورود زعفران برای اولین بار به بازار مشتقه کالایی، حال نوبت به  10ای بعد از بسته شدن آتی سکه با سابقه
اند اندازی شده و توانستهراه در خردادماه سال جاریهای آتی نقره از اسفند ماه سال گذشته و طلا رسیده است. قرارداد نقره و طلا

سال جاری در های کشاورزی همچون زعفران برباید. زعفران که بعد از صعود در ابتدای گوی سبقت را از کالا در این مدت کوتاه،
ه نوسان در گواهی سبب ها مواجه شده است، نیاز است بورس کالا با باز کردن دامنتعدد در گواهیهای محال حاضر با صف فروش

کنند. نقره با طلا همبستگی کامل ال و هوای دیگری را سپری میند معاملات شود. در این میان اما نقره و طلا حمنطقی شدن رو
های پرنوسان بازار میزان ارزش معاملات آتی نقره در حال حاضر در روز  باشد.آن از طلا نیز بیشتر می داشته و حتی میزان نوسانات

در این میان اما  های سوداگرانه دارد.یت این بازار در جهت جذب نقدینگیرسد که نشان از ظرفمیلیارد تومان نیز می ۲0بیش از  به
گذاری از قبیل سکه و نقره جایگاه مناسبی در بورس کالا کسب کند. در حال ان نیز توانسته است در غیاب کالاهای سرمایهزعفر 

اندازی دو صندوق کالایی کشاورزی نیز توانسته است حجم معاملات برخودرار هستند. راهقره از بیشترین حاضر دو کالای زعفران و ن
انی، تی منجر شود. نقره در مقایسه با کالاهای کشاورزی با توجه به عیار جههای آتا حدودی به افزایش حجم معاملات در قرارداد

ه در حال حاضر بر خلاف دیگر کالاهای وسانات قیمتی آن کسب سود کنند. اگرچتوانند از نگران میتحلیل پذیرتر بوده و معامله
توان به افزایش حجم معاملات و اندازی گواهی سپرده میه گواهی سپرده ندارد، اما با راهتی نقر معامله شده در قراردادهای آ

اندازی مجدد آتی های نوین مالی با راهابزار  همچنین فرایند تحویل کمک شایانی کرد. نیاز است متولیان مربوطه در بحث توسعه
اختلال در  سازی وعمق بازار بیشتر باشد میزان قیمتتی صندوق طلا، عمق این بازار را افزایش دهند. چرا که هر چه سکه و یا آ

 شود و فعالان بیشتری نیز به این بازار ترغیب خواهد شد.روند معاملات کمتر می
 
 
 
 

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    ()زعفران، زیره سبز و پسته

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 صادرات زعفران یدرصد ۴۷هزار تومان/ رشد  ۸۵هر مثقال زعفران  متیکثر قحدا

. هزار تومان است 8۵هزار تومان و حداکثر  4۵ب رئیس شورای ملی زعفران گفت: هم اکنون حداقل قیمت هر مثقال زعفران ینا
، به نقل از باشگاه خبرنگاران جوان؛ غلامرضا میری نایب رئیس شورای گروفودنیوز()ا پایگاه خبری صنعت غذا و کشاورزی به گزارش

ملی زعفران با اشاره به اینکه مشکلی در فروش داخلی زعفران نداریم، اظهار کرد: در دهه اول محرم، تقاضا برای خرید زعفران افزایش 
 .یافت که همین امر تا حدودی بر قیمت در بازار اثر گذاشت

نسبت به یک ماه اخیر خبر داد و گفت: در یک ماه گذشته حداقل قیمت هر کیلو زعفران  قیمت طلای سرخ درصدی ۲0رشد  او از
میلیون و  8میلیون تومان بود که هم اکنون حداقل هر کیلو نرخ محصول به  1۵تا  ۵00میلیون و  14میلیون تومان و حداکثر  7

 .تومان رسیده استمیلیون  17هزار تومان و حداکثر به  ۵00
ها را به یک باره عرضه ماه گذشته بارها به کشاورزان توصیه شد که تمامی زعفران ۲میری ادامه داد: با توجه به شرایط بازار، از 

. نکنند تا با افت قیمت محصول، کشاورزان متحمل زیان نشوند که خوشبختانه با مدیریت عرضه، تا حدودی قیمت افزایش یافت
شورای ملی زعفران درباره آخرین وضعیت بازار زعفران بیان کرد: با توجه به خشکسالی و کم آبی، احتمال کاهش تولید  نایب رئیس

ماه تا فصل برداشت زمان باقی است، تقاضا داریم که دولت قیمت  ۲زعفران نسبت به سال قبل وجود دارد، اما به سبب آنکه 
هزار تومان  ۵00سبت به خرید هر ساعت آب با نرخ یک میلیون تا یک میلیون و تضمینی برای محصول اعلام کند تا کشاورز ن

 .رغبت داشته باشد
توان برآورد دقیقی راجع به تولید داشت. اما به او ادامه داد: زعفران گیاهی زیر زمین است، از این رو تا زمان برداشت محصول نمی

 .انگیزه کشاورزان وجود داردطور کلی احتمال افت تولید به دلیل کم بارشی و عدم 
هزار تومان اعلام کرد و گفت: با توجه به کیفیت  8۵تا  4۵رئیس اتحادیه صادرکنندگان زعفران قیمت هر مثقال طلای سرخ را 

نایب رئیس شورای ملی زعفران در پایان  .متفاوت زعفران سرگل و نگین، قیمت هر مثقال محصول بسته به نوع آن متفاوت است
 47تصریح کرد: بنابر آمار سه ماهه گمرک، صادرات زعفران نسبت به مدت مشابه سال قبل  صادرات زعفران آخرین وضعیتدرباره 

های اخیر را تابع مکانیزم عرضه و تقاضا دانست و گفت: طی ماه قیمت زعفران غلامرضا میری در پایان .درصد رشد داشته است
 نسبت درصد ۲0 محصول این قیمت عرضه، مدیریت با خوشبختانه ش زعفران عجله نکنند،بارها به کشاورزان اعلام کردیم که در فرو

 و تغییر دستخوش کالاها دیگر همانند زعفران قیمت تقاضا، ازدیاد و عرضه کاهش با کلی طور به یافت، افزایش اخیر ماه یک به
 .گرفت قرار بازار در تحولاتی

 
 صندوق طلا آتیمشخصات قرارداد 

 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا یدارای
 واحد 1000: قرارداد اندازه

 لوتوس یپشتوانه طلا یگذار  هیصندوق سرما یگذار  هیسرما ی: واحدهالتحوی استاندارد
 %5( -روزانه: حداکثر تا )+/ متقی نوسان حد

  ETCMMYY: معاملاتی نماد
 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

  15:00 یال 10:00روزها  تمامی در: معامله ساعت
 (یو حقوق یقی)حق یدر هر نماد معاملات تیموقع 200باز و معاملات:  یتعهد یها تموقعی مجاز سقف
 تومان ونیلیم 2هر قرارداد:  یبرا ازیمورد ن نیتضم وجه

 

http://www.agrofoodnews.com/
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 زعفران آتیمشخصات قرارداد 
 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  )نگین(: زعفران رشته ای بریده ممتاز هیپا یدارای
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)  SAFORYY: نماد

 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 350: نتضمی وجه
  15 الی 10 پنجشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش 1000: اشخاص حقیقی: در هر نماد یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ی تعهدی باز در آن نماد در بازارهاموقعیت %10 تا افزایش قابل و  معاملاتیموقعیت در هر نماد  1000 اشخاص حقوقی:
 

 نقره آتیمشخصات قرارداد 
 نقره ساچمه ای: هیپا یدارای

 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 بورس کالای ایرانتمامی ماه های سال به تشخیص شرکت ماه قرارداد : 
 هزار تومان 350: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 پسته آتیمشخصات قرارداد 

 30-32پسته فندقی : هیپا یدارای
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵حداکثر تا ): نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 2،800،000: نتضمی وجه
  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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بورس،  یعال یاقتصاد در جلسه شورا دیجد ریحضور وز نیهمزمان با نخست

شود  یکه توسط دولت در بورس عرضه م یپس، سهام نیمصوب شد تا از ا
سازمان  سیرئ یدهقان دهنو دکتر. شود یتوسط صندوق توسعه بازار بازارگردان

بورس که با  یعال یخبر افزود: در جلسه شورا نیبورس و اوراق بهادار با اعلام ا
مصوبه،  نیپس طبق ا نیاقتصاد برگزار شد مصوب شد تا از ا دیجد ریحضور وز

شود، توسط  یتوسط دولت در بورس عرضه م هیعرضه اول سمیکه در مکان یسهام
ها عرضه نیا ن،یاز ا شیافزود: پ یو شود. یصندوق توسعه بازار بازارگردان

دولت به صندوق توسعه بازار،  هیاول یهااز عرضه یاهیشد تا ضمن اختصاص سهم بیجلسه تصو نیبازارگردان نداشتند اما در ا
 .ردیدولت را برعهده بگ هیسهام عرضه اول یتعهدات بازارگردان کسالیصندوق متعهد شود که تا  نیا

شرکت  کی سیسال مجوز تاس ۱۲سازمان بورس و اوراق بهادار پس از  رهیمد اتیه
 یکه از سو ییمجوزها یاقدام انحصار از تمام نیرا صادر کرد و با ا دیجد یکارگزار 

استفاده از واژه انحصار در حوزه  گریبه طور کامل برداشته شد و د شدیسازمان اعطا م
 .دهدینم یمعن هیصدور مجوزها در بازار سرما

 

 انیدر جر یقی: کانون سهامداران حقگفت سازمان بورس سیرئ ی،دهقان دهنو
بوده  یقیکانون سهامداران حق یانداز بنده به سهامداران راه یهااز قول یک. یاست
 سازمان بورس قرار تیسا یمستندات آن رو یاست و حت انیکار در جر نیا. است
 برای بورس سازمان است. دهنوی در بخش دیگر از سخنان خود گفت: شرط گرفته

 . خودرو است یدستور  یگذار متیعرضه خودرو در بورس کالا، حذف ق

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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 بر. شوندیم کیبا خودروسازان شر دارانیخر، رقابت یشورا دیمصوبه جدبر اساس 
 یبه اندازه مبلغ اندخودرو کرده دیخر شیکه اقدام به پ یدارانیمصوبه خر نیاساس ا
اساس  سهم بر نیخواهند بود. ا کیاند در خودرو شرپرداخت، داده شیکه در پ

مانده سهم خودرو یخودرو باق لینام خواهد بود و در زمان تحوزمان ثبت متیق
نشده  نییآن تع متیکه ق ییخودروها. محاسبه خواهد شد دیجد متیبراساس ق

است اما  ۱400مرداد  ۱۱به مربوط به مصو نیا فروش نخواهند داشت. شیحق پ
 امروز ابلاغ شده است.

 انیکارفرما یانجمن صنف ریشستا و دب نیتام مانیس نگیهلد رعاملیمد ان،جمارانی رضا
 500 شیرانت به افراد خاص باعث افزا ینامناسب و اعطا ماتیکه با تصم مانیصنعت س

 .کار برکنار شد ریدر بازار شده بود، با دستور وز مانیس متیق یدرصد

 

به  یرانیا ریصادرات تا یکشور از آزادساز  کیارزش صنعت لاست رهیانجمن زنج ردبی
اتفاق با  نیگفت: ا یور شهری عبداله خبر داد. یبه صورت رسم یخارج یکشورها

 کیارزش صنعت لاست رهیو انجمن زنج رانیا ریصنعت تا یانجمن صنف یهایر یگیپ
داخل به  دیتول یرهایصادرات تا یبرا یتیممنوع وریکشور رخ داده و از سوم شهر

سازمان توسعه تجارت  سوی از شده صادر مجوز براساس کشورها وجود ندارد. گرید
 الیراد داتیدرصد تول ۱0 توانندیم رانیدر ا ریتا دکنندهیتول یهاپس شرکت نیاز ا

 خود را به خارج از مرزها صادر کنند. داتیتول گریدرصد د ۲0و  اسیمحصولات با داتیدرصد تول 30 ،یسوار 
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