
 

 1 

 
 

  
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1399 ردادخ 10 شنبه /88شماره  
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 معاملات روند بینیپیش و بازار به نگاه 

 هفته معاملات ارزش و هاشاخص وضعیت آخرین بررسی 

 خبری مجله 

 جهانی هایبازار 

 هاشرکت عملکرد گزارش بررسی 

 کالا بورس در معاملات گزارش 

 شایعات و اخبار به نگاهی 
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امین سالروز تاسیس بیمه ایران 85به مناسبت   
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مدیره و مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران در روزنامه ئیس هیاترمهدی رباطی، یادداشت دکتر 
 همشهری

 های مستقل؛ دو رکن اصلی شفافیت اقتصادیبورس و رسانه 
 
گیری در اتاق ها در سراسر جهان از تصمیمدولت 

اند. شفافیت اقتصادی موضوعی ای گریزانشیشه
نیست که صرفا به اقتصاد یک کشور گره خورده 
باشد و این موضوع جنبه سیاسی نیز دارد. 

های مربوط به فعل ادهشفافیت اقتصادی یعنی د
صادی در سطوح مختلف از بودجه و انفعالات اقت

های کوچک ی بالادستی گرفته تا بنگاهو سندها
ها قرار بگیرد و و بزرگ در اختیار مردم و رسانه

ها در سراسر برای آنها قابل رویت باشد. دولت
شدن ندارند و ترجیح ای به شفافجهان علاقه

بودن افراد جامعه گرفته نشود. رود، در محضر عموم و با مطلعشمار مینوعی ابزار قدرتشان بههای آنها که بهدهند که تصمیممی
شود که این میل پایدار از بین رفته و صاحبان قدرت مجبور به باز کردن جعبه سیاه اقتصادی خود شوند؟ من اما چه چیز باعث می

نهاست. ها به رویکردهایی از این قبیل، تحمیل شفافیت به آدادن دولتشدن اقتصاد یک کشور و تن ترکنم تنها راه شفاففکر می
های های آزاد، مطبوعات بدون مرز و نهادهای غیردولتی مستقل در این میان بسیار کلیدی و پررنگ است. بررسی تجربهنقش رسانه

اند. در کنار ها در نهایت تن به شفافیت دادهها به واسطه فعالیت و حضور مستمر این نهاددهد که عموم دولتجهانی نشان می
گیری و ترین عوامل بسترساز برای تصمیمها در آن هم یکی از مهمازار سرمایه و دعوت به حضور بنگاهاینها البته تعمیق ب

ای است. امروز شیشه گذاری در اتاق سیاست
یافته  کشورهای توسعه ها در بینیم که بورسمی

قرن قدمت دارند و 2حدود  50اقتصاد این کشورها در 
اند. ت کردهسرمایه حرک سال گذشته به سمت بازار 

ها، کنند و در کنار این مجبور به انتشار دادهشوند، منافعی از این بازار کسب میهای اقتصادی وقتی وارد بورس میبنگاه
کنند. شاید برای همین است که امروز شوند که گسترش شفافیت در اقتصاد یک کشور را تسهیل میهایی میها، درآمدصورتحساب

ای کوچک و بزرگ اقتصادی در ایران میل چندانی به حضور در بازار سرمایه ندارند؛ چرا که بازار سرمایه ما یک هبینیم که بنگاهمی
 چربد.ها نمیهای مالی برای این شرکتبازار مولد نیست و منافع حضور در این بازار به ارائه صورت

هایی که روی کار آمدند و هایی که سپری شد همه دولتکند. در تمامی سالهای اخیر، ادعاهای فوق را ثابت مینگاهی به دهه
های زیرمجموعه خود برای ورود به بورس مقاومت کردند و تا زمانی دست گرفتند، تا سر حد امکان درباره ورود بنگاهاداره امور را به

راه شفافیت از طراحی یک بازار سرمایه  باورم کهنپوشاندند. من بر این به انجام این کار نشدند، جامه عمل به این ورود  که مجبور

ها و بنگاه یجذاب برا هیبازار سرما کی یاز طراح تیراه شفاف
 نی. در اگذردیمستقل و آزاد م یهااز رسانه تیتوسعه و حما

 .میپاسخگو را تجربه کن ینظام اقتصاد میتوانیصورت م
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توانیم نظام اقتصادی پاسخگو را گذرد. در این صورت میهای مستقل و آزاد میحمایت از رسانهها و توسعه و جذاب برای بنگاه
شفافیت با و دهد که رابطه بین فساد المللی نشان میتجربه کنیم. برکات اقتصاد شفاف، غیرقابل انکار است. مطالعات جدید بین

دار است. هرچه نظام اقتصادی یک کشور تنگاتنگ و معنینظام اقتصادی کشورهای مختلف، بسیار نزدیک، در رشد اقتصادی 
است، فساد و نیافتگی در یک کشور بالاتر کند. در مقابل هرچه توسعهتجربه می -عموما  -تر باشد، رشد اقتصادی بیشتری را شفاف

 خورد.شتر به چشم میشفافیت در آن بیعدم
کشور مورد بررسی است و رتبه حاکمیت قانون 180از میان  146متاسفانه کشور ما وضعیت جالبی ندارد. رتبه مهار فساد در ایران، 

ما  .و حتی سیاسی دغدغه شفافیت ندارد دهد که نظام اقتصادیبرآورد شده که این اعداد نشان می209کشور، 220ایران هم از بین 
وجود ندارد؛ چرا که اساسا هدف اصلی و محور  FATF ای مثلای برای پیوستن به معاهدهبینیم که همچنان ارادهکشور خود میدر 

نیست. البته در بر همین پاشنه « انتخاب»گذاری شفافیت اصلی رسیدن به شفافیت نیست و همانطور که گفتیم برای هیچ سیاست
ها مجبور به رسد حالا و با تشدید تحریمنظر میگذشته به درآمدهای نفتی اتکا داشته و به سال50اقتصاد ما در  نخواهد چرخید؛

دانست بودجه چیست و چه مبالغی در آن تغییر راه و عملکرد خود شده است. برای مثال تا همین چند سال پیش کمتر کسی می
دهای گسترده در سطح جامعه درباره مفاد آن شکل گرفته ر بینیم که بازخوشود. حالا در فصل تقدیم لایحه بودجه میتوزیع می

های آینده ناگزیر به سمت شفافیت حرکت خواهند کرد تا کمبود درآمدهای ها در سالبینی نگارنده این است که دولتاست. پیش
س، بهبود شرایط حضور نفتی خود را با بازارهایی مثل سرمایه جبران کنند و همانطور که گفتم، برای این جایگزینی تعمیق بور 

 روند.شمار میهای آزاد از ملزومات اولیه بهها در آن و حضور رسانهبنگاه
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 وششم در شرق تهران افتتاح شعبه سی
 یبا حضور برخ رانی مهیبورس ب یشعبه کارگزار  نیو ششم سی

تهران افتتاح شد. افتتاح شعب در شرق  رهیمداتیه یاز اعضا
 انیگذشته در جر میدو سال و ن یکه به طور منظم ط یکارگزار 

به شهروندان در سراسر کشور  یرسانخدمت یاست با هدف ارتقا
دهد در همین مدت تعداد ها نشان میبررسی .شودیانجام م

اندازی چندین مورد رسیده و راه 36مورد به  4شعب کارگزاری از 
 شعبه دیگر نیز در دستور کار قرار دارد. 

افتتاح شده  شرقتهرانشعبه در  ششمیندر همین راستا سی و 
. در این شعبه همه خدمات مورد نیاز مشتریان ارائه است
توان به مواردی همچون اعطای شود که از آن جمله میمی

غیرحضوری کد بورسی و کدآنلاین، انجام معاملات بورس اوراق 
های آموزشی بورسی رهگزاری دوهای بنیادی و تکنیکال و بر بهادار، کالا و انرژی، پرداخت اعتبار معاملاتی به مشتریان، ارائه تحلیل

های بهداشتی برای مقابله با ویروس کرونا با اساتید مجرب اشاره کرد. عمده این خدمات در این روزها که نیاز به رعایت پروتکل
توانند برای می ساکنان شرق تهرانگیرد و شود، به شکل غیرحضوری در اختیار مشتریان قرار میبیش از همیشه احساس می

 تماس بگیرند.  021٧٧٧4٧013های ز این خدمات با شمارهمندی ابهره
 

 
 
 

اعطای غیرحضوری کد بورسی و 
کدآنلاین، انجام معاملات بورس 

اوراق بهادار، کالا و انرژی، پرداخت 
اعتبار معاملاتی به مشتریان، ارائه 

های بنیادی و تکنیکال و تحلیل
های آموزشی بورسی با برگزاری دوره

 شرقتهراندر شعبه  اساتید مجرب
 شود. ارائه می
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 ماه آینده دارند، بررسی شد 4صنایعی که پتانسیل رشد و ثبت بازدهی طی 

 یابد؟پایان میریزش بازار کی 
تحت دیگر را پشت سر گذاشت و البته در این هفته شرایط عرضه و تقاضا  و ناامیدکننده بورس اوراق بهادار تهران یک هفته نوسانی

بینی سود و زیان برخی از ناشرین تاثیر افزایش حجم و ارزش معاملات، ورود رئیس جدید به سازمان بورس در کنار انتشار پیش
بازار  دوبارهتوانست بهتر باشد اما به هر جهت شرایط به گونه دیگری رقم خورد و پس از رشد روزهای ابتدایی، می 1399برای سال 

گران و فارغ از این موضوع که کاسه صبر برخی از معاملهها بازدهی منفی را ثبت کردند. زیر فشار عرضه قرار گرفت و اکثر شاخص
های اخیر لبریز شده اما به نکته مهمی که باید اشاره داشت این است که شاخص کل سهامداران به دلیل تحمیل زیان سنگین ماه

. های اخیر باشدتواند بهتر از هفتهشرایط میماه، روند جدیدی را آغاز کرده و به نظر در روزهای پایانی دی ت آخرین افتپس از ثب
گیرد تا سهامداران خسته از رینگ معاملات ها بالا میهای جدید، این است که در روزهای ابتدایی بارها عرضهمشخصه آغاز روند

شده و به نظر « عدم اعتقاد به رشد»و « اعتقاد به رشد»دو دیدگاه  بین و تقابل« عمیق کفاز ش»خارج شوند. در واقع بازار وارد یک 
 تری در بازار داشته باشیم. تحرکات قویسازی، و کفبه زودی پس از کمی اصلاح 

؛ اهیم داشتدارند خورا ماه آتی  4در این شماره نگاهی به وضعیت صنایع مورد توجه که پتانسیل رشد و ثبت بازدهی مناسب طی 
  شود.بررسی، سیگنال خرید یا فروش محسوب نمی این تحلیل ولازم به تاکید است که 

شپنا شود! می ادارهکنیم. بازی این گروه توسط مردی از نصف جهان آغاز می «های نفتیو فرآورده پالایشی»حاشیه از گروه پر * 
از محل تجدید  پتانسیل خوب )افزایش تخفیف نرخ خوراک، افزایش سرمایه 3ها پالایشی. بازار استبلامنازع یکی از لیدرهای 

البته د. ندار را مدتی و جبران بخشی از افت سنگین اخیر ماهه( برای رشد میان 12ماهه و  9و رشد سود در گزارش  هاارزیابی دارایی
شود این موضوع به زودی در جلسه و گفته می ها صرفا در حد شایعه استبحث افزایش تخفیف در نفت خام تحویلی به پالایشگاه

ها با توجه به میزان سودهای محقق شده به سران قوا مطرح خواهد شد. اما اگر این موضوع را هم لحاظ نکنیم، به نظر قیمت
 ها نیست. گذاری در پالایشینقاطی رسیده که ریسک چندانی برای سرمایه

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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به ثبت رسانده  ای تحت تاثیر جو بازارکنندهدیگر گروه پرحاشیه که در روند صعودی نیمه نخست سال بازدهی غیرمعقول و خیره *
ها با سرعت فروش شرکت چونتوان تجویز کرد به لحاظ بنیادی نسخه خاصی برای این صنعت نمیاست.  «خودروسازی»بود، گروه 

درصدی اخیر و  ٧0چرخد. با این حال بواسطه اصلاح بیش از ها کماکان بر مدار زیان میکند اما صورت مالی آنخوبی رشد می
مدتی در نمادهای سرشناس بینی به توافق میان ایران و غرب )در بازه زمانی یکسال آتی(، یک دوره نوسان کوتاههمچنین خوش

ه دنبال که قصد ورود به این صنعت را دارند، بهتر است بپذیر گران ریسکاین گروه دور از ذهن نخواهد بود. با این حال معامله
 و رقیق شدن قیمت را داشته باشند. ها از محل تجدید ارزیابی دارایینمادهایی باشند که پتانسیل افزایش سرمایه 

است. نمادهای  «لزیهای فکانه»و « فلزات اساسی»دارند، گروه  هاکاران بازار توجه بیشتری به آن* گروه سوم و چهارم که بنیادی
اصلاح  فزایش نرخ سوخت،او همچنین  گذاری دستورینامه فولاد و قیمتشدن شیوهه طی دو ماه اخیر تحت تاثیر مطرحاین گرو

ایجاد  هایدر حقیقت رشد قیمت فلزات اساسی زیر سایه ابهامبازارهای جهانی تجربه نمودند.  روند صعودی درسنگینی را علیرغم 
رت صمت و همچنین تصمیمات مجلس شورای اسلامی تبدیل به خاکستر شد و این در شرایطی است که گزارش شده توسط وزا
واحد رسیده  6یلی در این صنعت به کمتر از تحل P/Eسازد که ها در سومین فصل سال این ذهنیت را متبادر میعملکرد شرکت

مدت و بلندمدت( بازدهی بسیار خوبی برای )به دید نگهداری میانگذاری در نمادهای بنیادین این صنعت سرمایه بنابرایناست. 
 . رقم خواهد زدسهامداران 

با انتشار ها اند. این شرکتلطفی بازار قرار گرفته های پتروشیمی مورد کمبزنیم. جایی که غول« شیمیایی»* سری هم به گروه 
همچنین عملکرد تولید و  و ماهه  9های مالی صورت
قادر به تحقق سودهای  ماه نشان دادند که فروش دی
ماهه هستند. از دیگر   12مناسبی در پایان دوره 

توان به پتروشیمی می های نکات مثبت در شرکت
فصل مجامع و همچنین  تقسیم سود حداکثری در 

نکته سود اشاره داشت.  مدت زمان کوتاه در پرداخت 
و این  اندماه گذشته رشد قابل توجهی در بازارهای جهانی داشته 2شیمی طی مهم اینکه نرخ متانول، اوره و سایر محصولات پترو

گذاری در این صنعت با توجه به تحولات سنوات . بنابراین سرمایهخواهد بود 1400ها برای سال وضعیت بیانگر رشد سود شرکت
 گذاران رقم خواهد زد.  گذشته، بازدهی مناسبی را برای سرمایه

پذیرد. با خروج دونالد ترامپ از کاخ سفید و آغاز المللی اثر میدیگر صنعتی است که از تحولات سیاسی و بین« بانکداری»گروه * 
جمهور آمریکا این ذهنیت ایجاد شده که به زودی مذاکرات جدیدی در راستای برگشت آمریکا به به کار جو بایدن به عنوان رئیس

بینی همراه است اما به هر جهت فضایی که از این ناحیه ایجاد با چاشنی خوشبرجام کلید خواهد خورد. این ذهنیت اگرچه 
تواند عاملی برای توجه بیشتر بازار به نمادهای این گروه باشد. ها در بازه زمانی یکسال اخیر، میشود در کنار بهبود ترازنامه بانکمی

قرار دارند و تا پایان سال به سودهای خوبی دست خواهند  یمناسبها در شرایط ها نشان داد که بانکماهه بانک 9های گزارش
بنابراین یافت. از طرف دیگر توجه به این نکته ضروری است که بسیاری از این نمادها برنامه افزایش سرمایه را در دستور کار دارند. 

 پذیر توجه بیشتری به این صنعت خواهند داشت.  گران ریسکمعامله
و  1400هایی درخصوص آزادسازی نرخ سیمان برای سال توجه این روزهای بازار گروه سیمان است. زمزمه یکی از صنایع مورد* 

گذاری در کنار جدی شدن بحث افزایش سرمایه از محل تجدید تشکیل یک کارگروه جهت ایجاد یک ساز و کار مناسب برای قیمت

 ها،یقیتوسط حق ینگیدوره خروج نقد کیمعمولا پس از 
اند مدت جذب کرده نیا یکه ط یفروش سهام یبرا هایحقوق

تا دوباره سهامداران  کنندیم جادیدر بازار ا یتحرکات مثبت خوب
 نیوارد گود شوند. بنابرا انیو جبران ز جاناتیه ریتحت تاث یقیحق

که احتمال برگشت بازار  میاشده کینزد یبه نقاط رسدیبه نظر م
 باشد. هامتیق شتریب زشیاز ر شیب
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از نقدینگی بازار متمرکز به روی گروه سیمانی شود. نکته مهم اینکه، ها موجب شده تا بخش خوبی ها در اکثر شرکتارزیابی دارایی
ه وضعیت سوداوری در این صنعت رو به بهبود ماهه دست پُر آمدند و بسیاری از تحلیلگران معتقدند ک 9ها در دوره اکثر شرکت

تواند ته باشند اما قدرت پول وارد شده میگذاری نداشها در مقطع فعلی جذابیت چندانی برای سرمایهخواهد بود. البته شاید قیمت
تری ها باید به دنبال نمادهایی بود که از نظر بنیادی شرایط مناسبتحولات مثبتی را در صنعت خاکستری کشور رقم بزند. در سیمانی

 داشته باشند. 
رسد این کرد. به نظر میبحث خواهیم « مجموعه تامین اجتماعی»اختصاصی درخصوص  به شکل* در بخش آخر بررسی صنایع، 

تومانی آغاز شد. سپس  1.800های بازی در این گروه از خود شستا و از قیمتمسیر درستی را در پیش گرفته است. « شستا»روزها 
درصد آن متعلق به صبا است خبر از کشف معدن طلا و عرضه اولیه کزغال داد و  37درصد آن متعلق به شستا و  27تاصیکو که 
ریالی بر سود تاصیکو دارد. به نظر این مسیر و تحولات مثبت  100ی قدرتمندی را استارت زد. عرضه کزغال تاثیر مثبت روند صعود

فارس رسید خیلی تعجب هم داشته باشیم. بنابراین اگر طی روزهای آتی خبر عرضه اولیه نفت ستاره خلیج« تاپیکو»را در مجموعه 
ای در دل خود دارد. در صبا نیز الگوی سر و شانه خوبی شکل العادهالگوی تکنیکی فوقنکنید. به خصوص که این غول هلدینگی 
در گروه حمل نقلی  تومانی را دنبال خواهد کرد. 1.000تومانی، اهداف  800های بیش از گرفته است. این سهم با تثبیت در قیمت

روزهای اخیر تحت تاثیر شدت گرفتن شایعات  طی کت است. حکشتی نیزدرصدی این شر  10نیز حکشتی را داریم. شستا مالک 
درخصوص افزایش سرمایه روند صعودی جدیدی را آغاز کرد. به نظر در مجموعه سیتا و تیپیکو هم تحولات مثبت خوبی داشته 

رس و ای در روند حرکتی بوتواند تاثیر ویژهباشیم. لذا تحرکات مجموعه تامین اجتماعی به دلیل گستردگی حضور در بازار می
شود یکی از این نمادها را در سبد داشته باشید چراکه این بار حرکت این مجموعه توصیه میهمچنین شاخص کل داشته باشد. 

 کاملا حساب شده بوده و با شرایط تکنیکی نیز مطابقت دارد. 

 بازار گذشت درآنچه 

 34.686افت هفته گذشته با ثبت « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می ماه بهمن ومسهفته  در شرایطی به مصاف معاملات
 .عقب نشستهزار واحدی  173هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  207درصد( از ارتفاع یک میلیون و  2.87 واحدی )معادل

ادامه داشته باشد.  های منفیرگه با وند نوسانی بازاررروز منفی داشت تا عملا  3روز مثبت و  2ای که گذشت شاخص کل در هفته
روزه قرار گرفته است  200های متحرک تر از میانگینهمانطور که در بولتن شماره اخیر هم اشاره شد، شاخص کل در سطوحی پائین

طع فعلی را مدنظر قرار داد. لذا در مق توان آغاز روند صعودیمیلیون واحدی باز نگردد، نمی 1.3و تا مادامی که به بالای سطح 
هزار واحدی خواهد بود و باید منتظر ماند  130هزار الی یک میلیون و  110یک میلیون و محدوده  شاخص مهمترین سطح حمایتی

 تا بازار از فضای نوسانی خارج شود.

. ثبت کردی را تر محدود فتابود اما با دماسنج اصلی بازار همسو  متغیر با اهمیت دیگری است که هفته گذشته« وزنهم»شاخص 
ح درصد( تا سطو 0.36واحدی )معادل  1.522 افتو با ثبت نمود واحدی آغاز  424.684 وزن کار خود را در ارتفاعشاخص هم

واحدی آغاز به کار  17.820 فرابورس ایران در حالی با رقم؛ داشته باشیم Ifexای به در انتها اشارهو . عقب نشستواحدی  423.162
در وضعیتی  ماه بهمن دومهفته شاخص فرابورس در  که گفت. بنابراین باید ایستادواحدی  17.434کرد که در پایان هفته در ارتفاع 

 درصد( را ثبت کرده است. 2.17 واحدی )معادل 386 افت ،هاشاخصسایر  شابه بام
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 رابینی باز پیش

ار گرفت و در های معاملات روز یکشنبه زیر فشار عرضه قر با افزایش تقاضا آغاز کرد اما از میانهرا ماه بهمن دومبورس تهران هفته 
ترین اتفاق هفته گذشته انتشار مهم .های اخیر به کار خود خاتمه داددادن رشد هفتهبا ثبت بازدهی منفی و از دستنهایت 

بود که با واکنش منفی سهامداران و فعالان بازار مواجه شد.  1399های بورسی برای سال بینی سود و زیان برخی از بنگاهپیش
هایی با انحراف بالا سود دهد، با وجود اینکه نیمی از فصل پایانی سال گذشته اما ناشرین با صدور گزارشن نشان میئشواهد و قرا

توانستند جسارت روز اخیر می 45عملکرد  نظر گرفتن ها با دراند و این در شرایطی است که شرکتبینی کردهسال جاری را پیش
های منتشر شده به خرج دهند. اما برای هفته پیش رو بازار بهتری مدنظر است. تحرکات روزهای پایانی بیشتری در نوع گزارش

ی تواند عاملها در سمت خرید میمیلیون واحدی و فعالیت بیشتر حقوقی 1.1هفته در کنار نزدیک شدن شاخص کل به حمایت 
شود سازمان بورس برای هفته پیش رو گزارش برای تحرک سمت تقاضا و تضعیف طرف عرضه باشد. از گوشه و کنار شنیده می

های اخیر هم همانطور که در گزارش هایی را که در صف انتظار برای تائید قرار دارند، راهی کدال خواهد کرد.افزایش سرمایه شرکت
های لازم برای ایجاد مشوق»و « اخبار مثبت»توام با « تزریق نقدینگی»، نیاز به و جلب اعتماد عیبازار برای برگشت قط اشاره شد،

 دارد. « گذاریسرمایه

 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

هاشاخص 04/10/99از تاریخ  10/11/99تا تاریخ   درصد بازدهی میزان بازدهی 
 %2.87- 34,686- 1,173,050 1,207,736 شاخص کل بورس

وزن(شاخص کل )هم  424,684 423,162 -1,522 -0.36% 
 %2.17- 386- 17,434 17,820 شاخص فرابورس
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 املات هفتهبررسی ارزش مع

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت(
معاملات خرد 
 بورس )م.ت(

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

بلوک و اوراق 
 )م.ت(

1399/11/11 13425 8536 3304 11840 1585 
1399/11/12 18040 13717 3268 16985 1055 
1399/11/13 20738 9392 3106 12498 8240 
1399/11/14 16664 10373 3087 13460 3204 
1399/11/15 23977 8230 3642 11872 12105 
 26189 66655 16407 50248 92844 جمع کل

 27567 68616 17851 50765 96183 جمع کل هفته گذشته
 5238 13331 3281 10050 18569 نهمیانگین ارزش معاملات روزا

میانگین ارزش معاملات روزانه 
 هفته گذشته

19237 10153 3570 13723 5513 

 %5- %3- %8- %1- %3- اختلاف )درصد(
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 یارد تومانلیم - معاملات ارزش گراف

 
 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  13.331میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  66.655رقمی بالغ بر 

میلیارد تومانی هفته  13.723 زانهرسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات رو)میانگین ارزش معاملات روزانه( می
تکرار این رقم برای دو هفته متوالی نشان از رو به افول بودن سمت دهد. درصدی را نشان می 3 افت اندک، ماه نخست بهمن

فته آتی ارزش معاملات روند افزایشی هچنانچه طی  بنابراینگران دارد. ها برای طیف وسیعی از معاملهعرضه و جذاب بودن قیمت
تر در بازار را انتظار داشت. نکته مهم اینکه طی تحرکات قوی های اصلی وتوان حرکت رو به جلوی شاخصرا در پیش بگیرد، می

ها معادل این رقم سهم میلیارد تومان بوده است. در واقع حقیقی 16.000یک ماه اخیر خالص خرید سهامداران حقیقی منفی 
 پس از یک دوره خروج نقدینگی دهد که معمولاهای رونق و رکود گذشته نشان میدوره اند. تجربهها خریدار بودهفروخته و حقوقی

کنند تا اد میاند تحرکات مثبت خوبی در بازار ایجها برای فروش سهامی که طی این مدت جذب کردهها، حقوقیتوسط حقیقی
 ایم کهنزدیک شده رسد به نقاطیبنابراین به نظر می شوند.ت و جبران زیان وارد گود ناسهامداران حقیقی تحت تاثیر هیجا دوباره

، «فلزات اساسی»صنعت  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، ها باشد. احتمال برگشت بازار بیش از ریزش بیشتر قیمت
بیشترین حجم و « حکشتی» و« شستا»، «یکمپالایش »، «دارا یکم» مانندهایی و تک سهم« پالایشی»، «بانکداری»، «خودروسازی»

  عاملات را به خود اختصاص دادند.ارزش م
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 سیاسی
 احتمال بازگشت همزمان ایران و آمریکا به برجام 

همزمان توانند می کایو آمر رانیاوزیر امور خارجه ایران اعلام کرد که 
 یبرا یسمیمکان توانیم. محمدجواد ظریف گفت: برجام را اجرا کنند

کننده موضوع داشت. هماهنگ نیکردن اهماهنگ ایکردن همزمان
که لازم  یاقدامات یهماهنگ در راستای تواندیمشترک برجام م ونیسیکم

انجام  رانیکه ا اقداماتی انجام دهند، عمل کند. کایو آمر رانیاست ا
 میاعمل کرده مانیهاهمواره تحت نظارت آژانس بوده و ما به قول دهدیم

نوشت که  تریئدر توظریف همچنین  کار را نکرده است. نیا کایاما آمر
و  رانیها را در مشورت با امشترک برجام، قدم ونیسیبه عنوان هماهنگ کننده کم تواندیاروپا م هیاتحاد یخارج استیمسئول س

 .دیهماهنگ نما کایآمر

 به دنبال توافق بزرگ ایالات متحده
 یفور  یایکشور اح نیجمهور اسیکه رئ دیگویم کایآمر یمل تیامن دیمشاور جد

از  ییادعا داتیاز تهد یفیبا ط مواجهه ریگام در مس نیبرجام را به مثابه نخست
« دونالد ترامپ»که  یاز زمان شیب رانیشد که ا یمدع وانسالی .ندیبیم رانیا یسو
شده  کینزد یاز برجام خارج شد، به ساخت بمب اتم کایآمر نیشیجمهور پسیرئ

 نیرفتار بدخواهانه ا ران،یبار ا انیز یرفتارها ریکه با سا میخواهمی ما. است
گفت: به دنبال  کایخارجه آمر ریوزهمزمان  .میکشور در سرتاسر منطقه برخورد کن

توافق  یخود، برا مانانیو سپس با هم پ میگردیبه برجام برگردد ما هم به برجام بر م رانی. اگر امیهست رانیبا ا یتوافق بزرگتر 
که شامل  رانیتر با ایتر و قویبه توافق طولان یابیدست یبرا کایکرد. آمر میشود کار خواه گریکه شامل موضوعات د یگر ید

 مجله خبری
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 ندگانیاز نما یکی اریبه نقل از دست یدر گزارش کویتیپول ییکایآمر هینشراز سوی دیگر  ند.کیهم شود تلاش م گریموضوعات د
 ندگانیبا مخالفت نما رانیا هیعل کایآمر یدولت قبل یهامیرفع تحر یبرا دنیدولت با یاحتمال یهااعلام کرد که تلاش کایآمر یسنا

  مواجه خواهد شد. کایمخالف برجام در کنگره آمر

 حمایت فرانسه از کشورهای عربی 

 اریبس»برجام  درباره رانیبا ا یدیهر مذاکره جد دیگویفرانسه م یجمهور سیرئ
امانوئل  باشد. لیدخ زیعربستان ن دیمذاکرات با نیخواهد بود و در ا «رانهیسختگ

 یابیاز دست یر یجلوگ یبرا یفرصت اندک»که  مدعی شد هیکرون در گفتگو با العربام
از اشتباه برجام  دیگفته است با ماکرون .مانده است یباق یابه بمب هسته رانیا

 مذاکرات داخل نکرده بود، اجتناب کرد. نیرا در ا یعرب یکه کشورها 2015سال 

 اقتصادی

 ای برای اصلاح بودجه هفته 2فرصت 
 رای 12مخالف و  148موافق،  یرا 99با  یاسلام یمجلس شورا ندگانینما

 1400بودجه سال  حهیلا اتیبا کل یحاضر در جلسه علن ندهینما 261ممتنع از 
 نیدر ا اگرفرصت اصلاح دارد و  هفته 2دولت و  کل کشور مخالفت کردند

نشود، بحث چند دوازدهم  بیتصو هیمجددا اصلاح ایندهد  هیفرصت اصلاح
نرخ  کیشود با یتکرار م 1399بودجه سال  طیشرا یشود به عبارتیمطرح م

 با است آماده دولت: گفت دولت یسخنگو. در همین زمینه، یرشد احتمال
شالکه بودجه  نکهیمردم باشد را بدون اتواند به نفع اقتصاد و یخود در کنار مجلس اصلاحات مورد نظر که م کارشناسی توان همه

 به هم بخورد دنبال کند.

 وعده تعدیل نرخ ارز 
نرخ ارز چراکه نظرها دقت کنند. در اظهار  دیمسولان بارئیس بانک مرکزی گفت: 

هدفمند باشد. طرفدار سرکوب نرخ  دیبا یدخالت بانک مرکز  .خواهد شد لیتعد
 یداخل دیتول میکنیاست. مراقبت م اقتصاد کشور ما تابع نرخ ارز .ستمینارز 
 طی. ما شرادنکنیخوب کار م یمختلف مثل لوازم خانگ عی. صناندینب بیآس

 تومانی 4.200دلار نرخ  اردیلیم 15: گفت یهمت .میسخت را پشت سر گذاشت
ات مقتضی را در و اقدام میریگی. اگر کره پول را ندهد خسارت ممیداد صیتخص

دلار  اردیلیم 1.8 ریروز اخ 12در  عبدالناصر همتی افزود: .میدهیم دستور کار قرار
 .شود یر یجلوگ دیما با هیرویاز واردات ب ی. بخشرودیم شیرونق گرفته و خوب پما  یخودروساز  .عرضه شده است مایارز در ن

. میهم کمک کرد نجایتا ا هستم. هیبازار سرما یمن خودم حام .کنندیم تیو حما خرندیمها فعلا دارند از بورس سهام انکب
 نیانگیرا در م یبانک نیبسود نرخ  میمصمم هست باشد. هیبازار سرما در یملاک موثر  تواندینم یبانک نیبسود همتی ادامه داد: 

 .ابدیدرصد کاهش  18.5تا  18به  یبانک نینرخ بهره ب ندهیآ یروزها یاست که ط نیما ا هدف .میقرار دهدرصد  22تا  14
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 بازارهای جهانی

 تغییر هفتگی 99/11/17 99/11/11 نام مواد
 %7.9 59.6 55.2 نفت
 %1.8- 1814 1848 طلا
 %3.6- 538 558 بیلت
 %2.2 7983 7813 مس
 %4.3 2683 2573 روی

 %2.1 2018 1976 آلومینیوم
 %5.6- 153 162 سنگ آهن

 %1.9 2063 2025 سرب
 %6.1 330 311 متانول
 %1.9- 364 371 اوره

 نوسان به جان بازار افتاد 

های های نفتی تحت تاثیر اتخاذ سیاستد که شاخصدر هفته گذشته روندی نوسانی را به نمایش گذاشتند؛ هر چنبازارهای جهانی 
 یبزرگ دولت یهاشرکت تیکه وضع نیچ یدیتول PMI دیخر رانیشاخص مدجمهور آمریکا با رشد قیمت روبرو شدند. جدید رئیس

ماه  یواحد 51.9رد بازار و هم از عملک یواحد 51.6واحد افت کرده که هم از انتظار  51.3به  هیدر ژانو کند،یم یکشور را بررس نیا
رشد ماه  یاست، ول یدیتول یهاتیفعال رشد یاست که به معنا شتریواحد ب 50از  هیاست. گرچه شاخص ژانو ترفیقبل از آن ضع

 یدر برخ کرونادوباره  وعیش لیرشد به دل یکند نی. اشودیمحسوب م ماه آگوستاز  یدیتول یهاتیرشد فعال نیکندتر هیژانو
روزهای پایانی هفته جلسه  البته شهر شد. نیدر چند ینیچ ونیلیها مدوباره ده نهیبود که منجر به قرنط هینودر ژا نیمناطق چ

 بیتصو یبرا ییهاشرفتیپ شودیاست. گفته م دهیرس یمثبت جیبه نتا یمال تیحما حهیبحث در مورد لا یسناتورها برا گذشته
 تواند بازار را به تعادل برساند. و این رویداد می اتفاق افتادهدلار  ونیلیتر 1.9 به ارزش یاحهیلا

 نفت
 دلاری در راه است؟  65نفت 

اعطای مجوز حفاری نفت و گاز در  تحت تاثیر دو اتفاقِ توقفهای نفتی شاخص
ی دلار  ونیلیتر 1.9ی بسته محرک مال بیتصوو نزدیک شدن به  های فدرالزمین

گروه  یابیارز نیدتریجد لگران،یته تحلگف بهآمریکا با پرش قیمتی همراه شدند. 
 5جهان تا ماه ژوئن به کمتر از متوسط  ینفت ریذخا نکهیبر ا یاوپک پلاس مبن
نشان  یابیارز نیا ها در بازار شده است.متیق تیسبب تقو دیساله خواهد رس

توازن در بازار موثر  یبزرگ در برقرار  دکنندگانیتول یهادیدهد که کاهش تولیم
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روشن است. اوپک و  اریبس دکنندگانیتول یباره گفت: استراتژ  نیدر ا ایبانک نشنال استرال لگریشاو، تحل لاچلان ت.بوده اس
گفته  به کنند.یحرکت م یدرست ری. ظاهرا آنها در مسکنندنفت جهان را برطرف  ریامسال مازاد ذخا انیخواهند تا پایمتحدانش م

به  یکمبود در ماه م نیکمبود عرضه قرار دهد و ا تیبازار را در کل سال در وضع دیاهش تولمنابع آگاه، اوپک پلاس انتظار دارد ک
 عامل کرده و آن را کاهش داده است. یانداز خود از رشد تقاضا بازنگر گروه در چشم نیچند که ا بشکه در روز برسد. هر ونیلیم 2
 یارمنتظرهیافت غ کایآمر نینفت و بنز ریذخا زانیدهد میان ماست که نش یصنعت یبازار کمک کرده آمارها تیکه به تقو یگر ید

 میعرضه در بازار و بهبود ملا تیمحدود ریهر بشکه نفت تحت تاث متیکرد ق ینیبشیگلدمن ساکس پ ییکایبانک آمر داشته است.
بشکه در روز رشد  ونیلیم 5.3 زانیم به ندهیماه آ 6بانک انتظار دارد تقاضا در  نیادلار صعود خواهد کرد.  65به  یتقاضا تا جولا

 .بشکه در روز است ونیلیم 6.8 یقبل ینیبشیاز پ ترنییکند که پا

 نیرنگ فلزات
 ای؛ تداوم صعود افت لحظه

فلزات رنگین در حالی تا صبح روز چهارشنبه روند کاهشی را دنبال کردند که  
ها جبران فت قیمتبه یکباره از ظهر همان روز، شرایط بهبود یافت بطوریکه ا

شد و اکثر فلزات علاوه بر برگشت نقطه سر به سر، موفق به ثبت بازدهی بیش 
مدتی کماکان پا برجا رسد روند صعودی میاناز یک درصدی شدند. به نظر می

ها و نوسانات فعلی، اصلاحی در راستای جذب انرژی باشد. بنابراین عقبگرد
های اخیر روند نزولی در تمام فلزات خاتمه یافته و ؛ چون به لحاظ تکنیکی طی هفتهشودبرای ادامه روند صعودی محسوب می

تواند عاملی برای تقویت مجدد تقاضا روند جدیدی آغاز شده است. رسیدن اخبار مثبت از حوزه بسته محرک اقتصادی آمریکا می
 برای فلزات رنگین باشد. 

 آهنسنگ -فولاد 
 چینی  کاهش قیمت همزمان با سال نوی

شدن رسد نزدیکها کاهشی بودند. به نظر میقیمت آهندر حوزه فولاد و سنگ
به تعطیلات سال نو کشور چین و افزایش موجودی انبارها دلیل این وضعیت 

مجدد  یساز رهیذخ یهاتیبا توجه به کاهش فعالبوده است. به گفته تحلیلگران 
در  هیژانو 30بالا رفت و در  یلهفته متوا نیسوم یبنادر برا یآهن، موجودسنگ

 متیفعالان بازار انتظار کاهش ق بیترت به این. دیتن رس ونیلیم 125مجموع به 
 بهمن( را دارند. 23) هیفور 11در  ینیسال نو چ لاتیآهن تا آغاز تعطسنگ شتریب

 نیسال نو چ یرسم لاتید. تعطنته باشسال نو داش لاتیرا در دوره تعط ینوسان اندک نیچ یفولاد داخل یهامتیرود قیانتظار م
 ادامه دارد. همین ماه 1٧آغاز و تا  هیفور 11از 
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 اوره و متانول 

 درصدی در یک ماه 70رشد 
دلاری در بازه  ٧0 – 60)رشد  یقو یروند صعود کیشاهد  ریدر مدت اخ

شود یتصور م نی. معمولا چنمایهاوره بود متیدر قزمانی کمتر از یک ماه( 
اتفاق  نیبار ا نیشود اما ایم عیموجب نزول سر متیباره قکیرفتن که بالا

 برخلافبالارفتن شده است.  نیباعث ا یادیعوامل بن چون فتادین
بالارفتن بوده،  نیا لیتقاضا از جانب هند دل شیکه افزا یقبل یهاصعود

 دارانیشده است. خر یمتیموجب پرش ق ییاروپا دارانیبار هجوم خرنیا
اکنون در سفارشات خود را متوقف کردند اما هم شیپ یتاروپا، مد

 نهیهز شافزای کم شده است. اریبس نیچاوره توسط اتفاق افتاده که عرضه  یطیها در شرانیهستند. همه ا داریبالاتر خر یهامتیق
 50اوره تا حدود  یهاشرکت اتیباعث شده نرخ عمل ورفته  یخانگ یبه سمت کاربر  یامر بوده است. انرژ  نیعامل ا نیدر چ یانرژ 

شوند و موجب  لیتعط نیکارخانه بزرگ در چ 2باعث شده که  زیکرونا ن روسیو یهاتیکند. محدود دایکاهش پ ت،یدرصد ظرف
واحدها،  تیو کاهش سطح فعال ندهیآلا یکردن واحدهابا از مدار خارج نیبا خلل مواجه شود. چ یکیلجست یهاتیشد که فعال

ها کارخانه دیخواهند شد، اقدام به تول متیکه باعث کاهش ق عواملی اما .ه استتن کاهش داد ونیلیم 10از  شیب صادرات اوره را
 هیجریمناسب در کشور ن تیاز کارخانه با ظرف یبردار است. بهره ریمصر و الجزا ،یاندونز  ،یهر چند با حجم کم در عربستان سعود

خواهد  یآت یهادر ماه متیکاهش ق یبرا یلیلخواهد کرد، د تیشروع به فعال یلادیم یدر فصل دوم سال جار  ادیکه به احتمال ز
 شود. متیبر صعود ق یتواند مانعیاست که م نیچ یهاکارخانه یهاتیفعال یر یگر از سرگبود. بازار نظاره

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 18 

 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 بنیادی تحلیل
 تامین اجتماعی گذاریشرکت سرمایهبررسی وضعیت 

 
 

 معرفی

 10ای صنعتی در بازار دوم بورس درج و در بخش هلدینگ چندرشته 20/01/1399مین اجتماعی در تاریخ اگذاری تشرکت سرمایه
اکنون در قالب مین اجتماعی هماگذاری تدر بازار بورس عرضه عمومی شد. شرکت سرمایه 27/01/1399درصد از سهام آن در تاریخ 

 های مختلف مشغول به فعالیت است:در حوزه زیربه شرح  هلدینگ 9

 
 در حوزه نفت، گاز و پتروشیمی و پالایشگاهی گذاریسرمایه هلیدنگ نفت، گاز و پتروشیمی تامین )تاپیکو(

 در صنعت دارو شامل تولید مواد اولیه، محصول نهایی و توزیع گذاریسرمایه هلدینگ دارویی تأمین )تیپیکو(
 در صنایع معدنی گذاریسرمایه هلدینگ صدر تأمین )تاصیکو(

 در حوزه دامداری و لوازم خانگی گذاریسرمایه هلدینگ صنایع عمومی تأمین 
 در حوزه سیمان، عمران و حمل و نقل گذاریسرمایه هلدینگ سیمان تأمین

 خدمات حمل و نقل دریایی هلدینگ کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران
 گذاری در حوزه نیروگاه و تولید انرژیسرمایه گ مدیریت توسعه انرژی تأمینهلدین

 ارائه خدمات مالی هلدینگ صبا تأمین
 ارائه خدمات ارتباطی شامل ویس و دیتا خدمات ارتباطی رایتل

 

ی بورسی بوده و مطابق مین و کشتیرانامین، سیمان تاهلدینگ تاپیکو، تیپیکو، تاصیکو، صبا ت 6هلدینگ تابعه شستا  9 بیناز 
مین و خدمات امین، مدیریت توسعه انرژی تاهلدینگ دیگر شامل صنایع عمومی ت 3ریزی انجام شده، مراحل ورود به بورس برنامه

 ارتباطی رایتل نیز در حال انجام است.
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 سرمایه و ترکیب سهامداران
سهم با نام یک میلیون ریالی بوده که طی چند مرحله افزایش  2،000میلیارد ریال منقسم به  20سرمایه شرکت در زمان تاسیس مبلغ 

 یافته است. تغییرات سرمایه شرکت از بدو تاسیس تاکنون به شرح زیر است:

 سال
 مبلغ افزایش سرمایه

 )میلیارد ریال( 
 سرمایه ثبت شده

 )میلیارد ریال( 
 محل افزایش سرمایه

 آورده نقدی سهامداران 35 15 1367
 شده سهامدارانحالآورده نقدی و مطالبات  50 15 1369
 شده سهامدارانحالآورده نقدی و مطالبات  100 50 1370
 شده سهامدارانمطالبات حال 225 125 1373
 شده سهامدارانحالمطالبات  700 475 1376
 شده سهامدارانحالمطالبات  1,000 300 1378
 رانشده سهامداحالمطالبات  2,000 1,000 1380
 شده سهامدارانحالمطالبات  4,000 2,000 1383
 شده سهامدارانحالمطالبات  10,000 6,000 1384
 شده سهامدارانحالمطالبات  20,000 10,000 1385
 شده سهامدارانحالمطالبات  30,000 10,000 1387
 شده سهامدارانحالمطالبات  39,000 9,000 1390
 شده سهامدارانحالت مطالبا 80,000 41,000 1399

 

 استآخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر 

 درصد یاردمیل -تعداد سهم سهامدار
 %88.٧6 ٧1 سازمان تامین اجتماعی

 %11.25 9 سایر
 %100 2.75 مجموع

 های تابعهای هلدینگهای توسعهاهم طرح

 انجام شده است: زیرمات های شستا اقداهای توسعه و پروژهبخشی به طرحدر حوزه سامان
 ای، نوسازی و بهسازیبندی ایجادی، توسعههای تابعه شستا به سه دستههای شرکتپروژه تمامتفکیک 

میلیارد تومان )به تفکیک  37،700پروژه جمعا به ارزش تقریبی بالغ بر  158های تابعه شستا به تعداد های شرکتاحصای پروژه
 ای(پروژه توسعه 45سازی و بهسازی و پروژه نو 80پروژه ایجادی،  33

های پروژه همهمدیره درخصوص تاها از جمله طرح توجیهی و مصوبات هیپیگیری و تهیه گزارش و تکمیل مستندات پروژه
 های تابعه شستاشرکت
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ها به کلیه ژهدهی پروها و تدوین و ابلاغ دستورالعمل شناسایی، تصویب و گزارشنظارت و کنترل مستمر بر پیشرفت پروژه
 پذیر تابعههای سرمایهها و شرکتهلدینگ
 شود.ها که منجر به افزایش امکان بررسی، کنترل و نظارت میهای توجیهی پروژهسازی دستورالعمل تهیه طرحیکسان

 است: زیرها به شرح جدول به تفکیک هلدینگ 30/09/1399های جاری تا تاریخ ارزش ریالی پروژه

 جمع کل توسعه ای نوسازی و بهسازی یایجاد هلدینگ
 28,083 574 1,673 25,836 نفت، گاز و پتروشیمی تامین گذاریسرمایه

 2,537 700 816 1,021 صدر تامین
 1,525 3 160 1,362 سیمان تامین

 2,609 67 2 2,540 صنایع عمومی تامین
 951 78 175 698 مدیریت توسعه انرژی تامین

 922 922 0 0 لخدمات ارتباطی رایت
 1,002 572 156 274 دارویی تامین گذاریسرمایه

 137 137 0 0 کشتیرانی
 37,766 3,053 2,982 31,731 مجمع کل

  های آتی شرکتبرنامه

های تابعه، اقدامات استراتژیک مین اجتماعی و هلدینگاگذاری تانداز و مطابق با راهبردهای شرکت سرمایهدر راستای تحقق چشم
 های زیر تعیین شده است:سر فصل در

مدیره رسیده است. طی مراحل قانونی آن شامل اخذ نظر تامین اجتماعی به تصویب هیاگذاری تافزایش سرمایه در شرکت سرمایه
 . شودانجام میهای آتی العاده مربوطه در ماهبازرس قانونی، اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار و برگزاری مجمع فوق

 هاعرضه اولیه سهام شرکت

 شرکت هلدینگ
 پتروشیمی مروارید تاپیکو

 مون شمالها گذاریسرمایه صبا تامین
 صنایع عمومی شستا
 شیمی بافت تاپیکو
 محصولات کاغذی لطیف تاپیکو

 کارگزاری صبا تامین صبا تامین
 سیمان آبیک سیمان تامین

 آنتی بیوتیک سازی ایران تیپیکو
 ات ارتباطی رایتلخدم شستا
 صنایع لاستیک )نخ تایر صبا( گذاریسرمایه تاپیکو
 افق تامین انرژی طوس انرژی
 پخش اکسیر تیپیکو

 سابیر سیمان تامین
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 های کوچک مقیاس و دارای فعالیت مشابه ادغام شرکت

 شرکت های مورد ادغام نام هلدینگ
 وین تامین در رایتلموج تامین ارتباطات پارس و مدیریت صنایع ن شستا
 ی رهام داتکهاگسترش ارتباطات داتک در انتقال داده رایتل

 صنایع چوب اسالم در صنایع چوب و کاغذ ایران صنایع عمومی و تاپیکو
 شرکت فرعی شرکت پرسی ایران گاز، در شرکت اصلی 8ادغام  تاپیکو

 

 به حداقل ممکن دهانیز یهاکاهش تعداد شرکت 
 سامانه بودجه گروه شستا یساز ادهیو پ توسعه ،یطراح 
 فروش، وصول مطالبات و کارنامه  د،یعملکرد از جمله تول یدیکل یهابر اساس شاخص یلیسامانه گزارشات تحل یطراح

 یتابعه در بستر هوش تجار  ریپذهیسرما یهاشرکت یعملکرد فصل
 یدیکل رانیو مد رهیمداتیه یعامل، اعضا رانیعملکرد مد یابیمدل ارز یو اجرا نیتدو ،یطراح 
 یمجرب و توانمند در راستا یروهاین ییتابعه به منظور شناسا ریپذ هیسرما یها¬پرسنل شرکت یبانک اطلاعات جادیا 

 و ارتقا از درون یسالار ستهیشا استیتحقق س
 ریپذهیسرما یهاشرکت تالیجیو کاتالوگ د یکارنامه حسابرس جادیا 
 تابعه یهاو شرکت هانگیهلد یساختار مال و اصلاح هیسرما شیافزا 

 بورسی شرکت یپرتفو

 نام شرکت
 سرمایه

میلیون )
 (ریال

ارزش 
 اسمی

 (ریال)
 مالکیت

بهای تمام 
شده هر 

 سهم
 (ریال)

بهای تمام 
میلیون ) شده

 (ریال

بهای  %
تمام 
 شده

 تعداد سهام
 قیمت

 (ریال)
 ارزش بازار

 (میلیون ریال)
ارزش 
 بازار %

 مازاد ارزش
 (میلیون ریال)

س. نفت و گاز و 
 پتروشیمی تامین

81,500,000 1,000 71.57% 1,664 97,044,702 54.11% 58,326,909,366 11,840 690,590,607 49.50% 593,545,905 

صبا  گذاریسرمایه
 تامین )حق تقدم(

45,000,000 1,000 58.75% 1,000 26,435,905 14.74% 26,435,904,986 6,416 169,612,766 12.16% 143,176,861 

صبا  گذاریسرمایه
 تامین

45,000,000 1,000 28.89% 1,316 17,106,826 9.54% 13,000,738,315 7,978 103,719,890 7.43% 86,613,064 

 گذاریسرمایه
 صدرتامین

29,000,000 1,000 18.41% 2,909 15,528,469 8.66% 5,338,793,491 11,320 60,435,142 4.33% 44,906,673 

سیمان  گذاریسرمایه
 تامین

11,000,000 1,000 84.51% 1,362 12,664,417 7.06% 9,295,606,689 15,040 139,805,925 10.02% 127,141,508 

کشتیرانی جمهوری 
 اسلامی ایران

21,560,000 1,000 18.61% 891 3,577,167 1.99% 4,012,948,354 21,920 87,963,828 6.30% 84,386,661 

 47,048,792 %3.56 49,723,589 38,440 1,293,537,695 %1.49 2,674,797 2,068 %6.00 1,000 21,560,000 ح . کشتیرانی ج. ا. ا

 گذاریسرمایهح . 
 صدرتامین

29,000,000 1,000 7.47% 1,000 2,165,223 1.21% 2,165,223,377 7,960 17,235,178 1.24% 15,069,955 
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 نام شرکت
 سرمایه

میلیون )
 (ریال

ارزش 
 اسمی

 (ریال)
 مالکیت

بهای تمام 
شده هر 

 سهم
 (ریال)

بهای تمام 
میلیون ) شده

 (ریال

بهای  %
تمام 
 شده

 تعداد سهام
 قیمت

 (ریال)
 ارزش بازار

 (میلیون ریال)
ارزش 
 بازار %

 مازاد ارزش
 (میلیون ریال)

ی داروی گذاریسرمایه
 تامین

4,350,000 1,000 35.15% 1,321 2,019,995 1.13% 1,529,241,051 47,610 72,807,166 5.22% 70,787,171 

 2,199,955 %0.16 2,272,378 3,960 573,832,886 %0.04 72,423 126 %0.28 1,000 207,042,862 بانک ملت

 951,894 %0.07 989,074 11,240 87,995,931 %0.02 37,180 423 %0.04 1,000 209,000,000 فولاد مبارکه اصفهان

 37 %0.00 43 28,614 1,493 %0.00 6 4,019 0 1,000 900,000 پارس خانگی لوازم

 25 %0.00 27 26,571 1,000 %0.00 2 2,000 0 1,000 100,000 سولیران

سیمان فارس و 
 خوزستان

5,625,000 1,000 0 1,000 1 0.00% 1,000 19,330 19 0.00% 18 

گذاری صنایع سرمایه
 پتروشیمی

1,820,000 1,000 0 0 0 0 999 14,720 15 0.00% 0 

اوراق مشارکت  
پذیرفته شده در 

 بورس
0 0 0 0 4,000 0.00% 400,000 17,647 7,058 0.00% 3,058 

 1,215,831,578 %100 1,395,162,705    %100 179,331,113     مجموع

 

 تغیربورسی شرک یپرتفو

 نام شرکت
 سرمایه

میلیون )
 (ریال

ارزش 
 اسمی

 (ریال)
 تیمالک

بهای تمام 
شده هر 

 (ریال) سهم

بهای تمام 
میلیون ) شده

 (ریال

بهای  %
 تمام شده

 مازاد ارزش ارزش بازار تعداد سهام

مدیریت صنایع نوین 
 تامین

10,000,000 10,000 100.00% 10,000 10,000,088 26.21% 999,996,000 27,830,378 17,830,290 

شرکت سنگ آهن مرکزی 
 ایران

5,375,306 10,000 9.24% 125,637 6,243,058 16.36% 49,691,410 45,917,302 39,674,244 

موج تامین ارتباطات 
 پارس

1,755,200 10,000 100.00% 10,000 1,755,253 4.60% 175,519,960 12,988,025 11,232,772 

 104,183,405 105,600,000 2,509,500,000 %3.71 1,416,595 564 %30.00 1,000 8,365,000 ملی نفتکش ایران
 0 374,053 122,499,850 %0.98 374,053 3,053 %49.00 1,000 250,000 انتشارات علمی و فرهنگی
مدیریت توسعه انرژی 

 تامین
260,000 1,000 90.00% 1,000 234,000 0.61% 233,999,700 115,607,678 115,373,678 

 0 217,640 217,830,215 %0.57 217,640 999 %99.99 1,000 217,852 کشتی سازی اروندان
صنایع  گذاریسرمایه

 عمومی تامین
100,000 1,000 100.00% 1,000 100,000 0.26% 100,000,000 76,973,987 76,873,987 

صنایع کاغذسازی 
 قائمشهر

6,900 1,000 0.89% 77,723 4,773 0.01% 61,410 4,773 0 

ی خارج از هاسایر شرکت
 بورس

0 0 0 0 17,806,403 46.67% 0 17,806,403 0 

 365,168,376 403,320,239     38,151,863         مجموع
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 هاخالص ارزش دارایی

کوثر به شرح  گذاری کشاورزیهای شرکت سرمایههای قبلی، خالص ارزش داراییاین با توجه به موارد ذکر شده در بخشبنابر 
 جدول ذیل خواهد بود.

 

   شرح
 1,215,831,578 ارزش افزوده پرتفوی بورسی

 365,163,602 ارزش افزوده پرتفوی غیر بورسی
 270,764,270 99/09/30حقوق صاحبان سهام 

 80,000,000 سرمایه
  2,368,800,000    ارزش بازار )میلیون ریال(

NAV ۲۳,۱4۷ هر سهم 
 ۲۲,۷4۰ مقیمت فعلی سه

P/NAV 98% 
 

 

 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

درصدی سود انباشته نهایتا به افزایش دو  17درصدی داشته است. همچنین کاهش  1.7رشد  98ی شرکت طی سال هادارایی
 درصدی حقوق صاحبان سهام شده است و در کل ساختار سرمایه شرکت رشد داشته است. 

 

 روند حاشیه سود شرکت 

 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 حشر 

 %89 %92 %94 %95 %93 %99 %99 حاشیه سود عملیاتی
 %55 %41 %60 %69 %73 %94 %88 حاشیه سود خالص
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 های مالی شرکتنسبت

سودآوری  
(TTM/MRQ) 

1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 

 %89 %92 %94 %95 %93 %99 %99 %99 %98 تیحاشیه سود عملیا
حاشیه سود قبل از 

 مالیات
92% 88% 88% 94% 107% 69% 60% 46% 55% 

 %55 %41 %60 %69 %73 %94 %88 %88 %92 حاشیه سود خالص
 %6 %3 %6 %10 %14 %29 %26 %20 %18 هابازده دارایی

بازده حقوق صاحبان 
 سهام

21% 26% 32% 33% 18% 12% 8% 5% 8% 

نسبت سود قبل از 
بهره و مالیات به 

 دارایی
19% 22% 29% 30% 18% 13% 9% 8% 9% 

 

 1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 (TTM/MRQاهرم/ریسک  )
به جمع  هاجمع بدهی

 هادارایی
23% 20% 11% 15% 30% 22% 29% 31% 30% 

قوق به ح هاجمع بدهی
 صاحبان سهام

29% 25% 12% 18% 42% 29% 41% 46% 42% 

 %13 %19 %18 %16 %17 %7 %7 %7 %9 نسبت بدهی
نسبت بدهی به حقوق 

 صاحبان سهام
12% 9% 8% 9% 23% 21% 26% 27% 19% 

 %0 %0 %1 %2 %3 %3 %0 %0 %0 ی بلند مدتهانسبت بدهی
نسبت سود انباشته به 

 هادارایی
16% 13% 13% 16% 12% 11% 8% 5% 4% 

 2 1 2 3 4 15 11 9 14 نسبت پوشش هزینه بهره
 

قدینگی  ن
(TTM/MRQ) 

1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 

 %94 %86 %102 %138 %102 %273 %203 %129 %133 نسبت جاری

 %75 %68 %83 %111 %80 %152 %57 %36 %14 نسبت نقد

 
  



 

 28 

 
 
 

 روزانهتایم فریم  – (شستا)گذاری تامین اجتماعی سرمایهتحلیل تکنیکال 

همزمان با تشکیل  رقم خورد،ماه دی 20مردادماه تا  20درصدی که از  71از افت  تامین اجتماعی پس گذاریسرمایه سهام شرکت
. در این سهم کندهای اخیر موفق شد اندکی از ریزش اخیر را جبران واگرایی مثبت، با افزایش نسبی تقاضا روبرو شد و طی هفته

توان ارائه کرد اما به لحاظ تکنیکی احتمال تشکیل الگوی برگشتی سر و شانه معکوس به دلیل نبود دیتای کافی، تحلیل دقیقی نمی
، الگوی مذکور با هدف کندتومانی )برابر با خط گردن( گذر  2.500ذهن نیست. بر این اساس چنانچه شستا بتواند از مقاومت دور از 
 توان به جبران بخش دیگری از افت سنگین اخیر امیدوار بود. خواهد شد و می تاییدتومانی  3.500

 . 
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 ینگ صنعتی ر 

بورس کالا رقم خورد که  یصنعت ینگدر ر تن از انواع فلزات 528,741 از  یشعرضه ب 15/11/99 به چهارشنبه یدر هفته منته
از  بیشتر تن 223,862 تن بود که 400,497معامله شد  یدر تالار صنعت یتاکه نها یالبته رقم .از هفته قبل بود بیشترتن  95,075

 از هفته قبل بود. بیشتر درصد  154 یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 746,445با   لمعاد ییهفته قبل بود و با تقاضا

 11 که نسبت به قبل حدود بود یتن محصولات فولاد 448,565در هفته گذشته مربوط به  یصنعت ینگحجم عرضه در ر یشترینب
 .داشته استافزایش  درصد

 ،کالسیمین پارس اکسید شکوهیه پرنو، ذوب روی تال، روئین طلای زنجان، یهاشرکت یتن شمش رو 1620هفته  ینا یدر بخش رو
عرضه شد که مورد معامله قرار تولیدی شمش روی کیمیا  فرآوری مواد معدنی ایران، ذوب روی بافق، ،زنجان یدسد یرو ذوب

 نگرفت. 

محصولات  یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ب یرابر ب 8 یبا تقاضا یرانمس ا یعصنا یشرکت مل یبدنسولفور مول
 5.32 با نسبت ذوب آهن اصفهان 20بال پهن  یرآهنتمربوط به  یزنسبت تقاضا به عرضه ن ی. رده بعدداشتهفته  ینشده اعرضه
 بوده است.  برابری

سولفور داشت.  ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 41 با یرانایافولاد غرب آس Bورق سرد 
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 34د با حدو یزن یرانمس ا یعصنا یشرکت مل یبدنمول

 
 

 کالابورس 1399سال  سوم بهمن ماه هفته گزارش معاملات



 

 30 

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

صد در 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 129,250 189,٧10 144,900 22,5٧9,٧85,660 ورق

HB 25.20 173,032 138,204 فولاد مبارکه اصفهان   
HC فولاد مبارکه اصفهان **     
CB فولاد مبارکه اصفهان **     
G فولاد مبارکه اصفهان **     
T 1.00-   ** لاد مبارکه اصفهانفو  

 95,160 188,880 124,9٧0 10,049,9٧6,640 شمش
مقاطع 
 مختلف

   0.00 104,984 104,984 مجتمع فولاد خراسان
 0.03 0.03 0.94 105,973 104,984 جهان فولاد سیرجان

 0.03 0.03 0.00 104,984 104,984 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو
 0.03 0.05 1.31 106,360 104,984 لاد خوزستانفو

 0.03   * 104,984 ذوب آهن اصفهان
مجتمع صنعتی ذوب آهن 

 پاسارگاد
104,984 106,589 1.53 0.05 0.03 

 0.03 0.02 0.00 104,984 104,984 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد
 تیرآهن/

8,541,440,732 131,977 162,777 74,589 

 0.11 0.27 14.22 150,617 131,871 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

سبد 
 میلگرد

 0.07- 0.03 12.83 130,703 115,842 ذوب آهن اصفهان
   1.٧3 113,309 111,387 مجتمع فولاد ظفر بناب

     ** فولاد آذربایجان
 0.02- 0.01 2.50 114,171 111,387 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

   1.28 112,808 111,387 فولاد روهینا جنوب
 0.02- 0.00 1.65 113,221 111,387 جهان فولاد سیرجان
 0.02- 0.01 2.29 113,936 111,387 مجتمع فولاد خراسان

   0.00 111,387 111,387 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 7,020 8,275 10,298 3,202,887,820 آلومینیوم
 شمش

 0.02- 0.02- 0.00 479,370 479,370 آلومینیوم ایران
 0.01- 0.01- 0.00 474,770 474,770 آلومینیوم المهدی

 0.02-  0.20 480,320 479,370 آلومینای ایران
 0.02- 0.02- 0.00 512,283 512,283 آلومینیوم ایران بیلت

 7,200 7,200 19,060 10,853,308,800 مس

 کاتد
 0.04- 0.04- 0.00 1,808,252 1,808,252 ملی مس

 0.04-   * 1,808,252 فرآوری مس درخشان تخت گنبد

 مفتول
 0.04-   * 1,854,040 گیل راد شمال

 0.04-   * 1,854,040 دنیای مس کاشان
 0.04-   * 1,854,040 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل 
معاملات 

رینگ 
 صنعتی

60,734,748,838 528,741 746,445 400,497       

ارزش 
معاملات 
تقریبا  

272 
درصد 

افزایش 
یافته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 پلیمریرینگ 

درصد  9/0نرخ دلار نیمایی با  12/11/1399های اعلامی توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز یکشنبه در قیمت
کمترین کاهش بیشترین و . ریال کاهش یافت 2,301که در حدود  ریال اعلام شد229,575، نسبت به هفته گذشته معادل کاهش

بیشترین و کمترین افزایش به ترتیب مربوط به درصد و  08/0و  4/2با  پلی اتیلن سبک فیلم پلی وینیل کلراید و قیمت مربوط به
 .درصد بوده است 37/0و  5/2پلی اتیلن سنگین تزریقی و سبک خطی با 

 هفته گذشته نشان داده است. در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهار

 
 

ازار آزاد و امید به افزایش نوسانات نرخ دلار در بافزایش یافت. درصد  30حدود ته ارزش معاملات نسبت به هفته قبل در هفته گذش
 خریداران را مجددا ترغیب به خرید کرد و ارزش و حجم معاملات در رینگ پلیمری افزایش قابل توجهی یافت.ها، قیمت

 
 معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم 
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 در جدول زیر ارائه شده است. نسبت به هفته گذشته درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده

 درصد رقابت پایه قیمت پتروشیمی محصول
358,2٧5 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب R310پلی استایرن انبساطی   44 

361,2٧4 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب F200پلی استایرن انبساطی نسوز   40 
361,2٧4 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب F100پلی استایرن انبساطی نسوز   3٧ 

358,2٧5 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب R200پلی استایرن انبساطی   36 
805,26٧ بانیار پلیمر گنبد SE2000پلی استایرن انبساطی نسوز   29 
805,26٧ بانیار پلیمر گنبد SE1000پلی استایرن انبساطی نسوز   26 

٧66,189 پتروشیمی شهید تندگویان Super Bright TG641پلی اتیلن ترفتالات نساجی   23 
٧38,182 پتروشیمی شهید تندگویان TG641پلی اتیلن ترفتالات نساجی   23 
202,204 پتروشیمی شهید تندگویان BG821پلی اتیلن ترفتالات بطری   20 

252,183 پتروشیمی شهید تندگویان TG641 MODپلی اتیلن ترفتالات نساجی   20 
138,1٧9 پتروشیمی شهید تندگویان TG645پلی اتیلن ترفتالات نساجی   20 

 

 رینگ شیمیایی

 عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.در نمودار زیر حجم معاملات، 

 

درصد نسبت به هفته گذشته  13 است که بوده لیون ریالمی 3,585,525گذشته در هفته  ارزش معاملات در رینگ شیمیایی
اسیدنیتریک پتروشیمی شیراز، تری اتانول آمین کریستال ملامین پتروشیمی ارومیه،  رینگ شیمیایی در .یافته است افزایش

 به اسید ترفتالیک پتروشیمی تندگویان و سولفات سدیم شرکت معدنی املاح ایراناوره پریل پتروشیمی شیراز، پتروشیمی شازند، 
پایه معامله بر روی قیمت درصد و یا  10رقایت زیر  مابقی محصولات ودرصد رقابت داشتند  14و  15، 21، 33، 38، 43ترتیب 
 شدند.
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  فتیهای نرینگ فرآورده

گذشته که نسبت به هفته  میلیون ریال بوده 3,411,999های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل ارزش معاملات در بازار فرآورده
 داشتند رقابتدرصد  1و زیر  8به ترتیب ریال  60,608با قیمت پایه  بندرعباس شیراز واست. وکیوم باتوم  یافته کاهشدرصد  75
 داشتند. رقابت قیمتی درصد 2درصد و  1زیر  ریال 57,722با قیمت پایه  تهراناصفهان و  وکیوم باتومو 
 

 
 

 رینگ صادراتی

 

 ت.اس بوده ریال میلیون 4,773,625 معادلبا ارزش  6070وط به قیر دراتی مرببیشترین حجم معاملات در رینگ صا
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 انرژی

 :شودیارائه م زیربه شرح  1399سال بهمن  15به  یمنته یهفته یمعاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(

حجم 
عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

 درصد رقابت

 5,444 5,444 16,815 598,615,475 نفتا
 سبک

 0.00 85,227 85,227 پالایش نفت تهران
   * 97,081 پالایش نفت آبادان

 سنگین
   * 118,371 پالایش نفت شیراز
   * 118,371 پالایش نفت تهران

 متانول 5,958 6,656 7,174 321,390,016 متانول
 0.00 53,652 53,652 پتروشیمی شیراز
 0.00 53,652 53,652 پتروشیمی زاگرس

     ** متانول کاوه

 آیزوریسایکل 3,000 4,500 6,700 353,757,475 آیزوریسایکل

 0.00 117,919 117,917 پالایش اصفهان
     ** پالایش بندرعباس 

     ** تبریز پالایش
   * 106,125 پالایش شیراز
   * 117,917 پالایش تهران

 508 508 4,352 58,560,815 حلال

       اصفهان پالایش 400

402 

     ** ستاره خلیج فارس   

     ** پالایش اصفهان
 0.00 89,211 89,211 پالایش تبریز

 0.00 89,211 89,211 پالایش نفت تهران
     ** پالایش نفت بندرعباس

404 
   * 91,992 پالایش تبریز

     ** ستاره خلیج فارس   
   * 91,992 پالایش شیراز

     ** پالایش اصفهان 410
     ** پالایش اصفهان 406

502 
 0.00 93,460 93,460 پالایش اصفهان

     ** پتروشیمی بیستون  
 0.00 91,477 91,477 پالایش اصفهان 503

کل  
معاملات 

 انرژی 
5,479,257,376 108,698 75,123 72,080         

ارزش معاملات حدود 
 درصد افزایش 2٧2

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.

محصولات  ینتن از ا 50,000  تنها یتتن محصول بود که در نها 18٧,508 عرضه شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
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 حمایت از کشاورزان در بستر بورس کالا 

حمایت از کشاورزان بسیار حائز  در جهتتواند گذاری محصولات کشاورزی مییجاد فضای رقابتی و شفاف در قیمتابورس کالا با 

های آتی، کشاورزان توانستند محصولات خو زعفران و پسته به بورس و قرارداد. با ورود محصولات کشاورزی همچون اهمیت باشد

توانند تمامی افراد در حوزه کشاورزی می ها در این بین کم رنگ شود. در حال حاضررا به راحتی به فروش برسانند و نقش دلال د

گیرند باخبر شوند چون در بورس نظام ورس کالا مورد داد و ستد قرار میدر تابلوی بترین قیمت که به طور روزانه از منصفانه

 کننده و حتی تجار نیز خواهد بود.ه، مصرفکنندو این امر به نفع تولید اساس عرضه و تقاضا تعیین شدهگذاری بر قیمت

ازار توانست تا حدودی در دن آتی سکه، این بشگذرد و با تعطیلاز ورود زعفران به بورس کالا می سال است که نزدیک به دو

که دیگر محصولات کشاورزی همچون  شداندازی آتی زعفران در بورس کالا سبب کالا تثبیت شود. تجربه موفق راه های آتیقرارداد

ت، ون حجم کم معاملای همچیهاکه ورود زعفران به بورس با چالش اما باید گفتسبز نیز به این بازار وارد شوند پسته فندقی و زیره 

های تعادل قیمت نقدی زعفران و همچنین عدم ان، سرکوب شدید قیمتی حتی در روز جویدستکاری قیمتی توسط برخی سود

ساله، به رونق هر چه بیشتر معاملات  10بازارگردانی صحیح همراه بوده است. نیاز است بورس کالا در غیاب آتی سکه با تجربه 

سبب  معاملات در بورس،چه بیشتر منطق شدن هرتر کند چون با قویکالاهای کشاورزی و افزایش مناسب حجم معاملات اقدام 

 چه بیشتر فعالان کشاورزی خواهد شد و صادرات بخش کشاورزی را نیز در بستر بورس تقویت خواهد کرد.اطمینان هر

 

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی آتیگزارش هفتگی بازار 
    ()زعفران، زیره سبز و پسته

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 معافیت بازگشت ارز محصولات کشاورزی درست است؟

در بخش خصوصی  مسوولروزهای گذشته، خبری مبنی بر معافیت بازگشت ارز حاصل از صادرات بخش کشاورزی توسط یک  در

بودن مقام بهامات متن آن و همچنین ناشناختهران این خبر را به دلایل مختلف از جمله ازعف دنیای ق بازرگانی اهواز منتشر شد.اتا

ای زعفرانی بدون توجه به جزئیات منتشر شد و برای برخی از همراهان دنیای هکانالمسئول منتشر نکرد. اما این خبر در برخی 

الیاتی )نرخ مالیات اتاق بازرگانی اهواز بود که درباره معافیت م رییسخبر اصلی به نقل از عموری،  .زعفران، محل سوال شده است

 از نیز 99 و 98 هایسال اجرای برای مهندسی و فنی خدمات و کشاورزی بخش صادرات کرد و گفت: ن صحبت آصفر( و شروط 

تر نیز اخباری مبنی بر مصوبه تلفیق مبنی بر پیشهستند.  معاف ارز بازپرداخت و مالیات پرداخت از و بوده مستثنی حکم این

 منتشر شده بود معافیت بخش کشاورزی از بازگشت ارز )در جریان بودجه سال گذشته( و همچنین امکان واردات در برابر صادرات

ان مزیتی نداشت. در خبر فوق هم اما هیچکدام از این موارد عملیاتی نبود؛ اولی به تایید نهایی نرسید و دومی برای صادرکنندگ

های اخیر الزام بازگشت ارز وجود داشته است که حداقل تا ماهگوید در حالیسخن می 99و  98های از معافیت قطعی در سال وی

 د.گویچیست؟ شاید درخصوص برخی محصولات ویژه سخن می ویو مشخص نیست منظور 

تعهد ارزی یا همان الزام به بازگشت ارز منجر لازم به ذکر است که تایید نیست. گرفته قابل های صورتلذا خبر فوق، طبق بررسی

 5عمدتا مجبورند ارز از بازار بخرند و تحویل داده و رفع تعهد کنند. این موضوع به  چون شودمیبه هزینه مازاد برای صادرکنندگان 

یابد. با این به نرخ بازار اثر منفی تعهد ارزی باز هم کاهش میشدنِ نرخ نیمایی با نزدیک. شودمیدرصد هزینه مازاد منجر  10تا 

 .نیز موثر باشد آنواند بر صادرات زعفران و قیمت تخوب برای صادرکنندگان است و می حال رفع تعهد ارزی یک اتفاق
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 درجه یک )پوشال معمولی(ای زعفران رشته، ای بریده ممتاز )نگین(زعفران رشته: هیپا یدارای

 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5حداکثر تا ): نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه تمامماه قرارداد: 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 320: نتضمی وجه
  15 تا 10 پنجشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش1000اشخاص حقیقی: در هر نماد:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 های تعهدی باز در آن نماد در بازارموقعیتدرصد  10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000اشخاص حقوقی:
 
 

 سبز رهیز  آتی قرارداد شخصاتم
 سبز رهی: زهیپا یدارای

 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5حداکثر تا ): نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 هزار تومان ٧40: نتضمی وجه
 15 تا 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 

 پسته آتی قرارداد شخصاتم
 30-32پسته فندقی : هیپا یدارای

 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5حداکثر تا ): نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانتمام ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 2،200،000: نتضمی وجه
 15 تا 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250: در هر نماد یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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  بسته پیشنهادی برای حمایت از بورسجزییات 

 یشنهادیبسته پ کیدر سازمان بورس و اوراق بهادار برگزار شد و  یاروز جمعه جلسه
شدن به  ییو به منظور اجرا دیرس بیبه تصو هیاز بازار سرما تیدرخصوص حما

 یدستور  یگذار متیق انیارجاع خواهد شد. پا یینها دیبورس جهت تائ یعال یشورا
حاضر در بورس از جمله خودرو، فولاد و ... ، در نظر گرفتن  یکسب و کارها

قابل  شیو عدم افزا هایشیپتروپالا ینرخ خوراک برا فیهمچون تخف ییهامشوق
 یشنهادیبودجه پ اتیبا توجه به رد کل 1400بر در بودجه  یانرژ  عیصنا ریو سا هایمانیفولادسازان، س یانرژ  یهاتوجه نرخ حامل

بلندمدت در بورس و لزوم عدم دخالت  یگذار هیسرما تیعامل کاهش جذاب نبه عنوا ینرخ سود بانک لیدولت در مجلس، تعد
 یاز جمله محورها و ... شودیبازار م نیکه موجب تلاطم در ا ییاز اظهارنظرها زیو پره هیمسئولان فاقد تخصص در امورات بازار سرما

 نیا یمقرر شده خروج شود،ید بوده است. گفته میجد سیسازمان بورس و اوراق بهادار با حضور رئ رهیمد اتیجلسه روز جمعه ه
لازم را داشته باشد.  ییبورس ارجاع داده شده تا ضمانت اجرا یعال یبه شورا یشنهادیبسته پ کیدر قالب  تیفور دیجلسه با ق

 عاده بگذارد.الموارد جلسه فوق نیا بیتصو یبورس برا یفردا شورا دیشا

 وزیر اقتصاد: شاخص بورس در مدیریت دولت نیست

 تحت بورس شاخصگفت: دهنده در اظهارنظری تکانوزیر امور اقتصاد و دارایی 
 سود کنيم؛مي صحبت زبان اين با مافرهاد دژپسند افزود:  .نيست دولت مديريت
 530سال به  یدر ابتدا 175ها از تعداد بازارگردان ،سه برابر شده یبورس هایشرکت

  .دهدرا نشان می هیبازار سرما ییایپو موضوعاين  است و دهیبازارگردان رس

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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 بینی درآمد هر سهم آخرین زمان انتشار پیش
ها و ناشران سازمان بورس معاون نظارت بر بورس ا،یسروعل یمیمحمدحسن ابراه

بر درخواست انتشار  یمبن ،ینظارت یسهامداران و نهادها یر یگیتوجه به پ با: گفت
 یجار  یدرآمد هر سهم سال مال ینیبشیدرآمد هر سهم ناشران، انتشار پ ینیبشیپ

بهمن،  20" حداکثر تا تیاطلاعات با اهم یافشافرم " قیاز طر یدیتول یهاشرکت
 خواهد بود. ریپذامکان

 اندازی بازار سوم فرابورسراه
بازار سوم فرابورس خبر داد و  یانداز ت مرکز پژوهش سازمان بورس از راهسرپرس
عرضه، نقل و انتقال اوراق بهادار و نحوه  رش،یپذ هایدستورالعمل اصلاحات گفت:

بازار هدف، مصوب  جادیبه منظور ا ران،یانجام معاملات اوراق بهادار در فرابورس ا
 یبازارهااز  یکیمصوبات، بازار هدف به عنوان  نای ابلاغ باگفت:  انیصفار میمر شد.

 یدارا هایشرکت خواهد شد. جادیا یو فرع یاصل یفرابورس متشکل از دو تابلو
اول و دوم  یدر بازارها رشیپذ طیکه شرا یانداز روشن از رشد و سودآور چشم

تر است، ساده یدر دو بازار قبل رشیپذ طیشده در مقررات که نسبت به شرا ینیبشیپ طیبر اساس شرا توانندیفرابورس را ندارند، م
 یژگیهر تابلو متناسب با و یکه برا یمتفاوت طیبهادار آنها با شرا قشده و اورا رشیآن پذ یاز تابلوها کی بازار و هر نیدر ا

کوچک  یهاشده در بازار شرکت شناسایی مشکلات و موانع رفع منظور به هدف، بازار شده است، معامله شوند. رفتهیپذ یهاشرکت
گذاران هیشده در بازار هدف، صرفا سرما رفتهیپذ یهاشرکت تیماه لدلی به بازار خواهد شد. نیا نیگزیو جا جادیو متوسط فرابورس ا

 تیو سابقه فعال یتجربه کار  ،یسواد مال لیاز قب ییارهایکه براساس ضوابط و مع یو حقوق یقیشامل اشخاص حق طیواجد شرا
)شامل سهام( و اوراق مشتقه  یمال ابزارهای کالا، خصوص د فرابورس معاملات کنند. تیبازار فعال نیدر ا توانندیم ه،یدر بازار سرما

 مانند نرخ بهره، نرخ ارز، سهام و کالا فعال است. ییهاییدارا نهیدر زم زیبازار اوراق مشتقه فرابورس ن رد،یگیها انجام مآن

 قیمت مصرف برق صنایع فولاد آزاد شد
 عیمصرف برق صنا متیپس ق نای از :گفت مجلس قیتلف ونیسیعضو کم
 نیخواهد شد. بر ا فارس محاسبهجیآزاد و بر اساس فوب خل متیفولاد با ق
از  شدیفولاد کشور داده م یهاکه بابت برق به کارخانه ییهاارانهیاساس، 

که نوسانات  زمانیافزود:  یحسن آصفر  محمد حذف خواهد شد. 1400سال 
را دارد و  یاقتصاد یهایرگذار یاز تاث یعیدامنه وس نیفولاد چن متیق

 ونیسیفولاد هستند، کم متیق شیمدام در حال افزا زین یفولاد یهاشرکت
 ونیسکمی مصوبه خود را بپردازند. یمصرف یسهم انرژ  دیسود سالانه، با زانیم نیها با اشرکت نیداده که ا صیتشخ زین قیتلف
 ،یپژوهش یهامثل حوزه ییربنایز یهایگذار هیمبلغ قرار است در حوزه سرما نیندارد و ا ینقد یهاارانهیبا  یارتباط چیه قیتلف

 یانرژ  یهاارانهیحذف  قیتومان از طر اردیلمی هفت هزار حوزه برق به کار گرفته شود. ازیمورد ن یهایو توسعه فناور  یعمران
 .شودیفولاد حاصل م یهاشرکت
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 شدن طرح تنظیم بازار فولادشمارش معکوس نهایی
 ونیسیدر کم یکشنبهکه روز  یا: در جلسهگفت وزارت صمت یسرپرست معاونت معدن

 15فولاد ظرف  رهیزنج یهاتشکل یمقرر شد که با همکار  میو معادن مجلس داشت عیصنا
طرح طبق  نیاخذ شود و ابازار فولاد  میتنظ یدر مورد طرح مجلس برا یروز نظرات اصلاح

 زیبورس ن طیطرح، شرا نیدر ا سعدمحمدی اردشیر به گفتهشود.  حاصلا یااصول حرفه
 نظر گرفته خواهد شد. در

 حمایت از بخش خصوصیوزیر صمت به  تاکید
و  یبازگرداندن وزارتخانه به نقش رگولاتور  یخود برا لیصمت از تما ریوز
ها خبر ها و تشکلبنگاه به یگذار متیق رینظ یامور  یو واگذار  یگذار استیس

حسینی در دیدار با تولیدکنندگان و اعضای انجمن سیمان علیرضا رزم داد.
های همچنین اعلام کرده است که سیاست وزارت صنعت، معدن و تجارت در حوزه

گیری با بخش خصوصی، دولت سازی و تصمیممأموریتی خود مشارکت در تصمیم
 .می استو مجلس شورای اسلا

 عرضه همه محصولات زنجیره فولاد در بورس کالا
عرضه همه محصولات  یمجموعه برا نیا یهایز یراز برنامه درویمیعامل ا اتیه سیرئ

 آهن،عرضه سنگ اتییآهن در بورس کالا خبر داد و جزفولاد از جمله سنگ دیتول رهیزنج
اله هیوج کرد. حیعرضه شده در بورس کالا را تشر یهاو نوع محموله متینحوه کشف ق

 یمعادن دولت ایکه استخراج آنها در دست دولت  یتمام معادن نکهیبا اشاره به ا یجعفر 
مقرر  دوریمیکنند، گفت: ایآهن خود را در بورس کالا عرضه مبه بعد سنگ نی، از ااست

محصولات خود را در بورس کالا را ندارند،  یبه بخش خصوص یدولت که برنامه واگذار  اریدر اخت ای یدولت یهاکرده همه مجموعه
 یبخش نیشده معدن چاه گز و همچن یبندانهآهن دقرار است سنگ دوریمیا ریاخ میادامه داد: بر اساس تصم یجعفر  عرضه کنند.

 یخصوص یهادر ادامه به شرکت یو دار است.ها ادامههروند عرضبه بعد در بورس کالا عرضه شود و  نیاز ا درویمیمعادن ا ریاز سا
 رهیزنج لیما در حال تکم یمعدن یهااز شرکت یکننده محصولات استخراج شده خود هستند و گفت: تعداداشاره کرد که مصرف

گهر است که به واسطه گل هاشرکت نیاز ا یکیکنند، یخود را مصرف م یخود هستند و بخش عمده محصولات استخراج دیتول
 یجعفر  به فروش آنها ندارد. یاز یکند و نیواحدها مصرف م نیخود را در ا دیاکثر تول ،یساز کنسانتره و گندله یواحدهادارا بودن 

آن مورد  یفولاد که اجرا رهیزنج ینامه ساماندهوهیبر اساس قانون ش آهن در بورس کالا گفت:سنگ متیدرخصوص نحوه کشف ق
عرضه در بورس کالا شفاف و  ریمس یها طمتیباشد که ق یابه گونه دیموضوع با نیا ی، ساماندهمجلس و دولت است دیتاک

  .ستین یقانون مستثن نیاز ا زیآهن ناساس سنگ نیبر هم د،شون یواقع
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 شکند؟میهزار تنی مس  280رکورد تولید 
 شگاهینما نیشانزدهم هیدر حاش وزارت صمت یسرپرست معاونت معدن

و  یمعدن، راهساز  زاتیآلات و تجه نیماش ،یمعدن عیمعدن، صنا یالمللنیب
شد  دیهزار تن مس تول 250مجتمع  نای در گذشته سالوابسته گفت:  عیصنا
 نیاز ا دیاما امسال و در سال جهش تول شد،یمحسوب م یخیرکورد تار کیکه 

 .دیرس میسال خواه انیپاهزار تن تا  280کرد و به رکورد  میرکورد هم عبور خواه
درصد رشد  16آند در کشور  دیتول نهمچنی امسالافزود:  یسعدمحمد ریاردش

مس در  دیتول تیظرف میدواریشرکت، ام نیدر ا ییوروی ونیلیم 500و  اردیلیدو م دیجد یگذار هیو با توجه به سرما افتیخواهد 
 هزار تن در سال برسد. 550که آغاز شده است به  یطرح 29از  یبردار با بهره 1403سال 

 سیمان برایگذاری دستوری کارگروه جلوگیری از قیمت

از  یر یو جلوگ مانیشده ستمام متیق یبررس برای یوزارت صمت، کارگروه تیبا حما
 یدستور  یگذار متیکارگروه به دنبال حذف ق نیشده است. ا جادیا یدستور  یگذار متیق

تا  خواهدیم ینیتضم یها به نوعیمانیاست. وزارت صمت از س یگر یکار دسازو جادیو ا
  با کمبود عرضه مواجه نشود. گریبار د مانیس ازارنرخ، ب شیدر صورت صدور مجوز افزا

 

 هزار میلیارد تومانی به خودروسازها  15کمک 

 10 زانیبه م یمال نیتام یگفت: در صنعت خودروساز  یکل بانک مرکز  سییر
ها تومان منابع بانک اردیلیم هزار 5اوراق گام و  قیتومان از طر اردیلیهزار م

به  یهمت عبدالناصر کشور در نظر گرفته شده است. یدو خودروساز اصل یبرا
 کرد. دیتاک زین «یخودروساز  یهااموال مازاد شرکت یواگذار »موضوع 
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