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 معاملاتبینی روند نگاه به بازار و پیش
 

 نزول صعود و سپس با پایان یافتن یک دورهبورس تهران در معاملات دومین هفته آبان ماه روند نوسانی را در پیش گرفت. 

بازار  ، اکنونو فروش خرید و تاب رسد با فروکش تبپرشتاب، اکنون معادلات بازی در بورس تهران تغییر کرده است. به نظر می

اند. هر چند که بعضا با رسیدن شایعات گران تا حدودی از رفتارهای هیجانی فاصله گرفتهبه یک آرامش نسبی رسیده و معامله

گردد اما پس از نزول شدید اخیر، فعالان بازار با احتیاط بیشتری در سمت خرید مثبت و منفی، موج رفتارهای هیجانی تقویت می

همین عامل حجم و ارزش معاملات را به شکل بااهمیتی کاهش داده و در نتیجه شاهد بازاری نوسانی  شوند وو فروش حاضر می

 هستیم.  

های ها چرخید. خودروسازان جاده مخصوص در حالی در کنار شرکتبازار هفته گذشته بر مدار اخبار مرتبط با تجدید ارزیابی دارایی

هایی درخصوص حیه حرکت رو به جلو را آغاز نمودند که به یکباره رسیدن زمزمهتولیدکننده سیمان با اخبار مثبت از این نا

ها( سبب تشدید فشار عرضه گذاریها )طبقه سرمایهها از محل تجدید ارزیابی داراییمخالفت بانک مرکزی با افزایش سرمایه بانک

ها از محل مازاد بانک هیسرما شیدرباره افزا یرکزبانک م یمعاون نظارت یفیفرهاد حندر کلیت بازار شد. بر اساس این گزارش، 

 ییبانکها دارا یاست که از سو نینکته اول ا دارد. یملاحظات خاص یموضوع بانک مرکز نیها گفت: درباره اییدارا یابیارز دیتجد

 داشته باشد.  هیسرما شیشده و بانک از آن محل افزا یبندتواند به عنوان منابع بلندمدت طبقهیفروخته شود، نم دیکه با

که بطور متوسط فقط  نیبا توجه به ا، شده است یداریگذار خرها عمدتا به پشتوانه پول سپردهها و سهمییدارا نیکه انینکته دوم ا

 ا که متعلق بههییدارا یابیارز دیاز تجد یشده، ثبت اضافه ارزش ناش نیتام هیوجوه صاحبان سرما لا از محهدرصد منابع بانک 5

نموده  کیتملکه بانک بابت مطالبات  ییاست که دارا نینکته سوم ا .ستین یا منطقهبانک هیگذاران است، در سرماعمدتا سپرده

مواجه  یراتییبا تغ دیشخص بدهکار شا ونیبا پرداخت د ییدارا نیچرا که ا ستین هیو بردن به حساب سرما یابیارز دیقابل تجد
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وجود دارد،  یشعب خارج یآنچه که در سمت راست ترازنامه بانکها مانند شعب و ساختمان و حت: گفت یمقام نظارت نیاشود. 

 برود.  هیقرار گرفته و به حساب سرما ییدارا یابیارز دیواند مورد تجدتیم هاتوسط بانک 

ها یگذارهیسرما دیقانون رفع موانع تول 17و  16به همه بانکها مهلت داده که طبق ماده  98سال  انیتا پا یبانک مرکز افزود: یفیحن

 یدر نظر گرفته شده در مواد قانون یهاصورت مشمول مجازات نیا ریو در غ کنندمرتبط خود را واگذار ریمازاد و غ یهاییو دارا

رفتن در سمت گران با قرار گرسیدن این خبر پس از رشد هفته نخست آبان ماه سبب شد تا باری دیگر معامله مزبور خواهند شد.

بازار "ها را فراهم آورند. اگر به خاطر داشته باشید، در بولتن شماره اخیر به این نکته اشاره شد که فروش، موجبات کاهش قیمت

های بازار گران مثبتدر واقع برخی از معامله احتمالا ضرب بالای ریزش اخیر در بُعد زمان مستهلک شود.فروشنده پنهان دارد و 

 "دن سهام باشیم.و بهتر است برای یک دوره شاهد ریکاوری و دست و به دست شند کنرا فرصت فروش قلمداد می

 

است. در نیمه نخست  و به اصطلاح یکپارچه خاتمه یافتهدر توصیف وضعیت فعلی بورس باید گفت که دوره رشدهای همگن 

قائل نشود و تنها  صنعت های مختلف یکشد روند عمومی بازار چندان تمایزی بین شرکتسبب  نقدینگیجریان ورود سال 

ها بتواند روندهای قیمتی را رقم بزند. در آن برهه جریان نقدینگی، تعدد بازیگران و نسبت نقدینگی ورودی به ارزش بازار شرکت

داد و نه گر از روند صعودی قیمت یک نماد اهمیت میهای حمایتبه تحلیل تر از هر عامل تحلیلی دیگری ظاهر شد و نهقوی

، روندهای صعودی یکدست توقف ورود نقدینگیگذاران و اکنون با فروکش عطش سرمایه کرد.نقدهای موجود را جدی قلمداد می

 شود.کمتر مشاهده می

 

تواند بازدهی بیشتری ها همچنان میشود. بازگشت به تحلیلرا یادآور می و تکنیکی های بنیادیاین مساله لزوم توجه به تحلیل

یلی که در به دلا بنا گذاران نسبت به دیگر بازارهای مطرح ایجاد کند؛ اما در عین حال لازم است بازیگران بورسیبرای سرمایه

آگاهی از متغیرهای اثرگذار و نحوه ایفای نقش آنها مدت تغییر دهند و تلاش برای دامنه دید خود را به میان شود،ادامه مطرح می

 را با جدیت بیشتری دنبال کنند. 

ها اگرچه ها در واپسین روزهای مهر ماه منتشر شد. عملکرد اکثر شرکتای شرکتمیان دوره همانطور که مستحضر هستید، گزارش

یانگر کُند شدن رشد سودآوری بوده و این مساله به دلیل مناسب و قابل دفاع بود اما کاهش حاشیه سود ناخالص در اکثر صنایع ب

های اخیر است. بنابراین چنانچه بازار ارز در همین سطوح باقی بماند و از ناحیه بازارهای جهانی مهار تورم توسط دولت طی ماه

 ز نیمه نخست باشد !تر اسال ضعیف های بورسی و فرابورسی در نیمه دومتوفیقی حاصل نگردد، احتمالا سود اکثر شرکت

هاست. البته ها از محل تجدید ارزیابی داراییدلیل دیگری که باید به آن اشاره داشت، طولانی شدن فرآیند افزایش سرمایه شرکت

گردد ، به زودی ابهامات قانونی برطرف میها و ناشران سازمان بورس و اوراق بهادارمعاون نظارت بر بورس ،یریحسن امبه گفته 

تواند دهد که بازار نیمه دوم سال نمیدلایل فوق به وضوح نشان می .دیو فعالان بازار خواهد رس ناشران هیبه اطلاع کلات آن بمصو و

نکته اساسی دارند:  3گران برای ادامه حضور در بازار نیاز به رعایت ماه اول تبعیت کند. بنابراین معامله 6از رفتار روزهای پر حرارت 

 رعایت حد زیان.  -4اهمیت بیشتر به تحلیل )بنیادی و تکنیکال(  -3صبر  -2سطح انتظارات برای کسب سود تعدیل  -1
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 آنچه در بازار گذشت ...
 4.338افت طی هفته گذشته با « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که ماه می آبانوم سدر شرایطی به مصاف معاملات هفته 

عقب نشست. البته کل افت یاد شده را باید واحدی  305.333واحدی تا سطوح  309.671ارتفاع درصد( از  1.40واحدی )معادل 

ها( نوشت. چراکه در مابقی روزها افت به پای تحولات بازار روز دوشنبه )انتشار اخبار بانک مرکزی درخصوص افزایش سرمایه بانک

هزار واحدی مهمترین سطوح حمایتی و مقاومتی  330و  300محدوده یا رشد بااهمیتی در شاخص کل نداشتیم. به لحاظ تکنیکی، 

 باشند و تا مادامی که بازار از این ناحیه خارج نگردد، روند نوسانی تداوم خواهد یافت.شاخص می

ی طوفان ها داشته و پس از ریزشکه وضعیت بهتری نسبت به سایر شاخص را داریم «وزنهم»شاخص در متغیر با اهمیت دیگر، 

و با واحدی آغاز نمود  84.568وزن کار خود را در ارتفاع بر اساس این گزارش، شاخص هممهر ماه، موقتا به آرامش رسیده است. 

داشته باشیم.  Ifexای به و در انتها اشارهواحدی پیشروی کرد.  85.689درصد( تا سطوح  1.33واحدی )معادل  1.121ثبت رشد 

واحدی به کار خود خاتمه داد.  3.884واحدی آغاز به کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع  3.927م فرابورس ایران در حالی با رق

 درصد( بوده است.  -1.09واحد )معادل  43 ماه برابر با دوم آباندر هفته  Ifex زیانبنابراین باید اذعان داشت 

 پیش بینی بازار:
گیر مهر ماه بود. با این حال شرایط بازار برای برگشت به روزهای ابتدایی آبان ماه شرایط به مراتب بهتر از روزهای سخت و نفس

دار بازار در کوتاه مدت باشد. عامل نخست: اخبار سیاسی است. بطور مدار رشد مهیا نیست. به نظر چند عامل مانع از رشد دامنه

رم تعهدات برجامی ایران، کشورهای غربی به این تصمیم واکنش نشان خواهند داد. از طرف دیگر عدم قطع با برداشتن گام چها

ریسک سیستماتیک بازار را افزایش داده است. عامل دوم: منتفی شدن بخشی از افزایش سرمایه برخی از  FATFتعیین تکلیف 

دهد. عامل سوم: شتاب تُند ریزش اخیر نعت را کاهش مینمادهای بانکی است. این رویداد میل حرکت نقدینگی به سمت این ص

 و عامل چهارم کاهش سطح نقدینگی در بازار. 

مدت چندان به صرفه و صلاح بازار نیست و بهتر است برای یک دوره شاهد ریکاوری تر هم اشاره شد، رشد کوتاههمانطور که پیش

رف دیگر به این نکته باید توجه داشت که بازار برای رشد و برگشت از طهای قیمتی باشیم. و دست و به دست شدن سهام در کف

روی بازار در کوتاه مدت خواهد ترین سناریوی پیشبازار نوسانی نزدیکبنابراین های تاثیرگذار دارد. به روند صعودی، نیاز محرک

ها سبب میل به ورود نقدینگی دن افت قیمتدار بوبود. در واقع دست به دست شدن بازار همزمان با کاهش نگرانی نسبت به ادامه

، بسیار دشوار خواهد بود و دیگر 99احتمالا سال و  98دوم  مهین بازارکسب سود از  شویم کهمجددا یادآور می جدید خواهد شد.

  ای نخواهد بود. بنابراین در خرید و فروش سهام نهایت وسواس را به خرج باید داد.خبری از رفتار توده
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 ها و ارزش معاملات هفتهبررسی آخرین وضعیت شاخص
 

 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص
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 بررسی ارزش معاملات هفته

 

 یارد تومانلیم – معاملات ارزش گراف

 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

میلیارد تومانی  1.452رقم را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به  عددمیلیارد تومان بوده است. اگر این  5.807رقمی بالغ بر 

 نخست میلیارد ریالی هفته 1.052رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه روزانه( می )میانگین ارزش معاملات

. افزایش ارزش معاملات نسبت به روزهای ابتدایی آبان ماه و توقف خروج نقدینگی دهددرصدی را نشان می 38 رشدماه،  آبان
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میلیارد تومانی فاصله زیادی دارد. در  2.000ا ارزش معاملات بیش از خبر خوبی است اما کماکان بازار با روزهای خوب و ثبات ب

میلیارد تومانی راه یابد،  1.200چنانچه میانگین ارزش معاملات به سطوح کمتر از "گزارش شماره اخیر به این نکته اشاره شد که 

طی هفته گذشته، ای خواهد شد. ی به تالار شیشهساز ورود مجدد نقدینگبازار وارد رکود خواهد شد اما ثبات در ناحیه فعلی، زمینه

و « ونیرو»، « کویر»، « چکاپا»هایی نظیر و تک سهم «پتروشیمی»،  «اساسیفلزات»، « خودروسازی»، « بانکداری»صنعت  4

  بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند. « کسرا»

 

 

 

 مجله خبری

  سیاسی

منع مذاکره است.  کا،یبستن راه نفوذ آمر یهااز راه یکی :فرمودندرهبر معظم انقلاب 

و حرف بزند،  ندیکشورها بنش هیتا با سران بق گذاردیمستکبر که منت م یکایآمر

امتناع  ایرانمذاکره کند و  یاسلام یبا سران جمهور کندیها است که اصرار مسال

ابهت  بندد،یدارد؛ راه نفوذ دشمن را م یمنطق محکم کیمنع مذاکره،  نای .کندیم

که مذاکره مشکلات  کنندیم الیخ بعضی .دهدینشان م ایرا به دن یاسلام یجمهور

 است؛ صددرصد اشتباه است.  یاشتباه بزرگ نی. اکندیکشور را حل م

. داد خبر ایران علیه جدید هایتحریم اعمال از دوشنبه روز آمریکا داریخزانه وزارت

 ،«باقری محمد» آقایان اسامی کرده اعلام آمریکا داریخزانه وزارت آنچه اساس بر

 ،«گلپایگانی محمدی محمد والمسلمین و الاسلامحجت» ،«دهقان حسین»

 مجتبی سید والمسلمین الاسلام حجت» ،«حقانیان وحید» ،«حادل حداد غلامعلی»

 به «ولایتی اکبرعلی» ،«رشید غلامعلی» ،«رئیسی ابراهیم سید اللهآیت» ،«ایخامنه

 کل ستاد همچنین آمریکا داریخزانه. اندشده اضافه ایران علیه هاتحریم فهرست

  .است کرده اضافه هاتحریم فهرست به نیز را ایران اسلامی جمهوری مسلح نیروهای

 یبه همه کشورها شیشاپیپ: ی گفتجمهور در مراسم افتتاح کارخانه نوآور سیرئ

 یاتم یگام چهارم تحت نظر آژانس انرژ میکنیدوست اعلام م یو کشورها 1+4

که از فردا آغاز  یگام. گام چهارم ما مانند گام سوم قابل بازگشت است. خواهد بود

 یمنته .میدر داخل فردو دار وژیفیسانت 44و  هزار. در فردو خواهد بود میکنیم

به آنها  یگاز یها در فردو بچرخند ولوژیفیسانتر نیبود که ا نیدر برجام قرار ما ا

 هر: . روحانی گفتدر فردو آغاز خواهد شد یفردا گازده از.. نخواهد شد قیتزر

 .کرد میدر فردو را قطع خواه یآنها به تعهداتشان عمل کنند، ما گازده موقع



 

10 

 

و امکان  می)از جمله امکان فروش کامل نفت را داشته باش میافتیو اگر راه حل درست را  میفرصت مذاکره دار ندهیماه آ 2ظرف 

 .گشت میگذشته بازخواه طیکامل به شرا زیما ن ند،ها را کلا بردار می( و اگر تحرمیخودمان را داشته باش یهابه پول یدسترس

مصلحت  صینامه مجمع تشخنآیی: گفت مجلس سهیرئ ئتیعضو ه ،یزاده هاشم یقاض

هستند را روشن  فیسال در مجمع بلاتکلکیاز  شیکه ب یحیو لواها طرح فیتکل ،نظام

سال کیکه  یمصلحت نظام در صورت صیمجمع تشخ ینامه داخلنآیی طبق کرده است.

نظر  نینشود، ب فیتکل نییدر مجمع بگذرد و تع حهیلا ایبه طرح  یدگیاز زمان رس

 ینظر شورا حه،یلا ایدر مورد آن طرح و  یاسلام ینگهبان و نظر مجلس شورا یشورا

نگهبان  ینظر شورا زین« پالرمو»و  CFT حیدر مورد لوا نبنابرای نگهبان حاکم است.

 وجود ندارد. یاسلام یمجلس شورا سیرئ یاز سو حیلوا نیحاکم است و امکان ابلاغ ا

 اقتصادی
رفت عبدالناصر همتی در یادداشت اینستاگرامی نوشت: همانطور که انتظار می

رئیس کل بانک  .رسید% 0.6در مهر ماه نرخ تورم ماهانه کاهنده بود و به 

رسید % 5.4که تورم ماهانه به اوج خود یعنی  97مرکزی افزود: از اسفند سال 

ه بوده و نرخ تورم نقطه تا به امروز نرخ رشد ماهانه تورم به طور مداوم کاهند

 4به نقطه نیز از اردیبهشت ماه امسال تا به امروز به طور متوسط ماهیانه 

ماهه در مهر ماه نزولی  12واحد درصد کاهش داشته که باعث شد نرخ تورم 

همتی تأکید کرد: آرامش و ثبات نسبی حاکم بر بازار ارز و روند مثبت  .شود

 در اقتصاد غیرنفتی رشد مثبت روند تحریمی، موانع با متناسب و مختلف طرق از در سامانه نیما و منطقی تامین ارز واردات کشور

درصدی معاملات مسکن در تهران  22 افزایش و روند تغییر مورد در اقتصادی های سیاست و هابررسی اداره گذشته روز آمار کنار

وی افزود: در  .که می تواند نشانی از شروع روند کشوری آن باشد همگی خبر از برگشت امید به روند اطمینان بخش اقتصاد است

حال حاضر دغدغه مهم بانک مرکزی تامین نقدینگی مولد واحدهای تولیدی و بسط رونق پایدار و غیرتورمی در کشور است و 

کند ضمن احتراز از رشد نامتناسب نقدینگی، برای حفظ روند تولید و تقویت رشد اقتصادی از طریق تامین سرمایه در تلاش می

  .های تولیدی پیشتاز اقدامات لازم را انجام دهدگردش واحدها و تامین مالی بخش

 مربوط بودجه سالانه دو لایحه آذر، پانزدهم :گفت رئیس سازمان برنامه و بودجه کشور

 منابع از ریالی لایحه، این در که شودمی ارسال مجلس به 1400 و 1399 هایسال به

ر جلسه ستاد بودجه د کار شد. دو دستور نخواهد صرف جاری، امور برای نفت فروش

آبان باید گزارش آن به مجلس ارسال  15ها که تا وجود داشت؛ ابتدا بودجه شرکت

ها، وضعیت جاری، پیشنهادی برای گذشته شرکت محور، ارزیابی عملکرد 4شود در 

های کلان مورد بررسی قرار گرفت و بودجه آینده و ارزیابی آثار بودجه در شاخص

 ستاد، این دیگر کار دستور شرکت با رسیدگی دقیق برطرف و گزارش مربوطه آماده ارسال به مجلس شد. 383ایرادات بودجه 

 همچنین، و شود انجام اصلاحات هاهزینه در باید بودجه، ساختار اصلاح برای چراکه بود هاهزینه بازبینی کمیته گزارش بررسی

  د منابع جدیدی جایگزین مشخص شود.بای شودمی جدا جاری بودجه از نفتی منابع چون
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بر مذاکرات صورت گرفته  بنا :گفت سازمان بورس سیرئ یشاپورمحمد

سود سهام  اتیدر مال یرییگونه تغچیه ،ییو دارا یامور اقتصاد ریبا وز

هم  یصورت نخواهد گرفت؛ در صورت یو فرابورس یبورس یهاشرکت

 اتیمال نیا ر،یوضع شود، بنا به اعلام وز یدیجد یاتیکه مقررات مال

 تیابد تا شفافیکاهش  یبورس یهااز شرکت تیحما یدر راستا دیبا

 مخالفت شود. تیو صادرات کشور تقو دیقرار گرفته و تول قیمورد تشو

به وزارت  هیبر بازار سرما هیسرما یدیعا اتیسازمان بورس با وضع مال

درخصوص  یگونه نگرانچیه یجا اند.داشته دیتاک یاتیمال نیبر عدم وضع چن زیمحترم ن ریاعلام شد و وز ییو دارا یامور اقتصاد

مورد  شیاز پ شیب هیخواهد بود که بازار سرما یابه گونه ر،ییو در صورت تغ ستین هیمرتبط با بازار سرما یاتیمقررات مال رییتغ

 .ردیقرار گ تیحما

 بازارهای جهانی

 
 هفتگی تغییر 17/08/98 11/08/98 نام مواد

 0.0% 61.6 61.6 نفت 

 -3.6% 1459 1514 طلا 

 0.3% 369 368 بیلت 

 1.0% 5922 5864 مس 

 -1.3% 2493 2525 روی 

 1.5% 1807 1780 آلومینیوم 

 -1.2% 83 84 سنگ آهن 

 -2.4% 2113 2165 سرب 

 -2.2% 224 229 متانول 

 -3.3% 232 240 اوره 

 

های تجاری، توفیق نشینی دو کشور آمریکا و چین نسبت به وضع تعرفهبا وجود رسیدن اخباری مبنی بر عقب بازارهای جهانیدر 

ها داد که شب گذشته کشور بر سر کاهش تعرفه 2در حالی خبر از توافق ضمنی  چین بازرگانی وزارتبا اهمیتی حاصل نگردید. 

 درخواست موضوع این و نگرفته صورت موجود های تعرفه لغو درخصوص چین با توافقی هیچ: گفت خبرنگاران با مصاحبه در ترامپ

 هاتعرفه از بخشی لغو به مندعلاقه آنها ولی کنم، لغو را هاتعرفه کنمنمی قبول من دانندمی هاچینی که گفت وی. است بوده چین

 باعث و کرده سردرگم را بازار و بوده چین بازرگانی وزارت هایصحبت با تعارض در آمریکا جمهوررییس هایصحبت. هستند

 .است شده هاقیمت موضعی نشینیعقب
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 کرد تاکید اما داد کاهش متوالی بار سومین برای و دیگر واحد 25 را کشور این در بهره نرخ آمریکا رزرو فدرالدر طر ف دیگر، 

 رییس پاول، جرمی .بگیرد قرار رزرو فدرال دسترس در تریدقیق اقتصادی آمار تا شودمی متوقف فعلا بهره نرخ کاهش سیاست

 بهبود را دنیا تجاری فضای اروپا، در توافق بدون برگزیت ریسک کاهش و چین و آمریکا تجاری اولیه توافق که است گفته نهاد این

 بازار در دخالت حال در قدرت با رزرو فدرال که دهدمی نشان آمریکا مرکزی بانک توسط شده منتشر هایداده آخرین .بخشدمی

 دلار تریلیون 4 مرز از و کرده رشد دلار میلیارد 260 اخیر ماه 2 طی آن ترازنامه که ایگونه به است، اقتصاد به نقدینگی تزریق و

 کند. کمک آمریکا دلار تضعیف به تواندمی که است عواملی از موضوع این است. کرده عبور

 

 

 نفت

انتشار آمارهای مثبت از دلیل  2های نفتی به در شرایطی شاخص 

در مسیر رشد قرار  اقتصاد آمریکا و امیدواری به نتیجه مذاکرات تجاری

بازارها در انتظار گرفته بود که رشد شاخص دلار توازن را بر هم زد. 

تمدید احتمالی یا حتی کاهش بیشتر تولید نفت گروه اوپک پلاس در 

اوایل سال آینده هستند که موجب تقویت قیمت نفت در سال جاری 

 برای و گذشته هفته در آمریکا نفت چاه حلقه تعداد. میلادی شده است

 که رسید 684 به حلقه 7 افت با و بود نزولی متوالی هفته سومین

استفن اینز، تحلیلگر بازار نفت در . رسید گذشته ماه 31 سطح کمترین

با توجه به عدم هماهنگی در درون اوپک، »موسسه آکسی تریدر گفت: 

 «.ویه به اجماع نرسداین سازمان ممکن است در مورد کاهش تولید یا ادامه روند فعلی در ماه ژان

میلیون بشکه در ماه اکتبر کاهش داد، اما باز  11.23میلیون بشکه در روز در ماه سپتامبر به  11.25روسیه تولید نفت خود را از 

اوپک(، )سازمان کشورهای صادر کننده نفت . هم به طور کامل به تعهدات کاهش تولید خود به موجب توافق با اوپک پایبند نبود

ای تولید نفت خود لیون بشکهمی 1.2و چند تولید کننده دیگر نفت، موسوم به اوپک پلاس از ماه ژانویه اقدام به کاهش  روسیه

سال گذشته  8میزان تولید اوپک در ماه اکتبر نسبت به پایین ترین رقم  ،ق هفته گذشته رویترزبر اساس نتیجه تحقی. اندکرده

، رشد تولید نفت عربستان پس از حمله به تاسیسات نفتی این کشور بوده است. با این وجود، افزایش داشته است. دلیل این افزایش

های اقتصادی سبب شده تا قیمت نفت همچنان بالا امیدواری به پایان یافتن جنگ تجاری میان آمریکا و چین و تقویت شاخص

 . باقی بماند

 

 فلزات رنگین
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رشد نسبتا خوبی  فلز مس و آلومینیوم 2، در فلزات رنگین 

تجربه نمودند اما سرب و روی بهدلیل رشد موجودی در انبار 

بنادر کاهشی بودند. بازار به توافق تجاری اعتماد چندانی 

ندارد. از طرف به این نکته باد توجه داشت که کُند شدن رشد 

 اقتصاد جهانی، کار را برای فلزات دشوار کرده است. بنابراین

 چین اقتصاد گزارشات در شرایط بهبود ایهنشانه که زمانی تا

 سر از قطعیت عدم سایه نشود، نمایان اروپا بعد و مریکاآ و

فلز یاد شده،  4در بین  .شد نخواهد برداشته جهانی بازارهای

 3.2 کاهش با سپتامبر ماه در دنیا موآلومینی تولید که گویدمی IAI آلومینیم المللی بین انستیتوآلومینیوم بهترین شرایط را دارد. 

درصدی  3 تولید افت چینهمچنین ! است گردیده تولید ماه این در موآلومینی تن میلیون 53.3 مجموع در و شده مواجهدرصدی 

 درصدی 38 افت از نشان نیز دنیا انبارهای موجودی های داده. است فلز شده ی برای رشد قیمت اینمحرک و این رویداد داشته

  .دارد اخیر ماه 9 طی موجودی

 فولاد -سنگ آهن
شاخص بیلت به روند کاهشی خود خاتمه داده و روند افزایشی نرمی 

آهن وضعیت چندان جالب را در پیش گرفته است اما در حوزه سنگ

آهن تحویل دسامبر موجب شد تا عدم تمایل به خرید سنگنیست. 

این در کل تقاضا برای . این ماده اولیه مجددا نزولی شود قیمت

دهند. محصول ضعیف است و تجار تمایل به خرید در بنادر نشان نمی

های نهایی ای اخیر نیز تنها از جانب تجار بوده و مصرف کنندههخرید

 نسبت  %66 و %65 پرعیار آهن سنگ قیمت .تقاضای چندانی ندارند

 مطلوب وضعیت به توجه با. هستیم چین بازار در کنسانتره و گندله قیمت ثبات شاهد و است واگرا %58 و %62 متوسط عیارهای به

 . هستیم سنگاپور و چین آهنسنگ قیمت نشینی عقب شاهد عرضه،
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 هابررسی گزارش عملکرد شرکت
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 تحلیل بنیادی

 بررسی وضعیت شرکت سیمان ارومیه)ساروم(

 

 معرفی

در اداره  54/1/18 خیبه تار 263شماره  یو ط سیتاسبمدت نامحدود  1353/10/2 خیدر تار هیاروم مانیعام س یشرکت سهام

از  1359/8/8فوق العاده مورخه  یاست. نام شرکت براساس مصوبه مجمع عموم دهیبه ثبت رس هیشهرستان اروم یثبت شرکتها

ار تهران در سازمان بورس اوراق بهاد 74و از سال  لیتبد هیاروم مانیعام س یبه شرکت سهام هیرضائ مانیعام س یشرکت سهام

 نیتام مانیس یگذارهیشرکت سرما یفرع یجزو واحدها هیاروم مانیعام س یشده است. در حال حاضر شرکت سهام رفتهیپذ

 و، پوزولانی  2،تیپ  1شرکت در صنعت سیمان، آهک و گچ فعالیت میکند. محصولات تولیدی شرکت شامل سیمان تیپ ست. ا

PLC  های آب و ملات برای های بتنی، راه آهن، مخازن، لولهها، پلروها، روسازی جادهپیادهدر ساختن  1سیمان تیپ از  باشد.می

های حجیم استفاده نمود تا هنگام گرفتن بتن حرارت کمتری ایجاد توان در ساختمانمی 2سمان تیپاز  .بنایی استفاده می شود

 .در برابر حمله سولفاتها مورد نیاز است کاربرد داردشود و حجم بتن ریزی محدود نشود و نیز در مواردی که مقاومت متوسط 

برابر عوامل شیمیایی هستند و همچنین دارای حرارت زایی کمتری هست و لذا در بتن  ردارای مقاومت د سیمان پوزولانی 

ستفاده است و مصارف عمومی و مواردی که الزام فنی خاصی مطرح نباشد قابل ا نیز درplc سیمان. های حجیم کاربرد داردریزی

مصارف محصولات تولیدی شرکت لذا . در کلیه کارهای ساختمانی ، بتن آماده و قطعات بتنی پیش ساخته قابل مصرف است

، شرکت با فروش  98در شش ماهه ابتدائی   .های ساختمانی داردهای عمرانی دولت و رونق فعالیتبستگی به افزایش فعالیت

رکود اقتصادی سالهای اخیر به ویژه در  زار داخلی و صادراتی را به خود اختصاص داده است.سهم از کل با %3.4تن،  794،887

کاهش اجرای پروژه های عمرانی منجر به فزونی عرضه بر تقاضا و کاهش میزان فروش و بخش مسکن ، عدم رونق ساخت و ساز 

کاهش مصرف های پیش روی این شرکت است. کترین ریس، این مسئله یکی از مهم های تولیدی خواهد بودنسبت به ظرفیت

سیمان در کشور و اهمیت اصل عرضه وتقاضا در تجارت داخلی تعیین کننده ریسک تجاری بوده و شناسایی بازار های جدید و 

ر فروش سیمان اعتباری به مشتریان عمده و توانا و با اخذ تضامین کافی همچنین از سوی دیگر اتخاذ سیاستهای انقباضی مستم

ظرفیت تولید نیز   . قطعات و با حداقل بدهی به طرفهای تجاری ، منجر به کاهش ریسک تجاری خواهد شد در خرید مواد و

 شرکت به شرح زیر است:

 ظرفیت تولید

 1.845.000 سیمان

 1.920.000 کلینکر

 

 



 

18 

 

 سرمایه و ترکیب سهامداران

ریالی( بوده که طی چند مرحله  000,1سهم هزار  492.8میلیون ریال )شامل  492.8سرمایه شرکت در زمان تاسیس مبلغ 

ریالی(  000,1میلیون سهم  700میلیون ریال )شامل  700ر000افزایش که جزئیات آن در جدول زیر ارایه شده است، به مبلغ 

 :افزایش یافته است

 افزایش سرمایه

 سرمایهمحل افزایش  سرمایه جدید)هزار ریال( درصد سال

 آورده نقدی 492.800  1354

 آورده نقدی 600.000 22% 1359

 آورده نقدی 1.018.610 70% 1363

 آورده نقدی 2.450.890 140% 1364

 آورده نقدی 3.829.790 56% 1365

 آورده نقدی 5.098.070 33% 1367

 آورده نقدی 7.140.110 40% 1368

 آورده نقدی 7.152.160  1370

 مطالبات 10.728.240 50% 1375

 مطالبات 12.873.888 20% 1378

 اندوخته و آورده نقدی 28.000.000 161% 1382

 آورده نقدی 233.573.888 734% 1385

 مطالبات و اورده نقدی 310.000.000 33% 1388

 سود انباشته 400.000.000 29% 1390

 مطالبات و اورده نقدی 700.000.000 75% 1396
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 باشد:آخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر می

 ترکیب سهامداری

 درصد سهام تعداد سهام نام شرکت

 %61.45 430.171.852 شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین

 %6.37 44.570.224 شرکت سرمایه گذاری تدبیر

 %2.90 20.288.859 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

 %2.06 14.393.724 خوزستانشرکت سیمان فارس و 

 %2.05 14.350.000 صندوق سرمایه گذاری آوای ثروت کیان

 %2.00 14.000.000 صندوق سرمایه گذاری مشترک بورسیران

 %1.39 9.750.912 عزیز متاعی

 %1.30 9.099.662 شرکت سیمان داراب

 %1.20 8.374.884 گسترش فردای ایران

 %0.71 4.995.620 سهیل متاعی

 %0.64 4.500.000 سرمایه گذاری بوعلی

 %0.44 3.064.515 شرکت سیمان بهبهان

 %0.39 2.748.500 نادعلی علیخانی فرادبنه

 %0.34 2.386.090 شرکت سیمان قائن

 %16.76 117.305.158 سایر سهامداران

 %100 700.000.000 مجموع
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 :(97اساس فروش سال ترکیب فروش شرکت به تفکیک نوع محصولات )بر 

 سهم در کل مقدار فروش مقدار فروش محصولات

 %2 27.255 سیمان فله پوزولانی

 %15 194.041 سیمان پاکتی پوزولانی

 %18 240.781 سیمان پاکتی تیپ یک صادراتی

 %0 1.490 سیمان فله تیپ یک صادراتی

 %32 417.804 1 - 425سیمان فله تیپ یک 

 %10 133.356 1 - 425سیمان پاکتی تیپ یک 

 %14 182.811 پاکتی PLCسیمان 

 %0 1.384 فله PLCسیمان 

 %5 67.444 سیمان فله تیپ دو

 %4 51.063 سیمان پاکتی تیپ دو

 %100 1.317.429 جمع

 

 

 

 

 

 

 

 98شش ماهه  مقدار فروش

 365.197 سیمان فله داخلی

 381.629 سیمان پاکت داخلی

 1.985 کلینکر داخلی

 748.811 داخلیجمع 

 6.575 سیمان فله صارداتی

 27.427 سیمان پاکتی صادراتی

 12.074 کلینکر صادراتی

 46.076 جمع صادراتی

 794.887 جمع
0 100000 200000 300000 400000

سیمان فله داخلی  

سیمان پاکت داخلی  

کلینکر داخلی 

سیمان فله صارداتی 

سیمان پاکتی صادراتی 

کلینکر صادراتی 

365197

381629

1985

6575

27427

12074

98ماه ابتدائی 6ترکیب مقادیر فروش 
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 سهم در کل مبلغ فروش مبلغ فروش محصول

 %2 33.663 سیمان فله پوزولانی

 %16 264.852 سیمان پاکتی پوزولانی

 %20 343.657 صادراتیسیمان پاکتی تیپ یک 

 %0 1.660 سیمان فله تیپ یک صادراتی

 %29 487.475 1 - 425سیمان فله تیپ یک 

 %10 170.712 1 - 425سیمان پاکتی تیپ یک 

 %14 234.386 پاکتی PLCسیمان 

 %0 1.394 فله PLCسیمان 

 %5 79.672 سیمان فله تیپ دو

 %4 63.605 سیمان پاکتی تیپ دو

 %1 16.907 500 سیمان پاکتی

 %0 2.855 500سیمان فله

 %100 1.700.838 جمع

 

 

 

 

 

 

 

 98شش ماهه  میلیون ریال -مبلغ فروش

 535.480 سیمان فله داخلی

 687.165 سیمان پاکت داخلی

 1.638 کلینکر داخلی

 1.224.283 جمع داخلی

 8.615 سیمان فله صارداتی

 43.850 سیمان پاکتی صادراتی

 11.915 کلینکر صادراتی

 64.380 جمع صادراتی

 1.288.663 جمع
0 200000 400000 600000 800000

سیمان فله داخلی 

سیمان پاکت داخلی 

کلینکر داخلی 

سیمان فله صارداتی 

سیمان پاکتی صادراتی 

کلینکر صادراتی 

535480

687165

1638

8615

43850

11915

98ماه ابتدائی6مبالغ فروش محصولات در 
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 مقدار و نرخ فروش ماهانه محصولات

ش و در درصد افزای 13نسبت به شش ماهه اول سال قبل حدود  1398مقدار فروش سیمان فله داخلی در شش ماهه اول سال 

ت سیمان صادراتی با توجه به قطع صادرادرصد افزایش داشته است همچنین در مقدار فروش سیمان  8سیمان پاکتی داخلی 

ر ارمنستان ضمنا در حال حاضر سیمان صادراتی به مقدار کم به کشو ست.درصد کاهش داشته ا 85پاکتی به کشور عراق حدود 

 .صادر می شود
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97مقادیر فروش ماهانه در سال 

سیمان فله پوزولانی  سیمان پاکتی پوزولانی  1-425سیمان فله تیپ یک 

1-425سیمان پاکتی تیپ یک  صادراتی 1-425سیمان فله تیپ یک  صادراتی 1-425سیمان پاکتی تیپ یک 

پاکتی  PLCسیمان  فله  PLCسیمان  سیمان فله تیپ دو 

سیمان فله پوزولانی ویژه  سیمان پاکتی تیپ دو 
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درصد  31نسبت به شش ماهه اول سال قبل در سیمان فله داخلی  1398در مورد نرخ فروش محصولات در شش ماهه اول سال 

درصد افزایش داشته است و از اردیبهشت سال  25درصد افزایش و در سیمان پاکتی صادراتی  44افزایش ، سیمان پاکتی داخلی 

 صادرات به عراق متوقف شده است 1398
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 تولید و فروش شرکت مقایسه

 

 روند مبلغ فروش شرکت 

با وجود کاهش در مصرف سیمان در بازار داخلی و توقف صادرات به عراق از اردیبهشت ماه سال جاری و همچنین افزایش هزینه  

 میلیون ریال افزایش248232حدود  1397نسبت به شش ماه اول سال  1398حمل ، مبلغ فروش شرکت در شش ماهه اول سال 

مجموع درآمدهای  .داشته که ناشی از افزایش نرخ سیمان از اوایل تیر ماه طبق بخشنامه انجمن صنفی کارفرمایان سیمان بوده است

، حدودا  1397میلیون ریال بود که نسبت به شش ماهه اول سال  1288663برابر مبلغ 1398شرکت برای شش ماهه اول سال 

 درصد افزایش یافته است 24
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 های تمام شدهترکیب ب

 

 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

درصد کاهش یافته است.لازم به توضیح است که فروش های  13شرکت نسبت به شش ماهه اول سال مالی قبل حدود  :مطالبات

نسیه دارای تضامین معتبر از جمله ضمانت نامه های بانکی . تضامین ملکی،سفته و چک های ظهر نویسی شده می باشد با توجه 

،شرکت اقدام به تشکیل کمیتهای به منظور مدیریت و پیگیری  1398به مانده مطالبات شرکت در پایان شش ماهه اول سال 

 وصول مطالبات از مشتریان انجام داده است

میلیون ریال افزایش یافته  66437موجودی مواد و کالای شرکت نسبت به شش ماهه اول سال قبل به مبلغ  :موجودی مواد و کالا

 خرید قطعات و لوازم یدکی کارخانه ، آجر و مواد نسوز و پاکت می باشد است. علت افزایش موجودی مواد و کالا، افزایش بهای

میلیون ریال افزایش یافته  393سرمایه گذاری های بلند مدت شرکت نسبت به شش ماهه اول سال قبل  :سرمایه گذاری بلندمدت

 .که عمدتا ناشی از افزایش سرمایه شرکت بورس کالای ایران می باشد

 1397نسبت به شش ماهه اول سال  1398داراییهای ثابت مشهود شرکت درپایان شش ماهه اول سال  :مشهودداراییهای ثابت 

 .میلیون ریال کاهش یافته است. این امر در نتیجه شناسایی هزینه و ذخیره استهلاک دارایی های ثابت می باشد 151689بمبلغ 

درصد کاهش داشته است. علت این  32اول سال قبل به میزان  سود سهام پرداختنی نسبت به شش ماهه :سود سهام پرداختنی

 .سهامداران پرداخت شده است 1397امر پرداخت سود سهامداران می باشد و در تاریخ تهیه این گزارش سود سهام سال 

نسبت به میلیون ریال بوده که  121235مبلغ  1398مانده تسهیلات پرداختنی در پایان شش ماهه اول سال  :تسهیلات مالی

شش ماه اول سال قبل تغییری نداشته است است. مانده تسهیلات شرکت به مبلغ فوق از بانک ملی ایران بابت تسهیلات خط 

 .اعتباری انرژی می باشد که در حال پیگیری جهت تعیین و تکلیف می باشد
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 روند حاشیه سود شرکت 

 

 بینی کارشناسی سودپیش
های فروش مطابق با آخرین تغییرات در های سیمانی برای نیمه دوم سال، نرخفروش در شرکتبا در نظر گرفتن کاهش مقداری 

تومانی را خواهد داشت. این سود  115و 107، 102توانایی تحقق سود  98گزارش ماهانه مهرماه، در سه سناریو، ساروم در سال 

 تومان خواهد بود. 138به طور تقریبی در حدود  99سال  با در نظر گرفتن ثبات در مفروضات اصلی و نیز افزایش هزینه ها، در

 98شش ماهه  1398سه ماهه  1397 1396 1395 دوره منتهی به

 1.288.663 519.479 1.700.836 1.374.359 1.216.539 درآمدهای عملیاتی

 )740,965) )293,890) )1.118,353) )898,807) )942.902) شده درآمدهای عملیاتیبهای تمام 

 547.698 225.589 582.483 475.552 266.637 سود )زیان( ناخالص

 )36,862) )18,858) )75,595) )52,269) )42,638) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 34.738 4.050 5.431 4.079 - سایر درآمدهای عملیاتی

 - - )3.194) )41,433) )32,208) های عملیاتیسایر هزینه

 545.574 210.781 509.125 385.929 191.791 عملیاتیسود )زیان( 

 - - )2.370) )10,387) )24,040) های مالیهزینه

 15.106 925 20.460 8.177 10.871 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 59.249 26.951 17.531 7.836 8.124 اقلام متفرقه -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 619.929 238.657 544.746 391.555 186.746 )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیاتسود 

 )111,772) )46,829) )84,040) )63,350) )28,547) مالیات بر درآمد

 508.157 191.828 460.706 328.205 158.199 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 508.157 191.828 460.706 328.205 158.199 سود )زیان( خالص

 726 274 658 469 395 ریال - سود )زیان( خالص هر سهم
 700.000 700.000 700.000 700.000 400.000 سرمایه

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 سه ماهه 

1398

شش ماهه 

98

روند سه نوع حاشیه سود در ساروم

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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 98تخمین سود سالانه 98تخمین سود شش ماهه دوم پیش بینی سود

برآورد 

9کارشناسی

9 

 تحلیل سناریو
خوش 

 بینانه
 محتمل بدبینانه محتمل خوش بینانه بدبینانه محتمل

 2.746.281 2.156.664 2.214.199 2.291.997 868.001 925.536 1.003.334 درآمدهای عملیاتی

شده درآمدهای بهای تمام 

 عملیاتی
(621,705( (606,380( (595,635( (1.362,670( (1.347,345( (1.336,600( (1.516,009( 

 1.230.272 820.064 866.854 929.327 272.366 319.156 381.629 سود )زیان( ناخالص

 )95,748) )74,291) )74,291) )74,291) )37,429) )37,429) )37,429) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 21.148 42.872 42.872 42.872 8.134 8.134 8.134 سایر درآمدهای عملیاتی

     - - - های عملیاتیسایر هزینه

 1.155.672 788.645 835.435 897.907 243.071 289.861 352.333 سود )زیان( عملیاتی

     - - - های مالیهزینه

 23.756 26.984 26.984 26.984 11.878 11.878 11.878 هاگذاریدرآمد سرمایه

  59.249 59.249 59.249    اقلام متفرقه

سود )زیان( عملیات در حال تداوم 

 قبل از مالیات
364.211 301.739 254.949 984.140 921.668 874.878 1.179.428 

 )212,649) )157,739) )166,175) )177,439) )45,967) )54,403) )65,667) مالیات بر درآمد

سود )زیان( خالص عملیات در حال 

 تداوم
298.545 247.336 208.982 806.702 755.493 717.139 966.780 

 966.780 717.139 755.493 806.702 208.982 247.336 298.545 سود )زیان( خالص

 1.381 1024 1079 1152 299 353 426 ریال –سود )زیان( خالص هر سهم

 700.000 700.000 700.000 700.000 700.000 700.000 700.000 سرمایه
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 تحلیل حساسی

 

 تغییرات مقدار فروش سیمان پاکتی داخلی

تغییرات 

نرخ 

 فروش

درصد 

 تغییرات
 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 

 1.079 279.206 292.501 305.797 319.092 332.388 345.683 358.979 372.274 385.570 398.865 

2% 1.930.733 1.093 1.103 1.113 1.122 1.132 1.142 1.152 1.162 1.171 1.181 

4% 1.968.591 1.097 1.107 1.117 1.127 1.137 1.147 1.157 1.167 1.177 1.187 

6% 2.006.448 1.101 1.111 1.121 1.132 1.142 1.152 1.162 1.172 1.183 1.193 

8% 2.044.306 1.105 1.115 1.126 1.136 1.147 1.157 1.167 1.178 1.188 1.198 

10% 2.082.163 1.109 1.120 1.130 1.141 1.151 1.162 1.173 1.183 1.194 1.204 

12% 2.120.021 1.113 1.124 1.135 1.145 1.156 1.167 1.178 1.188 1.199 1.210 

14% 2.157.878 1.117 1.128 1.139 1.150 1.161 1.172 1.183 1.194 1.205 1.216 

16% 2.195.736 1.121 1.132 1.144 1.155 1.166 1.177 1.188 1.199 1.210 1.222 

18% 2.233.593 1.125 1.137 1.148 1.159 1.171 1.182 1.193 1.205 1.216 1.227 

20% 2.271.451 1.129 1.141 1.152 1.164 1.175 1.187 1.198 1.210 1.222 1.233 

 

 

 تغییرات مقدار فروش سیمان فله داخلی 

تغییرات 

نرخ 

فروش 

سیمان 

فله 

 داخلی

درصد 

 تغییرات
 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 

 1.079 267.184 279.907 292.630 305.353 318.076 330.799 343.522 356.245 368.968 381.691 

2% 1.572.239 1.090 1.098 1.105 1.113 1.121 1.128 1.136 1.143 1.151 1.159 

4% 1.603.067 1.093 1.101 1.109 1.116 1.124 1.132 1.140 1.148 1.155 1.163 

6% 1.633.896 1.096 1.104 1.112 1.120 1.128 1.136 1.144 1.152 1.160 1.168 

8% 1.664.724 1.099 1.107 1.116 1.124 1.132 1.140 1.148 1.156 1.164 1.172 

10% 1.695.552 1.103 1.111 1.119 1.127 1.135 1.144 1.152 1.160 1.168 1.177 

12% 1.726.380 1.106 1.114 1.122 1.131 1.139 1.148 1.156 1.164 1.173 1.181 

14% 1.757.208 1.109 1.117 1.126 1.134 1.143 1.152 1.160 1.169 1.177 1.186 

16% 1.788.037 1.112 1.121 1.129 1.138 1.147 1.155 1.164 1.173 1.181 1.190 

18% 1.818.865 1.115 1.124 1.133 1.142 1.150 1.159 1.168 1.177 1.186 1.195 

20% 1.849.693 1.118 1.127 1.136 1.145 1.154 1.163 1.172 1.181 1.190 1.199 
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 های مالی شرکتنسبت

 (TTM/MRQسودآوری  )
منتهی  2فصل 

 06-1397به 

منتهی  3فصل 

 09-1397به 

 4فصل 

منتهی به 

1397-12 

 1فصل 

منتهی به 

1398-03 

 2فصل 

منتهی به 

1398-06 

 %37.24 %35.48 %34.25 %35.85 %35.08 حاشیه سود ناخالص

 %35.92 %32.28 %30.98 %29.01 %28.55 سود عملیاتیحاشیه 

 %40.61 %34.76 %32.03 %29.72 %29.23 حاشیه سود قبل از مالیات

 %33.70 %29.40 %27.09 %25.59 %25.11 حاشیه سود خالص

 %29.82 %24.05 %22.26 %19.71 %18.48 بازده دارایی ها

 %50.20 %42.74 %38.25 %35.39 %33.57 بازده حقوق صاحبان سهام

 %31.78 %26.41 %25.45 %22.35 %21.00 نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

 
منتهی  2فصل  (TTM/MRQاهرم/ریسک  )

 06-1397به 

منتهی  3فصل 

 09-1397به 

منتهی  4فصل 

 12-1397به 

منتهی  1فصل 

 03-1398به 

منتهی  2فصل 

 06-1398به 

 0.38 0.47 0.34 0.41 0.44 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

 0.61 0.88 0.50 0.68 0.79 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

 0.05 0.05 0.06 0.05 0.06 نسبت بدهی

 0.08 0.10 0.09 0.09 0.10 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 - - - - - مدتنسبت بدهی های بلند 

 0.30 0.19 0.28 0.25 0.20 نسبت سود انباشته به دارایی ها

  2.274.61 222.31 85.90 55.66 نسبت پوشش هزینه بهره

 

 (TTM/MRQنقدینگی  )
منتهی به  2فصل 

1397-06 

منتهی به  3فصل 

1397-09 

منتهی به  4فصل 

1397-12 

منتهی به  1فصل 

1398-03 

منتهی به  2فصل 

1398-06 

 1.94 1.46 1.87 1.58 1.36 نسبت جاری

 (TTM/MRQکارایی  )
منتهی  2فصل 

 06-1397به 

منتهی  3فصل 

 09-1397به 

منتهی  4فصل 

 12-1397به 

منتهی به  1فصل 

1398-03 

منتهی  2فصل 

 06-1398به 

 0.88 0.82 0.82 0.77 0.74 گردش دارایی ها

 2.49 2.15 1.96 1.83 1.65 گردش دارایی های ثابت

 1.86 1.75 1.85 1.73 1.73 گردش موجودی کالا

 4.01 4.01 3.75 3.62 3.70 گردش حساب های دریافتنی
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 1.20 0.73 0.79 0.73 0.73 نسبت آنی

 0.62 0.17 0.14 0.11 0.07 نسبت نقد

 تایم فریم هفتگی: –نمای تکنیکی سیمان ارومیه )ساروم( 

 
میلادی در یک کانال صعودی محصور شده است. همانطور که در تصویر  2009در نماد سیمان ارومیه روند حرکتی سهم از سال 

ریال( به روند کاهشی خود خاتمه داده  1.000ریال تا  2.500)از سطوح  BCکنید ساروم پس از اصلاح در قالب موج مشاهده می

ریالی برابر با سقف کانال در  1.0800 – 9.800ی را آغاز کرده و اهداف قیمتی میلادی روند صعودی جدید 2016و از سال 

 30کند. با توجه به توضیحات ارائه شده، به نظر ساروم پتانسیل یک رشد را دنبال می AB=CDراستای تکمیل الگوی هارمونیک 

ریالی را  5.650های فعلی را دارند، باید محدوده گرانی که قصد ورود به این سهم در قیمتدرصدی دیگر را داشته باشد اما معامله

 )آخرین کف ماژور( به عنوان حد ضرر برگزینند.  
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 کالابورس 1398ماه سال  سوم آبان گزارش معاملات هفته

 رینگ صنعتی
درصدی ارزش معاملات در رینگ صنعتی بودیم که این رقم با هفته اول آبان ماه با دو  187در حالی شاهد رشد در هفته گذشته 

 روز تعطیل مقایسه شده است و از سوی دیگر انواع ورق فولاد مبارکه اصفهان پس از حدود سه هفته به صورت کامل صورت گرفت. 

 خورد که بورس کالا رقم  یصنعت نگیتن از انواع فلزات در ر 244.770 از شیعرضه ب 14/08/98 شنبهسه به  یمنتهدر هفته 

بیشتر تن  161.277که تن بود  218.400معامله شد  یدر تالار صنعت تایکه نها یالبته رقمهفته قبل بود،  بیشتر ازتن  162.416

 روبرو گشت.تن  386.104 یی معادل با و با تقاضااز هفته قبل بود 

 

نام کالا
ارزش معامله 

)هزارریال(
حجم  تقاضاحجم عرضه

حجم 

معامله 

شده

قیمت پایهتولیدکنندهمحصول
قیمت 

میانگین 

معامله

درصد 

رقابت

درصد تغییر 

قیمت 

میانگین قبلی

درصد 

تغییر 

قیمت پایه

HB34,84345,55430/740/60فولاد مبارکه اصفهان

HC34,84345,56130/763/22فولاد مبارکه اصفهان

CB42,98955,30728/65فولاد مبارکه اصفهان

G64,99969,4036/78فولاد مبارکه اصفهان

T115,040115,0400/00فولاد مبارکه اصفهان

31,07734,28210/31شرکت معدنی وصنعتی چادرملو

31,07734,25910/24مجتمع فولاد خراسان

**آهن و فولاد ارفع

31,07734,60611/36فولاد خوزستان

31,07735,33913/71مجتمع ذوب آهن فولاد خزر

**غلتک سازان سپاهان

**فولاد سیرجان ایرانیان

0/02-36,52544,34721/420/33ذوب آهن اصفهانتیرآهن

0/02-36,52538,0814/260/66ذوب آهن اصفهان

0/02-37,08139,0215/234/01مجتمع فولاد صنعت بناب

**مجتمع فولاد خراسان
مجتمع معدنی و صنعت آهن و 

فولاد بافق
**

**فولاد آذربایجان

0/02-37,08139,0045/191/79صبا فولاد زاگرس

37,08138,3463/41صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

0/02-37,08139,1145/482/49تولیدی فولاد سپید فراب کویر

205,236205,2360/00آلومینیوم ایران

0/050/00-202,025202,0250/00آلومینیوم المهدی

**آلومینیوم هرمز جنوب

218,960218,9600/00آلومینیوم ایرانبیلت

624,545624,5450/000/190/19ملی مس

*624,545فرآوری مس درخشان تخت گنبد

645,881645,8810/000/17ملی مس

645,881645,8810/000/170/17گیل راد شمال

645,881645,8810/000/170/17دنیای مس کاشان

0/17*645,881گروه صنایع کابلسازی افق البرز

 کل معاملات 

رینگ صنعتی
10,760,831,808244,770386,104218,400

ارزش معاملات 

 187
درصدکاهش 

داشته است.

190,897,04025,8002,800800مس

کاتد

مفتول

740,310,0003,6403,8203,600آلومینیوم
شمش 

مقاطع مختلف

907,580,82822,88060,65422,880میلگرد/تیرآهن
سبد میلگرد

7,832,757,990158,300251,710158,000ورق

968,866,00028,00057,00028,000شمش



 

32 

 

 معامله نشده است.* : محصول 

 ** : محصول عرضه نشده است.

 

نسبت به رقم  ینکه ا؛ بود فولادیتن محصولات  214.180 در هفته گذشته مربوط به یصنعت نگیحجم عرضه در ر نیشتریب

 .درصد افزایش داشته است 150هفته قبل حدود 

 یخالص سازان رو یعصنا، بافق یذوب رو، ثامن زنجان یعادم یرو یدیتول یتعاون یتن شمش رو 910 هفته ینا یدر بخش رو

 عرضه شد که این محصول با عدم استقبال تقاضا کنندگان رو به رو و مورد معامله قرار نگرفت.   یسپنتا روو  زنجان

نسبت تقاضا را در  نیشترینسبت به عرضه، ب یبرابر 1/3با تقاضای  آهن و فولاد سرمد ابرکوه یعصنا A3 - 32تا  14 یلگردسبد م

مجتمع فولاد ظفر  مخلوط یلگردسبد مبه  مربوطنیز  نسبت تقاضا به عرضه یهفته داشت. رده بعد نیمحصولات عرضه شده ا نیب

 بوده است. برابری   98/2با نسبت  بناب

 در این رینگ داشته است.درصد رقابت نسبت به قیمت پایه بیشترین درصد رقابت را  31با فولاد مبارکه اصفهان  C و B ورق گرم
 

 رینگ پلیمری

نرخ دلار نیمایی  12/08/1398های اعلامی توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز یکشنبه مورخ در قیمت

ریال اعلام شد، که شاهد کاهش قیمت در اکثر گریدهای پلیمری 106.297درصد کاهش نسبت به هفته گذشته 28/0معادل 

و کمترین کاهش قیمت مربوط به پلی اتیلن سنگین دورانی  1540بیشترین کاهش قیمت مربوط به پلی استایرن معمولی بودیم. 

درصد افزایش از جمله محصولات با افزایش قیمت بوده  1درصد کاهش و استایرن بوتادین رابر با  6/1و  6/5به ترتیب با  3840

 است.

 لیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پ
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 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 

 

 بیشترین درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده به ترتیب در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول
 35 77.782 پتروشیمی اروند E6834پلی وینیل کلراید 

 32 109.357 پتروشیمی تبریز 200پلی استایرن انبساطی 

 25 109.357 پتروشیمی تبریز 300پلی استایرن انبساطی 

 10 76.973 پتروشیمی جم 52518پلی اتیلن سنگین تزریقی 

 6 78.398 پتروشیمی اروند E7044پلی وینیل کلراید 

 6 83.291 پتروشیمی امیر کبیر 0209AAاتیلن سبک خطی پلی 

 4 110.877 نوید زر شیمی ZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 4 83.291 شرکت پتروشیمی شازند 0209AAپلی اتیلن سبک خطی 
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در رینگ پلیمریمیزان عرضه, تقاضا و حجم معاملات 

آبان1مهر تا 28 آبان8تا 4 آبان14تا 11
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  رینگ شیمیایی

 نشان داده شده است.در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته 

 

درصد رقابت  2و  7، 12  شازند به ترتیب باشازند، ذوب آهن و تولید  گلایکولدی اتیلن نرمال بوتانول، بنزن و در رینگ شیمیایی 

 بر روی قیمت پایه معامله شدند.با رقایت بسیار ناچیز و یا و مابقی محصولات 

 

 های نفتیرینگ فرآورده

 

که نسبت به هفته  میلیون ریال بوده است 2.596.002 های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادلبازار فرآوردهارزش معاملات در 

 24.100است. در طول هفته گذشته تنها وکیوم باتوم پالایش نفت تهران و اصفهان با قیمت پایه  گذشته به شدت کاهش یافته

 یمت پایه معامله شدند.ریال رقابت قیمتی داشتند، مابقی عرضه ها بر روی ق
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 رینگ صادراتی

 

 باشد.میلیون ریال می 2.669.785.032با ارزش معامله  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 

 

 رینگ کشاورزی
 گذشته هیچ محصولی در رینگ کشاورزی عرضه نشد.در طول هفته  

 

 

 انرژی رینگ

 :شودیارائه م یلبه شرح ذ1398ماه سال  دوم آبان در هفته یمعاملات بازار انرژ یاجمال بررسی

از این محصولات تن  82.744  یتتن محصول بود که در نها  346.567شاهد عرضه  یبورس انرژ یصادرات ینگدر هفته گذشته ر

 رینگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا

 ینب ینگدر ر یرانا ینفت یپخش فرآورده ها یشرکت مل   87 و 91اکتان  ینتن بنز 324.000شاهد عرضه    ینهفته همچن این

 معامله قرار گرفت مورد   87اکتان  ینبنزتن  100.000 که یمالملل بود

141818 171718 126628

0

100000

200000

تقاضا میزان عرضه حجم معاملات

در رینگ صادراتیمیزان عرضه, تقاضا و حجم معاملات

آبان14تا 11
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 * : محصول معامله نشده است.

 ** : محصول عرضه نشده است.

 

 

 

 

نام کالا
ارزش معامله 

)هزارریال(

حجم عرضه 

)تن(

حجم  

تقاضا)تن(

حجم 

معامله 

شده)تن(

قیمت پایهتولیدکنندهمحصول
قیمت 

میانگین 

معامله

درصد 

رقابت

درصد تغییر 

قیمت پایه

48,77548,7750/000/00پالایش نفت آبادان

48,77548,7750/000/00پالایش نفت شیراز

48,77548,7750/000/00پالایش نفت شیراز

**پالایش نفت تهران

**پتروشیمی شیراز

7/96-17,22117,2210/00پتروشیمی زاگرس

7/96-17,22117,2210/00 متانول کاوه 

49,85449,8540/000/00پالایش اصفهان

** پالایش بندرعباس

49,85449,8540/000/00پالایش تبریز

49,85449,8540/000/00پالایش شیراز

49,85449,8540/000/00پالایش تهران

51,42551,4250/00پالایش اصفهان400

50,17550,1750/00پالایش اصفهان

پالایش نفت کرمانشاه

50,17550,1750/000/00پالایش تبریز

پالایش نفت تهران

50,17550,1750/00 پالایش بندرعباس

50,0090/00پالایش تبریز

50,0090/00  ستاره خلیج فارس 

50,00950,0090/000/00پالایش شیراز

50,95350,9530/000/00پالایش اصفهان410

50,95350,9530/000/00پالایش اصفهان406

**پالایش اصفهان

** پتروشیمی بیستون 

**پالایش اصفهان503

416,860,24138,92517,28110,685سایر

 کل معاملات 

انرژی
2,032,376,76598,22852,83845,922

ارزش معاملات 

نسبت به قبل 

118 درصد 

افزایش داشته 

است.

315,993,68621,1734,8904,890حلال

402

404

502

آیزوریسایکل216,715,3385,6804,3674,347آیزوریسایکل

متانول101,210,6257,4506,1755,875متانول

981,596,87525,00020,12520,125نفتا

سبک

سنگین
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 زیره سبز و سکه طلا( عفران،های سپرده های کالایی )ز کالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
 

 نگاهی بر بازار آتی در هفته ای که گذشت

با ادامه روند نزولی دلار در طی هفته گذشته، بازار آتی نیز روند نسبتاً نزولی را پشت سر گذاشت. اگر چه خبر طرح خرید تضمینی 

اما این کالای صادراتی هنوز با ارزش ذاتی خود زعفران از طریق بورس کالا توانست کمی از فشار فروش در آتی زعفران بکاهد، 

هزار تومان رسیده است. در یک ساله گذشته هزینه های کشاورزی تقریباً  8الی  7فاصله دارد. تا جایی که قیمت ها هم اکنون به 

پسته به بورس و بازار به دو برابر افزایش پیدا کرده، در حالی که قیمت زعفران به قیمت های سال پیش رسیده است. اما با ورود 

آتی، بازار گواهی و همچنین قرارداد های آتی کالا از رونق خوبی برخوردار شده است. تا آنجا که در هفته گذشته معاملات گواهی 

تن در یک روز فراتر رفته و نقطه عطفی را در این بازار ایجاد کند. امید است با حمایت دولت سایر کالا های  47توانست از مرز 

آتی  قراردادهر اندازه  شاورزی نیز در بورس عرضه شود و مبدا قیمتی قابل اتکایی برای کشاورزان و صادرکنندگان فراهم گردد.ک

 منفی و مثبت حداکثر روزانه قیمت نوسان حد همچنین. است قرارداد 25 تا کیلوگرم بوده و حداکثر حجم هر سفارش 100 پسته

.سقف مجاز موقعیت های تعهدی باز و معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی است قبل روز روزانه تسویه قیمت به توجه با درصد 5

درصد موقعیت های  20موقعیت در هر نماد معاملاتی و قابل افزایش تا  500موقعیت در هر نماد معاملاتی، بازارگردان  250

  تعهدی باز در آن نماد در بازار است.

میلیون ریال، در بازار آتی مورد معامله  5،392،589قرارداد به ارزشی بالغ بر  318،447اه تعداد مهر م 16در هفته گذشته تا تاریخ 

 اند.بیشترین حجم معاملات را به خود اختصاص داده98و پسته آذر  98قرار گرفت. در این بین دو سرسید زعفران نگین آبان 

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 لزوم ورود سایر کالا های کشاورزی به بورس کالا

پس از تجربه موفق عرضه زعفران در بورس کالای ایران، این بازار شاهد معامله پسته در قالب گواهی سپرده کالایی و قراردادهای 

صورت مستقیم و بدون حضور توانند به کمک آنها محصول خود را به. ابزارهای معاملاتی نوینی که کشاورزان میهستیمآتی 

توانند وجه حاصل از فروش محصول خود را یک روز پس ضه کنند؛ ضمن اینکه پسته کاران میهای غیرضروری در بازار عرواسطه

 .از انجام معامله گواهی سپرده کالایی در بورس دریافت کنند

در رابطه با عرضه  باشگاه خبرنگاران جوان وگو بارییس اتحادیه صنف فروشندگان میوه و سبزیجات تهران در گفت در این رابطه

محصولات کشاورزی جدید همچون پسته در بورس کالا بیان کرد: از هر روش جدید در عرضه محصولات کشاورزی که بر پایه 

 .کنیمفناوری و روش های نوین باشد، استقبال می

که محصولات کشاورزی دقیقا بر اساس آن استانداردها، در اسداله کارگر افزود: اگر در بورس استانداردهای مشخصی تعریف شود 

شده و به خریدار تحویل شود، نگرانی بابت خرید محصولات کشاورزی وجود ندارد و با توجه به تعریف استانداردهای این بازار پذیرش

 .مورد استحصول از نزدیک، بیمورد نیاز برای عرضه پسته، هر گونه نگرانی برای خرید از این بازار بدون نیاز به مشاهده م

وی ادامه داد: این روش های معاملاتی در بسیاری از کشورها در حال اجراست و با توجه به اطمینان از کیفیت محصول تحویلی 

راحتی و بدون نیاز به مشاهده محصول اقدام به خرید از این شده در بورس، خریداران بههای ارایهمطابق با خصوصیات و ویژگی

 .شده و موفقیت آمیز هم بوده استکنند. برای مثال خرید پرتقال از ترکیه با این روش، تجربه ازار میب

توان کارگر توضیح داد: باید توجه داشت که تعریف استاندارد فقط به معنای عرضه محصولات درجه یک در بورس نیست و می

شده مطابق با استانداردهای رضه کرد؛ مشروط بر آنکه محصول عرضههای متفاوت را در این بازار عمحصولات کشاورزی با کیفیت

 .تعریف شده باشد

رییس اتحادیه صنف فروشندگان میوه و سبزیجات تهران در خاتمه سخنان خود تصریح کرد: عرضه محصولات کشاورزی همچون 

کننده نهایی برسد؛ از ی به دست مصرفترشود محصولات با قیمت ارزانها کمک کرده و موجب میپسته قطعا به شفافیت قیمت

 .این رو، ما هم از این روش های معاملاتی استقبال می کنیم

 

 حمایت دولت از کشاورزان در بستر خرید حمایتی در بورس کالا

حسین شیرزاد درباره خرید حمایتی زعفران توسط سازمان مرکزی تعاون روستایی اظهار داشت:خرید حمایتی زعفران در سال 

با مدیریت سازمان مرکزی تعاون روستایی کشور بدون ایجاد هرگونه ضرر و زیان برای دولت انجام و فروش آن نیز  96-97اعی زر

 در بازار بورس کشور به طور شفاف انجام شد.

تصریح کرد:  هزار نفر به صورت مستقیم و غیرمستقیم در زنجیره ارزش زعفران فعالیت دارند، 200وی با اشاره به این که بیش از 

 کنندگان تولید عمده و  هزار هکتار از اراضی کشور به کشت زعفران اختصاص یافته 114براساس آمارهای موجود، امسال بیش از 

  هستند. کشور برخوردار کمتر روستایی مناطق ساکنان محصول، این

https://www.yjc.ir/fa/news/7119911
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 گذشته سال  ن محصولات صادراتی کشور است ومدیرعامل سازمان مرکزی تعاون روستایی ایران با بیان اینکه زعفران از مهمتری

تن برسد و  500شود تولید زعفران امسال به حدود میلیون دلار برای کشور ارزآوری داشت، خاطرنشان کرد: پیش بینی می 351

 .شود متعادل غیر و مازاد عرضه  این رکورد، احتمال دارد منجر به

 تولید  شده باعث مناسب بارش میزان  کاران، حمایت فنی وزارت جهاد کشاورزی ووی با اعلام اینکه امسال با تلاش زعفران 

 ایراد احتمال و قیمت نامتعارف نوسان و کاهش از جلوگیری منظور به: کرد تاکید باشد، برخوردار مطلوبی وضعیت از زعفران

ریزی امری اجتناب ناپذیر است و برنامه خسارت به کشاورزان، خرید حمایتی محصول توسط سازمان مرکزی تعاون روستایی کشور

 جهت خرید توافقی زعفران از ماه گذشته آغاز شده است.

 

 به شرح زیر می باشد: 16/08/1398حجم و قیمت های تسویه معاملات آتی در هفته گذشته تا تاریخ 

 لیست قیمت های تسویه )ریال( ارزش معاملات )میلیون ریال( حجم سررسید

635,156 98آبانزعفران نگین   622,438,1  537,93  

260,2 98زیره سبز آبان   965,86  281,328  

092,4 98زیره سبز آذر   153,135  259,328  

711,26 98پسته آذر   257,804,2  815,039,1  

 

 

 مشخصات قرارداد آتی زعفران

 )پوشال معمولی(زعفران رشته ای درجه یک ،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا دارائی
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  MM)  SAFMMYY : نماد

 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 200: نتضمی وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش1000در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 موقعیت های تعهدی باز در آن نماد در بازار %10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000اشخاص حقوقی:
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 سبز رهیز آتی قرارداد مشخصات

 سبز رهی: زهیپا دارائی
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  MM)  CSMMYY: نماد

 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 روز قبلبا توجه به قیمت تسویه  (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 هزار تومان 620: نتضمی وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 010در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 

 پسته آتی قرارداد مشخصات

 30-32پسته فندقی : هیپا دارائی
 سال می باشد( AZنماد اختصاری ماه قرارداد و  PS)  PSAZ: نماد

 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانتمامی ماه های سال ماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 000/500/1: نتضمی وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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 نگاهی به اخبار و شایعات

ها و ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار درخصوص معاون نظارت بر بورس ،یریحسن ام

 یبورس یهابه شرکت هاییدارا یابیارز دیاز محل تجد هیسرما شیابلاغ دستورالعمل افزا

 ونگفت: سازمان در این مورد در ابتدای سال جاری دستورالعمل و شرایط استفاده از قان

گفت:  یابهامات قانون یبا اشاره به برخ یو شده است.جدید را ابلاغ کرده و کار انجام

ها نیاز به برخی ابهامات در اجرای قانون بود که مستلزم نظر سازمان مالیاتی بود که آن

فرستاده، ظرف  رانیوز ئتیاساس سازمان امور مالیاتی متنی را برای تصویب به ه نیاند. بر همرا مطرح کرده رانیوزئتیمصوبه ه

 .دیخواهد رس هیناشران، سهامداران و فعالان بازار سرما هیشده و جهت اجرا ابلاغ خواهد شد و به اطلاع کل بمصو ندهیچند روز آ

 برخیکشور دانست و گفت:  یبرا یمشکلات جادیبودن ارز را موجب ا یدو نرخ ه،ییقضا قوه سیرئ

به  هااستیس دیبا دیشد لذا با دیبودن ارز بود تول یچند نرخ لیبه دل یدادگستر یهااز پرونده

بودن  یشدن نرخ ارز منجر شود چرا که دو نرخ یسمت ثبات و آرامش کشور برود و به تک نرخ

 شده است. لیپرونده تبد دیارز به دستگاه تول

حوزه  نیدر رابطه با مشکلات ا رانیمس ا یشرکت مل رعاملیمد یسعد محمد ریاردش

هم که  یندارد و موارد کوچک یچندان مشکل بزرگ رانیاظهار کرد: مس ا یمعدن

از جمله عوارض،  یحل مسائل و موارد یاست. هر اندازه فضا برا طیهست بر سر شرا

بهتر است. به  م،یکن جادیرا ا مناسب طیفراهم و شرا ،یو حقوق دولت طیشرا ات،یمال

با معاونت  نهیزم نیاست که در ا یدرصد 25از موانع وضع عوارض  یکیطور مثال 

 یعوارض را برا نیا ژهیو لیکه بنا به دلا میامطرح کرده یمعدن عیامور معادن و صنا

 فهرست خارج کنند.  نیمس را از ا یداده شده که به زود قولمس کاهش دهند. 

با اشاره به عملکرد  نیکانمرانیا شگاهینما هیدر حاش ی، مدیرعامل تاصیکومانیغلامرضا سل

عرضه سهام  یگفت: برا نیصدر تام رمجموعهیمثبت گروه درخصوص عرضه دو شرکت ز

 نیسال، سهام ا انیتا پا میاست که بتوان انیدر جر هایریگیسنگ طبس پآرا و زغالسرام

سنگ طبس زغال رشیپذ اتیکه هفته گذشته جلسه ه ی. به طورمیدو شرکت را عرضه کن

آرا در عرضه سهام سرام نی. همچنمیهست ازین اطلاعات مورد لیدر حال تکمبرگزار شد و 

 عرضه آماده شود. یماهه است تا برا 6منتظر ارسال گزارش  زیفرابورس ن

با افتخار اعلام  :گفتوزارت صمت  یمعدن عیمعاونت امور معدن و صنا ،ینیجعفر سرق

 شیافزا 97و  96 یهاکشور نسبت به سال یصادرات معدن یکه در سال جار کنمیم

 یط .میارا رد کرده یصادرات یهاینیبشیمرز پ یمعدن یهامیرغم تحر به داشته است.

آبان  انیو در پا شیرا پا یصادرات معدن یدرصد 25عوارض  جیدو ماهه مهر و آبان نتا

 یعوارض صادرات معدن زانیدر م نفعیذ یخصوص یهابا حضور تشکل یاماه در جلسه

 صورت خواهد گرفت. یبازنگر
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علی محمد بد عضو انجمن کارفرمایان صنعت سیمان گفت: آنچه که 

های سیمانی امروزه با آن مواجه هستند، کمبود نقدینگی و شرکت

هاست. این عدم وجود جریان نقد عدم وجود جریان نقد در شرکت

ها نتوانند به تعمیر خطوط تولیدی خود اقدام منجر شده تا شرکت

 وی گفتکنند. نمایند و به همین دلیل کمتر از ظرفیت خود تولید می

کرد: با توجه به اقبالی که در بازارهای جهانی نسبت به سیمان ایران 

تی از جمله چین به وجود آمده و ما شاهد بازارهای جدید صادرا

)تقاضای کل چین نزدیک به کل صادرات سیمان کشور است( هستیم، 

های سیمانی وارد شود تا بتوانند تولید خود را افزایش دهند. ضمن اینکه در بهتر است شرایطی فراهم شود که نقدینگی به شرکت

عرضه خواه ناخواه به سمت افزایش قیمت  ها با کاهش تولید روبرو شده و به علت کمبودصورت عدم رفع این موضوع شرکت

های سیمانی پتانسیل افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی را دارند. سیمان پیش خواهیم رفت. علی محمد بد تاکید کرد: شرکت

ارد که نباید کند اما اثرات مثبت دیگری دها وارد نمیها نقدینگی به شرکتاگرچه افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی

توان به توانایی اخذ تسهیلات مالی، رقیق شدن قیمت سهام در بازار و خروج از آن را نادیده گرفت. وی افزود: از جمله آنها می

های زیان ده در صنعت سیمان با افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی ده اشاره برد. شرکتهای زیانزیان برخی از شرکت

نند از زیان خارج شده و توانایی اخذ تسهیلات مالی و ورود نقدینگی را بار دیگر کسب نمایند. با توجه به معافیت تواها میدارایی

 تواند مورد توجه قرار گیرد. مالیاتی تجدید ارزیابی این موضوع می

 15 حداکثر تا شده متعهد کشاورزی بانک: گفتکار  وزیر کار روابط امور معاون

 هایگزینه از یکی. کند اقدام آذرآب کارگران معوق مطالبات تسویه به نسبت روز

 نیز شرکت این مدیران که است مپنا گروه شرکت آذرآب واگذاری برای مدنظر

 نقدینگی تامین با حال، این با. شود بررسی موارد این شد قرار که دارند نظراتی نقطه

 همانند هم آذرآب امیدواریم خود، سهام واگذاری برای کشاورزی بانک آمادگی و

  .دهد ادامه خود تولید به هپکو

 عیصنا زاتیساخت تجه یاراک در راستا یسازنیپس از انعقاد قرارداد ماش

شامل  یصنعت بزرگ استان مرکز 2و دهلران که با مشارکت  انیک یمیپتروش

 ریمد بارنی. ادیبه امضا رس وروی ونیلیم 60اراک به ارزش  یساز نیآذرآب و ماش

به ارزش  یگرید نامهمخبر از تفاه انیفرهنگ یگذار هیشرکت سرما یگذارهیسرما

 انیفرهنگ یگذارهیشرکت سرما یگذارهیسرما ریمد ،یداد. عراق وروی ونیلیم 40

درصد از  51مالک  انیفرهنگ رهیخصوص گفت: صندوق ذخ نیدر ا

از  یکی یمانکاریشرکت، قرارداد پ نیپروژه موجود در ا 2از  میدر نظر دار رونیسپهر است، از ا یشرکت انرژ یهایمیپتروش

خبر  نیا نکهیبر ا دیبا تاک انیفرهنگ یگذارهیشرکت سرما یگذارهیسرما ریمد .میاراک ببند یساز نیها را با شرکت ماشپروژه

 سال منعقد شود. انیاز پا شیقرارداد پ نیاست که ا نیبر ا انیفرهنگ یگذارهیکرد: تلاش شرکت سرما انیتاکنون افشا نشده، ب

ضمن  یعراقتومان اضافه کند.  30شرکت را حدود  EPS تواند،یبرآورد شده که م وروی ونیلیم 40قرارداد  نیافزود: ارزش ا یو

 تیظرف تواندیم انیک یمیدر کنار قرارداد پتروش دیقرارداد جد نیگفت: ا انیک یمیپتروش ییوری ونیلیم 60اشاره به قرارداد 

 کند. لیارزنده در بلندمدت تبد یشرکت را به سهام نیپر کند و سهام ا یاراک را تا حدود یسازنیماش یدیتول
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