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 1۴۰۰خرداد  22 شنبه– 135ه شمار 
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 معاملات روند بینیپیش و بازار به نگاه 

 هفته معاملات ارزش و هاشاخص وضعیت آخرین بررسی 

 خبری مجله 

 جهانی هایبازار 

 هاشرکت عملکرد گزارش بررسی 

 کالا بورس در معاملات گزارش 

 شایعات و اخبار به نگاهی 
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ای که ها آغاز کرد. در هفتهبورس اوراق بهادار تهران معاملات هفته سوم خرداد را با افزایش تقاضا و حرکت رو به جلوی شاخص
شنبه باری دیگر های بازار سهروز خلاصه شد و از میانه 3گذشت جلسات معاملاتی به دلیل تعطیلات روزهای شنبه و یکشنبه به 

در نهایت برآیند تحولات رخ داده به نوعی تائیدکننده روند نوسانی بورس باشد. البته بازار هفته گذشته ها بالا گرفت تا فشار عرضه
گران حقیقی، خروج مشخصه مثبت داشت. بهبود حجم و ارزش معاملات در کنار کنُد شدن خروج نقدینگی توسط معامله 4

رسد شرایط کلی بازار اندکی فل شده در صف فروش. به نظر میت و کاهش تعداد نمادهای قباهای با درآمد ثنقدینگی از صندوق
رسد بازار سرمایه نظر می طور که بهبخشی فاصله زیادی باقی مانده است. اینبهبود یافته است اما هنوز تا شرایط آرمانی و تعادل

فضای باشد اما فعلا ابهام در حوزه سیاسی و تری را شاهد تواند روزهای پر رونقبا فرض تداوم این روند در چهار آمار یاد شده می
 گران شده است. کاری طیف وسیعی از معاملهموجب تداوم محافظه انتخاباتی

و « های ماهانهگزارش» ،« انتخابات ریاست جمهوری»یعنی رویداد مهم و تاثیرگذار  سهدر این شماره از بولتن درخصوص تقابل 
رسد بازار این روز کاری باقی مانده است. به نظر می 5بحث خواهیم کرد. تا روشن شدن نتیجه انتخابات تنها « معمای نرخ بهره»
دار و مریز پشت سر بگذارد و خیلی تحول عجیب و غریبی را در این روزها نداشته باشیم. از طرف دیگر با خاتمه روز را هم کج 5

مرور گزارش عملکرد تولید و فروش ماهانه خود را منتشر خواهند کرد. بنابراین رفتار ها به روز دیگر( شرکت 10یافتن خرداد ماه )
گذاران بازار تا انتهای خرداد ماه تحت تاثیر فضای سیاسی است و احتمالا با آغاز فصل تابستان، به مرور شاهد توجه بیشتر سرمایه

 له دوم موکول نشود.   به تحولات کدال باشیم؛ مشروط بر اینکه نتیجه انتخابات به مرح
گویی و شعارگونه بوده و های انتخاباتی به خصوص در حوزه تولید و بازار سرمایه، کلیها و میتینگتا به این جای کار مناظره

ه کاندیدها خیلی به راهکارهای اساسی و کارشناسی برای ایجاد یک بازار پویا که تحولات آن اثرات مهمی بر اقتصاد کشور دارد، اشار 
شود در روزهای باقی مانده، شاهد بینی میروز باقی مانده است و پیش 4با این حال تا پایان تبلیغات انتخاباتی نامزدها  اند.نکرده

 تر و ارائه برخی راهکارها برای خروج کشور از رکود باشیم. فضای کارشناسی
را داریم. همانطور که در سطور بالاتر هم اشاره شد، با خاتمه  اما در سوی دیگر کدال و تحولات بااهمیت در این سامانه مهم بورسی

ها از آن نظر ها دست به انتشار عملکرد تولید و فروش ماهانه خواهند زد. این گزارشیافتن خرداد ماه و آغاز فصل تابستان، شرکت
تری از سود ها، برآورد دقیقاز عملکرد شرکت توانند با در دست داشتن آخرین اطلاعاتاز اهمیت بالایی برخودارند که تحلیلگران می

 ماهه بهار داشته باشند.  3محقق شده در دوره 

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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اند، بطوریکه های بورسی، تولید و فروش بسیار خوبی در فروردین و اردیبهشت ثبت کردهتا بدین جای کار، بخش بزرگی از بنگاه
دی نسبت دوره مشابه سال گذشته داشته است. همچنین مقایسه درص 100ماه نخست، انحراف بیش از  2ها در بعضا درآمد شرکت

ماه پایانی سال گذشته نیز حاوی نکات مثبتی چه در حوزه مقداری و چه از زاویه نرخ فروش است. بنابراین  2ها با فروش شرکت
اران و فعالان با هوش به گذماهه چراغ راه بازار خواهد بود و طبیعی است در فضای نوسانی بورس، سرمایه 3های مالی صورت

 آلود باشند. دنبال شکار ماهی از آب گل
ماهه یک بار دیگر  3ماهه حسابرسی شده، برگزاری مجامع و انتشار صورت سود و زیان  12های نکته مهم اینکه، با رسیدن گزارش

P/E-ttm  بازار تعدیل خواهد شد. لذا فارغ از شرایط سخت و پیچیده بازار و داغ بودن تنور انتخابات، به این نکته باید توجه داشت
ها در بازارهای جهانی، ماهه، عملکرد خوب ماهانه، ثبات نسبی قیمت 12های خوب که طیف وسیعی از نمادها به دلیل گزارش

تومانی و جذاب شدن قیمت سهام تحت تاثیر سقوط سنگین اخیر از شرایط مناسبی برای  هزار 25تا  23تعادل دلار در کانال 
مدتی و بلندمدتی برخوردارند. اما هنوز اعتماد از دست رفته بازسازی نشده و در نتیجه نقدینگی کافی برای گذاری میانسرمایه

 حرکت رو به جلو نیست.
نرخ بهره، یکی از متغیرهای مهمی است که در طول یکسال گذشته هم اثر واقعی و اما به موضوع آخر یعنی قیمت پول بپردازیم. 

نفعان آن سرمایه و ذی و هم اثر روانی بالایی بر بازار 
انداز در شرایطی که چشم داشته است. این عامل اگر 
برای کند، نبود رقیب جدی  تورمی بالا است کاهش پیدا 

دارایی را تا رسیدن به تعادل  پذیر قیمت بازارهای سرمایه
دهد و در صورتی که می با میزان بهره افزایش 

باشد، افت متعادل آن عاملی  انتظارات تورمی کاهشی 
های در ماه شده یکی از بازیگران اصلیآید عامل یاداینطور که به نظر می .کندخواهد بود که بازارها را در محدوده ثبات حفظ می

 تواند طیف وسیعی از احتمالات را پیش روی بورس قرار دهد. پیش رو خواهد بود که کاهش یا افزایش آن می
درصد رسیده  18.5ها حکایت از آن دارد که در بازار بین بانکی میزان این سنجه مهم اقتصادی به محدوده حاضر شنیدهدر حال 

درصد نیز توانسته نیمه  15درصد بوده و تجربه کاهش این نرخ تا محدوده  22نرخ سود است. این در حالی است که سقف دالان 
درصد بدل کند. اینکه چرا در آن زمان این اتفاق افتاد مساله مورد  300را به نیمه رشد تورمی بازار سرمایه با بازده  99نخست سال 

 تواند برای بازار سهام بسیار حائزای است که میفعلی مساله حواما پایداری نرخ بهره در سط توجه در نگارش این گزارش نیست
این بگذاریم که کاهش ثبات نرخ بهره بین بانکی در سطح فعلی امری محتمل است که به سبب  اهمیت باشد. اگر فرض را بر

رمایه از قبل این رویداد توان انتظار داشت که بازار سانتظارات سیاستگذار پولی درخصوص افت آتی تورم شکل خواهد گرفت، می
 بسته به قیمت سهام در نمادهای مختلف منتفع شود. 

نگر را به محدوده این احتمال از این جهت قابل اعتنا است که قرار گرفتن قیمت سهام در محدوده فعلی نسبت قیمت به سود آینده
واحد  6سود بانکی را در محدوده  P/ E اکنون نسبتواحد کاهش داده است. با توجه به آنکه نرخ سود رسمی در بازار پول هم 6.8

نگر زیر این محدوده شانس جدی افزایش قیمت آینده P/ E قرار داده از این رو با اتکا به اینکه در حال حاضر تمامی سهام دارای
تر برود، این مساله پاییندارند امری بدیهی خواهد بود. افزون بر این اگر کاهش نرخ بهره بین بانکی تداوم یافته و به سطوح 

رود با تداوم این مسیر نرخ سود بانکی نیز تمامی سهام موجود در بازار را به تناسب این رویداد ارزنده خواهد کرد چراکه انتظار می
م مضاف بر آنکه اگر متغیر بهره حتی بدون کاهش تور  .منطقی برای بورس افزایش پیدا کند P/ E  دنبال آن کاهش یابد و به

 انتظاری، افت کرده باشد باز رشد قیمت سهام امری محتمل است.
 
 
 

ماهه،  12ب های خوطیف وسیعی از نمادها به دلیل گزارش
ها در بازارهای جهانی، عملکرد خوب ماهانه، ثبات نسبی قیمت

هزار تومانی و جذاب شدن قیمت  25تا  23تعادل دلار در کانال 
سهام تحت تاثیر سقوط سنگین اخیر از شرایط مناسبی برای 

 مدتی و بلندمدتی برخوردارند.گذاری میانسرمایه
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 گذشت ... بازارآنچه در  
 3.176رشد اندک هفته گذشته با ثبت « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می هفته چهارم خرداددر شرایطی به مصاف معاملات 

پیشروی کرد. البته هزار واحدی  152هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  149درصد( از ارتفاع یک میلیون و  0.28 واحدی )معادل
رشد شاخص بیش از این مقدار بود اما فشار عرضه در نیمه دوم هفته بخشی از این افزایش را خنثی کرد. نزدیک شدن شاخص به 

مترین دلیلی است که سبب فشار هزار واحدی که در بولتن شماره اخیر هم اشاره شد، مه 180مقاومت بااهمیت یک میلیون و 
عرضه در بازار شده است. بنابراین، به لحاظ تکنیکی باید منتظر ماند و دید آیا نماگر اصلی بازار یارای گذر از مقاومت اشاره شد را 

ی بازار به رسد شاخص برای مدتی در سطوح فعلی نوسان کند اما با آغاز فصل تابستان، ورود دماسنج اصلدارد یا خیر. به نظر می
 میلیون واحد را خواهیم داشت.  1.2کانال 

ای که کار خود را آغاز تحول بااهمیتی نداشت و در تقریبا در همان محدوده متغیر دیگری است که هفته گذشته« وزنهم»شاخص 
باشد. بر این دماسنج میگردند، عامل اصلی روند کاهنده کرده بود، خاتمه داد. کماکان بازگشایی نمادهایی که از مجمع باز می

 0.34واحدی )معادل  1.289افت واحدی آغاز نمود و با ثبت  382.036 ارتفاعوزن کار خود را در اساس این گزارش، شاخص هم
 17.693داشته باشیم؛ فرابورس ایران در حالی با رقم  Ifexای به . و در انتها اشارهقرار گرفتواحدی  380.747سطوح  دردرصد( 

واحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته  17.484غاز به کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع واحدی آ
  درصد( را ثبت کرده است. 1.18واحدی )معادل  209افت  ،سوم خرداد

 بینی بازارپیش

بورس تهران یک هفته نوسانی دیگر را پشت سر گذاشت. اگرچه فضای کلی بازار تا حدودی بهبود یافته اما کماکان روند نزولی در 
بسیاری از سهام ادامه دارد. مهمترین مشخصه بازار هفته گذشته کاهش تعداد نمادهای قفل شده در صف فروش و برقراری تعادل 

تر شود. اما رسد این رویداد برای هفته چهارم خرداد هم تکرار شود تا بازار به فضای تعادل نزدیکدر این نمادها بود. به نظر می
دهند برای هفته پیش رو بازاری نوسانی مدنظر است. روند کلی معاملات بیانگر این موضوع است که اکثر فعالان بازار ترجیح می

کنند اما از دست رفتن نصافا تمامی پارامترهای تاثیرگذار از بازار حمایت میاگذاری نمایند. تر اقدام به سرمایهدر یک فضای شفاف
گذاران و دارندگان وجه نقد قابل توجه، فعلا صبر اعتماد عمومی و فضای ابهام در انتخابات ریاست جمهوری موجب شده تا سرمایه

جمهور بعدی نیز مشخص شود. داد صبور بود تا تکلیف رئیسرا به حرکت رو به جلو در بازار ترجیح دهند. بنابراین باید تا انتهای خر 
اما بازار روز چهارشنبه یک مشخصه مهم داشت و آن هم این بود که با وجود فضا و جو منفی اما شرایط به این شکل نبود که 

ت بازار به رالی کاهشی ها برای برگشنمادها به صف فروش برسند و این نکته بسیار مهمی است که نشان از عدم زور جدی فروشنده
 دارد.
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 هاشاخص وضعیتبررسی آخرین 

 درصد بازدهی یزان بازدهیم 19/03/1400تا تاریخ  17/03/1400از تاریخ  هاشاخص
 %0.28 3,176 1,151,841 1,148,665 شاخص کل بورس

 %0.34- 1,289- 380,747 382,036 وزن(شاخص کل )هم
 %1.18- 209- 17,484 17,693 شاخص فرابورس

 بررسی ارزش معاملات هفته

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت(
معاملات خرد بورس 

 )م.ت(
معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

بلوک و اوراق 
 )م.ت(

 0 0 0 0 0 خرداد )تعطیل( 15قیام 
 0 0 0 0 0 شهادت امام جعفر صادق)ع()تعطیل(

1400/03/17 12493 3586 913 4499 7994 
1400/03/18 7238 4376 1263 5639 1599 
1400/03/19 15675 2791 988 3779 11896 
 21489 13917 3164 10753 35406 جمع کل

 17573 22671 4000 18671 40244 جمع کل هفته گذشته
 7163 4639 1055 3584 11802 میانگین ارزش معاملات روزانه

 3515 4534 800 3734 8049 هفته گذشتهمیانگین ارزش معاملات روزانه 
 %104 %2 %32 %4- %47 اختلاف )درصد(
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 میلیارد تومان - ارزش معاملات گراف

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  4.639اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  تومان بوده است.میلیارد  13.917رقمی بالغ بر 

دوم میلیارد تومانی هفته  4.534 رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه)میانگین ارزش معاملات روزانه( می
اگرچه ارزش معاملات رشد بااهمیتی طی روزهای اخیر نداشته است اما نکته دهد. درصدی را نشان می 2رشد اندک ماه،  خرداد

توان به مرور تغییر روند بازار را هفته اخیر عموما حجم معاملات افزایشی بوده و به رقمی رسیده که می 3مهم اینجاست که طی 
گران ه نشان از افت جدی رفتار هیجانی معاملهانتظار داشت. از طرف دیگر کنُد شدن خروج نقدینگی سهامداران حقیقی را داریم ک

ماه بعدی، تا حدودی تساوی برقرار شده  8و پول خارج شده در  99ماه نخست سال  4رسد بین پول وارد شده در دارد. به نظر می
ین است که بازار و این رویداد عاملی برای بسته شدن کف قیمت در بسیاری از سهام خواهد بود. طبق روال گذشته اعتقاد ما بر ا

هزار میلیارد تومانی )برای یک دوره زمانی  6 – 5رفت از وضعیت فعلی، نیاز به ثبت ارزش معاملات روزانه )خرد( بیش از برای برون
و « خودروسازی»، «بانکداری»، «پالایشی»، «فلزات اساسی»صنعت  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، ای( دارد. هفته 3تا  2

  بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.« غکورش»و « برکت»، «یکمپالایش »، «دارا یکم»هایی مانند تک سهم
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  سیاسی
وگوهای وین در مورد احیای کامل برنامه جامع وزیر امورخارجه آلمان گفت: گفت

واقعیت که ما در وین در خط اقدام مشترک )برجام( در مرحله پایانی قرار دارد. این 
ای قرار داریم، نتیجه استقامت و اطمینان پایان مذاکرات برای احیای توافق هسته

اروپا است. ما امیدواریم که ایران اکنون به سرعت اراده سیاسی برای انجام این 
 مذاکرات جهت رسیدن به خط پایان را نشان دهد.

ای ایران را مهار اقعی داریم که برنامه هستهای ووزیر خارجه آمریکا گفت: ما انگیزه
توان کنیم و سپس از این مسئله به عنوان سکویی استفاده کرده تا ببینیم آیا می

تر کرد یا خیر. ما با متحدانمان تر و در صورت لزوم قویخود همین توافق را طولانی
خواهیم داشت  خواستند به این توافق پایبند بمانند در موقعیت بهتری قرارکه می

تا اصرار کنیم که ایران در مسائل دیگر وارد تعامل شود. جبهه متحدی برای پاسخگو 
 کردن آنها خواهیم داشت.

 لیاز تعهداتشان ذ یغرب یبدون اشاره به عدول کشورها یاهیانیاروپا در ب هیاتحاد
 هاتحادی کرد. دیشد یابراز نگران یدر معلق کردن پروتکل الحاق رانیبرجام از اقدام ا

 یایاز برجام و اح کایآمر کجانبهیبه مسائل مربوط با خروج  هیانیب نیاروپا در ا
 برجام است. یضرور  یاز اجزا یکی میاشاره کرده و گفته رفع تحر هامیتحر

 

 مجله خبری
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محمدجواد ظریف وزیر خارجه کشورمان در توئیتر نوشت: هنوز معلوم نیست 
کارزار فشار حداکثری شکست خورده  خواهد سیاستمیکه بایدن چه زمانی 

ترامپ و پمپئو  ضد ایران را دفن کند. این موضوع همچنان نامعلوم است که 
آیا رئیس جمهور آمریکا و بلینکن وزیر خارجه وی آماده دفن سیاست کارزار 
فشار حداکثری شکست خورده ترامپ و مایک پمپئو ضد ایران و متوقف کردن 

ادی به عنوان یک اهرم در مذاکره هستند یا نه. ایران به برنامه جامع اقدام مشترک پایبند بوده است. استفاده از تروریسم اقتص
 را بخوانید. 36تنها بند 

ای خود، وزیر امور خارجه آمریکا گفت: حتی در صورت پایبندی ایران به تعهدات هسته
قی خواهد ماند ! های آمریکا علیه ایران همچنان به قوت خود باصدها مورد از تحریم

  های مورد نظر تا زمانی که ایران رفتار خود را تغییر ندهد، حفظ خواهند شد.تحریم

 

وزیر امور خارجه انگلیس در مصاحبه با شبکه خبری العربیه گفت: کشورش به دنبال دستیابی 
ایم گفتهبا ایران است. دومینیک راب افزود: با صراحت تمام « ترتر و طولانیقوی»به توافقی 

ای برای اهداف نظامی داده شود و که نباید هرگز به ایران اجازه اکتساب توانمندی هسته
 این کشور باید به پایبندی کامل برجام برگردد.

آژانس بر اجرای  2021فوریه  23المللی انرژی اتمی مدعی شد: تا مدیرکل آژانس بین
های گزارش من به یافته کرده است. آزماییتعهدات برجامی ایران نظارت و آن را راست

های ایران در های آژانس به درخواستمحل اعلام نشده در ایران و پاسخ 4آژانس درباره 
ام، ایران اطلاعات جدیدی درباره یک پردازد. از زمان گزارش قبلیسازی میجهت شفاف

طلاعاتی درباره محل ارائه نداده است، به هیچ یک از سوالات آژانس پاسخ نداده است و ا
ای مکتوب درباره محل چهارم بدون اسناد و مدارک دو محل دیگر ارائه نکرده است. بیانیه

اند و وجود ذرات محل در ایران که به آژانس اعلام نشده 3اثبات شده ارائه کرده است. وجود چند ذره اورانیوم با منشاء انسانی در 
ای در ای آلوده به مواد هستها به وضوح بر این دلالت دارد که مواد یا تجهیزات هستههتغییریافته ایزوتوپی در یکی از این محل

 ها وجود داشته است.این محل

و دو شرکت  رانیسه مقام سابق دولت ا یهامیتحر کایاوفک و وزارت امور خارجه آمر
 یمیمحصولات پتروش یابیبازار ایفروش، حمل و نقل  د،یکه در گذشته در ارتباط با خر

 رییتغ جهیاتفاق نت نیا» کایآمر یدار را رفع کرد. به گفته خزانه کردندیم تیفعال رانیا
متحده به  الاتیشده است و تعهد دولت ا میتحر نیطرف تیعوض ایشده رفتار  دییتا

به . «دهدیرا نشان م شدهمیافراد تحر تیوضع ایرفتار  رییدر صورت تغ هامیلغو تحر
 نفت افت کرد. متیاتفاق ق نیدنبال ا
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 اقتصادی
که نرخ بهره در حال خروج از کریدور بانکی بود وارد  99بانک مرکزی از بهمن 

عملیات بازار باز شد و با تزریق پایه پولی نرخ را تا حدی کاهش داد. هفته گذشته 
هزار میلیارد تومان اوراق منتشر کرد ولی بانک مرکزی قراردادهای  14هم دولت 

میلیارد تومان از اوراق دولتی نزد  2.300ها نبسته است و از طرف دیگر بانکریپو با 
توان نتیجه گرفت که سیاست بانک مرکزی سیاست خودش را به بازار فروخته که می

انقباضی است و نشات گرفته از شرایط رکودی حاکم بر اقتصاد است که نتیجه آن 
مدت بر متغیرهای اقتصادی ندارد ولی در کاهش نرخ بهره بین بانکی اثر کوتاه کاهش نرخ بهره بین بانکی است و با فرض اینکه

بلندمدت بخاطر چسبندگی بین نرخ سود بین بانکی و نرخ تسهیلات موتور محرک جریان نقدینگی به سمت بازار سرمایه خواهد 
تواند شروع یک جریان کاهش صد رسید و میدر  18.5بود. دیروز هم برای اولین بار در چند ماه گذشته نرخ بهره بین بانکی به 

 توجه به بازار پول و تزریق منابع به بازار سرمایه باشد.
 

درصدی قیمت خانه در فروردین  16معاون مسکن وزیر راه و شهرسازی از کاهش 
ماه در برخی مناطق تهران خبر داد و گفت: بازار مسکن، کاهش و و اردیبهشت 

ای در سایر کند. محمودزاده افزود: اگر اتفاق ویژهمی ها را تجربهپایداری قیمت
ها را در حوزه بازارهای موازی رخ ندهد حداقل تا پایان تابستان پایداری قیمت

کنیم. وی تاکيد کرد: اگر بتوان سوداگران را از بازار مسکن بینی میمسکن پیش
 خارج کرد، کاهش و پایداری قیمت مسکن رخ خواهد داد.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 13 

 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1400/03/21 1400/03/15 نام مواد

 %1.3 72.6 71.6 نفت
 %0.7- 1878 1891 طلا
 %0.8 645 640 بیلت
 %0.4 9993 9958 مس
 %1.5 3051 3006 روی

 %0.3 2463 2455 آلومینیوم
 %6.1 209 197 سنگ آهن

 %3.4 2209 2136 سرب
 %1.6- 307 312 متانول
 %6.0 439 414 اوره

در بازارهای جهانی، روند نوسانی را به نمایش گذاشتند. اگرچه در برخی از کالاها افت محدودی را شاهد هستیم اما فعالان بازار 
میلیارد دلار افزایش  3.2محصول عمده را به میزان  22مربوط به  Longکامودیتی در دنیا طی هفته گذشته، تعداد قراردادهای خرید 

میلیارد دلار رساندند که خبر خوبی برای این حوزه است. تمرکز خرید هفته گذشته به روی کالاهایی نظیر  144.3داده و آن را به 
کالای یاد شده  3ته این خروج سرمایه از نفت، گاز طبیعی، ذرت و شکر بود و در مقابل سرمایه از مس، نقره و گندم خارج شد. الب

کننده از نرخ ها هستیم. به نظر هزینه انرژی بالا به نوعی حمایتچندان بااهمیت نبود چراکه مس و نقره شاهد ثبات نسبی قیمت
 فلزات اساسی و سایر کالاها باشد. 

 

 نفت
های نفتی ادامه دارد و در هفته گذشته یک رشد نرم دیگر را روند صعودی شاخص

شاهد  WTIدر نفت برنت دریای شمال و نفت وست تگزاس اینترمدییت موسوم به 
وزیر امور خارجه  آنتونی بلینکنبودیم. برخی از کارشناسان سیاسی معتقدند اظهارنظر 

ای، ولو در صورت احیای توافق هستهآمریکا بر سر حفظ صدها تحریم علیه تهران 
مانعی برای اصلاح قیمت نفت بوده است. این سخن بدان معناست که صادرات 

فیل فلین تحلیلگر بازار  .نفت ایران حداقل در آینده نزدیک افزایش نخواهد یافت
نفت در موسسه پرایس فیوچرز در شیکاگو گفت: بلینکن به دنبال ارائه نگاهی 

گوید حتی اگر توافق حاصل شود، هنوز راه درازی در پیش است. وی افزود: همه کسانی که انتظار وضعیت است و می بینانه ازواقع
سرازیر شدن نفت ایران به بازار را داشتند ناامید شده اند. آمریکا روز سه شنبه از ایران خواست تا به آژانس بین المللی انرژی اتمی 

اما در عین حال آمارها در  .ژوئن ذکر شده ادامه دهند 24د را آنگونه که در توافق تمدید شده تا های نظارتی خواجازه دهد فعالیت
دهد به دلیل میآمارها نشان  .شد هادرصدی واردات نفت خام چین در ماه می مانع از افزایش بیشتر قیمت 14مورد کاهش 

درصد کاهش  14ماه می نسبت به مدت مشابه سال قبل بیش از  ها، واردات نفت خام چین درعملیات تعمیر و نگهداری پالایشگاه
 .ترین میزان در سال جاری میلادی را به ثبت رسانده استداشته و میزان نفت ورودی روزانه پایین
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 نیفلزات رنگ

شود. مس کماکان حول محور کانال گرانبها، معاملات نوسانی دنبال میفلزات در 
هزار دلاری در نوسان است. بنابراین هنوز موفق به گذر قطعی از این مقاومت  10

سال آتی این امیدواری  2نشده است اما موجود انبارها و میزان تقاضا در دنیا طی 
هزار دلاری را داشته  12ت کانال کند که به مرور حرکت این فلز به سمرا ایجاد می

باشیم. در فلز روی تقریبا شرایط به همین شکل است. روی مدتی است که در 
دلاری حرکت رفت و برگشتی را به  3.000دلاری و ابتدای کانال  2.000انتهای کانال 

ود. به نظر دو فلز سرب و دلاری خواهد ب 3.400های نمایش گذاشته است. ثبات این فلز عاملی برای حرکت به سمت قیمت
 مدتی ادامه دهند. آلومینیوم هم بتوانند در کنار دو فلز یاد شده به روند صعودی میان

 آهنسنگ -فولاد

ها پس از اصلاح اخیر در حال ترمیم شدن است. هفته آهن قیمتدر فولاد و سنگ
 نیاز کاهش مارج یکه ناشدلاری بازگشت  200آهن به کانال گذشته قیمت سنگ

نسبتا  یو بارندگ ریاخ یهاهفته یفولاد ط متیافت ق لیدله ب ینیفولادسازان چ
 . وارداتآهن استسنگ متیبوده و عامل فشار بر ق نیگذشته در چ یروزها دیشد

سالانه درصدی  3تن بوده که رشد  ونیلیم 89.8 در ماه گذشته نچی آهنسنگ
. دارد که محرک بازار است لآوری ماه به نسبتدرصدی  9کاهش  اما، است داشته

را داده که محرک  Timbopebaو  Algeria یهامعدن سنگ آهن بنام 2 تیو فعال یلیدر هفته گذشته دستور توقف حمل ر لیبرز
از شکست سد  ینگران لیدله آهن را بسنگ Marianaمعدن  ایآهن دنسنگ دکنندهیتول نیشرکت وله بزرگتر لبرزی دربازار است. 

فولادسازان حداکثر تا  دیسقف تول ت. محدودیهزار تن افت عرضه را باعث شده است 40.5 باطله از مدار خارج کرده که روزانه
. به نظر فولاد خواهد بود یانبارها یدر حال ابلاغ است که عامل افت موجود نیدر چ یشتر یب یهادر استان 2020عملکرد سال 

مدتی ادامه داشته توان امیدوار بود که روند صعودی میانآهن باشیم اما کماکان مینوسانی فولاد و سنگبرای مدتی شاهد روند 
آهن در ایران به سودهای جالبی در سال های فعلی شمش، ورق، میلگرد و ... هم فولادسازان و تولیدکنندگان سنگباشد. با قیمت

 دست یابند. 1400
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 تحلیل بنیادی
 بررسی وضعیت شرکت معدنی و صنعتی گل گهر

 
 معرفی

ی شهرستان سیرجان به ثبت هامیلیاد ریال در اداره ثبت شرکت 100با سرمایه  15/12/1370تاریخ  رشرکت سنگ آهن گل گهر د
به  21/11/1385سال صادر شده بود که مجددا در تاریخ 10به مدت  17/5/1372رسید. پروانه بهره برداری اولیه از معدن در تاریخ 

سال دیگر  به نام سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران تمدید گردید. موضو ع فعالیت شرکت اکتشاف، 25مدت 
اج و بهره برداری از معادن فلزی و غیر فلزی از جمله سنگ آهن و تولید سنگ آهن دانه بندی شده، کنسانتره، گندله، قولاد استخر 

و انواع محصولات فولادی، نصب و راه اندازی، تعمیر و نگهداری و بازرسی ماشین آلات و تجهیزات مورد نیاز شرکت است. بازارهای 
باشد. محصولات قابل میهای فلزی و تامین مواد اولیه در بخش صنعت فولاد کشور خراج کانهشرکت مشتمل بر صنعت استاصلی 

باشد که محصول کنسانتره علاوه بر فروش به مشتریان داخلی به بازارهای میفروش شرکت شامل کنسانتره و گندله سنگ آهن 
 گردد.میجهانی نیز صادر 

 سرمایه و ترکیب سهامداران
 .یش یافته استاز میلیون ریال اف 100.000.000مراحل جدول ذیل به سرمایه شرکت طی 

 

 تاریخ افزایش سرمایه
مبلغ افزایش سرمایه 

 )میلیون ریال(
 محل افزایش سرمایه سرمایه جدید )میلیون ریال(

18/04/1379  مطالبات حال شده 140 40 
10/03/1380  مطالبات حال شده 180 40 
24/09/1382  حال شدهمطالبات  220 40 
16/03/1383  اندوخته و مطالبات 440 220 
16/04/1386  مطالبات و آورده نقدی 880 440 
29/09/1389  مطالبات و آورده نقدی 3000 2120 
15/12/1390  مطالبات و آورده نقدی 6000 3000 
17/07/1392  مطالبات و آورده نقدی 10000 4000 
19/08/1393  نقدیمطالبات و آورده  18000 8000 
06/03/1395  مطالبات و آورده نقدی و سود انباشته 24000 6000 
08/07/1397  مطالبات و آورده نقدی 30000 6000 
14/08/1398  مطالبات و آورده نقدی 36,000 6,000 

 مطالبات و آورده نقدی 48,000 12,000 1399/10/09
 مطالبات و آورده نقدی 74,400 52,000 1399/12/26

08/01/1400  مطالبات و آورده نقدی 100,000 25,600 
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 استآخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر 

 درصد سهام تعداد سهام نام سهامدار ردیف

 %28  28,379,189,440   شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 1
 %17  16,881,267,573   شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات )سهامی عام( 2
 %7  7,498,795,948     شرکت فولاد مبارکه 3
 %2  2,093,472,351     شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان 4
 %1  1,371,388,043     شرکت سرمایه گذاری سپه 5
 %1  1,331,200,804     صندوق بازنشستگی کشوری 6
 %1  760,551,125        شرکت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر 7
 %42  41,684,134,716   سایر سهامداران 8

 %100  100,000,000,000      جمع

 

 (حسابرسی نشده 30/12/1399)دوره منتهی به فروش شرکت به تفکیک نوع محصولات ترکیب

 داخلی/صادراتی محصول ردیف
 )حسابرسی نشده( 1399/12/30دوره منتهی به 

 )میلیون ریال(

 243,060,278 داخلی گندله 1

 44,368,534 داخلی کنسانتره 2

 5,195,460 صادراتی کنسانتره 3

 662,997 داخلی گندله ریز دانه 4

 2,472,550 صادراتی گندله ریز دانه 5

 29,575,9819 جمع)میلون ریال(

 

 
 

82%

15%
2% 0% 1%

گندله داخلی

کنسانتره داخلی

کنسانتره صادراتی

گندله ریز دانه داخلی

گندله ریز دانه صادراتی
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 نرخ فروش ماهانه 

 

 روند فروش و بهای تمام شده شرکت

 

 ترکیب بهای تمام شده
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مواد مستقيم مصرفي
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 1399 ی توسعه تا پایان سالهاسرمایه گذاری کل و میزان پیشرفت پروژه

 

 نام طرح

ي هاهزينه
برآوردي ريالي 

ميليون  -طرح 
 ريال

ي هاهزينه
برآوردي ارزي 

 طرح

نوع 
 ارز

ي انجام شده هاهزينه
 30/12/1399تا تاريخ 

 ميليون ريال

ي هازينهه
برآوردي تکميل 

 ميليون ريال -طرح

درصد پيشرفت 
فيزيکي طرح در 

 30/12/1399تاريخ 

اريخ برآوردي ت
بهره برداري از 

 طرح

31/02/1400 93 2,616,904 5,517,717 یورو 30,337,965 3,291,115 پروژه بازيابي آب  
پروژه بهبود کيفيت 

توليد  4محصول خط 
 کنسانتره

31/06/1400 52 3,381,812 4,790,372 یورو 28,732,735 925,575  

توسعه و ارتقاي کيفيت 
کنسانتره  7و  5،6خطوط 

 EPCبصورت 
08/01/1400 57 5,581,194 6,192,012 یورو 42,066,280 2,010,933  

ي در دست هاساير پروژه
 اجرا

  0 1,000,915 24,827 یورو 7,513,862 871,295

پروژه احداث پايانه ريلي 
 جديد

31/02/1401 20 2,812,548 16,041,423 یورو 7,566,238 2,207,067  

پروژه طراحي و اجراي 
هزار متر مکعبي 100مخازن 

 گل گهر
568,066 0  206,311 361,755 35 31/06/1400  

پروژه طراحي، ساخت و راه 
غبارگيرهاي خشک اندازي 

و بهينه سازي غبارگيرهاي 
 موجود

31/04/1400 93 204,584 174,419 یورو 1,070,071 157,251  

پروژه توسعه کارخانه گندله 
 گل گهر 2و 1سازي شماره 

  61 59,093 312,391 یورو 1,703,355 106,893

انجام عمليات اجرايي 
 ي جامع عمرانيهاپروژه

401,855 0  65,454 336,401 50 30/07/1401  

 

 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

درصدی داشته است که ناشی از اخذ تسهیلات مالی کوتاه مدت جهت  68رشد  1399ی شرکت نسبت به دوره مشابه سال هادارایی
مشارکت و صکوک و افزایش استفاده به عنوان سرمایه در گردش بوده است. همچنین اخذ تسهیلات مالی بلند مدت و انتشار اوراق 

 ی توسعه شرکت بوده است. های زیرمجموعه و تامین مالی طرحهاسرمایه جهت شرکت در افزایش سرمایه شرکت

 روند حاشیه سود شرکت

 1399 1398 1397 1396 روند حاشیه سود
 %46 %50 %47 %46 حاشیه سود ناخالص
 %44 %47 %44 %42 حاشیه سود عملیاتی

 %42 %46 %45 %37 خالصحاشیه سود 
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 بینی سودپیش

 

 

 1400کارشناسی 1399حسابرسی نشده 1398 دوره مالی
 450,985,171 309,342,427 142,990,314 درآمدهای عملیاتی

 (232,301,499) (167,645,893) (71,255,432) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 218,683,672 141,696,534 71,734,882 سود )زيان( ناخالص

 (13,291,696) (12,222,524) (7,480,809) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 4,509,852 6,757,993 3,133,475 ساير درآمدهای )هزینه( عملیاتی

 209,901,828 136,232,003 67,387,548 سود )زيان( عملياتي
 (3,310,000) (3,259,572) (2,343,744) هاى مالىهزينه

 16,990,388 11,654,148 7,393,673 درآمدها )هزینه( غیرعملیاتی سایر
سود )زيان( عمليات در حال تداوم 

 قبل از ماليات
72,437,477 144,626,579 223,582,216 

 (22,358,222) (13,556,524) (7,127,419) هزینه مالیات بر درآمد
 201,223,994 131,070,055 65,310,058 سود )زيان( خالص

 2,012 1,762 1,361 ریال –سود )زیان( خالص هر سهم
 100,000,000 74,400,000 48,000,000 سرمایه

 

 های مالی شرکتنسبت

 1399 1398 1397 1396 کارایی
 1.13 0.86 0.87 0.67 هاگردش دارایی

 7.19 4.28 3.33 1.98 گردش دارایی ثابت
 5.72 5.81 8.20 6.65 گردش موجودی کالا

 3.64 2.93 4.32 4.48 ی دریافتنیهاگردش حساب
 

 1399 1398 1397 1396 اهرم/ریسک
 %33 %43 %41 %40 هابه جمع دارایی هاجمع بدهی

 0.50 0.74 0.69 0.67 به حقوق صاحبان سهام هاجمع بدهی
 %5 %7 %7 %11 نسبت بدهی

 0.07 0.12 0.12 0.19 ی بلند مدتهانسبت بدهی
 %3 %2 %3 %5 حقوق صاحبان سهامنسبت بدهی به 

 0.43 0.32 0.30 0.24 هانسبت سود انباشته به دارایی
 41.79 28.75 19.08 11.37 نسبت پوشش هزینه بهره

 

 1400کارشناسی مفروضات  
 230,000 نرخ دلار)ریال(  

 550 بیلت)دلار(  
 30 تورم)درصد(  
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 1399 1398 1397 1396 نقدینگی
 1.70 1.22 1.23 1.12 نسبت جاری
 1.21 0.99 1.02 0.97 نسبت آنی
 0.20 0.11 0.02 0.04 نسبت نقد

 

 حساسیتتحلیل 

 کنیم.میو دلار در جدول زیر مشاهده  CISحساسیت سود هر سهم به نرخ بیلت 
 

 نرخ بیلت )دلار( 

 2,012 300 400 450 500 550 600 650 700 

ریال(
نرخ دلار )

 

180,000 839 1,130 1,276 1,421 1,567 1,713 1,858 2,004 

180,000 839 1,130 1,276 1,421 1,567 1,713 1,858 2,004 

190,000 887 1,195 1,349 1,502 1,656 1,810 1,964 2,117 

200,000 936 1,260 1,421 1,583 1,745 1,907 2,069 2,231 

210,000 984 1,324 1,494 1,664 1,834 2,004 2,174 2,344 

220,000 1,033 1,389 1,567 1,745 1,923 2,101 2,279 2,457 

230,000 1,081 1,454 1,640 1,826 2,012 2,198 2,385 2,571 

240,000 1,130 1,519 1,713 1,907 2,101 2,296 2,490 2,684 

250,000 1,179 1,583 1,786 1,988 2,190 2,393 2,595 2,797 
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 روزانهتایم فریم  –گهر )کگل( گلنمای تکنیکی معدنی و صنعتی 

 
ماه  8 – 7گهر روند حرکتی درون یک کانال صعودی با شیب ملایم محصور شده و این سهم طی معدنی و صنعتی گل در نماد

های خوبی به سطوح حمایت و مقاومت خود نشان داده است. بر این اساس و ضمن در نظر گرفتن امواج مندرج در اخیر واکنش
تومانی برابر با سقف  1.835 – 1.800های رود در روند صعودی شکل گرفته، به مرور پیشروی سهم تا قیمتتصویر، انتظار می

تومانی )سقف  1.550. البته کگل برای رسیدن به هدف یاد شده نیاز به گذر پر قدرت از مقاومت کانال ترسیم شده را داشته باشیم
 1.275کنند، باید حد ضرر خود را در محدوده گرانی که در سطوح فعلی اقدام به خرید کگل میقبلی( دارد. لازم به ذکر است، معامله

   تومانی )برابر با آخرین کف ماژور( قرار دهند. 
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 ینگ صنعتیر 

تن  382,247 بورس کالا رقم خورد که یصنعت ینگتن از انواع فلزات ,در ر 723,860از  یشعرضه ب خرداد 19به  یمنته یدر هفته
از هفته قبل بود  کمتر تن  220,110تن بود که  243,988 شد معامله یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقم کمتر

 از هفته قبل بود. کمتر درصد  42 یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 400,221با  دلمعا ییو با تقاضا

بودکه نسبت به قبل حدود  یتن محصولات فولاد 425,355ه در هفته گذشته مربوط ب یصنعت ینگحجم عرضه در ر یشترینب
 داشته است. کاهش تن 296372

که  یدعرضه گردیران ا یسرب و رو ، آذر  شیمی رازی،کالسیمین،ملیبافق یرو روی ذوبتن شمش  690هفته  ینا یدر بخش رو
 تن مورد معامله قرار گرفتند. 640کل 

 ینبت تقاضا را در بنس یشتریننسبت به عرضه، ب یبرابر  11.61ی در روز چهارشنبه با تقاضا ذوب آهن اصفهان کلاف یلگردسبد م
 یعصنا یشرکت ملیبدن مربوط به عرضه سولفور مول یزنسبت تقاضا به عرضه ن یهفته داشتند. رده بعد ینمحصولات عرضه شده ا

 بوده است.  یبرابر  6با نسبت یران مس ا

 ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 38با  یرانمس ا یعصنا یشرکت ملیبدن سولفور مول
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 14با حدود  یزن ذوب آهن اصفهان کلاف یلگردداشت. سبد م

 

 کالابورس 1400سال  خرداد 19منتهی به  هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
 حجم  تقاضا حجم عرضه

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 

 قیمت پایه

 6,000 8,400 24,600 1,585,514,600 ورق

HR فولاد مبارکه اصفهان 
**     

  
  

        

CB فولاد مبارکه اصفهان **         

G فولاد مبارکه اصفهان **         

T فولاد مبارکه اصفهان **         

 مقاطع مختلف 57,720 119,576 153,656 7,679,073,400 شمش 

 0.02     * 132,990 مجتمع فولاد خراسان

 0.02 0.02 0.00 132,990 132,990 جهان فولاد سیرجان

 0.02 0.03 0.01 133,777 132,990 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو

 0.02 0.02 0.00 132,990 132,990 فولاد خوزستان

         ** ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب آهن 
 پاسارگاد

158,750 *     0.25 

 0.02 0.03 0.01 133,850 132,990 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 تیرآهن

7,529,894,966 167,793 98,009 53,212 

 0.02- 0.01 0.03 144,807 141,000 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

 سبد میلگرد

 0.01 0.01- 0.00 137,353 137,000 ذوب آهن اصفهان

 0.03   0.00 139,641 139,641 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.03 0.03 0.00 139,615 139,615 آذربایجانفولاد 

 0.02 0.02 0.00 136,950 136,903 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 0.06     * 139,615 فولاد روهینا جنوب

 0.03 0.03 0.00 139,614 139,614 جهان فولاد سیرجان

 0.03 0.03 0.00 139,615 139,615 مجتمع فولاد خراسان

 0.03   1.00-   139,614 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 8,200 12,440 11,120 4,239,644,000 آلومینیوم
 شمش 

 0.02 0.02- 0.00 515,847 515,847 آلومینیوم ایران

 0.03     * 506,848 آلومینیوم المهدی

 0.02 0.02- 0.00 511,547 511,547 آلومینای ایران

     0.00 551,478 551,314 آلومینیوم ایران بیلت

 4,620 4,620 17,335 8,815,089,240 مس

 کاتد
 0.00 0.03- 0.00 2,040,282 2,040,282 ملی مس

         ** فرآوری مس درخشان تخت گنبد

 مفتول
 0.03-     * 2,080,936 گیل راد شمال

 0.02-     * 2,080,936 کاشاندنیای مس 

 0.03-     * 2,080,936 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل  
معاملات 

رینگ 
 صنعتی 

39,967,757,556 723,860 400,221 243,988             

ارزش 
معاملات 

 52تقریبا  
 hiaدرصد ;

یافته 
 است.

 است. ** : محصول عرضه نشده * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری

نرخ دلار نیمایی با  17/03/1400های اعلامی توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز دوشنبه مورخ در قیمت
ریال اعلام شد. در تمامی گریدها به دلیل کاهش قیمت دلار نیمایی  203,271ریال، نسبت به هفته گذشته معادل  631کاهش 

 درصد بودیم.  0.38به اندازه  هاشاهد کاهش قیمت

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.
 

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.
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 زیر ارائه شده است.درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول 

 
 درصد رقابت  قیمت پایه پتروشیمی محصول

 0/46 195,949 پتروشیمی تندگویان BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری
 0/40 191,996 پتروشیمی تندگویان BG785 پلی اتیلن ترفتالات بطری
 0/37 205,549 پتروشیمی تندگویان BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری

ترفتالات نساجیپلی اتیلن   TG645 0/16 183,962 پتروشیمی تندگویان 
 0/15 187,676 پتروشیمی تندگویان TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

0075پلی اتیلن سبک فیلم   0/13 252,469 پتروشیمی بندرامام 
 0/13 189,268 پتروشیمی تندگویان Super Bright TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

 0/12 194,929 پتروشیمی تندگویان Super Bright TG641 اتیلن ترفتالات نساجیپلی 

 درصد و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند. 10مابقی محصولات رقابتی زیر 

 رینگ شیمیایی

 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.
 

 

درصد کاهش داشته   11میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته  4,066,476ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته 
، دی اتیلن گلایکول پتروشیمی شازند یمیپتروش هگزانول یلات ید، بندرامام یمیپتروش مخلوط یلینزااست. در رینگ شیمیایی 

 درصد داشتند و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند. 1رقابت داشتند و مابقی رقابتی زیر درصد  3و  11، 12شازند به ترتیب 
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  های نفتیرینگ فرآورده

میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته 12,142,090های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل ارزش معاملات در بازار فرآورده
و مابقی محصولات  3، 6، 7ریال به ترتیب  54,776درصد افزایش داشته است. وکیوم باتوم تهران، اصفهان، تبریز با قیمت پایه  120

 بر روی قیمت پایه معامله شدند.

 

 رینگ صادراتی

 

 میلیون ریال بوده است. 754،236با ارزش معادل  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
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 انرژی

 :شودیارائه م یلشرح ذ به 1400سال  خرداد 19 به یمنته یهفتهی معاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(

حجم 
عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

 درصد رقابت

 27,675 31,675 34,658 2,675,865,250 نفتا

 سبک
 0.00 81,750 81,750 پالایش نفت تهران

   ** پالایش نفت آبادان

 سنگین
 0.00 94,597 94,597 پالایش نفت شیراز

 0.00 89,925 89,925 پالایش نفت تهران

 متانول 4,481 5,326 5,606 230,572,202 متانول

 3.56 52,616 50,807 پتروشیمی شیراز

 0.00 50,807 50,807 پتروشیمی زاگرس

   ** متانول کاوه

 آیزوریسایکل 2,330 5,755 4,000 284,918,940 آیزوریسایکل

 8.75 123,693 113,738 پالایش اصفهان

   ** پالایش بندرعباس

   ** تبریز پالایش

 0.00 113,738 113,738 پالایش شیراز

   ** پالایش تهران

 3,889 5,117 9,409 446,505,074 حلال

 0.00 99,944 99,944 پالایش اصفهان 400

402 

   ** ستاره خلیج فارس

 0.00 92,259 92,259 پالایش اصفهان

 3.59 95,570 92,259 پالایش تبریز

   ** پالایش نفت تهران

 0.00 92,259 92,259 پالایش نفت بندرعباس

404 

 100.00-  97,193 پالایش تبریز

   ** ستاره خلیج فارس

 0.00 78,727 78,727 پالایش شیراز

 0.00 99,027 99,027 پالایش اصفهان 410

 0.00 99,027 99,027 پالایش اصفهان 406

502 
 0.00 96,652 96,652 پالایش اصفهان

   ** پتروشیمی بیستون

 0.00 95,530 95,530 پالایش اصفهان 503

کل 
معاملات 

 انرژی
5,890,813,104 256,183 149,271 64,366     

ارزش 
معاملات 

  50حدود 
 درصد افزایش

 : محصول عرضه نشده است. ** * : محصول معامله نشده است.

محصولات  ینتن از ا 64,366یت محصول بود که در نهاتن   256,183عرضه  شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
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 افزایش حجم معاملات در آتی نقره

نوبت به ساله در بورس کالا و ورود زعفران برای اولین بار به بازار مشتقه کالایی، حال  10بعد از بسته شدن اتی سکه با سابقه ای 

کوتاه، گوی اندازی شده و توانسته است در مدت این مدت نقره از اسفند ماه سال گذشته راههای آتی نقره رسیده است. قرارداد

گران قدیمی سانات دلار می تواند برای معاملههای کشاورزی برباید. چرا که نقره عیار جهانی داشته و با توجه به نوسبقت را از کالا

شود عنوان مکمل طلا در نظر گرفته می بهاتی کالا که بعد از بسته شدن سکه این بازار را ترک کرده بودند، بسیار جذاب باشد. نقره 

های پرنوسان بازار باشد. در حال حاضر در روز که با طلا همبستگی کامل داشته و حتی میزان نوسانات آن از طلا نیز بیشتر می

های نقدینگییت این بازار در جهت جذب رسد که نشان از ظرفمیلیارد تومان نیز می 20بیش از  میزان ارزش معاملات آتی نقره به

گذاری از قبیل سکه و نقره جایگاه مناسبی در ان نیز توانسته است در غیاب کالاهای سرمایهدر این میان اما زعفر  سوداگرانه دارد.

اندازی دو صندوق حجم معاملات برخودرار هستند. راهبورس کالا کسب کند. در حال حاضر دو کالای زعفران و نقره از بیشترین 

های اتی منجر شود. نقره در مقایسه با کالاهای یش حجم معاملات در قراردادرزی نیز توانسته است تا حدودی به افزاکالایی کشاو

ه در حال توانند از نوسانات قیمتی آن کسب سود کنند. اگرچگران میانی، تحلیل پذیرتر بوده و معاملهکشاورزی با توجه به عیار جه

توان به اندازی گواهی سپرده میی سپرده ندارد، اما با راههای اتی نقره گواهه شده در قراردادحاضر بر خلاف دیگر کالاهای معامل

های نوین مالی ولیان مربوطه در بحث توسعه ابزار افزایش حجم معاملات و همچنین فرایند تحویل کمک شایانی کرد. نیاز است مت

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    ()زعفران، زیره سبز و پسته

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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عمق بازار بیشتر باشد میزان بازار را افزایش دهند. چرا که هر چه  اندازی مجدد آتی سکه و یا اتی صندوق طلا، عمق اینبا راه

 شود و فعالان بیشتری نیز به این بازار ترغیب خواهد شد.اختلال در روند معاملات کمتر می سازی وقیمت

 تابلوی بورس کالا، مرجع قیمت برای زعفرانکاران

گوید که یکی از رویدادهای مهم و مثبت صنعت زعفران کشور در چند سال اخیر، عرضه زعفران در مدیرعامل زعفران سحرخیز می

برداشت نداشتند، بورس کالا بوده است چراکه زعفران کاران که در گذشته مرجع قیمتی برای فروش محصولشان به خصوص در فصل 

امروز با نگاهی به قیمت زعفران بورسی، حاضر به فروش محصولشان با نرخ ارزان به دلالان نیستند و این یک حمایت خوب از 

 .کشاورزان است

وگو با و مدیرعامل زعفران سحرخیز در گفتفرهاد سحرخیز، عضو هیات مدیره خانه صنعت، معدن و تجارت استان خراسان رضوی 

اظهار داشت: ورود زعفران به بورس کالا از جمله اتفاقات مثبتی بود که توانست روزهای خوبی را برای بازار این محصول « کالاخبر»

سپرده زعفران در بورس  رقم بزند. وی با بیان اینکه فعالان حاضر در بازار زعفران رفته رفته در حال آشنایی کامل با معاملات گواهی

کالا هستند، گفت: برای حمایت بیشتر از بازار زعفران، باید کشاورزان با فرآیند معاملات گواهی سپرده زعفران به طور کامل آشنا 

د تا شوند چراکه با این اقدام دیگر کشاورز ملزم نخواهد بود که در ابتدای فصل کالای خود را به فروش برساند، بلکه صبر خواهد کر 

 این اتفاق در زمان مناسب صورت گیرد.

سحرخیز با بیان اینکه امکان توثیق گواهی سپرده زعفران در بورس کالا به منظور دریافت تسهیلات فراهم شده است، گفت: با این 

ار بورسی گواهی ا در انباقدام دیگر کشاورزان برای تامین نقدینگی خود ملزم به فروش محصول در ابتدای فصل نیستند بلکه آن ر 

 کنند و وامی را معادل آن دریافت خواهند کرد.سپرده می

توانند در طول فصل، محصول زعفران خود را در شود و میاورزان در ابتدای فصل برآورده میوی گفت: از این طریق نیاز ضروری کش

واسطه عرضه زعفران در بورس کالا ایجاد شده است، بازار با بهترین قیمت به فروش برسانند. سحرخیز با اشاره به اینکه شفافیت به 

از جمله نقاط ضعفی است که زمینه ایجاد   افزود: برخی از فعالان حاضر در بازار به دنبال شفافیت در معاملات نیستند، این موضوع

 هستیم. هاند معاملات و قیمتها در بورس کالا شاهد شفافیت در روفراهم کرده است که به دلیل عرضه مشکلاتی را در بازار کالاها

 

 

https://www.imereport.ir/news/55815/%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D9%84%D9%88%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D9%85%D8%B1%D8%AC%D8%B9-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86-%DA%A9%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%AF%DB%8C%DA%AF%D8%B1
https://www.imereport.ir/
https://www.imereport.ir/
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 یک پیشنهاد به مجلس

 به پیشنهادی کالا، بورس در زعفران معاملات و صادرات بازار، توسعه خصوص در: داشت اظهار سحرخیز زعفران گروه مدیرعامل

خرید از انبارهای  ان مجلس داده شده است که دولت مزایایی را برای صادرکنندگانی قائل شود که محصولاتشان را پس ازنمایندگ

شاهد شفافیت مناسب  این اتفاق باعث خواهد شد تا عمده معاملات و صادرات از طریق بورس کالا رقم بخورد و .بورسی، صادر کنند

 شود.از جمله کشاورزان روشن و شفاف میهای صادراتی زعفران نیز برای همگان قیمتها باشیم؛ با این رویه در کلیه روند

بورس کالا هستیم، گفت: شرکت  ره به اینکه ما صد درصد موافق عرضه محصولات کشاورزی از جمله زعفران درسحرخیز با اشا

ر دی ماه سال گذشته هایی بود که انبار خود را براساس استانداردهای بورسی، معرفی کرد و حتی دیز جزو نخستین شرکتخسحر

هزار نفر واحدهای این صندوق را خریداری  25کشاورزی را فعال کرد که حدود  گذاری کالاینویسی موفق، صندوق سرمایهنیز با پذیره

 کردند.

 80هایی است که کالا جزو زعفران: داشت اظهار پایان در رضوی خراسان استان تجارت و معدن صنعت، خانه مدیرههیات عضو

 100است که البته امکان افزایش این ظرفیت تا تن زعفران  40اکنون ظرفیت انبارهای بورسی حدود شود و همدرصد آن صادر می

درصد کل تولید کشور وجود دارد. در پایان باید تاکید کنم که ورود زعفران به بورس و وجود ابزارهای مالی  25تن نیز یعنی معدل 

برداری از ارتباط میان بازار رهرود بهترین بهمی تواند موقعیت خوبی را برای بازار زعفران، کشاورزان و صادرات فراهم آورد و امید می

 سرمایه و بخش کشاورزی انجام شود.
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران

 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا یدارای
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)   SAFORYY: نماد

 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 350: نتضمی وجه
  15 الی 10پنجشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش1000در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ی تعهدی باز در آن نماد در بازارهاموقعیت %10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000اشخاص حقوقی:
 

 مشخصات قرارداد آتی نقره

 ساچمه اینقره : هیپا یدارای
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 هزار تومان 350: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 پسته آتی قرارداد مشخصات

 30-32پسته فندقی : هیپا یدارای
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 2،800،000: نتضمی وجه
  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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 نینخست ،یدستور  یگذار متقی بحث :گفت اقتصاد مجلس ونیسیکمسیرئ یمیپورابراه

امر باعث شده  نیرا به روند بازار وارد کند، ا یادیز یهابیتواند آسیاست که م یاقدام
سران قوا هم  قبلی جلسه در .میآن باش یاز اجرا یر یجلوگ ریگیپ یاست تا به طور جد

 یهامتیموضوع حذف ق یارائه شده و قرار است به زود نهیزم نیدر ا ییهادرخواست
مشهود است در دستور  هیآن در بازار سرما یدر اقتصاد کشور که کاملا اثر منف یدستور 

توان اثر یشود که با حذف آن میم یبازار تلق تیبهبود وضع یبرا میتصم نیبه عنوان مهمتر یگذار متقی حذف .ردیکار قرار بگ
 یاز محورها یکی یدستور  یگذار متقی حذف .میبازار باش نیدر ا یبهتر  یو شاهد روزها دیمثبت آن را در معاملات بورس د

 یهابرنامه تیموضوع را در اولو نیا یر یگیپ  یاقتصاد ونیسیکم نیمطالبه سهامداران بوده است؛ بنابرا شهیاست که هم یمهم
 .میکن شدن آن در کشور باششهیخود قرار داده است تا بتوان هر چه زودتر شاهد ر

انجمن صنعت تایر کشور گفت: اکنون افزایش قیمت برای مصطفی تنها سخنگوی 
لاستیک خارج از قاعده نیست. با توجه به اینکه هزینه بسیاری از عوامل مانند دستمزد، 
بیمه، هزینه آب، برق و ... افزایش داشته است، در قیمت نهایی یک کالا تاثیر گذار 

 یش خواهد یافت.خواهد بود و در نتیجه در آینده قیمت لاستیک نیز افزا

انجمن صنفی کارخانجات قند و شکر ایران، طبق مصوبات وزارت صمت و کارگروه تنظیم 
های قندی کشور ابلاغ کرد. بر این گذاری شکر را به شرکتبازار، ضوابط جدید قیمت

درصد بالاتر از بهای تمام شده  20تا  17های قندی مجاز خواهند بود بین اساس شرکت
عرضه کنند. )این قانون به معنای چسبنده شدن قیمت شکر وارداتی  محصول، شکر را

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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آزادسازی تواند با قیمت جهانی فاصله زیادی بگیرد. شاید بتوان این مساله را مقدمه به قیمت جهانی است و طبعا قیمت داخلی نمی
 نرخ شکر دانست اما قطعا نه به طور کامل( 

ماه به بازار  ری( از هفته نخست تدیبلند جد ی)شاس یتیدلیمعاون فروش گروه بهمن از عرضه ف
و  دیلازم، آماده تول یهاو انجام تست دیخطوط تول یانداز خبر داد. گروه بهمن پارسال با راه

 یاز خودروها یکی یتیدلیشد. ف یتیگنیو د یتیدلیبا نام ف دیجد بلندیشاس یعرضه دو خودرو
بار در کشور پلتفرم  نینخست یبرا ادیز اریبس یگذار هیاست که گروه بهمن با سرما یداخل فقمو

شده و  جادیطور کامل در داخل کشور ابه یتیدلیف دیکرد. اکنون خطوط تول یدار یاست، خر 2019در سال  یآن را که حاصل طراح
 یز یرمدرن و لوکس برنامه با،یخودرو ز نیا یساز یتوسعه داخل یبرا یسازان داخلموتور با دعوت از قطعهگذشته بهمن یهادر ماه

 کرد.
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