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 98هفته اسفند ماه  نیدر نخست
 در گرگان شروع به کار کرد رانیا مهیبورس ب یشعبه کارگزار نیهفدهم

 
 ییایتوسعه جغراف استیسدر راستای تحقق اهداف اصلی خود در زمینه  98بورس بیمه ایران در هفته نخست اسفند ماه  کارگزاری

کمی و کیفی خدمات رسانی بیشتر به سطح به منظور ارتقای و گسترش فعالیت های این کارگزاری در سراسر کشور و  شعب خود
 .گرگان کردشعبه در  هفدهمین اقدام به افتتاح شمال کشور مشتریان

به گزارش روابط عمومی کارگزاری بورس بیمه ایران، هفدهمین شعبه کارگزاری بورس بیمه ایران اینبار در شمال کشور در شهر 
تواند بستری مناسبی برای ورود هر چه ساکن،   مینفر  ونیلیم میاز ن شیببا حضور گرگان گرگان فعالیت خود را از سر گرفت. 

باشد تا جایی که ترغیب به سرمایه گذاری در بازار سرمایه باید در حدی باشد که متقاضیان و  های بازار سرمایهبیشتر فعالیت 
فعالان اقتصادی سرمایه های خود را به این بازار سوق داده و این بخش اقتصادی نسبت به دیگر حوزه های اقتصادی از لحاظ 

 سرمایه گذاری در الویت قرار گیرد.
تواند جذابیت بورس بیمه ایران و پیرو آن ارائه خدمات آموزشی و معرفی این بازار به این افراد میپذیرش مشتریان در کارگزاری 

 را در بر داشته باشد. سرمایه گذاران مدیریت داراییبیشتری ایجاد کرده و 
به نشانی، گرگان خیابان افرادی که تمایل دارند در لیست مشتریان کارگزاری بورس بیمه ایران در شعبه گرگان قرار گیرند باید 

 ، جنب بانک کارآفرین مراجعه نمایند.1/60و  60ولیعصر )ناهارخوران( بین عدالت 
 شعبه گرگان کارگزاری بورس بیمه ایران 017-32520112-3تلفن تماس 
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 :اسفند تحقق میابد ۷از  راساس ابلاغیه سازمان بورس و اوراق بهادارب
 مشتریانبرای  یصدور کد معاملات جدید  طیشرا

 
پس  دیجد یمعاملات یانجام معامله کدها تیداد و از قابل رییرا تغ یصدور کد معاملات طیمهم ، شرا یا هیبورس در ابلاغ سازمان

 در آزمون خبر داد. انیماه و و منوط به حضور متقاض کیاز 
 هیبه کل یاهیاطلاع ینظارت بر کارگزاران سازمان بورس ط ریمد یی، محمد عطاروابط عمومی کارگزاری بورس بیمه ایرانگزارش  به

 یبرا یصدور کد معاملات ندیفرآ یر یگ میسازمان بورس درباره تصم رهیمد اتیاسفند ه ۷بند دو صورت جلسه  یکارگزار  یهاشرکت
 را ابلاغ کرد. هیدر بازار سرما دیجد انیمشتر
در آزمون  یراستا، قبول نیماه پس از صدور کد امکان معامله خواهند داشت. در ا کی دیجد انیآمده است: مشتر هیابلاغ نیدر ا

 رایو ... نکند، ز یفروشگنالیس شودیشخص متعهد م نیاست. همچن یسازمان بورس شرط صدور کد معاملات ایکانون کارگزاران 
 .شودیکد مسدود م

 یکه قصد معامله در بورس دارند آزمون به صورت حضور  یقیدانش افراد حق شیافزا یکانون کارگزاران، در راستا یر یگمیتصم بنابر
اشخاص در آزمون مذکور مشخصات مربوط به افراد حداکثر ظرف سه روز به سمات ارسال  ی. در صورت قبولشودیبرگزار م یو مجاز 

 .شوندیمعامله برخوردار م تیاز قابل یمعاملات یکدها مربوطه یندهایفرآ یو پس از ط شودیم
و فروش  دیخر نیو فروش تسه و اوراق با درآمد ثابت و همچن دیخر ه،یعرضه اول یهاو فروش سهام شرکت دیاساس خر نیا بر

 است. یاز قانون نامبرده مستثن یگذار هیسرما یهاصندوق یواحدها
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 زیر می باشد؛ابلاغیه صادر شده برای تحقق شرایط جدید مشتریان تازه وارد به بازار سرمایه به شرح 
 خیماه از تار کیشود پس از یصادر م یقیاشخاص حق یمصوبه برا نیابلاغ ا خیکه پس از تار یمعاملات یآن دسته از کدها -۲-۱

شدن مدت  یکدها مستلزم سپر  نیا یانجام معامله برا تیانجام معامله برخوردار خواهد شد. فراهم شدن قابل تیصدور از قابل
آنان در آزمون است که توسط کانون کارگزاران  یو قبول دیجد یمعاملات یکدها انیمتقاض رکتر و منوط به شصدو خیماه از تار کی

 شود.یکانون کارگزاران بورس برگزار م دییو با نظارت و تا یکارگزار  یهاتوسط شرکت ایبورس 
کانون  رهیمد اتیه بیدر آزمون به تصو یقبول طیسوالات و شرا ینحوه طراح ریآزمون نظ یبرگزار  وهیمربوط به ش اتی: جزئ۱ تبصره

 .دیکارگزاران بورس خواهد رس
و فراهم کردن مقدمات مورد  ینرم افزار  یهالازم با شرکت یهایپس از انجام هماهنگ تواندی: کانون کارگزاران بورس م۲ تبصره

با کانون کارگزاران  نهیزم نیموظفند در ا یافزار نرم یهابرخط را فراهم کند. شرکت رساختیز قیآزمون از طر یامکان برگزار  از،ین
 آزمون با نظارت بر آن به کانون کارگزاران بورس ارائه کنند. یلازم را به منظور برگزار  یهایسترسکنند و د یبورس همکار 

 .ردیگ تحت نظارت کانون کارگزاران بورس انجام دیبا یکارگزار  یهاتوسط شرکت یآزمون حضور  ی: برگزار ۳ تبصره
آن دسته  یبرا شتریب یآمادگ جادیا زیو ن هیدانش مرتبط با بازار سرما شیافزا یدر راستا تواندی: کانون کارگزاران بورس م۴ تبصره

 کند. یو مجاز  یبصورت حضور  یآموزش یهادوره یهستند، اقدام به برگزار  یصدور کد معاملات یکه متقاض یقیاز اشخاص حق
در آزمون، مشخصات مربوط به قبول شدگان ظرف مدت  یصدور کد معاملات یمتقاض یقیاشخاص حق ی: در صورت قبول۵ تبصره

 یشود. کدها یاعلام م یمرکز  یگذار در آزمون توسط کانون کارگزاران بورس به شرکت سپرده یقبول خیحداکثر سه روز از تار
انجام معامله  تیاز قابل یمرکز  یسط شرکت سپرده گذار شدن مقدمات لازم تو هماشخاص قبول شده در آزمون پس از فرا یمعاملات

 برخوردار خواهد شد.
 

 یمسکن، اوراق با درآمد ثابت و واحدها لاتیتسه ازیو فروش امت دیو فروش آن، خر هیاول یهاسهام در عرضه دی: خر۶ تبصره
امکان  دیبورس با یفناور  تیریشرکت مد یمرکز  یمصوب مستثنا هستند. شرکت سپرده گذار  نیصندوق ها از ا یگذار  هیسرما
 موضوع را در اسرع وقت فراهم کنند. نیا یفن
 انیسازمان در خصوص سامانه جامع ثبت اطلاعات مشتر رهیمد اتیاسفند ماه ه ۱۳مصوبه  ۴-۴به تعهد نامه موضوع بند  -۲-۲
 اضافه شود: ریز یبندها یمرکز  یگذار سجام( توسط شرکت سپرده)
باشد و از هر گونه و  هیو مقررات و مقررات حاکم بر بازار سرما نیدر چارچوب قوان نجانبیاقدامات ا هیکنم کلیتعهد م -۲-۲-۱

اخذ مجوز از سازمان است  ازمندیبازار اوراق بهادار ن نیکه طبق قوان ییها نهی( در زمیمجاز  یدر فضا ژهی) به وتیمشارکت و فعال
که برخلاف  ییها و کانال ها تیسا ،یاجتماع یدر شبکه ها تیو فعال تیاز عضو نیهمچنکنم.  یخوددار لازم  یبدون اخذ مجوزها

 یمتیق یاقدام به اغوا یفروش گنالیهمچون س ینیکنند و تحت عناو یدر خصوص اوراق بهادار م لیمقررات اقدام به ارائه تحل
 کنم. زیو پره یکنند، خوددار  یم
 یرا مسدود کرده و علاوه بر آن برخوردها نجانبیا یتوانند کد معاملاتیسازمان، بورس ها و فرابورس م نصورتیا ریاست در غ یهیبد

 نیاز ا یناش یها انیخسارات و ز هیکنم کل یتعهد م نیکنند. همچن یر یگیپ نجانبینسبت به ا صلاحیمراجع ذ قیرا از طر یقانون
را نسبت به اقدامات سازمان، بورس و  یر یگیاعتراض و پ راد،یباشد جبران کرده و حق هرگونه ا نجانبیگونه اقدامات که متوجه ا

 کنم. یفرابورس از خود سلب و ساقط م
و  سکیهمواره با مخاطرات و ر یگذار  هیبوده و سرما انیهمراه با سود و ز هیکامل دارم که بازار سرما یآگاه نجانبیا -۲-۲-۲

 یحقوق ای یقیشخص حق چیه یاز سو هیگذار بوده و سود سرما هیسرما صیو تشخ یبر بررس یزار مبتنبا نیدر ا یگذار  هیسرما
 کنم. یم هیدر بازار سرما یگذار هیو سرما یکد معاملات افتین مخاطرات مبادرت به دری. لذا با علم به استین نیمورد تضم
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 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
 

 

هزار واحدی گردید و تا ارتفاع  500دیگر وارد اَبَرکانال واحدی  هزار 45 یک جهشبا ثبت  طی هفته گذشتهتهران  اوراق بهادار بورس
به واحد(  524هزار واحد تا  178تاکنون )از اصلی بازار از ابتدای سال  دماسنجبا این حساب رشد هزار واحدی پیشروی کرد.  524
ابتدایی و رشد سریع نرخ دلار در روزهای  FATF ایران در لیست سیاه نام سریع بازار ارز به قرارگیری شواکن .ه استدرصد رسید 194
 ای بوده است. های سرگردان به تالار شیشهعاملی برای شتاب گرفتن ورود نقدینگی ،، با افزایش انتظارات تورمیهفته

بینی عمومی برای ورود نقدینگی بلاتکلیف از اقتصاد کشور نوعی خوش ها در این بخشساختار بازار سهام و تجربه رشد سریع قیمت
راستا  بر اساس آخرین اخبار است. در همین  منظور حفظ قدرت خرید و احیانا سودآوری بیشتر از تورم احتمالی به وجود آورده به

طوریکه از ابتدای بشود؛ سی مشاهده میهای سهام با صدور کدهای جدید بور ، همخوانی قابل تاملی میان رشد شاخصمنتشر شده
صادر شده است. از سوی دیگر رسیدن مجموع ارزش بازار سرمایه  جدیدگذاران هزار کد جدید برای سرمایه 600تاکنون بیش از سال 

میلیارد  2.500) هزار میلیارد تومان و نزدیک شدن این رقم به کل نقدینگی کشور 2.300( به مرز دو بازار بورس و فرابورسکشور )
 .دهدخبر می فضای جدیدبه سرمایه از ورود بازار تومان(، 

در واقع اگرچه متغیرهایی درونی نظیر بهبود مقدار تولید و فروش . کندحرکت میمتغیرهای بیرونی  بر اساسبازار سهام این روزها 
اما انتظارات تورمی و رکود بازارهای موازی ها در روند صعودی بورس موثر است ها و همچنین بحث افزایش سرمایه بنگاهشرکت

دلیل عدم  به FATF پس از قرارگیری مجدد ایران در لیست سیاهشوند. کننده شاخص محسوب میهای خیرهعامل اصلی جهش
تا نزدیکی  تومان 300هزار  14، بازار ارز با رشد سریع نرخ مواجه شد. به نحوی که نرخ دلار از محدوده CFT تصویب دو لایحه پالرمو و

های سیستماتیک و بیرونی، اجازه اصلاح و انعکاس وجود بروز برخی ریسک ؛ همین عامل باهزار تومانی پیشروی کرد 16کانال 
 های صعودی را پس از شوک دقایق نخست روز شنبه به همراه داشت. ترس در معاملات بازار را نداد و موج
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قدرت خود را بر محور کاهش ارزش پول ملی و افزایش نرخ ارز در بازار آزاد تجربه کرده  پر از آنجا که بازار سهام همواره رشدهای
از سوی دیگر  .شده در بازار ارز بار دیگر تاثیر خود را در معاملات روزانه سهام به همراه داشت های یاداست، اهرم قدرتمند تکانه
اند، ها در بازار پول را پشت سر گذاشتهید قدرت خرید با نگهداری سرمایههای قبلی نرخ ارز تجربه کاهش شدمردم عادی که در شوک

 های خود به هر شکل ممکنی غیر از پول نقد هستند. دنبال تبدیل دارایی گیری انتظارات تورمی در جامعه بهبا شکل

ترین تبدیل به اولین و دردسترس( بانک مرکزیهای ایجاد شده بازار ارز توسط )به دلیل محدودیتتهران  بورسدر همین راستا 
از طرفی آمارهای  .های خود به شکل غیرنقد برای فرار از کاهش قدرت خرید شده استگذاران برای تبدیل داراییپناهگاه سرمایه

ر بطوریکه تعداد کدهای صادگذاری در بورس است. دهنده هجوم افراد برای سرمایهشده درخصوص صدور کدهای جدید نشان منتشر
هزار کد رسیده و این در حالیست که متوسط صدور کدها از ابتدای سال تا پایان دی ماه در هر  150شده در بهمن ماه به بیش از 

 هزار کد بوده است.  50ماه به طور میانگین 

دشوندگی این بازار قلمداد کرد. توان نتیجه خودتاییحاضر رشد بازار را می حال در شرایط فعلی علاوه بر رشد نرخ دلار در بازار آزاد، در
ای تازه برای های گذشته توانسته بودند از خرید سهام سود کنند، انگیزهجاری به خصوص ماه هایی که در سالبه عبارت دیگر پول

این مکانیزم به  شود.گفته می «بازخورد» رفتاری به این پدیده مکانیزم اند. در ادبیات اقتصاد  افزایش حضور در این بازار پیدا کرده
ای برای شود و این سود به علت ورود پرقدرت نقدینگی باشد، مجددا انگیزهبا سود همراه می خرید سهام معنای آن است که وقتی
توانند با های جدید میشود نوعی رفتار خودتاییدشونده رخ داده و پولکند. در چنین شرایطی گفته میورود پول جدید ایجاد می

ای تکرارشونده تبدیل کند و به چرخهها کمک مییشتری وارد بازارها شوند. این موضوع به رشد هر چه بیشتر قیمتاطمینان ب
 .شودمی

محور به روی شاخص کل بیشتر بود. های کالایی و صادراتها مورد توجه بودند. البته تاثیرگذاری گروهدر هفته گذشته اکثر گروه
های کانه»، « فلزات اساسی»هایی نظیر در واقع رشد اخیر نرخ ارز، عمده نقدینگی وارد شده به رینگ معاملات را به سمت گروه

های یاد شده کرده است. تحولات مثبت بورس کالا نقش بسزایی در هیجان تزریق شده به گروه هدایت« پتروشیمی»و « فلزی
دولت  1399اند. رد لایحه بودجه سال های تورمی مجددا در کانون توجه بازار قرار گرفتهداشته است. علاوه بر صنایع کالایی، گروه

گذاران تومانی را تشدید کرده و همین عامل سبب توجه سرمایه 4.200ها درخصوص حذف ارز توسط مجلس شواری اسلامی، زمزمه
 شده است. « قند و شکر»و « تایرسازی»، « شوینده»، « داروسازی»، « مواد غذایی»هایی نظیر به گروه

رگاد و بانک پاسا 2توان به انتشار آگهی فروش اموال بانکها اشاره کرد. بر اساس این گزارش، از تحولات مهم هفته گذشته می
، «ومعادن»، «رمپنا»های خود را برای فروش آگهی نمودند. در لیست فروش دارایی این بانکها، سهامی نظیر تجارت بخشی از دارایی

شود. البته آگهی شدن سهام بانکها در واپسین روزهای سال اتفاقی رایج است که معمولا هر ساله مشاهده می« فولاد»و « بجهرم»
داری، ممکن است برای سهامی دهد اما با توجه به اهرم فشار بانک مرکزی روی بانکها برای خروج از بنگاهمی بصورت فرمالیته رخ

 هایی وجود داشته باشد.شود، مشتریها آگهی میکه توسط بانک
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 آنچه در بازار گذشت ...

 45.640طی هفته گذشته با رشد « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که در شرایطی به مصاف معاملات هفته دوم اسفند می
واحدی پیشروی کرد. شاخص کل طی هفته گذشته  524.394واحدی تا سطوح  478.754درصد( از ارتفاع  9.53واحدی )معادل 

رود شاخص ه لحاظ تکنیکی، به دلیل شکست دو مقاومت مهم اخیر، انتظار میهزار واحدی گردید. ب 500با قدرت بالا وارد کانال 
های رود در میانههزار واحدی نیز پیشروی داشته باشد. با این حال انتظار می 610 – 600کل در ادامه روند صعودی خود تا ارتفاع 

 500 – 480د پولبک به مقاومت شکسته شده توانروند صعودی یک برگشت به عقب و اصلاح موقت داشته باشیم. این اتفاق می
 هزار واحدی باشد.

که در هفته گذشته همگام با شاخص کل رشد کرده است. بر اساس این  را داریم «وزنهم»شاخص در متغیر با اهمیت دیگر، 
درصد( تا  11.73دل واحدی )معا 18.261واحدی آغاز نمود و با ثبت رشد  155.683وزن کار خود را در ارتفاع گزارش، شاخص هم

واحدی آغاز به  6.206داشته باشیم. فرابورس ایران در حالی با رقم  Ifexای به واحدی رشد کرد. و در انتها اشاره 173.944سطوح 
 در هفته دوم اسفند Ifexواحدی به کار خود خاتمه داد. بنابراین باید اذعان داشت رشد  6.744کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع 

 درصد( بوده است. 8.67واحد )معادل  538ماه برابر با 

 

 پیش بینی بازار:

و انتشار  FATFرسیم. بورس تهران هفته گذشته بدون توجه به قرار گرفتن نام ایران در لیست سیاه بینی بازار میاما به بخش پیش
کننده دیگر را به ثبت رساند. در این هفته تقریبا کلیه صنایع بورسی های مهم کشور، یک رشد خیرهویروس کرونا در برخی از استان

رو با بازدهی مثبت به کار خود خاتمه دادند؛ هر چند عمده بازدهی محقق شده، مختص گروه کالایی بوده است. اما برای هفته پیش
کننده از زمان خاتمه یافتن درگیری خاورمیانه و افزایش ریسک ورود به معاملات رضه را انتظار داریم. ثبت بازدهی خیرهبازاری پر ع

کند ها( این ذهنیت را ایجاد میتوام با نزدیک شدن به روزهای پایانی سال )تسویه اعتبار کارگزاران و شناسایی سود توسط حقوقی
مدت داشته باشد. ضمن اینکه شدت گرفتن انتشار ویروس کرونا شت به عقب ولو موقت و کوتاهمدت یک برگکه بازار در کوتاه

رو باید احتیاط و اصلاح سبد را در دستور کار مدت باشد. بنابراین برای هفته پیشگیر رشد پرقدرت بازار در کوتاهتواند سرعتمی
ها و ز سهامی که وضعیت حبابی دارند و انتظار برای اصلاح قیمتقرار داد. بهترین استراتژی در چنین شرایطی ، فروش بخشی ا

جایگزین نمودن سهام بنیادی خواهد بود. فراموش نکنیم که هیچ روندی تا ابد ادامه نخواهد داشت و البته بازارها برای تداوم 
 ها نیاز به اصلاح و استراحت برای تجدید قوا دارند.روند
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 ها و ارزش معاملات هفتهبررسی آخرین وضعیت شاخص
 

 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 

 بررسی ارزش معاملات هفته
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 یارد تومانلیم - معاملات ارزش گراف

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  5.198میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  25.988رقمی بالغ بر 

میلیارد ریالی روزهای پایانی  4.414رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه )میانگین ارزش معاملات روزانه( می
دهد. در گزارش هفته گذشته به این نکته اشاره شد که بازار به اشباع نقدینگی رسیده درصدی را نشان می 18بهمن ماه، رشد حدود 

و ممکن است برای چند صباحی شاهد روند نوسانی بورس باشیم اما مقایسه جداول بالا به وضوح نشان از ورود مجدد نقدینگی 
. بنابراین تا مادامی که ارزش معاملات روزانه در های بازار سهام در هفته گذشته را رقم زددارد. اتفاقی که رشد جدی شاخص

هزار میلیارد  4هزار میلیارد تومان باشد، خللی در روند صعودی ایجاد نخواهد شد اما هر کاهشی به سطوح کمتر از  5تا  4محدوده 
صنعت  4هفته گذشته،  تومانی و ثبات آن، تشدید فشار عرضه و اصلاح بازار را به دنبال خواهد داشت. لازم به ذکر است، طی

« وبهای»و « دزهراوی»، « ثپردیس»، « چکاپا»هایی نظیر و تک سهم« پالایشی»، « بانکداری»، « پتروشیمی»، « فلزات اساسی»
 بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.
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 مجله خبری
  سیاسی

 به مشخص کردن نقشه دیجد یطرح یبا معرف کایآمر یمجلس سنا ندگانینما
طرح آمده  نیاز ا یاند. در بخشپرداخته رانیکشور با ا نیا دیراه مذاکرات جد

 ایمشترک  ونیسیدر کم یگاهیجا گریمتحده د الاتیکه ا یدر حال»است: 
 2020 هیوژان 14در  ییحل و فصل اختلاف که توسط سه کشور اروپا سمیمکان

 تیحما ریز دادیاز دو رو یکیبه  یابیدست یها برااز تلاش دیفعال شده ندارد با
برجام و  لیکامل به تعهداتشان ذ یبندیها به پا( بازگرداندن همه طرف1کند: 

 یاقتصاد فیارائه تخف یموقت برا ی( مذاکره بر سر توافق2 سیانگل ایفرانسه، آلمان  هیعل یاقتصاد یهامهیاز اعمال حر یر یجلوگ
 «.یبرجام یهابه عقب برگرداندن گام یکشور برا نیا یاز سو ییازمایراستقابل یهاگام یدر ازا رانیموقت و متناسب به ا

را با هدف مقابله  ایچند منظوره تلاش ترامپ، دولت :گفت کایخارجه آمر ریوز
 ،یآت هایماه در آغاز کرده است. ایدر سراسر منطقه غرب آس رانیبا گسترش ا

استناد به  یدرباره مطرح کردن درخواست از سازمان ملل برا یمهم میتصم
 رانیا هیعل یالمللنیب یهامیاز تحر یابازگشت مجموعه یبرا« ماشه سمیمکان»

دولت  یبعد هایگام کرد. میبرجام لغو شده بودند، اتخاذ خواه جهیکه در نت
 هیسور من،یاز جمله  یعرب یدیکل یدر کشورها رانیبردن نفوذ ا نیترامپ، از ب

 رانای متوقف شود. یز یچ نیکه چن میاست. ما مصمم هست رشیپذ رقابلیغ رانیا هیعل یحاتیتسل یهامتحری لغو و لبنان است.
 .ردیگیم دهیرا ناد یاهسته یساز ی[ مربوط به غنیا]توافق هسته یهایهامؤلفه نیترمهم یادیتا حد ز

اروپا در مورد  هیگفت و گو با اتحاد یخارجه هلند گفت: برا ریوز داریدر د یدکتر روحان
اروپا در عمل به تعهدات  هیاتحاد ی. انتقاد از ناتوانمیکامل دار یمنطقه آمادگ تیامن

در منطقه  یناامن شهیشود. ر نیتوسط مردم خود منطقه تام دیمنطقه با تی. امنیبرجام
را به نفع  یتوافق هسته ا نکهیبر ا دیاکجمهور با ت سیاست. رئ کایرما حضور و رفتار آم
منطقه ،  یدر خروج از برجام به ضررملت ها کایو اقدام آمر میدان یمنطقه و جهان م

برجام حفظ شود و ما  میتلاش کن دیبوده است، گفت: همه با کایجهان و خود مردم آمر
 .میارا نبسته ااروپ هیراه گفت و گو با اتحاد نهیزم نیدر ا

شرکت  نیاروپا گفت: در نشست و هیاتحاد یخارج استیبورل، مسئول سجوزپ 
 دهدیمتحده اجازه نم الاتیا یهامیکنندگان اذعان داشتند که اعمال مجدد تحر

نشست در مورد  نیسود ببرد. در ا هامیاز رفع تحر یناش یایاز کل مزا رانیکه ا
ابراز شد.  ییهاینگران برجامنامه بر اساس توافق رانیا یاتعهدات هسته یاجرا

 دانستندیرا م نستکسیا شتریب تیتقو تینشست، اهم نیهمه افراد حاضر در ا
 .دیرسیبه نظر م نانهیبخوش یپس از مذاکرات تا حدود رانیو ا
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 اقتصادی
. رسدیدرصد م 20به  ندهی: نرخ تورم سال آی گفتبانک مرکز  یمعاون اقتصاد

که  دهدینشان م یکلان اقتصاد یرهایعملکرد متغ یابارزی :ی گفتقربان مانیپ
گرفته  شیرا در پ یدشمن، اقتصاد کشور روند رو به بهبود یفشار حداکثر  رغمیعل

انجام شده روند کاهنده نرخ تورم و بهبود  برآوردهای و محاسبات براساس است.
با شود یم ینیبشیو پ افتیتداوم خواهد  ندهیدر سال آ یرنفتیغ یرشد اقتصاد

درصد  20به محدوده  ندهینرخ تورم در سال آ ط،یشرا ریادامه روند موجود و ثبات سا
و کاهش  یضد تورم یهااستیس تیتقو یبرا یانداز مناسبکه چشم ابدی لیتقل

 در بازار پول کشور را فراهم خواهد کرد. یبه اقتصاد و انجام اصلاحات ساختار  ینرخ تورم و ثبات بخش شتریب

بودجه  اتی، کل1398اسفند  5دوشنبه روز صبح  یدر نشست علن مجلس ندگاننمای
 ندهینما 191ممتنع از مجموع  یرا 3مخالف و  یرا 114موافق،  یرا 67را با  99سال 

نداشتن آن با  یبودجه همخوان حهیلا اتیمخالفان کل حاضر در مجلس رد کردند.
در  یو اصلاح حداقل یقتصادجنگ ا طیبه شرا یتوجهیبرنامه ششم توسعه، ب

 «زادهیقاض» .کردندمخالفت خود عنوان  لیدلا نیساختار بودجه را به عنوان مهمتر
 کیکه دولت  دیرس جهینت نیبه ا سهیرئ أتهی :گفت مجلس سهیرئ أتیعضو ه

 طی دولت شد مقرر دخل و خرج دولت مشخص باشد. فیتکل ندهیسال آ یماهه ابتدا 2دوازدهم به مجلس ارائه دهد تا  2 حهیلا
بودجه ابتدا در  حهینوروز لا دیع لاتتعطی از پس کند. میآن به مجلس تقد راداتیرا با رفع ا 99بودجه سال  حهیلا ندهیهفته آ 2

 .مجلس قرار خواهد گرفت یو سپس در دستور کار صحن علن قیتلف ونیسیدستور کار کم

با سه کشور عراق،  ینیتا کنون مرز زم نکهیا انیبا ب یراه و شهرساز  ریمعاون وز
و عراق  رانیا یاست، گفت: اگر بسته ماندن مرزها هو ترکمنستان بسته شد هیترک

 .شوندیبازگردانده م یر یاز مرز عراق به محل مبدا بارگ هاونیشود، کام یطولان

 

 

 یادینوشت: کشورمان توانسته تا حدود ز ینستاگرامیدر پست ا یبانک مرکز  سیرئ
، برقرار FATFخارج از چارچوب  ا،یدن یو مال یناپذيري با نظام پول میارتباط تحر

تلاش خود را در  ،یاقتصاد یهابخش ریسا یبا همراه ز،ین یکند و بانک مرکز 
 نیادامه خواهد داد. در هم وقفه یکشور، ب یتجار  یها ازین داریپا لیجهت تسه
و  هیواردات مواد اول ازیدلار ارز مورد ن ونیلیچند روزگذشته صدها م یراستا ط
به  یعرضه شده است ول هیکارخانجات توسط صادرکنندگان در بازار ثانو یاواسطه
 نیا در بازار ارز بوجود آورد. یدار یو ناپا یساختار  ریو سفته بازان، نوسانات غ انی، تلاش سودجوFATFمیتصم یحواش ریهر تقد

سازوکار بازار دارد، نرخ  یبر مبنا یکه بانک مرکز  ییهاو براساس تجارب گذشته و برنامه ستین دیجد یبانک مرکز  ینوسانات برا
 اقتصاد کشور باز خواهد گشت. یواقع یرهایخود منطبق با متغ یبه تعادل ساختار  جیارز به تدر
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 بازارهای جهانی
 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 
گذارند و باری دیگر بازارهای جهانی روزهای سختی را تحت تاثیر شدت گرفتن انتقال ویروس کرونا در سراسر دنیا پشت سر می

از  نیکارگران چ یخوددار ها از نفت و طلا گرفته تا شاخص بورس در کلیه کشورها هستیم. ها در همه حوزهشاهد افت قیمت
رونا و نگرانی از بابت افت آمارهای اقتصادی تبدیل به چالشی بزرگ در بازارها شده و در کترس از  لیدل هبازگشت به محل کار ب

مريكا داری آساله خزانه 10اوراق قرضه اند. نکته مهم اینکه، نرخ نتیجه شاخص بورس کلیه کشورها روند نزولی را در پیش گرفته
نوبت كاهش در نرخ بهره فدرال رزرو  3احتمال تصويب : دگويمي CMEديدبان ی ساخته است. بر این اساس، كف تاريخى جديد

  و قطعيت رسيده است! %90طى ماه هاى اپريل، ژوئن و جولاى به بالاى 
کرونا و  روسیو یمجبور است در واکنش به تبعات منف کایباورند که فدرال رزرو آمر نیگذاران بر اهیگزارش سرما نیاساس ا بر

که  یحال در ارزش سهام و اوراق قرضه، نرخ بهره را کاهش دهد. دیمتحده و در واکنش به کاهش شد الاتیاز اقتصاد ا تیحما
. به بازار طلا و اوراق قرضه هجوم آورده است ینگیپول و نقد افته،ی شیافزا رانیو ا یکره جنوب، ایتالیتعداد موارد ابتلا به کرونا در ا

کرونا به شدت نگران کننده شود،  روسیباورند که اگر تحولات مربوط به و نیبر ا یالمللنیموسسات ب یبرخ یاقتصاد لگرانیتحل
درال رزرو آتلانتا بر  سیرئ کیبوست رافائلدرصد کاهش خواهد داد.  0.25 زانیفدرال رزرو احتمالا در ماه مارس نرخ بهره را به م

  مساله کوتاه مدت و زودگذر خواهد بود. کیکرونا احتمالا  روسیباور است که و نیا

 

 

 

 هفتگیتغییر  98/12/09 98/12/03 نام مواد
 %14.3- 50.1 58.5 نفت
 %3.5- 1586 1643 طلا
 %1.0- 390 394 بیلت
 %3.0- 5590 5763 مس
 %4.0- 2021 2105 روی

 %0.7- 1699 1711 آلومینیوم
 %8.7- 84 92 سنگ آهن
 %0.9 1848 1831 سرب
 %4.8- 217 228 متانول
 %3.7 250 241 اوره
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 نفت
های گذشته به ثبت رساندند و یک ترین افت هفتگی را طی سالهای نفتی سنگینشاخص 

و  دیبه اروپا رس ایپروازها از شرق آس یلیتعطسطح حمایتی مهم را بی اعتبار نمودند. 
 یتیامن لیکرونا و مسا لیاز پروازها را بدل یادیجت تعداد ز یز یو لوفتهانزا و ا زیرویا شیتیبر

 نینفت در کمتر متیق شاخص. شد منجرنفت  یجهان یافت تقاضا و همین بهکردند  کنسل
 3نفت در  یجهان یگفته که رشد تقاضا کایآمر انرژی وزارت .ماه گذشته قرار دارد 43سطح 

است که  یدر حال نیاست، ا VLCCنفتکش بزرگ  یکشت 15انه بشکه در روز است که معادل ماه ونیلیم 0.9ماه اول امسال تنها 
و  نیحرکت به سمت چ ینفتکش بزرگ در سنگاپور لنگر انداخته و در انتظار اعلام زمان برا یکشت 40به  کیحاضر نزد لدر حا
از  یناش هاشگاهیپالا تیو کاهش فعال نیچ یگزارش داده که با وجود افت تقاضا پلتس. در همین راستا نشریه هستند بار هیتخل

خواهد کرد. پتروبرس  لیتحم ینفت یهابه شرکت ییبالا نهیباشند که هز هیماه در انتظار تخل 6ممکن است تا  هایکشت یکرونا، برخ
 60دوره  کی یهزار دلار، برا 21را با اجاره روزانه  VLCC نفت یحاو 2005موجود مدل  یاز آنها است که موفق شده کشت یکی لیبرز

های . به نظر شاخصموضوع هستند نیبه دنبال ا زین ینفت یهاشرکت ریو سا سییسو تولیشفاف شود. و تیروزه رزرو کند تا وضع
 ها باشیم.درصدی دیگر به روند کاهشی خود خاتمه داده و به مرور شاهد ترمیم قیمت 15 – 10نفتی نهایتا با یک افت 

 

 اساسیفلزات 
 نهیترس از کرونا و قرنط لیدله از بازگشت به محل کار خود ب نیکارگران چ یخوددار  

کشور بوده و باعث  نیدولت ا یچالش بزرگ برا کیبه  لیکردن آنها در حال تبد
کارگران  %27تنها  هیفور 24 خیکه تا تار دهدمی نشان آمار .است تولیدکنندگان ینگران
و   Jiangsuو   Guangdongشامل   نیچ یساختمان/یصنعت یدیکل هیناح 7

Shandong   وZhejiang   وFujian  وShanghai  وChongqing  در محل کار خود
 یدیتول یهاتیفعال %53و  یساختمان یهاتیفعال %46 یحاو هیناح 7 نیا GDPاست که مجموع  یدر حال نیاند و احاضر شده

 %26بزرگراه و  یهاپروژه %37 ،یلیخطوط ر یهاپروژه %39گفته که تنها  یدر گزارش زین نیوزارت حمل و نقل چ. است نیکل چ
 دیتول. در همین راستا فولاد استفلزات به خصوص کاهش قابل ملاحظه در مصرف  یفعال بوده که به معن یفرودگاه یهاپروژه

 ییمحصولات نها یانبارها یودکه موج دهدینشان م آمارهاقرار گرفته است.  ماه گذشته 4.5سطح  نیدر کمتر نیفولاد چ
 جادیا دکنندگانیتول ینگینقد یبرو یادیاست و فشار ز خیسطح تار نیکه بالاتر دهیتن رس ونیلیم 21.34به  نیفولادسازان چ

 نیا یکه اعضا دهدیموضوع نشان م دییضمن تا نیفولادساز بزرگ چ 97مشتمل بر  نیانجمن فولاد چ CISA های. دادهکندیم
 .قبل دارد هدور  به درصدی نسبت 5.4 روزانه فولاد داشته که افت دیتن تول ونیلیم 1.84 هیماه فور یانیروز م 10انجمن در 

 

 نقره -طلا 
 یهااستیانداز طلا با گزارش بانک استاندارد چارتر در خصوص کرونا و اثر آن بر سچشم 

در سال  کایبانک، فدرال رزرو آمر نای گزارش طبق ه است.تر شدروشن کایآمر یبانک مرکز 
خواهد کرد تا با اثرات  %0.25بار اقدام به کاهش بهره دلار هر بار  2بر خلاف انتظار،  2020
و زمان  باشدیم %1.75دلار  یبهره فعل نرخ. مقابله شود ایاقتصاد دن نیدر بزرگتر وناکر

 نای از طلا .( خواهد بودماه ری( و ژوئن )تبهشتی)ارد لیآور یهاکاهش بهره در ماه یاحتمال
 دلار را دارد. 2.000 رشد تا مرز لیعبور و در ادامه سال پتانس دلار 1.700از مرز  یزوده ها بینیبشیو طبق پ ردیگیم یانرژ  استیس
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 تحلیل بنیادی

 بررسی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

 

 معرفی

گذاری توسعه الوند غدیر به صورت شرکت با نام اولیه شرکت سرمایه 08/0۵/۱۳8۶نفت و گاز پارسیان در تاریخ  گروه گسترش
به شرکت "گسترش نفت و  ۱۳89ها و موسسات غیرتجاری تهران به ثبت رسید و در بهمن ماهسهامی خاص در اداره ثیت شرکت

 در بورس تهران عرضه شد.  ۲۶/۱۱/۱۳90گاز پارسیان" تغییر نام یافت و در تاریخ 
ها یا سایر اوراق بهادار گذاری صندوقالشرکه، واحدهای سرمایهگذاری در سهام، سهمموضوع فعالیت شرکت عبارت است از سرمایه

های کلی و شناسایی دارای حق رای و انجام خدمات اجرایی، طراحی و مهندسی، مطالعات، تامین منابع مالی، تدوین سیاست
 پذیر.گذاری در ارتباط با اشخاص سرمایهسرمایهفرصتهای 

 
 

 سرمایه و ترکیب سهامداران

میلیون ریال افزایش یافته است.  ۴0،۵00،000میلیون ریال بوده که طی چند مرحله به مبلع  ۱سرمایه شرکت در بدو تاسیس برابر با 
 اطلاعات مربوط به افزایش سرمایه شرکت به شرح جدول زیر است:

 مجمع افزایش سرمایهتاریخ 
درصد افزایش 

 سرمایه
 محل افزایش سرمایه سرمایه )میلیون ریال(

 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 2,000,000 199,999,900 1389/12/23
 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 6,000,000 200 1390/09/05
 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 10,000,000 67 1391/11/18
 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 15,000,000 50 1392/09/17
 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 30,000,000 100 1393/10/30
 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 40,500,000 35 1394/07/16
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باشد:آخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر می  

 درصد مالکیت تعداد سهام نام سهامدار
 %67 27,308,458,109 شرکت سرمایه گذاری غدیر

 %13 5,454,933,616 صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح
 %4 1,549,898,259 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشایر

 %2 960,505,915 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا
 %1 440,325,000 شرکت گروه بهمن

 %12 4,785,879,101 سایر
 %100 40,500,000,000 مجموع

 

های فرعی و وابسته شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیانشرکت  

 

 
 

 

%۵۸

%۳۲

%۶
%۲

%۱
%۰

نمودار سرمایه گذاری در صنایع مختلف

محصولات شیمیایی

فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

مواد و محصولات شیمیایی

سایر فعالیت ها

سایر صنایع

ماعیبیمه وصندوق بازنشستگی به جز تامین اجت
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های فرعیظرفیت اسمی، تولید و فروش محصولات شرکت  

( به ۱۳98های فرعی پتروشیمی و پالایشی )دوره مالی سه ماهه منتهی به آذر ظرفیت اسمی، تولید و فروش محصولات شرکت
 باشد:می شرح جدول زیر

 

 

 محصولات های فرعیشرکت

 98سه ماهه پاییز  -مقدار فروش شرکتهای فرعی مقدار تولید شرکتهای فرعی

ظرفیت اسمی 
 سالانه

مقدار تولید 
سه ماهه پاییز 

98 
 جمع کل فروش فروش صادراتی فروش داخلی

 پتروشیمی پردیس
 577 412 165 680 3225 اوره

 37 0 37 410 2040 آمونیاک

 پتروشیمی شیراز
 471 345 126 436 1567 اوره

 8 3 5 285 1005 آمونیاک
 79 2 77 145 645 سایر

 پتروشیمی کرمانشاه
 127 64 63 164 660 اوره

 2 1 1 92 396 آمونیاک

 پتروشیمی تبریز

پلی 
 38 17 21 33 115 استایرن
 18 8 11 24 100 پلی اتیلن
 15   15 16 56 پروپیلن
ABS 35 7 5 3 8 
 23 7 16 44 121 سایر

 

های فوق غالبا در حدود ظرفیت اسمی و یا بیش از آن )به استثنای پردیس به دلیل انجام شود شرکتهمانطور که ملاحظه می
 اند.اورهال در طول سال مالی( تولید داشته

 باشد.اسفند ماه می ۲9ها شهریور ماه و مابقی شرکت ۳۱پایان سال مالی پتروشیمی پردیش 

 

 

 ارقام به هزار تن پتروشیمی:
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 شرکتهای فرعی
ظرفیت فرآورش نفت 

 خام
ظرفیت فرآورش نفت 

 خام
مقدار تولید سه ماهه پاییز 

98 
مقدار فروش سه ماهه پاییز 

98 
 هزار مترمکعب هزار مترومکعب روز -مترمکعب روز -بشکه

پالایش نفت 
 تبریز

110000 17489 1621 1439 

پالایش نفت 
 شیراز

55000 8744 830 663 

 

ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه  

 ۳0درصدی سود انباشته نهایتا به افزایش  8۲درصدی داشته است. همچنین رشد  ۲0رشد  9۷دارایی های شرکت طی سال 
های شرکت روند  درصدی حقوق صاحبان سهام شده است و در کل ساختار سرمایه شرکت رشد داشته است. همچنین، بدهی

 درصد کاهش داشته است. ۳۳کاهشی داشته و در این سال 

 

 92-97روند حاشیه سود شرکت طی سال های 

 ماهه اول 3 06-1398 06-1397 06-1396 06-1395 سودآوری 
حاشیه سود 
 عملیاتی

99% 100% 100% 100% 100% 

 %98 %98 %94 %92 %86 حاشیه سود خالص
 

 بینی کارشناسی سودپیش

شرکت نیز رشد خوبی داشته است. جداول  NAVها باشد که با توجه به رشد آنهای بورسی میعمده پرتفو شرکت در سهام شرکت
 زیر به تفکیک پرتفو بورسی و غیر بورسی شرکت آورده شده است.
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 پرتفو بورسی شرکت:

 نماد نام شركت
سرمايه 
)ميليون 
 ريال(

مالكيت 
 سهام

 روزارزش  بهاي تمام شده
تفاوت ارزش روز با 
درصد در  بهاي تمام شده

پرتفوی 
 بورسی

درصد در 
کل 
 درصد  پرتفوی

)میلیون  
   ریال(کل

 
)ریال(هر 
  سهم

   )میلیون ریال(کل 
 

)ریال(هر 
  سهم

   )میلیون ریال(کل 

 %17.94 %17.93 95,309,558,845 84,742 95,334,750,000 22,392 25,191,155 %18.75 6,000,000 پارس پتروشیمی پارس
 %6.36 %6.36 33,795,227,161 60,868 33,805,492,794 18,484 10,265,633 %54.05 1,027,549 شراز پالایش نفت شیراز

 %9.62 %9.61 51,096,119,616 11,689 51,104,906,477 2,010 8,786,861 %15.24 28,688,000 شبندر پالایش نفت بندرعباس
 %23.04 %23.04 122,458,074,357 29,697 122,464,488,600 1,555 6,414,243 %68.73 6,000,000 شپدیس پردیسپتروشیمی 

     51,890,659,097 19,298 51,896,760,540 2,269 6,101,443 %52.73 5,100,000 شیراز پتروشیمی شیراز
 %14.65 %14.65 77,843,746,642 41,239 77,847,955,030 2,229 4,208,388 %48.60 3,884,211 شبریز پالایش نفت تبریز

 %4.50 %4.50 23,894,922,291 14,657 23,898,097,793 1,948 3,175,502 %46.20 3,529,200 کرماشا پتروشیمی کرمانشاه
 %12.45 %12.45 66,145,664,774 81,303 66,148,120,800 3,019 2,456,026 %33.90 2,400,000 زاگرس پتروشیمی زاگرس
 %1.40 %1.40 7,441,772,193 31,405 7,442,493,474 3,044 721,281 %13.24 1,789,912 خراسان پتروشیمی خراسان

 %0.22 %0.22 1,154,241,336 4,619 1,154,491,336 1,000 250,000 %15.92 1,570,000 بنو بیمه تجارت نو
 %0.01 %0.01 79,173,272 1,237 79,237,272 999 64,000 %4.08 1,570,000 بنو )حق( نو )حق ت(بیمه تجارت

 %0.06 %0.06 317,805,099 98,089 317,808,360 1,006 3,261 %0.54 600,000 3انرژی  شرکت بورس انرژی
 %0.00 %0.00 4- 61,742 0   4 %0.00 80,000,000 مارون پتروشیمی مارون

 %0.00   1,000,000-   0   1,000,000 %0.00 7,000,000 سایر های بورسسایر شرکت
     531,425,964,679   531,494,602,476   68,637,797       مجموع
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 پرتفو غیربورسی شرکت:

 نام شركت
سرمايه 
)ميليون 
 ريال(

مالكيت 
 سهام

 ارزش روز )کارشناسي( بهاي تمام شده

تفاوت 
ارزش روز 
با بهاي 
 تمام شده

درصد در 
پرتفوی 
غیر 
 بورسی

درصد 
در کل 
 پرتفوی

 درصد 
)میلیون  
   ریال(کل

 
)ریال(هر 
  سهم

)میلیون  
   ریال(کل

)ریال(هر  
  سهم

)میلیون  
   ریال(کل

 %0.00 %37.75 0   2,575,767   2,575,767 %24.90 13,500,000 پتروشیمی دماوند )حق تقدم(

 %0.00 %25.55 0   1,742,898   1,742,898 %58.00 3,000,000 پتروشیمی کیان )سهامی خاص(

 %0.00 %20.44 398,475   1,394,663   996,188 %99.70 1,000,000 سرمایه گذاری هامون سپاهان

 %0.00 %9.96 0   679,764   679,764 %99.17 300,000 سایر

 %0.00 %4.49 0   306,193   306,193 %79.96 10,000 پالایش پارس فرایند شیراز

 %0.00 %0.87 0   59,435   59,435 %15.33 3 پایانه ها و مخازن پتروشیمی

 %0.00 %0.82 0   56,000   56,000 %1.00 4,000,000 پتروشیمی اروند

 %0.00 %0.07 0   4,800   4,800 %48.00 10,000 پتروشیمی همت

 %0.00 %0.04 0   2,600   2,600 %5.00 50,000 توسعه صنایع پائین دستی پتروشیمی

 %0.00 %0.01 0   348   348 %0.06 80,000 مدیریت سیستمهای کارآمد

 %0.00 %0.00 0   100   100 %1.00 10,000 بازرگانی ناوک آسیا کیش

 %0.00 %0.00 0   50   50 %10.00 500 خدمات بیمه ایی سپهر ایرانیان

 %0.00 %0.00 0   5   5 %0.00 13,500,000 پتروشیمی دماوند

 %0.00 %0.00 0   4   4 %0.00 4,982,000 پتروشیمی تبریز

 %0.00 %0.00 0   1   1 %14.00 10 خدمات مدیریت هامون سپاهان

     0   1   1 %1.00 100 بازرگانی و تجارت هامون سپاهان

     0   0   0   4,949,211 پتروشیمی مروارید

     0   0   0   4,000,000 پتروشیمی اروند )حق تقدم(

 %0.00 %0.00 0   0   0   10 پالایش نفت بیستون

      6,424,154   6,822,629   398,475     
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NAV :شرکت مطابق جدول زیر است 

 531,425,964,679 افزایش )کاهش( پرتفوی بورسی
 398,475 افزایش )کاهش( پرتفوی غيربورسی

 111,089,898 حقوق صاحبان سهام
 40,500,000 سرمایه فعلی
NAV13,124 هر سهم 
 8,400 قیمت فعلی

P/NAV 64% 

 

 

 :یهفتگ  میفر  میتا –)پارسان(  انیگسترش نفت و گاز پارس یک یتکن ینما
در یک کانال صعودی فرضی محصور شده  ۱۳9۱در نماد گسترش نفت و گاز پارسیان روند حرکتی سهم از زمان عرضه اولیه در سال  

 ۱.۱90 – ۱.080رود این سهم در راستای تکرار رفتار گذشته تا سقف کانال مذکور )محدوده تراکمی است. بر این اساس انتظار می
 dtشتاب در بررسی وضعیت اندیکاتورها، شاهد کراس میانگین سرعتی نسبت به میانگین کمتومانی( پیشروی داشته باشد. در 

oscillator گرانی که قصد ورود به سهم در کند. گفتنی است، معاملههستیم. این وضعیت روند صعودی در پارسان را تائید می
تومانی را به عنوان حد ضرر برگزینند. در حقیقت ریسک به ریوارد در این معامله کمتر از  ۶۷0سطوح فعلی را دارند، باید محدوده 

 گذاری است.  رای سرمایهیک خواهد بود که تقریبا نسبت مناسبی ب
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 کالابورس 1398گزارش معاملات هفته اول اسفند ماه سال 
 

 رینگ صنعتی
هفته گذشته روند صعودی قیمت ها در محصولات فولادی همچنان ادامه داشت و این افزایش، در رشد ارزش معاملات کاملا 

به دلیل رقابت بیش از حد در این محصولات مورد  مشهود بود. این هفته برخی معاملات ورق و شمش بلوم برخی شرکت ها ،
درصدی در معاملات  ۷0درصدی در شمش بلوم و حدود  ۶۳تایید قرار نگرفت هر چند که این عدم تاییدها مانع از رقابت تا حدود 

 ورق نشد.

خورد که بورس کالا رقم  یصنعت نگیتن از انواع فلزات در ر ۳0۶.۷۲۵از  شیعرضه ب 0۷/۱۲/98 شنبهچهار به  یدر هفته منته
تن بیشتر  ۱۱0.۴۲۷که تن بود  ۲۶۵.۶۳۴معامله شد  یدر تالار صنعت تایکه نها یالبته رقمتن بیشتر از هفته قبل بود،   ۷۷.۵۴0

  . درصد بیشتر از هفته قبل بود ۳۳که این مقدار  روبرو گشتتن  ۳۵۴.۳۵۴یی معادل با  و با تقاضااز هفته قبل بود 

نسبت به هفته رقم  ینکه ا؛ بود فولادیتن محصولات  ۲۷8.۱۶0 در هفته گذشته مربوط به یصنعت نگیعرضه در رحجم  نیشتریب
 درصد افزایش داشته است. ۴۲قبل حدود 

 یعو توسعه صنا یمینکالس، زنجان یزنجان،  سازند رو یخالص سازان رو یعصنا یتن شمش رو ۷۵0هفته  ینا یدر بخش رو
 مورد معامله قرارگرفت. تن از آن  ۵۴0 شد کهعرضه یانه خاورم یرو

محصولات  نینسبت تقاضا را در ب نیشترینسبت به عرضه، ب یبرابر   ۱/۵یجان با تقاضای فولاد آذربا  A3 - ۳۲تا  ۱۴ یلگردسبد م
 ۴با نسبت  زرند یکک ساز  ۲۵-80 یکک متالورژ عرضه  مربوطنیز  نسبت تقاضا به عرضه ی. رده بعدندهفته داشت نیعرضه شده ا

 بوده است. برابری 

درصد رقابت نسبت به قیمت پایه  ۶۳با  آهن و فولاد ارفعو  ذوب آهن پاسارگاد یمجتمع صنعت ۵SP(۱۵0*۱۵0شمش بلوم )
 شد.درصد رقابت  ۶۲ نیز تا دامغان یرفولاد کو  ۵SP(۱۵0*۱۵0شمش بلوم )بیشترین درصد رقابت را در این رینگ داشته اند. 
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 نام کالا
ارزش معامله 
 )هزارریال(

حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 
 شده

 تولیدکننده محصول
قیمت 
 پایه

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 
میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 
 پایه

 131,930 148,900 132,730 9,450,022,950 ورق

HB 1.43 17.44 15.78 68,868 59,481 فولاد مبارکه اصفهان 
HC 5.25- 17.24 23.74 73,599 59,481 فولاد مبارکه اصفهان 
CB تایید نشد ** فولاد مبارکه اصفهان       
G تایید نشد ** فولاد مبارکه اصفهان       
T 20.61 165,983 137,618 فولاد مبارکه اصفهان     

 61,000 73,000 89,000 3,035,277,500 شمش
مقاطع 
 مختلف

       تایید نشد 30,434 مجتمع فولاد خراسان
       تایید نشد 30,897 تولید فولاد تارا شمش یزد

     60.88 49,706 30,897 ت معدنی وصنعتی چادرملوشرک
 2.38 0.87 60.64 49,633 30,897 فولاد خوزستان

 2.38     تایید نشد 30,897 آهن اصفهان ذوب
مع صنعتی ذوب آهن مجت

 پاسارگاد
30,897 50,427 63.21 1.79 2.38 

 2.38   62.85 50,315 30,897 آهن و فولاد ارفع

 48,334 93,874 56,430 2,744,703,478 رآهنمیلگرد/تی

 0.10- 6.46 11.21 58,299 52,421 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

 سبد میلگرد

 0.67 4.61 6.39 55,342 52,019 ذوب آهن اصفهان
 0.67 8.99 8.26 58,058 53,627 پرشین فولاد آریا
     9.22 58,569 53,627 فولاد آذربایجان

 0.67   0.62 53,960 53,627 جهان فولاد سیرجان
         ** صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 0.67       53,627 صبا فولاد زاگرس
         ** مجتمع فولاد خراسان

 0.67 2.20 7.02 57,389 53,627 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 10,420 18,380 10,420 2,555,654,980 آلومینیوم
 شمش 

 1.18 3.35 2.15 244,369 239,215 آلومینیوم ایران
     1.73 241,011 236,915 آلومینیوم المهدی
         ** آلومینای ایران

 بیلت
 4.15 4.68 0.51 264,148 262,806 آلومینیوم ایران

         ** صنایع نگین آلومینیوم گلپایگان

 11,410 11,500 15,395 3,754,803,980 مس

 کاتد
 2.68 2.68 0.00 741,440 741,440 ملی مس

 2.68 3.67 2.03 756,459 741,440 بابک مس ایرانیان

 مفتول

         ** ملی مس

 2.67 2.67 0.00 767,267 767,267 راد شمالگیل 

 2.67 2.67 0.00 767,267 767,267 ی مس کاشاندنیا

 2.67     * 767,267 صنایع کابلسازی افق البرز گروه

کل معاملات  
 رینگ صنعتی 

21,737,722,168 306,725 354,354 265,634             

ارزش 
معاملات  

درصد  65
افزایش 
داشته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است.   * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری
نرخ دلار نیمایی با  0۴/۱۲/۱۳98صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز یکشنبه مورخ های اعلامی توسط دفتر توسعه در قیمت

ریال اعلام شد، که در اکثر گریدها شاهد افزایش قیمت بودیم. همچنان ۱۲9.۵۵۷درصد افزایش نسبت به هفته گذشته معادل  ۶۵/۱
های های پایه و رقابت با قیمتفزایش قیمتهای جهانی، افزایش مستمر نرخ دلار نیمایی سبب ابا وجود کاهش شدید قیمت

درصد افزایش بوده است و بیشترین کاهش قیمت  ۴/۲بالاتر شده است. بیشترین و افزایش قیمت مربوط به پلی وینیل کلراید با 
 درصد کاهش بوده است. ۴۵/۱مربوط به پلی اتیلن سنگین تزریقی با 

درصد  ۲۴میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته  ۱۱.۵۳۳.۴۶۶یمری معادل ارزش معاملات درهفته جاری در تالار معاملات پل
درصد  9۵تن بوده است و  9۱.0۷8و  ۱۵۷.۱۳8، 9۵.۶۷۳افزایش یافته است. عرضه، تقاضا و حجم معاملات به ترتیب معادل 

اضا و حجم معاملات افزایش یافت های خریداران در اول ماه تقمحصولات عرضه شده خریداری شدند. به دلیل بروزرسانی سهمیه
 و ارزش معاملات نیز به دلیل رقابت قیمتی بالاتر نسبت به هفته گذشته افزایش بالایی داشته است.

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در یک ماه گذشته نشان داده است.

 
 نشان داده شده است.در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری 
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 بیشترین درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده به ترتیب در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول

 45 113.725 پتروشیمی اروند E6834 پلی وینیل کلراید
 8/43 103.386 پتروشیمی بندرامام S65 پلی وینیل کلراید

 43 103.386 پتروشیمی بندرامام S65 وینیل کلرایدپلی 
 41 103.066 پتروشیمی بندرامام 0075پلی اتیلن سبک فیلم 
 41 103.066 پتروشیمی بندرامام 0200پلی اتیلن سبک فیلم 
 41 103.066 پتروشیمی بندرامام 0075پلی اتیلن سبک فیلم 

 8/40 103.386 پتروشیمی غدیر S65 پلی وینیل کلراید
 40 103.386 پتروشیمی اروند S65 پلی وینیل کلراید

پلی پروپیلن EP548R پتروشیمی نویدزرشیمی، ZR230Cهای شیمیایی به ترتیب مربوط به بیشترین درصد رقابت در میان پروپیلن
  C30Sپتروشیمی پلی نار،  SF060های نساجی درصد رقابت و در میان پروپیلن 26و  35، 39پتروشیمی مارون با  C30Gجم، 

اند. بیشترین درصد رقابت را در طول هفته گذشته داشته 23و  24، 26پتروشیمی رجال به ترتیب با  RG1102XKپتروشیمی مارون و 
ریال معامله شد که رشد قیمت   165.759درصد به قیمت میانگین  45سی با بالاترین درصد رقابت در حدود ویمعاملات پی

 در میان بقیه محصولات همانند هفته های گذشته بسیار پرشتاب بوده است.  سیویپی

 

  رینگ شیمیایی

 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.

 
درصد افزایش  8که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال بوده  2.360.043  ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته

داشته است. در رینگ شیمیایی کریستال ملامین پتروشیمی خراسان، اوره گرانول پتروشیمی کرمانشاه و رازی، ایزوبوتانول 
 درصد بیشترین رقابت قیمتی را داشتند. 21و  23، 33، 43  پتروشیمی شازند به ترتیب
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  های نفتیرینگ فرآورده
میلیون ریال بوده است که نسبت به هفته   ۵.۷۵۱.۷89های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل معاملات در بازار فرآوردهارزش 
ریال  ۲۴.8۲0افزایش داشته است. در طول هفته گذشته وکیوم باتوم پالایش نفت اصفهان، تهران و آبادان با قیمت پایه  گذشته

داشته و بقیه با   8/۱و  ۴ریال  ۲۶.0۶۱م باتوم پالایش نفت بندرعباس و شیراز با قیمت پایه درصد رقابت قیمتی و وکیو ۴و  ۴، ۶
 قیمت پایه معامله شدند.

 

 رینگ صادراتی

 

میلیارد ریال که نسبت به هفته گذشته  ۳.8۴۵.۳۵۶با ارزش معادل  ۶0۷0بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
 افزایش داشته است.

 
 

یانرژ  
 :شودیارائه م یلبه شرح ذ۱۳98ماه سال  اول بهمنهفته  یمعاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

از این محصولات تن  ۱۳۵.۱90 یت تنهاتن محصول بود که در نها ۵0۱.9۳۴شاهد عرضه  یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
 ینب ینگدر ر یرانا ینفت یپخش فرآورده ها یشرکت مل  8۷ و  9۱اکتان  ینتن بنز ۱.۷۲۳.۴۱۱شاهد عرضه  ینهفته همچن این

 .معامله قرار گرفت تن آن مورد ۱۷۵.۳۱۴ که  یمالملل بود
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 نام کالا
ارزش معامله 
 )هزارریال(

حجم عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد تغییر 
 قیمت پایه

 16,025 16,025 65,025 847,529,600 نفتا

 سبک
 3.80- 0.00 40,146 40,146 پالایش نفت تهران

 3.80- 0.00 55,759 55,759 پالایش نفت بندرعباس

 سنگین
   0.00   ** پالایش نفت شیراز

   0.00 55,759 55,759 پالایش نفت تهران

 متانول 7,539 9,366 8,499 161,865,380 متانول

 3.03 7.25 22,611 21,083 پتروشیمی شیراز

 3.03 0.00 21,083 21,083 پتروشیمی زاگرس

 3.03 0.00 21,083 21,083 متانول فن آوران  

 آیزوریسایکل 6,200 9,950 7,900 321,612,600 آیزوریسایکل

 1.69- 0.00 51,873 51,873 پالایش اصفهان

   0.00 51,873 51,873 لایش بندرعباسپا 

 1.69-   * 51,873 تبریز یشپالا

 1.69- 0.00 51,873 51,873 پالایش شیراز

       ** یش تهرانپالا

 2,592 3,047 14,232 172,470,244 حلال

   0.00 51,276 51,276 پالایش اصفهان 400

402 

       ** ستاره خلیج فارس   

 6.14- 0.00 50,262 50,262 پالایش اصفهان

 6.14- 0.00 50,262 50,262 پالایش تبریز

   0.00 50,262 50,262 پالایش نفت تهران

   0.00 50,262 50,262 پالایش نفت بندرعباس

404 

       ** پالایش تبریز

       ** ستاره خلیج فارس   

 2.13- 0.00 49,865 49,865 پالایش شیراز

   1.05 51,340 50,806 پالایش اصفهان 410

 2.13- 13.57 57,700 50,806 پالایش اصفهان 406

502 
     * 52,626 پالایش اصفهان

       ** پتروشیمی بیستون  

     * 51,706 پالایش اصفهان 503

             14,590 36,206 42,507 817,373,374 سایر

کل  
معاملات 
 انرژی 

2,320,851,198 138,163 74,594 46,946           

ارزش 
معاملات 

نسبت به قبل 
درصد  17

کاهش داشته 
 است.

 
  ** : محصول عرضه نشده است.   * : محصول معامله نشده است.
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 عفران، زیره سبز و سکه طلا(های کالایی )ز های سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
 

 
 کالا یدر آت  هامتیکاهش قابل توجه ق

در هفته گذشته تمامی سررسید های آتی کالا با کاهش چشم گیری مواجه گردید. در قرارداد های پسته و زعفران حمایت های 
این ریزش سنگین اما به آتی  هزار تومان سقوط کرد. 10مهمی شکسته شد و در نهایت قیمت ها در سررسید اردیبهشت به زیر 

هزار تومانی را از دست داد و وارد کانال  92زعفران ختم نشد و پسته فندقی نیز که در سال جاری وارد بورس کالا شد نیز حمایت 
 هزار تومانی گردید. دلیل اصلی این ریزش را می توان در صادرات کالا های کشاورزی همچون پسته و زعفران جستجو کرد. در 80

سال جاری و به خصوص در چند ماه گذشته صادرات زعفران با مشکلات بسیاری مواجه گردیده و همین امر سبب نزول قیمت ها 
در بازار شده است. قیمت زعفران نسبت به سال گذشته با وجود افزایش چند برابری هزینه های کشاورزان، رشد قابل قبولی نداشته 

هزار تومان نیز صعود کند، در چند ماه گذشته  25بود با ورود به قرارداد های آتی حتی به بالای است. پسته فندقی نیز که توانسته 
روند نزولی به خود گرفته و به خصوص در هفته قبل همراه با کاهش قیمت زعفران به زیر کف های حمایتی رسید. برخی از فعالان 

بازار نقدی را ویروس کرونا و تحت تاثیر قرار گرفتن میزان صادرات  بازار دلیل کاهش ناگهانی این دو محصول در هفته گذشته در
 طیشرا زعفران ، کاشت شیافزا همچون  یادیعوامل بن همچنین در کاهش قیمت می توان به محصولات کشاورزی می دانند.

در این میان . اشاره کردر در بازا ینگیو کاهش صادرات، کمبود نقد مهایتحر شیافزا،  گذشتهمطلوب در سال  یهایو بارندگ یجو
اما بازار مشتقه همچنان از ضعف قوانین رنج می برد. چرا که بالا بودن میزان وجه تضمین، فاصله کم سررسید ها با یکدیگر، عدم 
وجود بازارگردان قوی، کم بودن میزان جریمه نکول و عمق کم معاملات سبب شده است که آتی کالا همچنان از کارایی چندانی 
برخوردار نباشد. نیاز است بورس کالا تمامی موارد فوق را بررسی و برای ورود نقدینگی به این بازار و افزایش حجم معاملات چاره 

 ای بی اندیشد.
میلیون ریال، در بازار آتی مورد معامله قرار گرفت. در این  4،685،228قرارداد به ارزشی  برابر با 408،176در  هفته گذشته تعداد 

ن دو سرسید زعفران نگین اسفند و اردیبهشت بیشترین حجم معاملات را به خود اختصاص داده اند. همچنین با رشد دلار و بی
 سکه قیمت انواع صندوق های کالایی و گواهی های سکه همگی در هفته گذشته رشد داشته اند.
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 ندارد یفیزعفران: زعفران ارزان شد/صادرات زعفران تعر  یمل  یشورا سیرئ بینا
درصد کاهش  ۴تا  ۳های قبل نایب رئیس شورای ملی زعفران گفت: با توجه به کاهش قدرت خرید، قیمت زعفران نسبت به ماه

 اقتصادی گروه کشاورزی و صنعت،تجارت خبرنگار غلامرضا میری نایب رئیس شورای ملی زعفران در گفت و گو با  .یافته است
میلیون  ۶ زعفران کیلو هر قیمت حداقل اکنون هم: گفت و داد خبر بازار در سرخ طلای قیمت کاهش از جوان، خبرنگاران باشگاه

 .هزار تومان است ۵00میلیون و  ۱0هزار تومان و حداکثرقیمت آن  ۲00و 
ه دی وی افزود: با توجه به کاهش قدرت خرید و مصرف زعفران در سبد خانوار ناشی از شرایط فعلی اقتصاد، قیمت زعفران نسبت ب

 .درصد کاهش یافته است ۴تا  ۳ماه 
ای است که امکان پیش بینی قیمت وجود ندارد، اما میزان تقاضا میری درباره آینده بازار زعفران گفت: اگرچه شرایط کشور به گونه

 .های داخلی و صادراتی در حدی نیست که منجر به افزایش قیمت شودبرای خرید زعفران در بازار
های ی ملی زعفران با اشاره به اینکه صادرات زعفران تعریفی ندارد، بیان کرد: در حال حاضر صادرات زعفران به کشورنایب رئیس شورا

چین، هنگ کنگ و ویتنام به سبب شیوع بیماری کرونا کاهش یافته است که با رفع این چالش هم طبق روال همه ساله میزان 
 .صادرات در اسفند روبه کاهش است

ماهه گمرک میزان صادرات نسبت به مدت مشابه  ۱0یان درباره آخرین وضعیت صادرات زعفران تصریح کرد: بنابر آمار میری در پا
 .های بهمن و اسفند کاهشی خواهد بودکاهش یافته است که بنابر روال همه ساله، صادرات این محصول طی ماه ٪۳سال قبل 

 
 

 در بورس کالا ییکالا یچشم انداز روشن صندوق ها
این روابط هر روز شاهد آن هستیم که خاطر گستردگی با پیشرفت تکنولوژی و پیچیده شدن روابط اقتصادی و تجاری در دنیا به 

سازان روابط اقتصادی در دنیا همواره گیران و تصمیماین رو تصمیمشود، از تر میگیری در مسائل مربوط به تجارت پیچیدهتصمیم
بینی کنند و از طرف های معین و یکسان بتوانند آینده بازار و اقتصاد را در سطح کلان پیشگیری از شاخصتا با بهره در تلاشند

 برای طریق این از تا کنند تحلیل و تجزیه سیاسی رویدادهای  دیگر اتفاقات و رخدادهای اقتصادی را در جهان جدای از مسائل و
 .کنند اتخاذ تریدرست های تصمیم ی،بحران مواقع در خصوصا مسیر ادامه

ترین و تاثیرگذارترین فاکتورهایی که به خوبی قادر است وضعیت اقتصادی کشورها در این راستا حوزه بازار به عنوان یکی از مهم
 های کالایی جایگاه ویژه ای پیدا می کنند.ها به خصوص بورسرا منعکس کند بسیار اهمیت دارد که در این حوزه بورس

گران های لازم برای معاملهنوسانات کاذب و عدم شفافیت در کشف قیمت و فقدان تضمین های بازارهای سنتی در شکلنارسایی
های کالایی و به اندازی بورسهای کالایی در کشورهای مختلف بوده است. در چنین شرایطی راهاندازی بورسترین دلایل راهاز مهم

های مشتقه به ایجاد یک نظام سازمان یافته دادوستد و توزیع کالاها درکشورهای مختلف منجر شده و راه تبع آن، استفاده از ابزار 
اکنون صدها بورس کالایی مدرن در سراسر جهان دایر است ورود به بازارهای جهانی رابرای کشورها تسهیل کرده است. از این رو هم

شیکاگو، بورس فلزات لندن، بورس کالای نیویورک، بورس کالای توکیو، بورس ترین آن ها می توان به بورس تجاری که از قدیمی
 کالای شانگهای و بورس کالای هند اشاره کردکه هر کدام از آن ها شاهد عرضه های مختلفی بوده اند.

کند و به نظر می رسد  های کالایی ایران با وجود جوان بودن توانسته دادوستد کالاهای زیادی را در خود تجربهدر این حوزه بورس
 به دلیل سابقه و کارنامه قابل قبول و تاثیرگذار، آمادگی و ظرفیت مناسب عرضه محصولات بیشتری را دارد.

در همین زمینه مدیرعامل تامین سرمایه امید ورود هر چه بیشترتولیدات کشور به بورس کالای ایران را موجب رونق اقتصاد کشور 
گفت: دایره ورود محصولات مختلف در بورس های کالایی دنیا آنقدر وسیع شده که برای مثال بورس « کالاخبر» به عنوان کرد و

کالای هلند، معاملات گل را تجربه کرده است،بورس کالای ایران هم به عنوان یک بازار جوان و کارآمد قابلیت گسترش دارد، به 
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بازار مالی علاوه بر استاندارهای لازم و کیفیت مناسب برای خریداران، شرایطی فراهم آورده تا علاوه بر افزایش  طوری که این
 استاندارد محصولات، بازارهای کوچک هم بتوانند نقشی در رونق اقتصادی کشور داشته باشند.

لا گفت: اگر ما به سمتی حرکت کنیم که تمامی حبیب رضا حدادی در رابطه راه اندازی ابزارهای معاملاتی جدید در بورس کا
تولیدات مهم کشور وارد بورس کالای ایران شود علاوه بر بهبود عمق بازار و شناخت آن به تمامی سرمایه گذاران داخلی، دست 

 ر می شویم.المللی بورس ایران و شناساندن آن در بازارهای جهانی نزدیکتواسطه گران نیز کوتاه شده و به توسعه جنبه بین
به گفته وی اگر تولیدات کشور در بازار منظم و شفافی همچون بورس کالا دادوستد شود و ارزش و مقدارشان به صورت شفاف 
روی تابلوی این بازار مالی برای همگان آشکار باشد، در این زمان شرایطی فراهم می آید تا خریداران بیشتر جذب این بازار شوند، 

ر و هم فروشنده می توانند در کوتاه ترین زمان و بهینه ترین قیمت محصولاتشان را دادوستد کنند و ارزش بنابراین هم خریدا

 .شودواقعی نصیب تولید کننده واقعی می شود و اینگونه چرخ اقتصاد کشور متوقف نمی
 
 ییکالا یهااستقبال از صندوق ین یبشیپ

هم اشاره کرد و گفت: قطعا بازار حرفه ای بازیگران حرفه ای هم می خواهد، حدادی در ادامه به بازار گواهی سپرده سکه طلا 
بازارگواهی سپرده سکه و صندوق سرمایه گذاری طلا نیز مانند سایر بازارها در بورس کالا می تواند محلی قابل اطمینان برای تعیین 

 قیمت ها و مبنایی برای انجام معاملات فیزیکی باشد.
طلایی را در رونق بخشیدن به معاملات گواهی سپرده سکه طلا موثر دانست و گفت: ما در ابتدای راه  وی توسعه صندوق های

هستیم و اکثر سرمایه گذارانی که با سابقه چندین ساله خرید وفروش فیزیکی طلا و سکه آشنا هستند، اطلاعات چندان زیادی 
در مقابل ابزار معاملاتی جوان صبور باشیم و در زمینه فرهنگ سازی  درباره معاملات گواهی سپرده کالایی ندارند. در واقع باید

 بیشتر اقدام کنیم تا بتوانیم به جایگاه مناسب دست پیدا کنیم.
حدادی تاکید کرد: در رابطه با معاملات سکه، وابستگی به نرخ تورم، ارز و طلای جهانی وجود دارد که همواره این امر مشاهده می 

ی از بروز نوسانات بازارهای جهانی درقیمتی این متغیرها، به صورت آنی بر روند قیمتی سکه و حتی طلای داخلی شود که تاثیر ناش
اعمال می شود؛ اما در شرایطی که روند کاهش رخ می دهد نرخ سکه با سرعت پایینی از خود عکس العمل نشان میدهد که دلیل 

ازاین رو، با توجه به اینکه اطلاعات مربوط به معاملات صندوق های سرمایه  آن نبود چنین بازارهای منسجم و نهادینه ای است.
گذاری طلایی به سرعت توسط سرمایه گذاران مانیتور شده و در سایت اطلاعاتی صندوق ها نیز درج می شود، می تواند بازار این 

 نهادهای مالی را به مبنایی برای تعیین قیمت تبدیل کند.
وق های سرمایه گذاری برای بازار سرمایه ایجاد شفافیت است. کشف قیمت موضوع مورد معامله صندوق یکی از مزیت های صند

باتوجه به تعدد بازیگران و حجم معاملات به صورت منطقی تری صورت می گیرد و این کشف قیمت توسط تمامی بازیگران بازار 
 رصد می شود.

ها، کالاها ستقبال سرمایه گذاران امیدوارکننده دانست و تاکید کرد: این صندوقحدادی چشم انداز صندوق های کالایی را از بابت ا
توانند از گذاری در حوزه کالا هستند میمند برای سرمایهکنند و کسانی که به دنبال یک بازار نظامرا تبدیل به دارایی استاندارد می

 است. این فرصت استفاده کنند و چشم انداز آینده این صندوق ها روشن
کند و جذب نقدینگی را به همراه دارد که این نقدینگی به ها از نوسانات بیهوده در بازار کالا جلوگیری میبه گفته وی، این صندوق

 شود و قابل کنترل است.سمت بازارهای رسمی جذب می
حال حاضر در بانک مرکزی این نتیجه حاصل  او اظهار داشت: رویکردهای ما در سازوکار بازار سرمایه و بازار پول باید اصلاح شود. در

نند شده که باید بازاری متناسب با بازار پول داشته باشیم. زیرا اگر بازار پول به درستی کار خود را انجام دهد، سایر بازارها نیز می توا
از بابت اصلاح نرخ سود بین  در همان راستابه یک استاندارد لازم دست یابند. در همین راستا، اصلاحات خوبی در بحث بانکداری

 بانکی کهم نجر به فلج شدن سیستم بانکی شده بود، صورت گرفته است.
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 وی افزود: بورس کالا از جمله بازارهایی است باید روز به روز بزرگتر شود از این رو باید بازارهای موازی با بازار پول به وجود بیاید
 ت گیرد.تا پاسخگویی مناسبی برای سرمایه گذاران صور 

 
 مشخصات قرارداد آتی زعفران

 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا دارائی
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)   SAFORYY: نماد
 گرم 100: قرارداد اندازه
 تسویه روز قبلبا توجه به قیمت  (± ٪۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 برای هر قرارداد هزار تومان 200: نتضمی وجه

 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش۱000در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 موقعیت های تعهدی باز در آن نماد در بازار ٪۱0 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی ۱000اشخاص حقوقی:

 
 سبز رهیز  آتی قرارداد مشخصات

 سبز رهی: زهیپا دارائی
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  CS)  CSFAYY: نماد
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± ٪۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 هزار تومان 640: نتضمی وجه

 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 پسته آتی قرارداد مشخصات

 30-32پسته فندقی : هیپا دارائی
 سال می باشد( FAنماد اختصاری ماه قرارداد و  PS)  PSFAYY: نماد
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± ٪۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 تومان 1،400،000: نتضمی وجه

 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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 نگاهی به اخبار و شایعات

 بورسی
پروژه  3 یاتیعمل ی: امسال کارهافارس گفتجیخل نگیهلد رعاملیمد

 اکیو شرکت اوره و آمون لامیا نیپروژه الف دبلند،یگاز ب شگاهیبزرگ پالا
 یمحصول تجار  دیو تول یاتیو وارد فاز عمل شودیلردگان تمام م

 یهاشرکت دیتول تیافزود: در حال حاضر ظرف یعی. جعفر ربشوندیم
 ونیلیم 6 ندهیتن است. در سال آ ونیلیم 24حدود  نگیدموجود هل
. شودیاضافه م تیظرف نیتن به ا ونیلیم 2حدود  1400تن و سال 

  به وجود خواهد آمد. نگیهلد تیظرف شیدر افزا یجهش نیبنابرا

 

 

بهمن دانایی، دبیر انجمن صنفی کارخانجات قند و شکر با 
اشاره به درخواست این انجمن برای بازنگری در قیمت خرید 
تضمینی چغندر قند، اظهارداشت: با توجه به بحث حذف ارز 
دولتی از واردات شکر و تبدیل آن به ارز نیمایی، با وزارت جهاد 

هایی را برای افزایش نرخ خرید تضمینی کشاورزی هماهنگی
چغندر قند در سال زراعی جاری انجام و پیشنهاد دادیم که 

درصد افزایش یابد. وی با بیان  20قیمت چغندر قند حداقل 
اینکه اینکه وزارت جهاد کشاورزی این پیشنهاد را جهت 

فت: اخیراً تصویب به سازمان برنامه و بودجه ارائه کرده است، گ
های تخصصی سازمان برنامه و بودجه برگزار و این موضوع با استقبال آنان مواجه شد. این فعال بخش خصوصی جلساتی با کمیته

  گیری شود.ادامه داد: براین اساس قرار شد که بزودی موضوع در جلسه شورای اقتصاد مطرح و در مورد آن تصمیم

 

 هیپا متیزار دولت، قبا میبر اساس مصوبه کارگروه تنظ
 متیدرصد ق 83پس بر اساس  نیاز ا یشمش فولاد

 نییفارس و با سقف رقابت باز تعجیدر خل رانیا یصادرات
قابل مشاهده  لیمصوبه که در ذ نیخواهد شد. بر اساس هم

 یهفتگ رتبه صو رانیشمش ا یفوب صادرات متیاست، ق
 نیاساس هم بر شود.یاز مجله متال بولتن استخراج م

درصد  90عرضه شمش معادل  زانیگزارش، قرار است م
 دیدرصد تول 60حداقل  ایهفته قبل و  2بورس در  یتقاضا

توسط  یباشد که مطابق جدول یدیتول یهمه واحدها
با  یبزرگ نورد یواحدها ازین نیتام گریمهم د نکته و ابلاغ خواهد شد. میوزارت صمت تنظ یمعدن عیمعاونت امور معادن و صنا
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 علاوه .ردیکشف شده بورس صورت پذ متیبلندمدت به ق یقراردادها قیتن در سال است که قرار است از طر هزار 400 یبالا تیظرف
 دیبا ابینیشمش در سامانه به داریخر یواحدها ازین زانیکردن تقاضا، م یبازار مصوب کرده به منظور واقع میکارگروه تنظ ،نیا بر

 شود. یها به روزرسانصمت استان یهاتوسط سازمان

 

مندرج در  یهاشرکت یتمام یبار حجم مبنا برا نینخست یبرا
اسفند  12از دوشنبه  رانیفرابورس ا هیاول، دوم و پا یبازارها

 ران،یارتباطات فرابورس ا تیری. به گزارش مدشودیماه اعمال م
 یهابورس و اوراق بهادار و طبق مصوبه یعال یبا موافقت شورا

سازمان بورس و اوراق  رهیمد اتیه 98جلسه هفتم اسفند ماه 
اول، دوم  یموجود در بازارها یهاشرکت یبهادار مقرر شد که برا

تعداد سهام  0.0004حجم مبنا معادل  رانیفرابورس ا هیو پا
زش اعلام کرد که حداقل ار رانیشرکت اعمال شود. فرابورس ا

و در  ریال اردیلیم 50اول و دوم فرابورس،  یمبنا در بازارها
 یحداکثر ارزش مبنا برا نیدر نظر گرفته شده است. همچن ریال اردیلیم 5و  10،  20 بیبه ترت هیو قرمز بازار پا یزرد، نارنج یاتابلوه
هزار  20کمتر از  هیبا سرما یهاشرکت یشده است و برا نییتع ریال اردیلیم 120و بالاتر،  ریال اردیلیهزار م 20 هیبا سرما یهاشرکت

 یانیپا متیهر سهم، بر اساس ق یتعداد حجم مبنا گر،ید یخواهد بود. از سو ریال اردیلیم 100ارزش مبنا  داکثرح ،ریال اردیلیم
در صورت اعمال  نی. همچنشودیهفته بعد اعمال م یروز معاملات نیهر هفته محاسبه و از نخست یروز معاملات نیسهام در آخر
 محاسبه و اعمال خواهد شد. ادشدهی یهانصاب تیو با رعا رراتحجم مبنا بر اساس مق راتییتغ ،یاقدامات شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

36 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

37 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

38 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 


