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 معاملات روند بینیپیش و بازار به نگاه 

 هفته معاملات ارزش و هاشاخص وضعیت آخرین بررسی 

 خبری مجله 

 جهانی هایبازار 

 هاشرکت عملکرد گزارش بررسی 

 کالا بورس در معاملات گزارش 

 شایعات و اخبار به نگاهی 
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بهادار تهران در حالی هفته ترین بهارها را به لحاظ تاریخی پشت سر گذاشت. پرونده بهاری بورس اوراق بازار سرمایه یکی از سخت
منفی وزن درصد و بازدهی شاخص هم 7.2درصدی بسته شد که بازدهی شاخص در این فصل منفی  5 بیش از گذشته با رشد

ها توجه قیمتدر آخرین ماه بهار آنچه سبب شد تا نماگر اصلی بورس بیش از این سقوط نکند، سقوط قابل درصد بوده است.  14.3
البته این مساله موجب  .های سیاسی، فرارسیدن فصل مجامع و در کنار آن ثبات نرخ ارز بودبینیهای گذشته، خوشماهدر طول 

ها هزار میلیارد تومان پول توسط حقیقی 15ماه گذشته رقمی بالغ بر  3طی  نشده که شاهد ورود پول حقیقی به این بازار باشیم.
 .از بازار خارج شده است

بازدهی شاخص در این ماه اندکی مثبت بود و از طرف دیگر بواسطه  خرداد، ماه مهمی برای بازار سرمایه بود. چراکه اولا با این حال
)در  .رسید 99بینی حاصل از فصل مجامع و چند عامل جزئی دیگر، سرعت خروج نقدینگی از بازار به کمترین میزان از آذر خوش

اگر به خاطر داشته باشید، در آن دوران خروج پول از بازار به ازای قریبا به عدد صفر رسید.( هفته گذشته خروج نقدینگی از بازار ت
هزار میلیارد تومان رسیده و این در  15ماهه به  3هزار میلیارد تومان بود اما اکنون این عدد برای یک دوره  15هر ماه بیش از 

میزان محدودی بودیم. این وضعیت نشان به ورود نقدینگی هر چند  شاهد 13شرایطی است که حتی در خرداد ماه برخی از روزها
 تر ندارند. های عمیقها دیگر آن قدرت و نشاط سابق را برای راهی کردن بازار به درهدهد که خرسمی

ای تالار شیشه توان روند نزولی را خاتمه یافته تلقی کرد. هر چند که این موضوع الزاما به معنای برگشت گاوها بهبنابراین می
نیست چراکه هنوز کلیت بازار به تعادل نرسیده و در برخی از نمادهای کوچک حباب بطور کامل تخلیه نگردیده است. اما نکته 

مدت به اصلاح روند توانند در میانتوجه این است که در طول همین مدت برخی از موانع از سر راه بازار برداشته شده که میقابل
 خصوص یک ماه اخیر سهم صفوف فروش از کل نمادهای معامله های گذشته بهکمک کنند. برای مثال در طول ماهبازار سهام 

در حالی خاتمه یافت که درصد صفوف فروش بازار در هر روز نسبت  1400شدت کاهش یافته است. بر این اساس فصل بهار شده به 
های است. این در حالی است که تا چندی پیش در برخی از روزها ارزش صفدرصد نیز رسیده  30شده به به کل نمادهای معامله

  .رسیددرصد نیز می 75فروش به فراتر از 
بازار داشته باشیم. نسبت قیمت به درآمد سهام در حالی مرداد ماه  P/Sو  P/Eاما در کنار این آمارها شاید بد نباشد نگاهی هم به 

ماه به دلیل  10واحدی رسیده بود که این متغیر بااهمیت طی  37.5تحت تاثیر انتظارات تورمی به رکورد جالب توجه  99سال 
واحد تعدیل  10تا مرز  99ر سال ها دها و البته به کمک رشد جدی سود شرکتخاتمه یافتن همین انتظارات و تخلیه حباب قیمت

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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واحد قرار داشته و هر بار که بازار به این سطح رسیده، تقاضا تقویت  8و  7شده است. این نسبت به صورت تاریخی در محدوده 
 تواند ادامه داشته باشد اما توجه به این نکته ضروری است که سهشده است. شاید با خود فکر کنید پس روند اصلاحی بازار می

 بازار بدون در نظر گرفتن افت شاخص خواهد بود.  P/Eرویداد مهم در یک ماه پیش رو عاملی برای تعدیل مجدد 
ها به ماهه است. با آغاز فصل تابستان و انتشار گزارش عملکرد تولید و فروش خرداد ماه، شرکت 3های نخست، رسیدن گزارش

ها موجب افت جدی قیمت کامودیتی 19-شته پاندومی کوویدای خواهند رفت. در بهار سال گذدورههای مالی میانسراغ تهیه صورت
همچنین نگرانی از بابت  در بازارهای جهانی گردید. 
موجب شد تا فروش  ها تداوم افت قیمت
طرف دیگر نرخ دلار  ها کاهشی شود. از شرکت

تر از بهار سال پائین نیمایی در بهار سال گذشته 
فروش بسیاری از  جاری بود. همچنین نرخ 

ماه نخست  3صولات در بازار داخلی )نظیر سیمان، روغن خوراکی، دارو و ...( افزایشی بوده است. بنابراین طبیعی است که سود مح
-P/Eها )به دلایلی که مطرح شد( به شکل بااهمیتی افزایش یابد. این رویداد عاملی برای تعدیل امسال در طیف وسیعی از شرکت

ttm  .بازار خواهد بود 
تیر ماه فرصت دارند تا با دعوت از سهامداران خود مجمع  31ها تنها تا دیگر، تیر ماه معروف به فصل مجامع است. شرکت از طرف

های بیشتری تابلوی معاملات را جهت برگزاری تر شویم، شرکتعمومی سالیانه را برگزار کنند. بنابراین هر چه به انتهای ماه نزدیک
تر تقسیم سود نقدی ترک خواهند کرد. تقسیم سود نقدی، یا های پیش رو و از همه مهمائه برنامهمجمع، گزارش هیات مدیره، ار 

ها خواهد شد و البته این مجامع از دو ناحیه رویداد دیگری است که منجر به تعدیل نسبت قیمت به درآمد شرکت DPSهمان 
 دیگر در روند بازار موثر خواهد بود. 

توانند میزان تقاضا در ها با کسب نقدینگی حاصل از تقسیم سود، میی از سهامداران به ویژه حقوقیرویداد نخست اینکه بسیار 
ها است بدون معامله در صفوف بازار را با تزریق پول تازه نفس تقویت کنند و رویداد دوم باز شدن گره نمادهایی است که مدت

نماد در بازار دارای صف فروش هستند. رفت  200ن را رقم بزنیم، در حدود اند. اکنون این گزارش این شماره از بولتفروش قفل شده
و برگشت این نمادها جهت برگزاری مجمع و گشایش بدون دامنه نوسان، به برقراری تعادل بازار کمک خواهد کرد. توجه به این 

ر بازار خواهد بود. بنابراین جمیع نکته ضروری است که باز شدن گره صفوف فروش عاملی برای چرخش نقدینگی و پویایی بیشت
 ای کمک شایانی نماید. بازار، به بهبود وضعیت تالار شیشه P/Eتواند در عین تعدیل موارد یاد شده می
در حالی به رقم باورنکردنی  99ها در اوج مرداد ماه سال بازار داشته باشیم. نسبت قیمت به فروش شرکت P/Sاما نگاهی هم به 

درصدی این نسبت عموما به دو دلیل  65واحدی قرار دارد. تعدیل  3.5یده بود که این نسبت اکنون در محدوده واحدی رس 9.65
با برگزاری فصل مجامع و  P/Eها بوده است. این نسبت هم به مانند نسبت درصدی شاخص و رشد مبلغ فروش شرکت 45سقوط 

واحد خواهد رسید. بنابراین به  3ازار در سطوح فعلی، به کمتر از های فصلی تعدیل خواهد شد و در صورت ثبات برسیدن گزارش
 گذاری قرار دارد. ای برای سرمایهرسد به بازار در سطوح ارزندهنظر می

که بگذریم، بازار  P/Sو  P/Eها، ورود و خروج حقیقی، میزان صفوف فروش در بازار سهام و بررسی نسبت از آمار مربوطه به شاخص
گذشته به کرات خودنمایی کرده است. در طول این مدت هر زمان که  یک نکته جالب در معاملات وجود دارد که طی ماه

گذاران خرد از این بخش بازار خارج شده اند، پول سرمایهگذاران حقیقی اقبال کمتری به معاملات مستقیم سهام نشان دادهسرمایه
گذاری قابل معامله اختصاص یافته است. همین امر سبب شده تا نمودار حاصل از مقایسه این ی سرمایههامعاملات صندوقبه  و

پذیر های معاملهدهد که صندوقها نشان دهد. این رویداد نشان میETFدو عدد، نوعی واگرایی را میان خالص خرید حقیقی سهام و 
گذاری وج پول از بازار سرمایه را محدود کرده و به هنگام افزایش ریسک سرمایهاند خرگذاری مستقیم توانستهتر کردن سرمایهبا سهل

 به ابزاری جهت پوشش ریسک در این بازار بدل شود. 

گذاری قابل های سرمایههمسویی بالای ارزش معاملات صندوق
تر شدن معامله با ارزش معاملات سهام حکایت از سنجیده

قرار بود معاملات بازار که اگر رد چراپذیری مردم در این بازار داریسک
 .یافتبه روال سال قبل پیش برود فشار معاملات سهام افزایش می
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بار که ارزش معاملات سهام افزایش  ها به اینجا محدود نشده است. در طول سه ماه اخیر هرتوجه صندوق با این حال مسائل قابل
هاست ها نیز بیشتر شده، اگرچه بخشی از این مساله ناشی از افزایش خالص ارزش دارایی این صندوقصندوقیافته ارزش معاملات 

اما توجه به این  معمول تلقی کرد شده را امری غیر توان افزایش ارزش یادو طبیعتا رشد قیمت سهام در بازار رخ داده باشد، نمی
گذاری قابل معامله با ارزش معاملات سهام حکایت از های سرمایهت صندوقنکته ضروری است که همسویی بالای ارزش معاملا

که اگر قرار بود معاملات بازار به روال سال قبل پیش برود فشار معاملات پذیری مردم در این بازار دارد چراتر شدن ریسکسنجیده
های با درآمد وسط سهامداران حقیقی به صندوقاز طرف دیگر طی روزهای اخیر، نسبت ورود نقدینگی ت .یافتسهام افزایش می

دهد که در شرایط ایم. این رویداد نشان میها بودهثبات محدود شده و حتی در برخی از روزها شاهد خروج پول از این صندوق
های با درآمد دوقگذاری در صنهای قابل معامله در سهام بیشتر از سرمایهگذاری در صندوقکنونی میل به خرید سهام و یا سرمایه

 ثبات و دریافت سودهای محدود است. 
اخیر،  گریز تر از گذشته شده است. مهمترین رویداد هفتههای درونی و خارجی ریسکدر واقع اقتصاد کشور با گذر از برخی ریسک

ای پیش تالار شیشهالله رئیسی در حضور آیتخاتمه یافتن انتخابات ریاست جمهوری و مشخص شدن رئیس دولت سیزدهم بود. 
های داده شده این امیدواری را در ذهن اهالی بازار جمهور موقت و وعدهاز برگزاری انتخابات و حالا انتخاب ایشان به عنوان رئیس

های دولت سیزدهم تواند به مرور خاتمه یابد. البته هنوز ابهامات درخصوص سیاستماهه بورس می 10ایجاد نموده که رکورد 
تواند در فصل ت و باید منتظر ماند تا تکلیف کابینه و وزرای کلیدی مشخص شود اما در مجموع باید گفت که بازار میپابرجاس

 تابستان شرایط به مراتب بهتری نسبت به بهار داشته باشد. 
 

 گذشت ... بازارآنچه در  
 65.354رشد هفته گذشته با ثبت « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می هفته نخست تیردر شرایطی به مصاف معاملات 

قد کشید. به لحاظ هزار واحدی  213هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  147درصد( از ارتفاع یک میلیون و  5.69 واحدی )معادل
میلیون واحد گذر کرده است. این  1.2هزار واحدی و  165تکنیکی شاخص کل در هفته گذشته از دو مقاومت مهم یک میلیون 

توان امیدوار بود که مهمترین دماسنج بازار بتواند به نخستین سیگنالی است که توسط شاخص کل صادر شده است و حال می
 گذاران جبران شود. میلیون واحدی پیشروی کرده و بخشی از ضرر و زیان تحمیل شده به سرمایه 1.3مرور تا ارتفاع 

کنند. این شاخص هفته گذشته ای بازار به آن توجه میمهم دیگری است که بسیاری از فعالین حرفهمتغیر « وزنهم»شاخص 
وزن کار ماه رنگ سرخ بالاخره سبزپوش شد و البته رشد محدودی را به ثبت رساند. بر اساس این گزارش، شاخص هم 2پس از 

قرار واحدی  376.873سطوح  دردرصد(  1.7واحدی )معادل  6.288 رشدواحدی آغاز نمود و با ثبت  370.585 ارتفاعخود را در 
واحدی آغاز به کار کرد که در پایان هفته  17.294داشته باشیم؛ فرابورس ایران در حالی با رقم  Ifexای به . و در انتها اشارهگرفت

رشد  ،روزهای پایانی خرداد و نخست تیر ماهواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در  17.616در ارتفاع 
  درصد( را ثبت کرده است. 1.86واحدی )معادل  322

 بینی بازارپیش

بورس تهران هفته نسبتا خوبی را پشت سر گذاشت و تقریبا در تمامی روزهای هفته، شاخص کل سبزپوش بود. درخصوص چرایی 
دست گرفتن و در  ممتاز بازار هفته گذشته کاهش تحرکات سهامداران حقوقیهای بهبود بازار بطور مفصل بحث کردیم. از ویژگی

ها در سمت خرید و سهم زیاد سهامداران حقیقی در دادوستدهای خرد ها بود که نمود آن کاهش سهم حقوقیبازی توسط حقیقی
ب بود که ایشان در اظهاراتشان بازار است. یکی دیگر از رویدادهای مهم هفته قبل، نخستین نشست خبری رئیس جمهور منتخ

عنوان قلک برای خود  دولت بورس را به»های به حقی از بازار سرمایه و فضای کسب و کار کشور داشتند و فرمودند: گیریموضع
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ده مند ایشان جامه عمل پوشان، که البته امیدواریم این سخنان دغدغه«کندمین نمیأنخواهد دید و کسری بودجه را از این محل ت
چیز که ذهن فعالین اقصادی و سهامداران را به خود مشغول داشته، مشخص نبودن شوند. اما همانطور که پیشتر اشاره گردید، آن 

شود، جمهوری است که تحت عنوان ریسک سیستماتیک فرض میهای اقتصادی تیم راهبری ریاستکابینه دولت جدید و سیاست
دهد. اما آنچه که برای این هفته شان داده که خیلی زود خود را با بدترین رویدادها وفق میهای اخیر نهرچند که بازار طی دوره
در مذاکرات وین به یک  4+1بینی به بحث رسیدن ایران با دار بودن روند صعودی شکل گرفته است. خوشمورد انتظار است، ادامه

 لیلی است که سبب حرکت رو به جلوی بازار خواهد شد.نقطه مشترک و سخنان دلگرم کننده رئیس دولت سیزدهم مهمترین د

 هاشاخص وضعیتبررسی آخرین 

 درصد بازدهی میزان بازدهی 02/04/1400تا تاریخ  29/03/1400از تاریخ  هاشاخص
 %5.69 65,346 1,213,015 1,147,669 شاخص کل بورس

 %1.70 6,288 376,873 370,585 وزن(شاخص کل )هم
 %1.86 322 17,616 17,294 شاخص فرابورس

 بررسی ارزش معاملات هفته

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت(
معاملات خرد بورس 

 )م.ت(
معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

بلوک و اوراق 
 )م.ت(

1400/03/29 14896 3743 893 4636 10260 
1400/03/30 13147 3961 810 4771 8376 
1400/03/31 18626 3776 1173 4949 13677 
1400/04/01 9519 4147 1060 5207 4312 
1400/04/02 9314 5749 1297 7046 2268 
 38893 26609 5233 21376 65502 جمع کل

 61228 18170 4292 13878 79398 جمع کل هفته گذشته
 7779 5322 1047 4275 13100 میانگین ارزش معاملات روزانه

 12246 3634 858 2776 15880 معاملات روزانه هفته گذشتهمیانگین ارزش 
 %36- %46 %22 %54 %18- اختلاف )درصد(
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 میلیارد تومان - ارزش معاملات گراف

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  5.322اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  میلیارد تومان بوده است. 26.609رقمی بالغ بر 

دوم میلیارد تومانی هفته  3.634 رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانهت روزانه( می)میانگین ارزش معاملا
هزار میلیارد تومانی و  4ثبات میانگین ارزش معاملات در سطوح بیش از دهد. درصدی را نشان می 46رشد سنگین ماه،  خرداد

ها و شکست خط روند نزولی شاخص کنُد شدن خروج نقدینگی حقیقیهزار میلیارد تومانی همزمان با  5حتی رسیدن به کانال 
ماه اخیر روند نزولی بر بازار  10مدت باشد. توجه به این نکته ضروری است که طی تواند آغازگر دوره رونق بازار ولو در کوتاهمی

کنیم روند داشته باشد. لذا توصیه میحکفرما بوده و طبیعی است که روند صعودی در این مقطع آن قدرت و صلابت مورد نظر را ن
مدت خبری از ورود نقدینگی سنگین در بازار نخواهد را بطور کل فراموش کنید چراکه در کوتاه 99ماه نخست سال  5 – 4صعودی 

نه )خرد( رفت از وضعیت فعلی، نیاز به ثبت ارزش معاملات روزابود. طبق روال گذشته اعتقاد ما بر این است که بازار برای برون
صنعت  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، ای( دارد. هفته 3تا  2هزار میلیارد تومانی )برای یک دوره زمانی  6 – 5بیش از 

« غکورش»و « شستا»، «یکمپالایش »، «دارا یکم»هایی مانند و تک سهم «خودروسازی»، «بانکداری»، «پالایشی»، «لزات اساسیف»
   معاملات را به خود اختصاص دادند.بیشترین حجم و ارزش 
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  سیاسی
مبادلات مرتبط با مقابله با کرونا در  یبرا یمیتحر تیصدور معاف یمدع کایآمر یدار زانهخ
را که  یاعلام کرد مبادلات دیجد یبا صدور دستورالعمل کایآمر یدار شد. وزارت خزانه رانیا

معاف کرده است. در  هامیتحر نیهستند از قوان یکرونا ضرور  روسیبا و رانیمقابله ا یبرا
از  یشده اعلام شده انجام برخ یبارگذار  کایآمر یدار وزارت خزانه تیساوب یکه رو یلیفا

تا  «رانیا یهامیمقررات مبادلات و تحر»که طبق « 19-دیکوو»مبادلات مربوط به مقابله با 
خرداد  27جمعه  20:31 )مصادف با ساعت 2022 هیژوئ 17مورخ  یشرق یبه وقت منطقه زمان 12:01اند تا ساعت به حال ممنوع بوده

  به وقت تهران( مجاز خواهند بود. 1401

خروج  جهینت رانیا یا: کاهش تعهدات هسته، وزیر امور خارجه آمریکا گفتنکنیلآنتونی 
. میکنیمعاوضه نم یارا با توافق هسته یگر یمنافع د ایمسئله  چهی . مااز برجام است کایآمر

جمهور سیشفاف خواهم گفت. دوما، من جلوتر از رئ نیخودش را دارد. بنابرا گاهجای مذاکرات
با  ندهیموضوع ظرف چند روز آ نیدهم که او درباره امی احتمالنخواهم رفت.  شیپ

ارتباط با امور  یب نیجمهور پوتسیجمهور با رئسیرئ داردیصحبت کند.  نیجمهور پوتسیرئ
 نخواهد بود. ایدن یجار 

ها و خبرنگاران که به رسانه یادداشتی یط سیسه کشور فرانسه، آلمان و انگل یهاپلماتید
. ستین یچکسیزمان طرف ه م،یاکرده دیلا تاکبشدند: همانطور که ق یارسال کردند، مدع

مسائل در مذاکرات هنوز  نیباشد. دشوارتر انیبدون سرانجام و پا تواندیوگوها نمگفت نیا
  اند.حل نشده

 مجله خبری



 

 11 

 ران،یا یادر توافق هسته یحل مسائل اصل ی: براتگف کایآمر یمل تیمشاور امن وان،یسال کیج
درباره  نیاکنون در ووجود دارد. هم یطولان یر یهنوز مس ،یاها و تعهدات هستهمیاز جمله تحر

 فیخواهان تخف رانیلغو خواهد شد. ا رانیاز ا ییهامیکه چه تحر شودیموضوع مذاکره م نیا
 شده بود، است.  ینبیشیپ یانامه هستهفراتر از آنچه در توافق ییهامیتحر

 

برنامه جامع  یایدر روند اح یاز موانع اصل یکی: نوشت مزیتا ورکیوین ییکایروزنامه آمر
 چیواشنگتن است که ه یاز سو یتعهدنامه کتب یبرا رانیاقدام مشترک درخواست ا

 یز یچ هایران. ای، از توافق خارج شود«دونالد ترامپ»نتواند همانند  کایآمر یدولت بعد
 تواندینم یواقع یدموکراس چیاست اما ه یخواسته منطق کیکه  خواهندمی یدائم

 دیآیبه شمار نم مانیپ کیتوافق بوده و  کی . برجامبدهد خواهدیم رانیرا که ا یز یچ
توافقنامه  کی تواندیبرجام م نیتوافق را داشته باشد بنابرا نیبا ا کایآمر یموافقت دو سوم سنا تواندیهمانند اوباما، نم دنیچون با

 .آن را اجرا نکند تواندیهمانند ترامپ م یجمهور آتسیباشد و هر رئ ییاجرا

 
 نینشست از دور ششم مذاکرات و نیدر آستانه آخر رانیکننده امذاکره اتیه استیر

 بر هاتختیبه پا «یر یگمیتصم» یمشورت بلکه برا یاعلام کرد که نه تنها برا
تمام اسناد توافق  میکنیکه فکر م میهست یتموقعی در الانگفت:  ی. عراقچگردندیم

مانده  یقبا یمورداختلاف حل شده و برخ یاز مسائل اصل برخیآماده است.  بایتقر
 نیبه خود گرفته و کاملا روشن است که ابعاد ا یقیشکل کاملا دق یاست. ول

مقابل ما  یهاطرف یر یگمیتصم یزمان برا کنممی فکر اختلافات چگونه است.
چند روز مذاکرات را متوقف  میبگو قیدق میتواننمی کاملا روشن است. یتوافق احتمال کیاست. چراکه صحنه مذاکرات و  دهیفرارس

. میکرد شرفتپی مذاکرات از دور هر ما .میگردیبرم هاتختیبه پا یر یگمیتصم یبلکه برا شتر،یب یهامشورت برای تنها نه .میکنیم
کردن . اما پر میهست ترکیبه توافق نزد شهی. همانطور که قبلا عرض کردم از هممیداشت یخوب یهاشرفتیدور پ نیا کنمیفکر م
من  دیام نای. میکن یفاصله را ط نیا میدر دور بعد بتوان دوارمی. امستین یما و توافق وجود دارد، کار آسان نیکه الان ب یافاصله

کار را  نیا میتوانیم ندهیکرد که در دور آ ینیبشیپ توانی. قطعا نممیبرس یینها یبندبه جمع میاست که بتوان ندهیدور آ یبرا
و صنعت خوردو،  یمثل بخش انرژ  یو بخش یموضوع یهامیگفت: تحر عراقچی هستم. دوارینه. اما به شدت ام ای میانجام بده

مذاکره در مورد  ی. منتهشودیبرداشته م هامیتحر نیکه تا الان صوت گرفته همه ا یو بنادر، براساس توافقات یبانک ،یمال میتحر
 است. ییبلند بالا ستیافراد و اشخاص وجود دارد که ل میتحر

 

توافق  ییمتن نها قیبا عنوان تطب یاتهیداده تا کم شنهادیپ یمل تیامن یعال یشورا
امضا  نیتوافق در و ییکه متن نها نیشود و قبل از ا یانداز راه 4+1 و گروه رانیا یاحتمال
 یرانیا میخود را به ت ییکرده و نظر نها یو بررس ینیمتن توافق را بازب تهیکم نیشود، ا

 یبیبا ترک تهیکم نیند و مقرر شده که ااموافقت کرده شنهادیپ نیر انقلاب با ارهباعلام کند. 
 .ردیشکل گ یمل تیامن یعال یدولت، مجلس و شورا ندگانیاز نما
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 اقتصادی
درصد رسیده که نسبت به  43برای خانوارهای کشور به  1400نرخ تورم سالانه خرداد ماه 

منظور از نرخ تورم  .دهدواحد درصد افزایش نشان می 2همین اطلاع در ماه قبل، 
باشد. نرخ ای، درصد تغییر عدد شاخص قیمت، نسبت به ماه مشابه سال قبل مینقطه

درصد رسیده است؛ یعنی خانوارهای کشور  47.6به عدد  1400ای در خرداد ماه تورم نقطه
مجموعه کالاها و »برای خرید یک  99درصد بیشتر از خرداد  47.6یانگین به طور م

در مقایسه با ماه قبل  1400ای خرداد ماه نرخ تورم نقطه .اندکرده هزینه« خدمات یکسان
احد و 1.2با افزایش « ها و دخانیاتها، آشامیدنیخوراکی»ای گروه عمده واحد درصد افزایش یافته است. نرخ تورم نقطه 0.7

این در  .درصد رسیده است 40.8واحد درصدی به  0.5با افزایش « کالاهای غیرخوراکی و خدمات»درصد و گروه  62.3درصدی به 
واحد درصد افزایش داشته  0.8باشد که نسبت به ماه قبل درصد می 46.9ای برای خانوارهای شهری حالی است که نرخ تورم نقطه

 .واحد درصد افزایش داشته است 0.5درصد بوده که نسبت به ماه قبل  51.5وارهای روستایی چنین این نرخ برای خاناست. هم
 

 ماه، بهشتیدر ارد ینگیرشد نقطه به نقطه نقد ،یبنا به گزارش بانک مرکز 
 نیدوم انیدر پا ینگیحجم نقد نیاست. بنابرا دهیدرصد به ثبت رس 38.8

 نیاست، همچن دهیتومان رس اردیلیهزار م 601هزار و  3به  یماه از سال جار 
 نیشود، ا یم ددرصد برآور  3.2 بهشتیتورم ساز در ارد ریمتغ نیرشد ماهانه ا

 انیدر پا زین یپول هیپا تومان است. اردیلیهزار م 112به ارزش  شیافزا
هزار  489به حجم بالغ بر  ن،ینسبت به فرورد شیدرصد افزا 6با  بهشتیارد
 اردیلیهزار م 28در ماه مذکور بالغ بر  انیب گریاست. به د دهیتومان رس اردیلیم

ماه  14رشد ماهانه در  نیچاپ شده است. ا یتومان پول توسط بانک مرکز 
درصد است. به گفته بانک  30.6 حدود بهشتیدر ارد یپول ریمتغ نیرشد نقطه به نقطه ا نیچنسابقه بوده است. همیگذشته ب

گردان خزانه بر اساس قانون بودجه سال سقف حساب تنخواه شیاز افزا یماه ناش بهشتیدر ارد یلپو هیپا ریچشمگ شیافزا یمرکز 
 بوده است. 1400

 
 یهااز آن است که نرخ یبازار مسکن شهر تهران حاک تیاز وضع آمار نیدتریجد

 متیو افت ق افتهیدرصد کاهش  8ماه  بهشتیماه نسبت به ارد در خرداد یشنهادیپ
  بوده است. شتریب ،یدر مناطق شمال
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 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1400/04/04 1400/03/29 نام مواد

 %4.0 76.1 73.2 نفت
 %1.0 1782 1764 طلا
 %1.5- 640 650 بیلت
 %3.1 9433 9146 مس
 %2.4 2908 2839 روی

 %4.7 2495 2384 آلومینیوم
 %2.3- 213 218 سنگ آهن

 %3.6 2232 2155 سرب
 %1.3 309 305 متانول
 %3.5 443 428 اوره

 رایبود، ز یگذار هیسرما یهادر صندوق هیسرما یورود انیجر زانیم نیشاهد بالاتر یجهان یشد بازارها یکه سپر  یادر هفته
نهفته در  یچشم به راه رشدها شترینگران موضع فدرال رزرو در مورد نرخ بهره باشند، ب نکهیاز ا شیالقول بمتفق گذارانهیسرما

 یها. صندوقشودیزده م نیدلار تخم اردیلیم 22.9در حدود  یگذار هیسرما یهابه صندوق یورود هیپساکرونا هستند. خالص سرما
 یتیکامود یهابودند. اما در بخش صندوق یدلار  دیار لیم 1.8و  3.4 بیهم شاهد ورود پول به ترت ایحوزه اروپا و آس یگذار هیسرما

 نیچهارم یهم برا یحوزه انرژ  یگذار هیسرما یهاصندوق نیم و همچنیدلار بود ونیلیم 215 زانیبه م هیمحور شاهد خروج سرما
 تیمجلس سنا حما یساختریمتحده، از تواقنامه ز الاتیا جمهورسیرئ نکهیبودند. روز جمعه پس از ا هیهفته شاهد خروج سرما

 میترم ریدر مس هایناهموار  شدنگذاران شاهد مرتفع هیشدند چراکه سرما یصعود کایسهام بازار آمر یهاشاخص گریکرد، بار د
  نفت شد. یهااروپا و رشد شاخص یمال یموضوع باعث رشد شاخص سهام بازارها نیاقتصاد پساکرونا هستند که ا

 

 نفت
پلاس در یک قیمت نفت در هفته گذشته با توجه به انتظار بازار از نشست اوپک  

ژوئیه و همچنین پس از اعلام میزان ذخایر نفت خام توسط انستیتوی نفت آمریکا 
دلاری سخن  100به سیر رو به بالای خود ادامه داد. برخی تحلیلگران از قیمت نفت 

توان به مواردی از قبیل بازگشت سطح مصرف کشور هند از آورند که میبه میان می
لی، پیشرفت در تعداد واکسیناسیون کشورها، کمبود نیمه اول ژوئن به سطوح قب

عرضه نفت و همچنین رو به کاهش بودن ذخایر، استناد می کنند. در این اثنا، 
های نفتی دنیا از قبیل رویال داچ، شل، توتال، اکسون موبیل مدیران بزرگترین شرکت

ساکس هم مورد تایید قرار گرفت. آنها تأکید می گلدمنیی داشته اند که توسط هابینیدلاری شدن طلای سیاه پیش 100درمورد 
ماندگی گذاری و از سوی دیگر افزایش تقاضا به دلیل راه افتادن اقتصادها، علت عقبکنند که بازارهای بی ثبات در کنار کمبود سرمایه
باشد. خبرگزاری می 2014-2011های های سالهای فعلی نفت خام به سمت قیمتعرضه از تقاضاست که این باعث پمپاژ قیمت

میلیون بشکه اعلام کرد که  200هایی کرد و این عدد را در حدود زنیرویترز هم در مورد ذخایر نفت ایران روی خشکی و دریا، گمانه
در روز میلیون بشکه  3,6میلیون بشکه به سطح  2,1تواند تولید روزانه خود را از سطح ها، ایران به سرعت میدر صورت رفع تحریم

 برساند.
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 طلا
مدت نیروی نزولی غالب باشد. از دیدگاه تحلیلگران بازار طلا ممکن است همچنان در کوتاه

دلاری به علت کاهش بازده واقعی، مقداری  1770هر چند که با تثبیت قیمت در سطوح 
روند بهبود یافت. بازده اوراق خرانه آمریکا به پایین تری حد از اواخر فوریه نزول کرده و 

طلا را کاهش داده است. طلا به علت اینکه فدرال رزرو سیگنالی درباره هزینه نگهداری 
 2020های بهره مخابره کرد، بدترین عملکرد خود از مارس احتمال افزایش زودتر از موعد نرخ

ای خواهند داشت زیرا را رقم زد. سرمایه گذاران احتمالا به آمار تورم و اشتغال توجه ویژه
های اخیرشان های پولی بعدی است. مقامات بانک مرکزی هم در گفتهگذاریزی آمریکا برای سیاستمعیارهای اصلی بانک مرک

 رویترز تکنیکالوانگ تائو، تحلیلگر گیری درباره تغییر سیاست پولی را مطرح کرده بودند. توجه به اشتغال به عنوان معیار تصمیم
سطح شکسته شود دلار را تست کند و اگر مقاومت این  ۷۹۷زار و ه سطح نی کرد اونس طلا ممکن است مقاومتبیپیش همچنین

 .دلار پیشروی کند ۸۲۵هزار و  تواند تا سطحمی

 نیفلزات رنگ
خود  یداخل ریاز ذخا یعرضه فلزات صنعت یبرا یدیجد یهابرنامه نیهفته گذشته چ 

 لگرانیاز تحل یبرخ. دیرا کنترل نما هایتیکامود متیقصد دارد ق لهیوس نیاعلام نمود و بد
 یب ایمصرف کننده فلزات دن نیتوسط بزرگتر ریدهه اخ کیحرکت در  نیا دیمعتقدند شا

خود اعلام کرد  تیسادر وب نیچ کیو استراتژ ییغذا ریذخا یسابقه بوده باشد. سازمان مل
 یبه شرکتها یعموم دهیمزا قیرا از طر یو رو ومینیمس، آلوم ریذخا کینزد ندهیکه در آ

دلار  776هزار و  10دلار در هر پوند معادل  4,888 یعنیرکورد روزانه  نیبه بالاتر دنیکند. بازار مس از زمان رس یعرضه م یدیتول
 یفلز منحصر به فرد به لطف تلاش جهان نیا یمدت براآرام شده است، اما اصول دراز یبه طور قابل توجه یدر هر تن، در ماه م

 5,9به شکاف  لگرانیمانده است. تحل یباق یهمچنان صعود ر،یدپذیتجد یانرژ  دیجهت تول رییو تغ یکیحمل و نقل الکتر یبرا
 یسالانه محصول معدن دیبا تول سهیساله در مقا 10اشاره دارند. شکاف عرضه  2020دهه  واسطمدت از ا یعرضه طولان یتن ونیلیم

اند، اشاره که قبلا متعهد شده ییهاپروژه یبرا هیاول دیتن در سال گذشته بوده، به تفاوت تقاضا و تول ونیلیم 20از  شیب یکه کم
مس قرار داشت  یمتیسطح ق نیترنییدر پا یتیکامود یکه بازارها 2016و  2015 یهاسال گذشته شامل سال 7شکاف در  نیدارد. ا

 تن بوده است. ونیلیم 5از  شیداشت، ب یمعادل نصف ارزش فعل یو مس ارزش

 آهنسنگ -فولاد 
پر  یتیکامود 24 انیرا در م یادیآهن، نوسانات زسنگ راتییماه گذشته روند تغ کیدر 

 یهااستیس ری. در واقع ابهامات موجود در مورد تأثدهدینشان م ایمعامله در سطح دن
ماده  نیا متیاثر را بر روند ق نیشتریب ینیآهن فولادسازان چسنگ یبر تقاضا نیدولت چ

فولاد هم کاهش  دیتول کندیرا کنترل م هامتیق نکهیا نیدر ع داردقصد  نیدارد. چ هیاول
سطح  نکهیا نیرا کاهش دهد در ع یگذار هیسرما زانیقصد دارد م گرید یدهد، از سو

انداز بازار چشم تواندیحفظ تعادل مطلوب، م یبرا هااستیس رییاشتغال را بالا نگه دارد. تغ
که محصولات  دهدیبورس فلزات اروپا نشان م نیتردر مهم یگذشته معاملات محصولات فولاد تهقراردهد. در هف ریفولاد را تحت تأث

 501ماهه قراضه، با نرخ  کی لیتحو یآت ی. قراردادهامیدر قراضه بود متیق زشیشاهد ر نیب نیثبات بودند اما در ا یدارا یفولاد
 دلار در هر تن عرضه شد. 725 متیبا ق ر،ییبدون تغ زیماهه ن کی لگردیم لیتحو یآت یهر تن منعقد شد. قراردادها یبه ازادلار 
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 تحلیل بنیادی
 شرکت نفت سپاهانبررسی وضعیت 

 
 معرفی

هزار تن محصولات  550است. ظرفیت تولید سالانه شرکت بیش از پایه در خاورمیانه کننده روغنشرکت نفت سپاهان بزرگترین تولید
ای هزار تن محصول نهایی است که به نوبه خود شامل طیف گسترده 150واکس، پارافین و اکستراکت و پایه، اسلکپایه شامل روغن

خودرو، روانکارهای صنعتی و همچنین ندههای دهای موتوری بنزینی، دیزلی، گازسوز، روغنهای روانکار اعم از انواع روغناز فرآورده
های هدف تا حدودی با سایر گریس و ضد یخ می شود. علیرغم فعالیت شرکت در صنعت روانکار، به لحاظ حجم تولید و بازار

شود که مستقیماً از قیمت بندی میمحور طبقههای صادراتهای فعال در صنعت روانکار متفاوت است و در زمره شرکتشرکت
شود. شرکت نفت سپاهان سهم مناسبی از بازارهای صادراتی دارد که با توجه به رشد نرخ ارز، های نفتی متأثر میانی فرآوردهجه

 آورد.فرصت مناسبی برای کسب سود فراهم می

 سرمایه و ترکیب سهامداران
 .یش یافته استامیلیون ریال افز  9,500,000سرمایه شرکت طی مراحل جدول ذیل به 

 
 محل افزایش سرمایه میلیون ریال-به مبلغ میلیون ریال-از مبلغ تاریخ افزایش سرمایه

13/09/1385  سود انباشته 600,000 10 
15/06/1390  سهامدرانمطالبات  1,050,000 600,000 
07/07/1398  سود انباشته 6,000,000 1,050,000 
12/02/1399  سود انباشته 9,500,000 6,000,000 

 
 استشرکت به شرح زیر  26/03/1400در تاریخ  ترکیب سهامدارانآخرین 

 درصد سهام تعداد سهام نام سهامدار ردیف
 %35 3,316,149,070  1سهامی عام بخش -شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا  1
 %23  2,196,443,658   سهامی عام -شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا  2
 %17 1,644,038,418 سهامی عام -شرکت پالایش نفت اصفهان  3
 %11 1,005,133,919     تابان فردا گذاریسرمایهشرکت  4
 %3 262,756,027 صندوق بازنشستگی کشوری گذاریسرمایهشرکت  5
 %11 1,075,478,908   سایر سهامداران 8

 %100  9,500,000,000      جمع
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 (99)بر اساس فروش سال  فروش شرکت به تفکیک نوع محصولات ترکیب

 

 

 مقدار و نرخ فروش ماهانه 

 

 

1%

76%

23%

سایر

انواع روانکار

محصولات جانبی

57

0
10
20
30
40
50
60
70
80

هزار تن-مقدار فروش انواع روانکار

154

0

50

100

150

200

میلیون ریال-نرخ فروش انواع روانکار



 

 20 

 روند مبلغ فروش شرکت 

 

 ترکیب بهای تمام شده

 
 های توسعه شرکت طرح

 های آتی شرکتتشریح تاثیر طرح در فعالیت نام طرح
 بهبود فرآیند FRWپروژه تولید 

 افزایش ظرفیت TDAEپروژه ایجاد واحد جدید 
 تولید روغن فرایند سبز از اکسترکت نورد گرمهای واحد پروژه

 تولید روغن پایه با کیفیت IIIو   IIتولید روغن گروه  پروژه
 هزار تن وکس فله به صورت سالیانه 40گیری قالب گیری وکسپروژه توسعه خط قالب

 برند لاکچریی گرید بالای بنزینی با هاتولید روغن پروژه تولید روغن تخت لیسانس شرکت اروپایی
 گسترش سهم بازار توسعه انبارهای شرکت
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 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

درصد نسبت به سال قبل رشد  125های شرکت را تشکیل می دهد و در سال مورد بررسی موجودی کالا و مواد سهم بزرگی از دارایی
درصد بوده است. میزان  30متواری تقریباً ثابت بوده و در حدود های شرکت در دو سال داشته است البته که نسبت آن به دارایی

نقد مازاد شرکت برابر رشد کرده و ناشی از اختصاص قسمتی از وجه 8های نامشهود شرکت در طی سال مورد بررسی در حدود دارایی
 99درصد در سال  64به سطح  98درصد در سال  58های نامشهود بوده است. سطح ساختار سرمایه شرکت از جهت خرید دارایی

 رسیده است که ناشی از تأمین مالی بیشتر از وام بانکی توسط شرکت است.

 روند حاشیه سود شرکت

 1399 1398 1397 1396 سودآوری 
 %28 %24 %35 %37 حاشیه سود ناخالص

 %22 %20 %31 %23 حاشیه سود عملیاتی

 %24 %20 %31 %19 حاشیه سود خالص

 سود کارشناسی بینیپیش

رفیت تولید فرض شده است. های آتی مقدار تولید بر اساس روند تاریخی شرکت، با توجه به ظبینی کارشناسی سود سالبرای پیش 
 ریال( )میلیون

 1400تحلیلی  1399 1398 1397 دوره مالی

 112,068,101 71,754,506 47,358,995 30,581,245 فروش
 77,210,909- 51,471,985- 36,139,507- 20,005,438- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 34,857,192 20,282,521 11,219,488 10,575,807 سود )زیان( ناخالص

 5,092,264- 4,130,255- 2,573,270- 2,061,134- ی عمومی, اداری و تشکیلاتیهاهزینه

 0 471,180- 628,141 1,112,232 ی عملیاتیها(خالص سایر درامدها )هزینه

 29,764,929 15,681,086 9,274,359 9,626,905 سود )زیان( عملیاتی
 0 0 0 13,580- ی مالیهاهزینه

 1,554,323 1,511,190 1,016,571 487,294 ی غیرعملیاتیهاخالص سایر درامدها و هزینه

 31,319,252 17,192,276 10,290,930 10,100,619 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
 2,192,348- 232,947- 620,030- 734,005- مالیات

 29,126,904 16,959,329 9,670,900 9,366,614 سود )زیان( خالص

 3,066 1,785 1018 1561 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 9,500,000 9,500,000 9,500,000 6,000,000 سرمایه
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 مفروضات
 220,000 نرخ دلار

 900 نرخ روغن پایه)دلار(
 360 نرخ نفت کوره)دلار(

 %30 تورم

 تحلیل حساسیت

 نرخ روغن پایه  

 3,066 700 750 800 850 900 950 1000 1050 1100 

نرخ دلار
 

170000 1804 1940 2076 2211 2347 2483 2618 2754 2889 

180000 1916 2060 2203 2347 2491 2634 2778 2922 3065 

190000 2028 2180 2331 2483 2635 2786 2938 3089 3241 

200000 2140 2300 2459 2619 2778 2938 3098 3257 3417 

210000 2252 2419 2587 2755 2922 3090 3257 3425 3593 

220000 2364 2539 2715 2890 3066 3242 3417 3593 3768 

230000 2475 2659 2843 3026 3210 3393 3577 3761 3944 

240000 2587 2779 2970 3162 3354 3545 3737 3928 4120 

250000 2699 2899 3098 3298 3497 3697 3897 4096 4296 
 

 های مالی شرکتنسبت

 1399 1398 1397 1396 کارایی 

 2 1.9 2.1 1.8 هاگردش دارایی
 33 31.1 22.1 16.2 ی ثابتهاداراییگردش 

 4.4 4.9 5 5.1 گردش موجودی کالا
 11 11.5 25.9 10.6 ی دریافتنیهاگردش حساب

 

 1399 1398 1397 1396 اهرم/ریسک
 %39 %37 %46 %48 هابه جمع دارایی هاجمع بدهی

 %64 %58 %85 %91 به حقوق صاحبان سهام هاجمع بدهی
 %40 %39 %49 %40 هانسبت سود انباشته به دارایی

 

 1399 1398 1397 1396 نقدینگی  
 1.95 2.04 1.54 1.74 نسبت جاری
 1.01 1.25 0.92 1.15 نسبت آنی
 0.28 0.46 0.38 0.15 نسبت نقد
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 روزانهتایم فریم  –تکنیکی نفت سپاهان )شسپا( نمای 

 
شود. مهمترین سطح حمایتی محدوده دنبال می FLATنفت سپاهان )شسپا(، روند حرکتی به شکل خنثی درون یک کانال  در نماد
گیری گران در مقطع فعلی، نوسانتومان است. بنابراین استراتژی معامله 1.640تومان و مهمترین سطح مقاومتی محدوده  1.370

وی سهم در توان پیشراست اما چنانچه این سهم موفق به گذر از مقاومت اشاره شده گردد، روند خنثی خاتمه خواهد یافت و می
کنند، باید حد گرانی که اقدام به خرید شسپا میتومانی انتظار داشت. لازم به ذکر است، معامله 1.920های گام نخست را تا قیمت
   تومانی )برابر با آخرین کف ماژور( قرار دهند.  1.370ضرر خود را در محدوده 
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 ینگ صنعتیر 

تن  326,148 بورس کالا رقم خورد که یصنعت ینگتن از انواع فلزات ,در ر 1,515,274  از یشعرضه بتیر  2به  یمنته یدر هفته
از هفته قبل  بیشتر تن  147,510تن بود که  586,149 شد معامله یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقم بیشتر

 از هفته قبل بود. بیشتر درصد  50 یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 809,839با  دلمعا ییبود و با تقاضا

بودکه نسبت به قبل حدود  یتن محصولات فولاد 683,709ه در هفته گذشته مربوط ب یصنعت ینگحجم عرضه در ر یشترینب
 داشته است. افزایش تن 136288

 کالسیمین، ،روی زنجان، تولیدی روی بندرعباس صنایع خالص سازی ،بافق یرو روی ذوبتن شمش  720هفته  ینا یدر بخش رو
 تن مورد معامله قرار گرفتند. 440کل که  یدعرضه گردیران ا یسرب و رو ملی

 ینت عرضه شده امحصولا یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ب یبرابر  4.07ی با تقاضا شمال یمانس 2یپت یمانس
 بوده است.  یبرابر  3.69با نسبت یان صوف یمانس 2یپت یمانمربوط به عرضه س یزنسبت تقاضا به عرضه ن یهفته داشتند. رده بعد

 2یپت یمانداشت. س ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 25شمال با  یمانس 2یپت یمانس
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 21با حدود  یزنیان صوف یمانس

 

 

 کالابورس 1400سال  تیر 2منتهی به  هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
 حجم  تقاضا حجم عرضه

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 142,260 199,380 189,310 30,226,071,400 ورق

HR 204,706 193,416 فولاد مبارکه اصفهان    
CB فولاد مبارکه اصفهان **     
G فولاد مبارکه اصفهان **     
T 1.00-   ** فولاد مبارکه اصفهان  

 مقاطع مختلف 45,520 85,040 193,886 6,018,985,480 شمش

 0.00 0.00 0.00 132,163 132,163 مجتمع فولاد خراسان
 0.00  0.00 132,162 132,162 جهان فولاد سیرجان

 0.00 0.00 0.00 132,329 132,163 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو
 0.00 0.00 0.00 132,163 132,163 فولاد خوزستان

     ** ذوب آهن اصفهان
مجتمع صنعتی ذوب آهن 

 پاسارگاد
132,163 132,163 0.00 -0.04 -0.04 

 0.00 0.00 0.00 132,163 132,163 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 تیرآهن

2,323,935,315 180,431 34,120 16,314 

 0.01- 0.03- 0.00 143,105 143,105 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

 سبد میلگرد

 0.02- 0.03- 0.00 135,308 135,308 ذوب آهن اصفهان
 0.01   * 143,678 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.01   * 143,678 فولاد آذربایجان
 0.04   * 143,677 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 0.04  0.00 139,493 139,493 فولاد روهینا جنوب
 0.01 0.01 0.00 143,678 143,678 جهان فولاد سیرجان

 0.00   * 142,146 فولاد خراسان مجتمع
 0.01   * 143,678 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 1,315 1,445 6,600 691,260,235 آلومینیوم
 شمش

 0.02 0.02 0.00 525,253 525,253 آلومینیوم ایران
   0.00 517,653 517,653 آلومینیوم المهدی

 0.02 0.02 0.00 520,953 520,953 آلومینای ایران
 0.01 0.01 0.00 561,379 561,379 آلومینیوم ایران بیلت

 760 760 16,545 1,486,291,720 مس

 کاتد
 0.03-  0.00 1,955,647 1,955,647 ملی مس

     ** فرآوری مس درخشان تخت گنبد

 مفتول
 0.03-   * 1,996,737 گیل راد شمال

 0.03-   * 1,996,737 مس کاشاندنیای 
 0.03-   * 1,996,737 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل 
معاملات 

رینگ 
 صنعتی

52,218,061,914 1,515,274 809,839 586,149       

ارزش 
معاملات 

 2تقریبا  
درصد  
افزایش 
یافته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری

با  یمایینرخ دلار ن 30/03/1400مورخ  یکشنبهدر روز  یمیپتروش یدست یینپا یعتوسط دفتر توسعه صنا یاعلام هاییمتدر ق
و  یجهان یهایمتق افزایش یلبه دل یدهاگر غالباعلام شد. در  ریال205.939نسبت به هفته گذشته معادل  ،ریال 2.673 افزایش

پلی اتیلن و  سنگین اکستروژن یلنات یمربوط به پل یمتق افزایش ینو کمتر یشترین. بیمبود هایمتق افزایششاهد  یماییدلار ن
 63/2( با 100بیشترین کاهش نیز مربوط به پلی استایرن انبساطی) بوده است. افزایشدرصد 5/0و  2/4با  یببه ترت سنگین تزریقی

 درصد کاهش بوده است.

 ت در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.در نمودار زیر ارزش معاملا

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.
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 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است.

 
 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول

 0/43 196,698 پتروشیمی تندگویان BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری
 0/39 206,335 پتروشیمی تندگویان BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری
 0/25 242,711 پتروشیمی بندرامام 0075پلی اتیلن سبک فیلم 

 0/19 194,925 پتروشیمی تندگویان Super Bright TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی
 0/18 298,781 پتروشیمی تبریز 400پلی استایرن انبساطی 
 0/18 187,672 پتروشیمی تندگویان TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی
 0/17 183,958 پتروشیمی تندگویان TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی
 0/14 302,110 پتروشیمی تبریز 200پلی استایرن انبساطی 

 0/12 192,730 پتروشیمی تندگویان BG785 بطریپلی اتیلن ترفتالات 
 0/10 284,224 پلی پروپیلن جم EP548R پلی پروپیلن شیمیایی

 درصد و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند. 10مابقی محصولات رقابتی زیر 

 رینگ شیمیایی

 گذشته نشان داده شده است.در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته 
 

 

درصد   16حدود  بوده که نسبت به هفته گذشته ریال یلیونم 4,136,237در هفته گذشته  یمیاییش ینگارزش معاملات در ر
 یزوا یشازند، تولوئن د یمیپتروش یکولگلا یلنات ی، دبندرامام یمیمخلوط پتروش یلینزا یمیاییش ینگداشته است. در ر افزایش

 یمتق یبر رو یادرصد داشتند و  1 یرز یرقابت یدرصد رقابت داشتند و مابق 3و  3، 20یب به ترت کارون یمیپتروش (TDI) یاناتس
 معامله شدند. یهپا
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  های نفتیرینگ فرآورده
بوده که نسبت به هفته گذشته  ریال یلیونم 5,162باتوم معادل  یوممحصول وک یبرا ینفت یهاارزش معاملات در بازار فرآورده

باتوم  یومدرصد و وک 8و  8 یببه ترت ریال 56,411 یهپا یمتبا ق یزتبر  و باتوم تهران یومداشته است. وک یشدرصد افزا 5/5
 معامله شدند. یهپا یمتق یمحصولات بر رو یداشتند و مابق یمتیدرصد رقابت ق 3/0 ریال 60,391 یهپا یمتبا ق بندرعباس

 

 

صادراتی رینگ  

 

 میلیون ریال بوده است. 889،500با ارزش معادل  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
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 انرژی

 :شودیارائه م یلشرح ذ به 1400سال  تیر 2 به یمنته یهفتهی معاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(

حجم 
عرضه 
 )تن(

  حجم
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

 درصد رقابت

 53,100 61,100 52,625 5,019,946,500 نفتا
 سبک

     ** پالایش نفت تهران
 0.00 101,540 101,540 پالایش نفت آبادان

 سنگین
   * 116,786 پالایش نفت شیراز
 0.00 89,925 89,925 پالایش نفت تهران

 متانول 4,355 4,905 6,045 215,258,985 متانول
     ** پتروشیمی شیراز
 0.00 50,763 50,763 پتروشیمی زاگرس

 0.00 50,763 50,763 متانول کاوه

 آیزوریسایکل 3,275 3,475 4,000 385,025,175 آیزوریسایکل

     ** پالایش اصفهان
     ** پالایش بندرعباس 

     ** تبریز پالایش
 0.00 113,738 113,738 پالایش شیراز
 0.00 119,247 119,247 پالایش تهران

 16,551 19,341 18,321 1,743,012,892 حلال

     ** پالایش اصفهان 400

402 

     ** ستاره خلیج فارس   
 0.00 92,259 92,259 پالایش اصفهان
 10.18 101,651 92,259 پالایش تبریز

     ** پالایش نفت تهران
 0.07 92,322 92,259 پالایش نفت بندرعباس

404 
   * 97,193 پالایش تبریز

     ** ستاره خلیج فارس   
   * 97,193 پالایش شیراز

 0.00 99,027 99,027 پالایش اصفهان 410
     ** پالایش اصفهان 406

502 
 0.00 96,652 96,652 پالایش اصفهان

     ** پتروشیمی بیستون  
     ** پالایش اصفهان 503

کل معاملات  
 انرژی 

12,271,801,509 172,043 155,544 135,520         
ارزش معاملات 

درصد  66حدود 
 افزایش

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.

محصولات  ینتن از ا 2,00,171یت محصول بود که در نهاتن  334,326عرضه  شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
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 تی کالا در قالب جدید بعد از سه سالسکه به آ د وور

گذاری همچون نقره، طلا و سکه به بورس کالا سبب شاورزی و غیر کشاورزی مانند کالاهای سرمایهورود انواع مختلف کالاهای ک

کنند. روند معاملات ذاران بجای طلا از آن استفاده میگعیار جهانی داشته و سرمایهشفافیت هر بیشتر معاملات خواهد شد. نقره 

تواند به بازار آتی میهای طلا در قالب صندوققیمت نقره و سکه جهانی با یکدیگر همبستگی بسیار زیادی دارند. ورود مجدد سکه 

بازان را به سیاری از سفتهتواند ب مشتریان خواص خود را دارد و میسبب هدایت نقدینگی هوشمند به بورس شود. چرا سکه طلا

ها شتریان حقوقی بزرگی در این صندوقهای بسیاری برخوردار بوده و مهای طلا همواره از جذابیتتی کالا جذب کند. صندوقآ

شدن  شود با واردمیبینی مشتقه کمی افزایش یافته است. پیشبازار  یهاه به آتی حجمفعال هستند. در حال حاضر با ورود نقر 

از ورود زعفران به بورس کالا  یان حقوقی بزرگ به این بازار حجم معاملات به طور قابل قبولی افزایش یابد. نزدیک به سه سالمشتر

های عال باشند. نیاز است بر روی کالاگذرد و در این مدت هم تجار و هم کشاورزان توانستند به خوبی در معاملات بورس فمی

 های آتی فعال شود.یز قراردادهمچون طلای آبشده و ارز ن دیگر

 

 

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    ()زعفران، زیره سبز و پسته

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 ی کالایی مبتنی بر طلاهاکارکرد صندوق

ها در دنیا با توجه در بورس کالا هستند البته این صندوق (ETF) های قابل معاملههای با پشتوانه طلا، یکی از انواع صندوقصندوق

 Exchange Traded کالایی قابل معامله یاهای کنند، به صندوقگذاری میبه اینکه در کالا )سکه طلا، نفت، نقره، ذرت و....( سرمایه

Commodities (ETC)  سید رامین ابوالفضلی مدیر پرتفوی تامین سرمایه لوتوس پارسیان در خصوص  ؛کالاخبر به گزارش .معروفند

سازی نوین مالی هستند که اشخاص حقیقی و حقوقی جهت متنوعهای طلا یکی از ابزارهای گوید: صندوقکارکرد این ابزار مالی می

او ادامه داد: جای خالی چنین ابزاری بیش از  توانند از این ابزار استفاده کنند.پرتفوی خود، پوشش ریسک نرخ ارز و تورم و ... می

سط تامین سرمایه لوتوس پارسیان با تو 1396شد که اولین صندوق کالایی در ایران خرداد ماه پیش در بازار سرمایه احساس می

گذاری در گواهی های طلا با سرمایه مشتریان خود اقدام به سرمایهنویسی شد. صندوقنام صندوق با پشتوانه طلای لوتوس پذیره

صد از در  70کنند. حداقل سکه تحویل یک روزه بورس کالا )سکه امامی( و اوراق مشتقه مبتنی بر سکه طلا )آتی و آپشن سکه( می

 گذاری شود.های صندوق باید در گواهی سپرده کالایی سکه طلا سرمایهارزش کل دارایی

  های طلاگذاری و بازدهی صندوقنحوه سرمایه

های های قابل معامله در بورس از تغییر ارزش داراییبازدهی صندوق گوید:ها میابوالفضلی در خصوص بازدهی این صندوق

های با پشتوانه شود. برای صندوقابطال نیز گفته می NAV یا ابطال ارزش آن به که شودمی ایجاد آنها طتوس شده گذاریسرمایه

کنند در حقیقت در سکه و گذاری میها سرمایهطلا، ارزش صندوق وابسته به قیمت گواهی سکه است. افرادی که در این صندوق

مت گواهی سکه، ها وابسته به قیمت گواهی سکه است و با افزایش یا کاهش قیاند ارزش این صندوقگذاری کردهطلا سرمایه

تواند همانند قیمت گذار با تغییر ارزش واحدهای صندوق مییابد. یعنی سرمایهارزش واحدهای صندوق نیز افزایش و یا کاهش می

های قابل معامله است ها همانند بقیه صندوقگذاری در این صندوقنحوه سرمایهاو اضافه کرد:  سکه یا سهام بازدهی کسب کند.

 گذاری کرد.توان اقدام به سرمایهکد بورسی میکه با داشتن 

 

 

 

 

https://www.imereport.ir/news/42814/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%85%D8%A8%D8%AA%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D8%B7%D9%84%D8%A7
http://www.imereport.ir/
http://www.imereport.ir/
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران

 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا ییدارا
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 400: نتضمی وجه
 موقعیت خرید و موقعیت فروش1000در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ری تعهدی باز در آن نماد در بازاهاموقعیت %10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000اشخاص حقوقی:
 

 مشخصات قرارداد آتی نقره

 نقره ساچمه ای: هیپا یدارای
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانی هاتمامی ماهماه قرارداد : 
 هزار تومان 350: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 پسته آتی قرارداد مشخصات

 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا ییدارا
 واحد 1000: قرارداد اندازه

 لوتوس یپشتوانه طلا یگذار هیصندوق سرما یگذار  هیسرما ی: واحدهالتحوی استاندارد
 %5( -روزانه: حداکثر تا )+/ متقی نوسان حد

 ETCMMYY: معاملاتی نماد
 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

  15:00 یال 10:00روزها  تمامی در: معامله ساعت
 (یو حقوق یقی)حق یدر هر نماد معاملات تیموقع 200باز و معاملات:  یتعهد یهاتموقعی مجاز سقف

 یروز معاملات نیآخر هیتسو متیارزش قرارداد بر اساس ق  %1نکول:  مهجری
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 150مبلغ  زیبحث وار یر یگیسازمان بورس گفت: به طور مرتب در حال پ سیرئ
 جادیلازم ا یهماهنگ یو بانک مرکز  یصندوق توسعه مل نیتا ب میدلار هست ونیلیم

از منابع  کیمبلغ قرار است از کدام  نیمشخص شود که ا ترعیشود، چرا هرچه سر
شود، اما متاسفانه  زیوار تیتثببه صندوق  یبانک مرکز  قیاز طر یصندوق توسعه مل

بازار  تیمبلغ به حساب صندوق تثب نیا زیوار یرا برا یقیزمان دق توانینم یلیبه دلا
 زیوار ریگیکه از جانب سازمان بورس به طور مداوم پ دهمیرا به سهامداران م نانیاطم نیمشخص کرد. اما به شخصه ا هیسرما
 .میهست هیبازار سرما تیتثبدلار به حساب صندوق  ونیلیم 150مبلغ 

ارز  یبجا ندهیاست که دولت آ نینظر ما ا گفت: رانیانجمن داروسازان ا سیرئ بینا
 بوده و بحث ییدارو ستمیرانت و فساد در س جادیکه منجر به ا یتومان 4.200 یحیترج

شود. اگر هم  ینرخممکن تک یدهد و ارز دارو تا جا ییمایبوده، بهتر است ارز ن زیبرانگ
قرار دهد تا به مردم فشار وارد  مهیب اریبه دارو دهد، آن را در اخت یاارانهیدولت خواست 

  نشود.

 لوگرمیهر ک یتومان برا 6.400 متیق نییگاوداران از تع یانجمن صنف رهیمد اتیه سرئی
ها به زودی به شرکتنرخ  نیگفت: ا ی خبر داد ودرصد درب گاودار  3.2ی با چرب رخامیش

 یهافرآورده عیاانجمن صن یسخنگودر همین زمینه  شود.یابلاغ م تولیدکننده لبنیات
 لویمصوب هر ک متیق اگر نشده است. دییخام تا ریش متیق شیافزا هنوز :ی گفتلبن
 زین اتیلبن عتایطب ،شود شتریتومان ب 2.000تومان حدود  4.500 یمصوب قبل متیاز ق یعنی ،تومان مصوب شود 6.400خام  ریش

 درصد گران خواهد شد. 70حدود 

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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داشت: در  انیصمت ب ریوز. خودرو به مجلس ارائه شد یگذار متیق یطرح وزارت صمت برا
مانند دناپلاس  یی)مثلا خودرو یرعمومیو غ یعموم یطرح خودروها به دو گروه خودروها نیا

 میکند( تقسیم دیتول زین یمشابه آن را شرکت داخل یخارج یکه مشابه دارد و علاوه بر کمپان
وگو شده است و رقابت گفت یطرح با شورا نیا اتیزئافزود: در مورد ج ینیحس رزمشود. یم

  باشد. رگذاریها تاثمتیق یآن رو یاجرا میدواریکه ام میدر تعامل با مجلس هست

 

درخصوص  ی، رئیس انجمن صنفی کارفرمایی زنجیره ارزش لاستیک،گنج یتق
 یرهایصادرات تاگفت:  ریمجوز صادرات تا افتیدر یدرخواست انجمن برا

قرار گرفت و مقرر  تیدر اولو رهاینوع تا نیا ینیحجم و سنگ لیبه دل یکشاورز 
 ریتا گرینوبت به صادرات انواع د رها،یتا نیشد، پس از صدور مجوز صادرات ا

 است. ریانواع تا یتمام یک باره مجوز صادرات برایبرسد. انتظار انجمن، صدور 

 

 نیانگیبه م یشمش بلوم و مقاطع طول هیپا متیق حداکثردر اتفاقی مهم در بورس کالا 
. این رویداد تاثیر مثبتی در نرخ فروش، درآمد کرد رییتغ مایبا نرخ ن یجهانمتیق یهفتگ

 های تولیدکننده فولاد دارد.و سود شرکت
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