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 1۴۰۰ خرداد 1 شنبه– 132ه شمار 
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 معاملات روند بینیپیش و بازار به نگاه 

 هفته معاملات ارزش و هاشاخص وضعیت آخرین بررسی 
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 جهانی هایبازار 
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 کالا بورس در معاملات گزارش 
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را به نمایش گذاشت.  های منفی و البته فرسایشیبا رگه بورس تهران در معاملات هفته پایانی اردیبهشت ماه روندی نوسانی
اند. بر اساس این دهها روند کاهشی را طی نمودهد که در این دوره تمامی شاخصنشان می 1400کارنامه بازار دومین ماه از سال 

زار واحد آغاز کرد و در پایان ه 220گزارش، شاخص کل به عنوان دماسنج اصلی اقتصاد کشور کار خود را در ارتفاع یک میلیون و 
وزن تحت تاثیر گشایش قفل برخی از واحدی ایستاد. اما در شاخص هم 155درصدی در ارتفاع یک میلیون و  5.5این ماه با افت 

تری را شاهد بودیم. بر اساس این گزارش، شاخص نمودند، افت سنگینها است روند صف فروش را تجربه میهایی که مدتنماد
هزار واحدی عقب نشست. اما در  397درصدی تا سطح  8هزار واحدی آغاز کرد و با ثبت افت  432ن کار خود را در ارتفاع وز هم

 واحدی ایستاد.  17.790بدون تغییر بااهمیت در ارتفاع آیفکس وضعیت بهتری حاکم بود. این شاخص 
خبر بازگشت دامنه نوسان متقارن و نزدیک بودن به زمان واریز فعالان بازار که در نیمه دوم هفته سوم اردیبهشت ماه با اتکا به 

بین شده بودند، با آشکار شدن ضعف میلیون دلار از ذخایر صندوق توسعه ملی به روند پیش روی بازار خوش 200معادل ریالی 
 ،بازار بر اساس آنچه گفته شدوضعیت آتی بازار مردد شدند. این در حالی است که مساله حمایت از به تقاضا باری دیگر نسبت 

های پیشین اشاره شد و مطابق با نامه محمد نهاوندیان، معاون اقتصادی طور که در گزارشتاکنون مسکوت نمانده است. همان
جمهور مقرر شده تا منابع صندوق توسعه ملی به تدریج و ظرف سه هفته پس از انتشار نامه وی در اختیار صندوق تثبیت رئیس
 قرار بگیرد. بازار 

میلیون دلار( به صندوق تثبیت واریز شد. این  50یکشنبه شب بود که نخستین بخش از منابع صندوق توسعه ملی )معادل ریالی 
میلیون  200خبر را همتی اعلام کرد و افزود: در اجرای مصوبه شورای عالی امنیت ملی، بانک مرکزی باید نسبت به فروش تدریجی 

ی به حساب صندوق توسعه ملی اقدام و منابع حاصل را به صندوق تثبیت بازار سرمایه واریز کند. مقرر شده دلار از منابع ارز 
متاسفانه کماکان روند حمایت از بازار بصورت تدریجی و کنُد انجام  مانده این مبلغ نیز به تدریج به صندوق یاد شده واریز شود.باقی
 توان اُمیدی به خروج بازار از وضعیت فعلی داشت. از نشود، نمیشود و تا مادامی که برنامه ضربتی آغمی

نکته مهم اینکه با وجود رشد ارزش معاملات نسبت به فروردین ماه و نیمه نخست اردیبهشت اما کماکان نقدینگی موجود در بازار 
ها نسبت به فروردین جاری خروج پول حقیقییارای کافی برای خروج از شرایط رکودی را ندارد. از طرفی دیگر اگرچه جریان ورود و 

این  .گذاران خرد به بازار سهام وجود ندارددار پول سرمایهبهتر شده با وجود این، دلیل محکمی برای بازگشت ادامه 99و اسفند سال 

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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در چرخه معاملات  گذاران در مجموع تلاش چندانی برای ماندنبه آن معنا است که با وجود همه اقدامات صورت گرفته، سرمایه
 .انداند و به جای آنکه سرمایه خود را به سمت بازار یاد شده بیاورند، تصمیم به خروج پول خود از بازار گرفتهسهام نکرده

بازار هفته گذشته کار خود را تحت تاثیر حضور گسترده مسئولین کشور در انتخابات ریاست جمهوری آغاز کرد اما از روز یکشنبه با 
ماهه و همچنین تحولات درون بازاری معطوف  12های مالی ها به کدال و صورتهای ستاد انتخابات کشور، نگاهدن درببسته ش

لیست افراد تأیید شده پنجم خرداد شد. گفتنی است، شورای نگهبان کار خود را برای رسیدگی به صلاحیت داوطلبان آغاز نموده و 
تر شده است و حتی از همین حالا )چنانچه گردید، پیچیدهنتخابات از آنچه تصور میاای رسد فضبه نظر می .ماه اعلام خواهد شد

وجود دارد. بنابراین بر خلاف تصورات، در نیز گیری نکنند( احتمال کشیده شدن انتخابات به دور دوم رقبا به نفع یکدیگر کناره
 تاثیر اباتی تداوم خواهد یافت و هیچ بعید نیست تحتصورت تائید صلاحیت طیف وسیعی از کاندیداتورها، فضای مبهم انتخ

 ! این شرایط، بازار به روند فرسایشی خود ادامه دهد
های بورسی و فرابورسی، عملکرد البته در حوزه کدال تحولات مثبت است. طی روزهای پایانی هفته اخیر، طیف وسیعی از شرکت

ها ها نشان داد که بسیاری از شرکته روانه کدال نمودند. بررسی این گزارشهای مالی پایان دور یکساله خود را تحت عنوان صورت
و برخی از صنایع کوچک دیگر پتانسیل  ، تایرسازیهای نفتی، سیمانیهای فلزی، فرآوردهدر صنایع شیمیایی، فلزات اساسی، کانه

دقت و با خطا( به صورت مالی نگاه کنیم و عملکرد دارند. چنانچه خیلی ساده و مبتدیانه )بدون  1400خوبی برای رشد سود در سال 
ها تا بیش از کم سود بسیاری از شرکتبینیم که دستمی ،را به سال مالی جاری تعمیم بدهیم و زمستان ها در فصل پائیزشرکت

 های بالای بازار سرمایه دارد.درصد افزایش خواهد یافت و این موضوع نشان از پتانسیل 30
های سیاسی ترسد. پس از کلی فراز و نشیب مختلف در حوزه تغییرات قوانین و نوسانآید بازار همچنان میطور که به نظر میاین

اثر گذاشت، فعالان بازار  و اقتصادی که بر قیمت سهام نیز 
بین نیستند. بر این خوش روی آن همچنان به روند پیش 

ن بدبینی نه لزوما بنیادی ای راه نخواهد بود اگر بگوییم اساس بی
های اخیر بورس تهران در ماه بلکه بیشتر رنگ و بوی روانی دارد. 

ها به که در آن بازگشت قیمت تقریبا روزهای زیادی را شاهد بوده 
رخ ق محدوده مثبت از سوی فعالان بازار به عنوان آغاز یک روند صعودی در نظر گرفته شده است. با این حال هر بار که این اتفا

پس از دو یا نهایتا چند روز روند نزولی با شدت قبلی مجددا خودنمایی کرده و هر چه خریداران رشته بودند نهایتا به راحتی  داده
 به پنبه تبدیل شده است. 

زار است. دانند، عدم برقراری تعادل در کلیت باگذاران آن را عامل شرایط پیچیده فعلی میاما نکته منفی که بسیاری از سرمایه
ها پس از مجمع و بزرگ شدن سازی برخی از نمادها تحت تاثیر بازگشایی سهام شرکتاگرچه طی هفته گذشته فرآیند متعادل

سازی به قدری نبود که بتواند مجموع نقدینگی جمع شده در صفوف فروش دامنه منفی نوسان آغاز شد اما سرعت و شتاب متعادل
اعمال قانون رفع گره معاملاتی )با حجم مبنای یک درصد( هر چه سریعتر شرایط  با گذار بایدیاسترسد سکند. به نظر می آزادرا 

های قفل شده در صفوف فروش بتوانند با ایجاد گردش در بازار، شرایط کلی بورس بازار را به سمت تعادل هدایت کرده تا نقدینگی
 را به سمت ساحل آرامش هدایت کنند.

درصد( در بازار سهام یک گام مثبت رو به جلو  5گرفتن دامنه نوسان متقارن )برگشت به منفی و مثبت  شکی نیست که به کار
بود. با این حال توجه به این نکته نیز ضروری است که با توجه به فضای نااطمینانی کنونی حتی با وجود کاهش چشمگیر حجم 

های طور که در گزارشدر نمادهای کوچک حل نخواهد شد. همان خصوص در نمادهای بزرگ مشکل گره معاملاتی موجودمبنا به 
تواند بر جذاب شدن نمادهای بزرگ بیفزاید و خود این مساله نیز نهایتا پیشین نیز به آن اشاره شد، با اینکه کاهش حجم مبنا می

شود ملات روان خود به عاملی تبدیل میانجامد، با این حال نکته مهم این است که فقدان معابه ارتقای نگاه بنیادی به بازار می
بازی یا به قول که بخشی از سرمایه مردم را در نمادهای کوچک مسدود خواهد کرد. این در حالی است که کاهش جذابیت سفته

و ها پروژه شدن سهام کوچک اگرچه یک نکته مثبت برای بازار سهام است، اما ماندن پول مردم پس از یک دوره طولانی بازاری

فضای نااطمینانی کنونی حتی با وجود  با توجه به
خصوص در نمادهای کاهش چشمگیر حجم مبنا به 

بزرگ مشکل گره معاملاتی موجود در نمادهای 
 کوچک حل نخواهد شد.
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زیان سنگین در نمادهای کوچک اما پر تعداد بازار خود به عاملی تبدیل شده که از جذابیت بازار سرمایه نزد عامه مردم خواهد 
رسد سازمان بورس در شرایط فعلی باید گامی مجزا و موثر برای رفع گره معاملاتی و متعادل شدن کاست. بر این اساس به نظر می

 های قبلی بطور مفصل بحث شد. درخصوص این موضوع در گزارش .برداردقیمت در نمادهای یاد شده 

 گذشت ... بازارآنچه در 
 29.212هفته گذشته با ثبت افت « شاخص بورس اوراق بهادار»که  میرویبه مصاف معاملات هفته نخست خرداد م یطیدر شرا
عقب نشست. به  یهزار واحد 155و  ونیلیم کیتا سطوح  یهزار واحد 184و  ونیلیم کیدرصد( از ارتفاع  2.47)معادل  یواحد

 زشیکف از زمان آغاز ر نیترنی)پائ یهزار واحد 130و  ونیلیم کی حدودهشاخص کل م یتیسطح حما نیمهمتر یکیلحاظ تکن
از دست خواهد  تیحما نیادامه داشته باشد، ا زیهفته ن ییابتدا یدر سال گذشته( است. چنانچه فشار فروش در روزها هامتیق

کانال سوپر  ینماگر به ابتدا نیگرد ادر شاخص کل و عقب گرید درصدی 8 – 7افت  کیدر انتظار  دیرفت و آنوقت است که با
  .برخوردار خود بود ییبالا تیهفته از اهم ینخست یمعاملات روزها نی. بنابرامیباش یواحد ونیلیم کیکانال 

 یبرخ ییبازگشا ریبه روند کاهنده خود تحت تاث یشتر یاست که هفته گذشته با قدرت ب یگر ید تیبا اهم ریمتغ« وزنهم» شاخص
گزارش،  نیهم ادامه داشته باشد. بر اساس ا یهفته جار  یبرا تیوضع نیا رسدیاصلاح نشده ادامه داد و به نظر م یاز نمادها

درصد( تا سطوح  5)معادل  یواحد 20.877افت  آغاز نمود و با ثبت یواحد 417.868وزن کار خود را در ارتفاع شاخص هم
آغاز به  یواحد 17.486با رقم  یدر حال رانیفرابورس ا م؛یداشته باش Ifexبه  یاگرد داشت. و در انتها اشارهعقب یواحد 396.981

اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته چهارم  دین بای. بنابراستادیا یواحد 17.790هفته در ارتفاع  انیکار کرد که در پا
ها است روند که مدت یدرصد( را ثبت کرده است. تنها شاخص 1.74)معادل  یواحد 304نماگرها رشد  ریبر خلاف سا بهشت،یارد

 نداشته، شاخص فرابورس است.  یدارد و افت جد یبا ثبات

 بینی بازارپیش
ها رفت بازار در هفته پایانی اردیبهشت شرایط بهتری داشته باشد که از همان روزهای ابتدایی هفته فشار عرضهدر شرایطی انتظار می

رسد که بازار به شدت تحت تاثیر تحولات سیاسی قرار گرفته است. بالا گرفت و تا پایان هفته نیز این وضعیت برقرار بود. به نظر می
گران ایجاد کند و کماکان ها در طیف خوبی از نمادهای بازار هم نتوانسته تغییری در ذائقه معاملهشدن قیمت چراکه حتی جذاب

ماهه  12های های بورسی و فرابورسی، گزارشدار هستند. اما در روزهای پایانی هفته اکثر قریب به اتفاق شرکتها میدانفروشنده
ها باید عاملی برای جذب نقدینگی و حرکت رو به جلوی بازار باشد اما فعلا اخبار مثبت خود را منتشر نمودند. منطقا این گزارش

در حال سوخت شدن است. از طرف دیگر با آغاز خرداد ماه، گزارش عملکرد تولید و فروش اردیبهشت ماه نیز منتشر خواهد شد. 
لیل وضعیت نیمه تعطیل( بوده است و حتی با خاتمه ها درآمد یک ماه گذشته بهتر از فروردین )به دبطور قطع در اکثر شرکت

رسد که برای هفته ها در خرداد ماه وجود دارد اما با شرایط فعلی، بعید به نظر مییافتن ماه رمضان نیز انتظار رشد فروش شرکت
 ایتی اتخاذ شود. جاری هم تحول بااهمیتی در کلیت بازار داشته باشیم؛ مگر اینکه تدابیری برای آغاز یک طرح ضربتی حم
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 هاشاخص وضعیتبررسی آخرین 

 درصد بازدهی میزان بازدهی 29/02/1400تا تاریخ  25/02/1400از تاریخ  هاشاخص
 %2.47- 29,212- 1,154,768 1,183,980 شاخص کل بورس

 %5.00- 20,887- 396,981 417,868 وزن(شاخص کل )هم
 %1.74 304 17,790 17,486 شاخص فرابورس

 

 بررسی ارزش معاملات هفته

ارزش کل معاملات  تاریخ
 )م.ت(

معاملات خرد بورس 
 )م.ت(

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

 بلوک و اوراق )م.ت(

1400/02/25 19823 3121 606 3727 16096 
1400/02/26 4799 3123 561 3684 1115 
1400/02/27 24502 2243 402 2645 21857 
1400/02/28 15967 2477 523 3000 12967 
1400/02/29 13795 1919 621 2540 11255 
 63290 15596 2713 12883 78886 جمع کل

 36449 15441 2348 13093 51890 جمع کل هفته گذشته
 12658 3119 543 2577 15777 میانگین ارزش معاملات روزانه

میانگین ارزش معاملات روزانه هفته 
 گذشته

10378 2619 470 3088 7290 

 %74 %1 %16 %2- %52 اختلاف )درصد(
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 میلیارد تومان - ارزش معاملات گراف

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  3.119اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  است.میلیارد تومان بوده  15.596رقمی بالغ بر 

سوم میلیارد تومانی هفته  3.088 رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه)میانگین ارزش معاملات روزانه( می
کنید، روند خروج نقدینگی توسط ای مشاهده میهمانطور که در نمودار میلهدهد. درصدی را نشان می 1رشد اندک ماه،  اردیبهشت

ایم. از طرف دیگر میلیارد تومان خروج نقدینگی از بازار داشته 1.800سهامداران حقیقی ادامه دارد. در هفته گذشته رقمی بالغ بر 
میلیارد تومانی  5.000زانه به سطوح بیش از گیر نیست و تا مادامی که متوسط ارزش معاملات روارزش معاملات چندان چشم

توان رای به تغییر مسیر بازار دارد. نکته مهم اینکه، با فشار عرضه شکل گرفته نرسد و روند خروج نقدینگی ادامه داشته باشد، نمی
ین خبر خوبی برای در بازار چهارشنبه، احتمالا در روزهای نخست هفته جاری، شاهد افت جدی حجم و ارزش معاملات باشیم و ا

هایی و تک سهم «خودروسازی»، «بانکداری»، «پالایشی»، «فلزات اساسی»صنعت  4فته گذشته، لازم به ذکر است، طی هبازار نیست. 
  بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.« برکت»و « اپال»، «یکمپالایش »، «دارا یکم»مانند 
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  سیاسی
شکست خورد،  رانیا هیعل یجنگ اقتصاد کهنیا دیبا تاک یراه و شهرساز  ریوز

و ورود به  یقبل ریدر حال بازگشت از مس یغرب ماسازیهواپ هایشرکتگفت: 
 ییمایهواپ یهابه شرکت نوی مذاکرات آغاز از قبل از توافق هستند. طیشرا

 دیخر یقراردادها یایاح یبرا یغرب یماساز یهواپ یهابا شرکت میگفت یداخل
 ماسازیهواپ یهاشده که شرکت دیمکاتبات تاک نای در مکاتبه کنند. مایهواپ

 هستند. نیمنتظر اتفاقات و زیآنها ن باشند، بندیبه تعهدات خود پا دیبا

 نیدور چهارم گفتگوها برگزار شد. در ا انیبرجام در پامشترک ونیسینشست کم
عضو برجام در محل گراندهتل  یو کشورها رانیا یهاأتینشست که با حضور ه

حاصله در دور چهارم و  یهاشرفتیبر پ یمرور  هااتیه یبرگزار شد، روسا نیو
رو پرداختند.  شیپ ریکرده و به تبادل نظر در خصوص مس هامتن تیوضع نیآخر

متعدد دوجانبه  یهانشست جهیشده که در نت هیته یهاها با اشاره به متناتیه
کردند و بر ضرورت حفظ  تیشده اظهار رضا یط ریمذاکرات و مس یکل تیاند،  از وضعچندجانبه در سطوح مختلف حاصل شدهو 

 هااتیه انیمختلف م یهایزنیمذاکرات و را ر،یدو هفته اخ راست د یکردند. گفتن دیدر ادامه گفتگوها تاک یهنگ کنونآ شتاب
 ون،یسیکم یاز برگزار  شیپ یبود؛ از جمله ساعات انیبه صورت فشرده در جر یو چه در سطوح کارشناس نیچه در سطوح معاون

نشست  کیدر رجامعضو ب یهمه کشورها یهااتیبا حضور ه ییاجرا داتیتمه یو گروه کارشناس هامیلغو تحر یگروه کارشناس
آماده کنند.  هاتختیو سپس گزارش به پا هااتیه یملاحظه روسا ینويس را برا شیمشترک تلاش کردند تا حد ممکن متون پ

 نیتدو یادیمتون تا حد ز سینو شیدر گفتگوها، پ ریدرگ یهاطرف یکارشناس یهااتیه یهاتلاش زیو ن هایزنیرا نیا جهیدر نت
 یهاتختیدر پا یاسیس یهامیتصم ازمندیکه ن دهیچیپ یموارد اختلاف یاست که جز برخ دهیرس یا رحلهشده و به م حیو تنق

 مجله خبری
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خود شدند. قرار  یهاتختیدور از گفتگوها عازم پا نیا انیدر پا هااتیآماده است. ه بایمتن تقر یهابخش هیکشورها است، بق
 .ودمجددا از سر گرفته ش ندهیگفتگوها هفته آ گریاست دور د

اروپا گفت: کاملا مطمئن است که  هیاتحاد یاقدام خارج سیسرو رکلیمعاون دب
 شرفتیصورت خواهد گرفت. ما پ رانیا یاتوافق هسته یایاح یبرا یینها یتوافق
آن کار شود و  یرو دیوجود دارد که با یاما هنوز موارد میاروز داشته 10 یط یاساس

 .دکر  میدوباره نشست برگزار خواه ندهیهفته آ

مذاکرات روز چهارشنبه  جهیضمن استقبال از نت کایوزارت خارجه آمر یسخنگو
 الاتیو ا رانیکه ا ییهاگام یساز واقعاً به شفاف»وگوها گفت نیگفت ا ن،یدر و

 یگفت: راب مال نیپورتر همچن نایجال«. بردارند، کمک کرد دیمتحده با
 أتیو ه گرددیبازم کایهفته به آمر نیا نیدر و کایکننده ارشد آمرمذاکره

 بازخواهند گشت. شیاتر تختیمجدداً به پا «ندهیهفته آ لیاوا» ییکایآمر

 

 یخارج استیبا جوزپ بورل مسئول س یتلفن یوگوامور خارجه کشورمان در گفت ریوز
ترامپ به عنوان اهرم  یرانسانیو غ یرقانونیغ یهامیاروپا گفت: تداوم تحر هیاتحاد

بعنوان شرط  کردیرو نیا نیادیبن ریی. تغستیقابل قبول ن دنیمذاکره توسط دولت با
 دیبا کایجمهور آمر سیاست که رئ یاسیس میتصم ن،یگفتگوها در و تیموفق یلازم برا

 اتخاذ کند.

 اقتصادی
 شرفتیمثبت پ یهابرجام و نشانه یایاح یبرا میرمستقیهمزمان با مذاکرات غ

منعقد  یاگر توافق یشود اما حتینفت م یفروش جهان شیآماده افزا رانیآن، ا
 .ردیانجام گ یجیبه بازار ممکن است به شکل تدر رانینفت ا شتریشود، عرضه ب

 انینفت و ارتباط با مشتر نیادیم یساز در حال آماده رانینفت ا ملی شرکت
دهد. در  شیبرجام اعلام شود، بتواند صادرات را افزا دیاست تا اگر توافق جد

 4 دیبه سطح تول رانیماه زمان خواهد بود تا ا 3برآوردها،  نیترنانهیبخوش
 عرضه به بازار استفاده کند. یشناور نفت خود برا ریتواند از ذخایم رانیا نی. همچندبازگرد هامیاز تحر شیبشکه در روز پ ونیلیم
 
و  شودیحذف م جیگفت: پرداخت سود سپرده کوتاه مدت به تدر یبانک مرکز  سیرئ

 زهیاقدام انگ نی. اشودیسود پرداخت م کسالهیبلند مدت و  یهافقط به سپرده
: به هیبا فعالان بازار سرما داریدر د ی. حرف آخر همتبردیدر بورس را بالا م تیفعال

شود. حتما میدر بورس جبران  هاانیهستم. ز هیبازار سرما بانیطور کامل پشت
 دیانجامد. مطمئن باشمیبازار  نیما درباره بورس به واکنش مثبت ا یتیاقدامات حما

 خواهم بود. هیمطالبات بازار سرما ریگیکه در جلسات دولت پ
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 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1400/02/31 1400/02/25 نام مواد

 %3.1- 66.7 68.8 نفت
 %2.1 1881 1843 طلا
 %2.9- 699 720 بیلت
 %3.2- 9904 10233 مس
 %1.0 2969 2940 روی

 %2.7- 2379 2446 آلومینیوم
 %3.8- 201 209 سنگ آهن

 %1.9 2196 2155 سرب
 %2.8- 307 316 متانول
 %3.3 374 362 اوره

 

ای نوسانی و پر زد و خورد را به نمایش گذاشتند. در هفته گذشته نفت کاهشی بود، طلا، سرب و روی رشد هفته بازارهای جهانی
در حال  چین دولتقیمت را تجریه کردند و مس و آلومینیوم پس از چندین هفته رکوردزنی روند کاهشی را در پیش گرفتند. 

 یخوش یروزها یگذاران طلا در هفته جار هیسرما رسدیبه نظر م .اثرات آن است تیریو مد هامتیمقابله با رشد ق یبرا یز یربرنامه
که  دهیرس longهزار قرارداد  95.6 داشته و بهدرصد  45 شیافزا CFTCطلا طبق گزارش  دیخر تیتعداد موقع ، چراکهدارند شیدر پ

 . ندک هیرا هد دلار 1.900به طلا در جهت عبور از مقاومت  یکاف یانرژ  تواندیم

 نفت
های نفتی اگرچه در روزهای ابتدایی هفته متعادل و با نوسانات مثبت همراه شاخص

هایی در مورد پیشرفت مذاکرات بین ایران و آمریکا بر بودند اما پس از آنکه گزارش
سر احیای برجام و احتمال بازگشت نفت ایران به بازار منتشر شد، قیمت نفت روند 

ها را لغو کند، اگر آمریکا تحریم .پایانی هفته در پیش گرفتکاهشی را در روزهای 
باب یاوگر تحلیلگر  .یابدبا افزایش صادرات نفت ایران عرضه جهانی انرژی افزایش می

تواند موجب اضافه شدن میزان ها میبازار نفت در موسسه میزوهو گفت: لغو تحریم
اقدام به کاهش بیشتر قابل توجهی نفت به بازار شود. روز دوشنبه انگلیس 

ادوارد  .ای کرد و سایر کشورهای اروپایی شهرها و برخی سواحل خود را برای روی تردد شهروندان باز کردندهای قرنطینهمحدودیت
ها خواهد شد، مویا تحلیلگر بازار نفت در موسسه اوآندا گفت: ترمیم تقاضا برای نفت در نیمه دوم سال همچنان سبب رشد قیمت

پیشرفت اروپا و  .بینی رشد قیمت نفت تا پایان سال بکاهدوضوع بازگشت نفت ایران به بازار ممکن است چند دلاری از پیشاما م
های آمریکا در مقابله با کرونا در حالی است که وضعیت در آسیا چندان امیدوارکننده نیست. در سنگاپور و تایوان محدودیت

ای شاهد کاهش قابل توجه مصرف انرژی بوده است. های قرنطینهبه دلیل وضع محدودیتای مجددا برقرار شده و هند قرنطینه
ای ذخایر نفت خام آمریکا در طی میلیون بشکه 1.6عامل دیگری که بر قیمت نفت تاثیر گذاشته، برآورد تحلیلگران مبنی بر افزایش 

 .هفته گذشته بوده است
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 نیفلزات رنگ
با رشد قیمت مواجه شدند. آلومینیوم نیز روندی خنثی  گرانبها، سرب و رویفلزات در 

هزار دلاری بودیم.  10داشت و در مس شاهد اصلاح قیمت و برگشت به مرز کانال 
( به چند نکته مهم باید در صنعت مس یگذار هیپنهان سرما یهافرصتدرخصوص مس )

 توجه داشت: 
دلار  ونیلیتر 10مقابله با کرونا به مرز  یبرا ایدن یمحرک اقتصاد یهاارزش بسته -1

 900از  شیب GDPدلار  اردیلیم 1 یبه ازا نیشدت مصرف مس چ. دارد یاژهیو تیوضع نیچ ان،یم نیو در ا رسدیم
فلز  یادیز ریمصرف مقاد یکشور به معن نیا یبالا یاست و رشد اقتصاد ایها در دننیشتریاز ب یکیبوده که  لوگرمیک

 .مس است
قراضه  دیمرتبط با تول یهاتیخود، به شدت به خارج وابسته است. کرونا باعث توقف فعال ازیمس مورد ن نیدر تام نیچ -2

کمبود همزمان با کاهش  نیساختمانها/بستن مرزها( و ا بیعدم تخر/یصنعت یواحدها یلیشده )تعط ایمس در دن
 .معادن مس رخ داده است تیفعال

کنسانتره و قراضه گرفت  یبه واردات کاتد مس بجا میتصم نیمس، چ عیصنا هیمواد اول نیبه منظور تام 2020ر سال د -3
مس، مثل  یجهان یهامتیق شیرا مثبت کرده و ضمن افزا یشانگها-لندن یهابورس تراژیکشور، آرب نیا یبالا یو تقاضا
 یدر انبارها ایکاتد مس دن ریذخا %77که امروز  یابه گونه ودنم هیتخل نیچ یرا به سو ایمس دن یانبارها یجاروبرق

 .قرار دارد نیچ
همزمان با  شود،یدلار م فیپلات( که باعث تضع-)نمودار دات 2023تا سال  کایآمر یبانک مرکز  نییبهره پا استیس -4

( و یمربوطه )برنامه کربن خنث یهارساختیو ز یبرق یمس بخصوص در بخش خودروها یانداز رشد مصرف جهانچشم
موضوع البته  نیا. مس است متیرشد ق گرید لیحوزه از دلا نیبه ا یگذار هیو سرما یباز دلال یتقاضا البته ورود

 متیاز رشد ق یناش یمس گرفته تا خطر رشد تورم جهان اژیو آل ومینیمس با آلوم ینیهم دارد، از جانش یادیز یهاسکیر
 .کندیرا خاموش م کلیشده و سوپرسا یکه باعث رشد بهره بانک هایتیکامود

 آهنسنگ -فولاد
را  CIS لتیب متیموضوع فنر ق نای در هفته گذشته رشد قیمت میلگرد ادامه داشت.

 لگردیم یجهان متیشاخص ق .خواهد شد زین رانیآزاد کرده و محرک رونق صادرات ا
دلار در هر تن رسید. به  830 به درصدی 17 بود و با جهش یصعود اهیس یایدر هیناح

آهن به مرور برای چندین هفته روند کننده فولاد و سنگرسد پس از رشد خیرهنظر می
  اصلاحی و نوسانی را در این دو محصول استراتژیک داشته باشیم.

 متانول  –اوره 

 متیحفظ شود. ق تواندیمتانول م یمعتقدند که روند صعود لگرانیاز تحل یبرخ: متانول
در تن  وآنی 900 – 800و به  افتهی شیبرابر افزا 3 ریاخ یروزها یط نیزغالسنگ در چ

 نییپا متیمتانول از زغالسنگ بلکه بر ق دکنندگانیتول هیاست، که نه تنها بر حاش دهیرس
و اقدامات  یکشت یرهایاند، تأخمنابع گفته ی. برخگذاردیم ریتأث نیمتانول در چ

 یمتانول در جنوب شرق متیفشار رو به بالا بر ق تواندیدر هند م هایکشت یانهیقرنط
 .گرددیم یابیارز یصعود مدتانیروند متانول در م ،یوارد کند. به طور کل ایآس
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 تحلیل بنیادی
 شرکت ملی صنایع مس ایرانبررسی وضعیت 

 
 

 معرفی
 1328گرفت کانسار مس سرچشمه در جنوب غربی کرمان بود. این معدن در سال برداری قرار اولین توده بزرگ مس که مورد بهره

صورت گرفته بود به وجود مس  1321تا  1276هایهای کارشناسان خارجی که در بازدید سالکشف شد. هرچند که در یکی از گزارش
دن مس سرچشمه کرمان تأسیس شد. شرکت سهامی معا 1351در این منطقه اشاره شده بود. با اعلام ملی شدن معادن در سال 

شرکت سهامی معادن مس  1355بنای مجتمع مس سرچشمه با مشارکت شرکت آناکاندار شروع گردید. در سال  1352در سال 
های معادن مس کشور بود تغییر نام یافت. این سرچشمه کرمان به نام شرکت ملی صنایع مس ایران که در برگیرنده کلیه فعالیت

 برداری از معادن و فلزات داخل و خارج کشور را بر عهده دارد. ستخراج و بهرهشرکت وظیفه ا

 سرمایه و ترکیب سهامداران
 میلیون ریال بوده که طی چند مرحله مطابق جدول زیر افزایش یافته است: 1،000سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ 

 
 افزایش سرمایهمحل  میلیون ریال - سرمایه جدید درصد افزایش تاریخ افزایش
 مطالبات حال شده 10,000 900 1354/02/03
 مطالبات حال شده 640,000 6300 1379/06/09
 مطالبات حال شده 673,817 5 1382/01/28
 هاتجدید ارزیابی دارایی 3,704,103 450 1382/08/05
 اندوخته توسعه و تکمیل 5,789,645 56 1385/09/06
 مطالبات، آورده نقدی و اندوخته طرح و توسعه 17,368,934 200 1390/11/05
 مطالبات و آورده نقدی 35,000,000 101.5 1392/11/14
 مطالبات و آورده نقدی 43,400,000 24 1394/06/04
 مطالبات و آورده نقدی 50,000,000 15.2 1395/10/19
 مطالبات و آورده نقدی 60,000,000 20 1397/02/16
 سود انباشته 78,000,000 30 1397/10/19
 سود انباشته 101,400,000 20 1399/03/27
 سود انباشته 200,000,000 100 1399/09/16
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 استآخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر 

 درصد اردمیلی -سهم سهامداران
 12.05 24 نوسازی معادن وصنایع معدنی ایران سازمان توسعه و

 7.84 16 شركت ملی صنایع مس ایرانموسسه صندوق بازنشستگی 
 5.36 11 سهامی عام - گذاری صدرتاءمینشركت سرمایه

 3.99 8 سهامی خاص - میهن شركت صبا
 3.14 6 سهامی عام - گذاری توسعه معادن وفلزاتشركت سرمایه

 2.12 4 م ك م ف ع-شركت س اتهران س.خ
 2.04 4 م ك م ف ع-شركت س اخراسان رضوی س.خ

 1.89 4 بامسئولیت محدود - واسط مالی آذرچهارمشركت 
 1.85 4 سهامی خاص - گذاری آتیه صباشركت سرمایه
 1.73 3 سهامی خاص - گذاری فرهنگیانشركت سرمایه

 1.54 3 سهامی خاص - شركت توسعه ومدیریت سرمایه صبا
 1.54 3 سهامی عام - گذاری آتیه اندیشان مسشركت سرمایه

 1.54 3 م ك م ف ع - س.خشركت س افارس 
 1.5 3 م ك م ف ع - شركت س اخوزستان س.خ
 1.35 3 م ك م ف ع - شركت س ااصفهان س.خ

 1.19 2 م ك م ف ع - شركت س اآذربایجان شرقی س.خ
 1.1 2 م ك م ف ع - شركت س امازندران س.خ

 1.09 2 پ ازكارافتادگی و وظیفه، موسسه صندوق بازنشستگی،
 1.03 2 م ك م ف ع - اكرمان س.خشركت س 

 1.01 2 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر
 1 2 سهامی عام - شركت گروه توسعه مالی مهرآیندگان

 44.1 89 سایر
 100 200 مجموع

 
 (98نوع محصولات )بر اساس فروش سال  ترکیب فروش شرکت به تفکیک

 

۴۰%
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  ماهانهفروش  و نرخ مقدار
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 )میلیون ریال( مبلغ فروش شرکت روند

 
 ترکیب بهای تمام شده

 
 

 های توسعه شرکتطرح

 نام طرح 
های هزینه

برآوردی 
 ارزی طرح 

نوع 
 ارز 

های انجام هزینه
شده تا تاریخ 

30/09/1399 - 
 میلیون ریال 

های هزینه
برآوردی تکمیل 

میلیون  -طرح
 ریال 

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در 

تاریخ 
29/12/1398  

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح 

در تاریخ 
30/09/1399  

تاریخ 
برآوردی بهره 

برداری از 
 طرح 

تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ 
 درآلو کرمان 

29/12/1400  70  62  18,389,500  14,890,000 یورو   125,000,000   

29/12/1400  52  39  26,285,710  12,720,000 یورو   185,000,000 دره زار  -احداث کارخانه تغلیظ نوچون    
تجهیز معدن واحداث کارخانه تغلیظ 

 چاه فیروزه 
285,000,00

0  
29/12/1402  27  25  65,662,750  3,620,000 یورو    

 طرح تولید مس کاتدی سونگون 
365,000,00

0  
29/12/1403  3  3  94,433,820  3,300,000 یورو    

29/12/1400  37  24  4,083,290  1,570,000 یورو   17,000,000 احداث کارخانه هیپ لیچینگ سونگون    
30/12/1399  85  78  389,695  0 یورو   3,000,000 احداث کارخانه آهک اهر    

30/12/1399  70  67  1,630,000  2,020,000    0  هااحداث ورزشگاه   
30/12/1399  99  98  13,644,140  11,270,000 یورو   61,000 طرح جامع آب    
30/12/1399  97  95  669,390,000  6,450,000 یورو   52,000,000 طرح جامع برق    

0

100000000

200000000

300000000

400000000

500000000
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 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

درصدی  73افزایش درصدی سود انباشته نهایتا به  146درصدی داشته است. همچنین رشد  69رشد  98های شرکت طی سال دارایی
ی شرکت روند افزایشی داشته و در این هاحقوق صاحبان سهام شده است و در کل ساختار سرمایه شرکت رشد داشته است. بدهی

 درصد افزایش داشته است. 58سال 

 روند حاشیه سود شرکت

 1399ماهه  9 1398 1397 1396 1395 سودآوری  
 %67 %63 %52 %46 %36 حاشیه سود ناخالص
 %62 %56 %52 %33 %27 حاشیه سود عملیاتی
 %60 %54 %49 %32 %24 حاشیه سود خالص

 

 بینی کارشناسی سودپیش

های آتی مقدار تولید بر اساس روند تاریخی شرکت، با توجه به ظرفیت تولید فرض شده است. بینی کارشناسی سود سالبرای پیش
 )میلیون ریال(

 1400 1399 1399ماه  9 1398 1397 دوره مالی

 689,548,229 434,979,030 279,092,472 224,015,690 101,014,417 فروش
 227,550,915- 130,493,709- 88,279,335- 83,954,712- 48,342,280- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 461,997,313 304,485,321 190,813,137 140,060,978 52,672,137 سود )زیان( ناخالص

 48,268,376- 30,448,532- 18,101,998- 17,028,239- 8,173,947- های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه
 8,040,489 6,700,408 5,583,673 1,979,957 7,860,334 عملیاتیی ها(مدها )هزینهآخالص سایر در 

 421,769,426 280,737,197 178,294,812 125,012,696 52,358,524 سود )زیان( عملیاتی

 276,283- 552,567- 414,425- 19,488- 76,198- های مالیهزینه
 8,625,050 7,840,955 6,357,531 3,606,126 2,890,948 های غیرعملیاتیمدها و هزینهآخالص سایر در 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 
 از مالیات

55,173,274 128,599,334 184,237,918 288,025,585 430,118,193 

 25,807,092- 17,281,535- 10,529,500- 7,052,934- 6,024,081- مالیات

 404,311,102 270,744,050 173,708,418 121,546,400 49,149,193 سود )زیان( خالص

 2,022 1,354 869 608 630 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 200,000,000 200,000,000 200,000,000 200,000,000 78,000,000 سرمایه
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 تحلیل حساسیت

 

2,022 7,500 8,500 9,500 10,500 11,500 12,500 
180,000 1,218 1,371 1,523 1,675 1,827 1,979 
200,000 1,345 1,514 1,683 1,852 2,022 2,191 
220,000 1,472 1,658 1,844 2,030 2,216 2,402 
240,000 1,599 1,802 2,005 2,208 2,410 2,613 
260,000 1,726 1,945 2,165 2,385 2,605 2,825 
280,000 1,852 2,089 2,326 2,563 2,799 3,036 
300,000 1,979 2,233 2,487 2,740 2,994 3,247 

 

 های مالی شرکتنسبت

 1399ماهه  9 1398 1397 1396 1395 کارایی  
 0.86 0.86 0.63 0.71 0.63 هاگردش دارایی

 2.83 2.25 1.31 1.33 1.12 ی ثابتهاگردش دارایی
 1.99 1.73 1.68 2.14 2.25 گردش موجودی کالا

 3.83 3.86 5.33 6.85 7.16 ی دریافتنیهاگردش حساب
 

 1399ماهه  9 1398 1397 1396 1395 اهرم/ریسک  
 %28 %26 %28 %27 %27 هابه جمع دارایی هاجمع بدهی

 %38 %36 %39 %38 %37 به حقوق صاحبان سهام هاجمع بدهی
 %0 %2 %3 %5 %6 نسبت بدهی

 %0 %3 %4 %7 %9 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 %33 %39 %27 %24 %20 هانسبت سود انباشته به دارایی
 %50278 %641486 %68714 %14749 %1056 نسبت پوشش هزینه بهره

 
 1399ماهه  9 1398 1397 1396 1395 نقدینگی  
 %216 %226 %219 %212 %175 نسبت جاری
 %171 %157 %124 %128 %96 نسبت آنی
 %62 %42 %22 %39 %9 نسبت نقد

 

رخ
ن

 
لار

د
 

 مس جهانی
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 روزانهتایم فریم  –ملی صنایع مس ایران )فملی( نمای تکنیکی 
 

شکسته شده است. بر این اساس « فاز شک»ملی صنایع مس ایران، طی روزهای اخیر در یک اتفاق مهم خط روند نزولی با  در نماد
 1.650 – 1.600رود این سهم پس از پولبک به خط روند شکسته شده، روند جدیدی را آغاز نموده و به مرور تا محدوده انتظار می

پیشروی داشته باشد. نکته مهم اینکه، محدوده  AB=CDای در راستای تکمیل الگوی پایهتومانی برابر با سقف کانال ترسیم شده 
شود و اشاره شده، مقاومت بسیار سنگینی برای فملی خواهد بود چراکه علاوه بر تکمیل الگوی فوق، با سقف ماژور قبلی درگیر می

تومانی هموار خواهد شد. گفتنی است،  1.900ریخی چنانچه موفق به گذر از این سد هم گردد، فضا برای برگشت به سقف تا
تومانی را به عنوان حد ضرر برگزینند. به نظر  1.100کنند، باید محدوده های فعلی اقدام به خرید سهم میگرانی که در قیمتمعامله

    این معامله از ریسک به ریوارد مناسبی برخوردار باشد.  
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 ینگ صنعتیر 

 263,343 بورس کالا رقم خورد که یصنعت ینگتن از انواع فلزات ,در ر 738,217از  یشعرضه ب یبهشتارد 29به  یمنته  یدر هفته 
از هفته  بیشترتن  288,609تن بود که    517,969معامله شد یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقم بیشتر تن 

 از هفته قبل بود. بیشتر درصد  95 یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 775,427با  دلمعا ییقبل بود و با تقاضا

 51بودکه نسبت به قبل حدود  یتن محصولات فولاد 573,412در هفته گذشته مربوط به یصنعت ینگحجم عرضه در ر یشترینب
 داشته است. بیشتردرصد 

کاوشگران بافق، یتال، ،ذوب رو یرو ،ذوب یرانا یمواد معدن ی، فرآور  یهاشرکت یتن شمش رو 640هفته  ینا یدر بخش رو
 تن آنها مورد معامله قرار گرفتند. 480فقط که  یدعرضه گردتولید روی بندرعباس زنجان،  روی

 یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ب یبرابر  10.9ی قاضامخلوط ذوب آهن اصفهان در روز چهارشنبه با ت یلگردم سبد
گسترش   5SP(150*150مربوط به عرضه شمش بلوم ) یزنسبت تقاضا به عرضه ن یهفته داشتند. رده بعد ینمحصولات عرضه شده ا

 بوده است.  یبرابر  4با نسبت  سپهر شرق یشاناند یهخدمات آت

داشت. ورق  ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 5ذوب آهن اصفهان با  مخلوط یلگردسبد م
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 5با حدود  یزفولاد مبارکه اصفهان ن Bسرد 

 

 کالابورس 1400سال  اردیبهشت 29منتهی به  هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 

 شده
 تولیدکننده محصول

قیمت 
 پایه

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 203,820 230,030 247,020 43,588,836,300 ورق

HR فولاد مبارکه اصفهان 
193,416 202,170   

  
  

        
CB 0.05 0.03- 0.05 231,306 220,931 فولاد مبارکه اصفهان 
G 1.00-     ** فولاد مبارکه اصفهان   
T فولاد مبارکه اصفهان **         

 101,260 208,520 138,960 12,385,051,420 شمش 
مقاطع 
 مختلف

 0.00 0.00 0.00 117,335 117,335 مجتمع فولاد خراسان
 0.03 0.03 0.00 121,372 121,296 جهان فولاد سیرجان

شرکت معدنی وصنعتی 
 چادرملو

121,296 123,313 0.02 0.04 0.03 

 0.03 0.05 0.02 123,399 121,296 فولاد خوزستان
         ** ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب آهن 
 پاسارگاد

146,668 *     0.25 

 0.03 0.05 0.02 123,812 121,296 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 رآهنیت

10,016,196,128 115,790 168,109 76,141 

 0.04- 0.01- 0.04 138,904 134,200 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

سبد 
 میلگرد

 0.01 0.01- 0.03 128,896 125,000 ذوب آهن اصفهان
       130,780 129,329 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.01 0.01 0.00 129,329 129,329 فولاد آذربایجان
 0.04   0.03 129,770 126,189 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

     0.00 129,328 129,328 فولاد روهینا جنوب
 0.02 0.02 0.00 129,288 129,288 جهان فولاد سیرجان
 0.01 0.02 0.01 130,567 129,329 مجتمع فولاد خراسان

 0.00     * 140,273 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 1,880 2,380 2,000 1,010,322,480 آلومینیوم
 شمش 

   1.00-     ** آلومینیوم ایران
         ** آلومینیوم المهدی

   1.00-     ** آلومینای ایران
   1.00-     ** آلومینیوم ایران بیلت

         مس

 کاتد
 0.01- 0.01- 0.00 2,211,489 2,211,489 ملی مس

فرآوری مس درخشان تخت 
 گنبد

**         

 مفتول
 0.01-     * 2,253,810 گیل راد شمال

 0.01-   0.00 2,253,810 2,253,810 دنیای مس کاشان
 0.01-     * 2,253,810 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل  
معاملات 

رینگ 
 صنعتی 

76,340,494,970 738,217 775,427 517,969             

ارزش 
معاملات 
تقریبا  

درصد  71
افزایش 
یافته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری

نرخ دلار نیمایی با  26/02/1400یکشنبه مورخ های اعلامی توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز در قیمت
ی جهانی هاریال اعلام شد. در تمامی گریدها به دلیل کاهش قیمت207.793ریال، نسبت به هفته گذشته معادل  12.118کاهش 

ن بودیم. بیشترین و کمترین کاهش قیمت مربوط به پلی پروپیلن نساجی و پلی استایر  هاو دلار نیمایی شاهد کاهش قیمت
در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان درصد کاهش بوده است. 3/1و 9انبساطی به ترتیب با 

 داده است.

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.

 
 

 پلیمری نشان داده شده است.در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ 
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 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول

 57 192,041 پتروشیمی تندگویان BG735پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 40 201,349 پتروشیمی تندگویان BG825پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 36 193,751 پتروشیمی تندگویان BG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 33 207,427 پتروشیمی تندگویان BG821پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 31 197,740 پتروشیمی تندگویان BG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 

 15 193,946 پتروشیمی تندگویان TG641پلی اتیلن ترفتالات نساجی 
 15 276,543 پتروشیمی بندرامام 0075پلی اتیلن سبک فیلم 

 14 190,108 پتروشیمی تندگویان TG645پلی اتیلن ترفتالات نساجی 
 13 201,441 پتروشیمی تندگویان Super Bright TG641پلی اتیلن ترفتالات نساجی 

 
 .درصد و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند 10مابقی محصولات رقابتی زیر 

  رینگ شیمیایی

 .در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است

 
درصد افزایش   27میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته  5,185,258ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته 

پتروشیمی کارون،  خالص یزوسیاناتا ید یلفن ید یلنمتداشته است. در رینگ شیمیایی نرمال بوتانول پتروشیمی شازند، 
ند و مارون و دی اتیلن ایزوبوتانول پتروشیمی شازند، دی اتیلن هگزانول پتروشیمی شازند، منو اتیلن گلایکول پتروشیمی شاز 

 درصد رقابت داشتند و مابقی بر روی قیمت پایه معامله شدند. 4و  4، 12، 12، 15، 25، 26گلایکول پتروشیمی شازند به ترتیب 

 

 

46202

32652 31312

47140

29891 27229

47971
39365

35734

عرضه تقاضا حجم معامله
0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

در رینگ شیمیاییمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

اردیبهشت15تا 11 اردیبهشت22تا 18 اردیبهشت29تا 25



 

 28 

  های نفتیرینگ فرآورده

که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال بوده  5,261,483های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل ارزش معاملات در بازار فرآورده
درصد رقابت قیمتی داشت و مابقی محصولات 2/1ریال  64,067درصد کاهش داشته است. وکیوم باتوم بندرعباس با قیمت پایه  58

 بر روی قیمت پایه معامله شدند.

 

 رینگ صادراتی

 
 میلیون ریال بوده است. 4,292,349با ارزش معادل  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
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 انرژی

 :شودیارائه م یلشرح ذ به 1400سال  اردیبهشت 29 به یمنته یهفته ی معاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(

حجم 
عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

 3,050 3,050 12,233 297,017,475 نفتا
 سبک

     ** پالایش نفت تهران
 0.00 99,337 99,337 پالایش نفت آبادان

 سنگین
     ** پالایش نفت شیراز
 0.00 93,522 93,522 پالایش نفت تهران

 متانول 6,234 6,799 7,849 320,295,741 متانول
 0.72 52,618 52,239 شیرازپتروشیمی 

 0.00 52,213 52,213 پتروشیمی زاگرس
 0.00 52,213 52,213 متانول کاوه

 آیزوریسایکل 2,025 3,075 3,200 254,997,150 آیزوریسایکل

 0.00 125,925 125,924 پالایش اصفهان
 0.00 125,924 125,924 پالایش بندرعباس 

     ** تبریز پالایش
   * 125,924 پالایش شیراز
   * 125,924 پالایش تهران

 688 1,469 8,324 93,371,490 حلال

 0.00 109,167 109,167 پالایش اصفهان 400

402 

     ** ستاره خلیج فارس   
     ** پالایش اصفهان
 0.00 97,175 97,175 پالایش تبریز

     ** پالایش نفت تهران
   * 97,175 پالایش نفت بندرعباس

404 
   * 106,162 پالایش تبریز

     ** ستاره خلیج فارس   
 0.00 106,162 106,162 پالایش شیراز

 0.00 108,165 108,165 پالایش اصفهان 410
     ** پالایش اصفهان 406

502 
 0.00 101,802 101,802 پالایش اصفهان

     ** پتروشیمی بیستون  
   * 98,519 پالایش اصفهان 503

کل  
معاملات 

 انرژی 
1,347,805,460 57,673 21,913 16,241         

ارزش 
معاملات 

  55حدود 
درصد 
 کاهش

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.

محصولات  ینتن از ا 296122.4یت محصول بود که در نهاتن   526497.4 عرضه شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
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 د نقره به بورس می تواند جایگزین سکه باشدوور 

گذاری همچون نقره به بورس کالا سبب شفافیت بیشتر واع مختلف کالاهای کشاورزی و غیرکشاورزی مانند کالاهای سرمایهورود ان
کنند. روند معاملات قیمت نقره و سکه استفاده می ذاران بجای طلا از آنگنقره عیار جهانی داشته و سرمایهمعاملات خواهد شد. 

تواند سبب هدایت نقدینگی هوشمند به بورس ورود مجدد سکه به بازار آتی میجهانی با یکدیگر همبستگی بسیار زیادی دارند. 
د شدن مشتریان ر بینی می شود با وابازار مشتقه کمی افزایش یافته است. پیش با ورود نقره به آتی حجم شود. در حال حاضر

گذرد از ورود زعفران به بورس کالا می حقوقی بزرگ به این بازار حجم معاملات به طور قابل قبولی افزایش یابد. نزدیک به یک سال
همچون  های دیگرعال باشند. نیاز است بر روی کالاو در این مدت هم تجار و هم کشاورزان توانستند به خوبی در معاملات بورس ف

 های آتی فعال شود.شده و ارز نیز قراردادطلای آب

توان امید داشت قیمت زعفران روندی صعودی به خود بگیرد. در این میان کم آبی و افزایش صادرات میدر سال جاری با توجه به 
در آتی زعفران ها نست از شدت نزول قیمتهای گذشته کمی توااما خبر خرید تمامی بار باقی زعفران مانده در بورس کالا در هفته

های منصفانه خود صعود بکاهد. در حال حاضر با توجه به رشد سایر کالاها با رشد دلار در کشور، امید است زعفران نیز به قیمت
 در هفته گذشته روندی نسبتا با ثبات داشته است.ت سکه و دلار نیز کند. قیم

 درصد زعفران صادراتی در پنج کشور ۷9

کشور صادر شد  60میلیون دلار به  190تن زعفران به ارزش افزون بر  324گمرک اعلام کرد: پارسال بیش از سخنگوی   اقتصاددنیای
درصد ارزش کل صادرات این محصول را به خود  78درصد وزن و 79ن، کنگ، امارات، اسپانیا، چین و افغانستاکه پنج کشور هنگ

 .اختصاص دادند

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    (عفران، زیره سبز و پسته)ز 

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86


 

 31 

 میلیون  190کیلوگرم طلای سرخ به ارزش  589هزار و  324الله لطیفی اظهار کرد: سید روح به گزارش گمرک جمهوری اسلامی ایران،
وی افزود: هنگ کنگ، نخستین مقصد زعفران ایرانی در سال  .شد صادر جهان کشور 60 به گذشته سال در دلار 306 و هزار 323 و

 درصد وزن و 23را خریداری کرد و  دلار 216هزار و  626 میلیون و 46کیلوگرم زعفران به ارزش  578هزار و  74گذشته بود که 
سخنگوی گمرک درباره دیگر کشورهای خریدار زعفران ایرانی  .درصد ارزش کل زعفران صادراتی کشور را به خود اختصاص داد 5/24

 8/17 و وزن درصد 4/18  دلار و سهم 27 و هزار 942 و میلیون 33کیلوگرم به ارزش  791هزار و  59کرد: امارات با خرید خاطرنشان
 440 و میلیون 26 ارزش به کیلوگرم 25 و هزار 49 با اسپانیا آن از پس و بود 99 سال در ایرانی زعفران خریدار دومین ارزش، درصد
 .است بوده سوم کشور درصدی 14 حدود ارزش و درصدی 15 وزنی سهم و دلار 313 و هزار

 وزن درصدی 3/12 سهم و دلار 440 و هزار 504 و میلیون  22کیلوگرم زعفران به ارزش  139هزار و  40خرید داد: چین با وی ادامه
 و هزار 168 و میلیون  19 ارزش به زعفران کیلوگرم 781 و هزار 33 خرید با نافغانستا و چهارم جایگاه در ارزش، درصدی 8/11 و

درصدی ارزش کل زعفران صادر شده کشور، پنجمین کشور خریدار زعفران ایرانی در  10 و وزن درصدی 4/10 خرید سهم با دلار 608
ن، کنگ، امارات، اسپانیا، چین و افغانستاکشور، پنج کشور هنگ 60زعفران به کید کرد: با وجود صادرات لطیفی تا .بوده است 99سال 
درصد  78درصد وزن و  79دلار را خریداری کردند که  604 و هزار 681 و میلیون 148کیلوگرم زعفران به ارزش  314هزار و  257

 .ارزش کل صادرات این کالا در سال گذشته بوده است
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران

 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا یدارای
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5حداکثر تا ): نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 400: نتضمی وجه
 موقعیت خرید و موقعیت فروش1000در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ری تعهدی باز در آن نماد در بازاهاموقعیت %10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000اشخاص حقوقی:
 

 مشخصات قرارداد آتی نقره

 نقره ساچمه ای: هیپا یدارای
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5حداکثر تا ): نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 هزار تومان 350: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 پسته آتی قرارداد مشخصات

 30-32پسته فندقی : هیپا یدارای
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 2،000،000: نتضمی وجه
  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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که اخیرا از طریق وزارت اقتصاد در ستاد  7+ 3فرهاد دژپسند با اشاره به جزئیات بسته 

تر مفاد هماهنگی سران قوا مطرح شد گفت: اجرای هرچه سریعاقتصادی دولت و شورای 
و جزئیات بسته، منجر به بازگشت آرامش و ثبات بازار سرمایه خواهد شد. وی ادامه داد: 
در ماهای پایانی دولت، بازار سرمایه پیش از گذشته نیازمند حمایت بوده اما نباید به 

باحث غیر فنی شود. دژپسند افزود: از ای عمل شود که درگیر مناقشات سیاسی و مگونه
های سیاسی نشود. هرچند وزارت اقتصاد پیگیرهای ام تا بازار دچار تنشبهمن سال گذشته درخصوص بازار سرمایه سکوت کرده

 .است 7+3جدی را در کنار سازمان بورس برای بازگشت ثبات به بازار سهام انجام داده که نمونه بارز آن طراحی بسته 
 

میلیون دلار از منابع ارزی حساب صندوق  50ک مرکزی روز یکشنبه معادل ریالی ناشی از فروش بان
واریز کرد. به گزارش روابط عمومی بانک مرکزی، « صندوق تثبیت بازار سرمایه»توسعه ملی را به 
 7های جلسه دویست و بیست و یکم ستاد هماهنگی اقتصادی دولت در تاریخ براساس تصمیم

، در اجرای مصوبه شورای عالی امنیت ملی، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 1400ت اردیبهش
میلیون دلار از منابع ارزی به حساب صندوق توسعه ملی  200می بایست نسبت به فروش تدریجی 

اعطای تسهیلات به  بانک مرکزی روز دوشنبه بخشنامههمچنین  .اقدام و منابع حاصل را به صندوق تثبیت بازار سرمایه واریز کند
گذاری و هلدینگ را برای اجرا به شبکه بانکی ابلاغ کرد. در بخشنامه ابلاغی آمده است: با های سرمایههای کارگزاری، شرکتشرکت

اردیبهشت سال جاری ستاد هماهنگی اقتصادی دولت موضوع لزوم بازنگری در  7استناد به مفاد بند دوم مصوبات جلسه مورخ 
گذاری، مصوبه های کارگزاری و سرمایهها و مؤسسات اعتباری غیربانکی به شرکتبر اعطای تسهیلات توسط بانکضوابط ناظر 
های اعطای تسهیلات به شرکت -1شود: هیأت عامل بانک مرکزی در این رابطه ابلاغ می 1400اردیبهشت سال  25جلسه مورخ 

وده و مجموع تسهيلات اعطایی به هر شرکت کارگزاری در سطح کل شبکه کارگزاری در چارچوب ضوابط و مقررات مربوط بلامانع ب
های مالی حسابرسی شده شرکت مزبور برابر حقوق صاحبان سهام شرکت کارگزاری بر اساس آخرین صورت 5بانکی، حداکثر معادل 

 .مربوط بلامانع است گذاری و هلدینگ در چارچوب ضوابط و مقرراتهای سرمایهاعطای تسهیلات به شرکت -2باشد. می

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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آهن شرکت صنعتی و معدنی اپال پارسیان سنگان در بازار اصلی بورس کالا گندله سنگ
کنندگان و تنوع محصولات معدنی در بورس بیشتر شود. نحوه پذیرش شد تا شمار عرضه

درصد از تولید سالانه  50های جهانی است و این شرکت تعیین قیمت پایه براساس قیمت
میلیون تنی گندله خود را در بورس کالا عرضه خواهد کرد. گندله و کنسانتره  2.2معادل 

  .گهر هم پذیرش شدگل
 

میلیون تن از محصولات خود را صادر  2ریزی کرده تا طی سال جاری شرکت فولاد خوزستان برنامه
 .است 1399درصد بیشتر از سال  33کند. این رقم 

 

ای به دفتر مقررات صادرات و واردات این وزارتخانه با ارسال نامهدفتر صنایع معدنی وزارت صمت 
هایی اعلام کرد که صادرات شمش فولادی )بیلت، بلوم و اسلب( آزاد شده است و صادرات شرکت

خرداد نیازمند دریافت مجوز دفتر صنایع  1ماه از تاریخ  3ها اعلام شده به مدت که فهرست آن
راتی نیست. طبق نامه ابلاغی، واحدهای تولیدی شمش فولادی معدنی وزارت صمت و تیک صاد

توانند برای آن مقدار از شمشی که در بورس کالا معامله نگردیده است، برای صادرات همچنین می
  .ریزی نمایندبرنامه

 هایریزیرسد. برنامهمیلیارد دلار می 4.5سال آینده به  4گفت: درآمد شرکت مس تا « فملی»مدیرعامل 
میلیارد دلار افزایش  4.5میلیارد دلار؛ به  2.5سال آینده درآمد شرکت مس از  4گرفته تا ظرف لازم صورت

کشور برتر دنیا قرار گیرد. دکتر  10شود که ایران در تولید مس جزو یابد که همین موضوع باعث می
جان گفت: از سال مس سرچشمه رفسن اردشیر سعدمحمدی با بیان این مطلب در جلسه تولید مجتمع

معدن بزرگ دنیا  4توجهی پیدا خواهد کرد و میزان عیار معادن مس در دنیا کاهش قابل 2031تا  2024
رسند که این موضوع به همراه افزایش تقاضا، منجر به افزایش قیمت مس در به پایان عمر خود می

 .شرایط کنونی شده است

تن  34.500معادل  1400ل مدیرعامل فاسمین گفت: میزان تولید برای سا
شود بینی میالمللی پیشهای بینبینی شده و در صورت توافق و رفع تحریمپیش

درصد کالای تولیدی را بفروشیم. با توجه به مشکلاتی که در مقطع  70بتوانیم 
بینی شده روی که پیش هزار تن فروش شمش 16المللی پیش آمد، نتوانستیم نقل بینوبرای تامین ناوگان حمل 99پایان سال 

به فروش برسد. این رویداد تاثیر بااهمیتی بر سود هر سهم  1400در سال  99بینی می شود موجودی سال بود را محقق کنیم. پیش
 .فاسمین خواهد داشت. به خصوص که نرخ روی در بازارهای جهانی نیز رشد خوبی داشته است



 

 35 

ی گفت: سازمان بورس و اوراق های کالایرئیس اداره نظارت بر بازار بورس
بهادار به عنوان حافظ حقوق سهامداران و در جهت ارتقای شفافیت، تمام 

گذاری تلاش خود را دارد تا از طرفی موضوع خروج سیمان از نظام قیمت
های سیمانی را ملزم به پذیرش و عرضه را پیگیری کرده و از طرفی شرکت

طبق مکاتبات انجام شده با وزارت در بورس کالا کند. وی با بیان اینکه 
گذاری صمت، مقام عالی وزارت نسبت به خروج سیمان از نظام قیمت

بندی نظر مساعد دارد، گفت: از این رو با پذیرش دستوری و رفع سهمیه
یشتر، های سیمانی در بورس کالا شاهد تقویت بازار، انجام رقابت، کشف صحیح قیمت سیمان جهت شفافیت هرچه بمجدد شرکت

حفظ حقوق سهامداران و همچنین حذف رانت خواهیم بود. جهت تقویت عرضه در بازار فیزیکی بورس کالا، فرایند پذیرش کالای 
های های سیمانی از اواخر سال گذشته شروع شده و در سال جاری قوت گرفته است؛ به طوری که با پذیرش کالای شرکتشرکت

اند، جموعه امید و بانک ملی که جمعا سهم بالایی از بازار سیمان را به خود اختصاص دادهسیمانی زیر مجموعه هلدینگ شستا، م
ها هم برای پذیرش و عرضه ترغیب خواهند شد. در همین راستا، علاوه بر مکاتبات با نهادهای بالادستی از جمله وزارت سایر شرکت

رابورس انجام شده که پیگیری بعدی هم ادامه دارد. درخصوص شرکت سیمانی پذیرفته شده در بورس و ف 33صنعت، مکاتباتی با 
های آتی در جهت اندازی گواهی سپرده کالایی سیمان در ماهعرضه سیمان به صورت خرد نیز بورس کالا در برنامه خود دارد که با راه

 .تقویت خرده فروشی سیمان برآید

خرید بلوکی شرکت نفت  مهدی صرامی معاون مالی و اقتصادی پالایشگاه اصفهان از
ایم که انداز خوبی برای پالایشگاه اصفهان مشخص کردهسپاهان خبر داد و گفت: چشم

بتوانیم تبدیل به یک شرکت پتروپالایشی بزرگ شویم. در همین راستا در گام اول شرکت 
ایم که به مرحله تثبیت مدیریتی رسیده است. در پتروشیمی اصفهان را خریداری کرده

درصد و تکمیل زنجیره ارزش اقدام به خرید شرکت  16.67عدی به صورت بلوکی گام ب
 .ایم. صد درصد خوراک این دو شرکت از پالایشگاه اصفهان استنفت سپاهان کرده

 

ای چه بورسی و چه غیر بورسی، موظف به های بیمهرئیس کل بیمه مرکزی گفت: همه شرکت
 افزایش سرمایه تا پایان سال هستند.

 

 متیق شیگفت: دامداران درخواست افزا یلبن یهافرآورده عیانجمن صنا یسخنگو
کنندگان و مصرف تیتومان را به سازمان حما 6500تومان به  4500از  رخامیش

 کنندگان ارائه کردند.دیتول
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