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 راجعون هیانالله و اناال
 نیقیربّ الشهداء و الصد بسم

دُوا ف   ن  یالَّذ   اه  ج  رُوا و  اج  ه  نُوا و  ب   یآم   اللَّه   ل  یس 
نْد  اللَّه  ۚ ةً ع  ج  ر  مُ د  عْظ  مْ أ  ه  نْفُس  أ  مْ و  ال ه  مْو  أ  ك   ب  ئ  أُول َٰ زُون   هُمُ  و  ائ   الْف 

 
، ملت سرافراز  یمقام معظم رهبر  شگاهیرا به پ یمانیسپهبد قاسم سل رانیسردار شجاع و سرافراز اسلام و ا شهادت

 نیا یشک مجاهدت ها ی. بمیینما یعرض م تیو تسل کیفرزانه تبر دیو خانواده معظم آن شه یاسلام رانیا
 رانیپرور ا دیو خاطره ملت شه ادیهرگز از  هنیمدر راه خداوند متعال و  والا مقام و سردار سرافراز اسلام دیشه

و اجر  لیو خانواده محترمشان، صبر جم رانیملت داغدار ا یعلودرجات و برا زیعز دیآن شه یبرا نخواهد رفت.
 از خداوند منان خواستارم. لیجز

 باد. یگرام ادشیشاد و  روحش

 

 حمایت قابل توجه کارگزاری بورس بیمه ایران و شرکت سهامی بیمه ایران از بازار سرمایه
 
و  یمانیقاسم سلحاج سپهبد  شهادت سردار رشید اسلام و ایران عهیضا رویپ ران،یا مهیبورس ب یکارگزار  یگزارش روابط عموم به

 انیم نیدر ا م،یابودهاز سوی برخی از سهامداران  ، شاهد هیجان فروش در بازارکشور یاقتصاد یفضا درها تنش یبرخ ایجاد
سرمایه و همچنین  بازار و یاز جامعه سهامدار  تیحما یبورس در راستا یعال یشورا هیانیپس از انتشار ب رانیا مهیببورس  یکارگزار 
خود عملی  تیحماتزریق منابع مالی به بازار سرمایه، (  با رانیا مهیب یخود )شرکت سهام یبازار به همراه سهامدار اصل نیا تثبیت
 ابراز کرد.بازار  نیرا از ا
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 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
 

 
صعود کرد تا در  یهزار واحد 385کانال  یکیخود، تا نزد یهایرکوردشکنهفته گذشته شاخص بورس اوراق بهادار تهران در ادامه 

سال مشخص  یفعالان خود به ارمغان آورده باشد. در واقع از ابتدا یرا برا یبازده نیشتریکماکان ب ،یمواز  یبازارها ریبا سا اسیق
روزها،  نیرشد ا یندارد البته شتاب بالا یمواز  ینسبت به بازارها یماندگبه جزء جبران عقب یراه واست  شتازیبود که بورس پ

و نوسانات  یاز جمله جهش نرخ ارز، انتظارات تورم یماهه بورس، عوامل متعدد 18کننده شده است. در رونق حدود نگران یکم
  .کرده است دایبازار، با گذشته تفاوت پ یروزها نیا یمحرک اصل رسدیموثر بودند اما به نظر م یجهان یبازارها

که ارزش روزانه معاملات به سطوح  یاست که بر شتاب رشد بازار افزوده است. به طور  یلیاز دلا یکی ینگیقدرتمند نقد انیجر
اعداد و ارقام  نیاست. ا دهیتومان رس اردیلیم 3.000از  شیاز روزها به ب یو بعضا در برخ افتهیراه  یتومان اردیلیم 2.500از  شیب

همچنان  دهدینشان م یفعالان اقتصاد یاست. توجه به انتظارات تورم سابقهیب بیرق یبازارها یبورس و حت خیبا تار سهیدر مقا
 یکه جوابگو شودیمشاهده م بیرق یدر بازارها یمتعدد یهاتیمحدود یطیشرا نیبالاست. در چن گذارانهیسود مورد انتظار سرما

 زی. بازار مسکن نشودیارز و طلا وارد م یبازارها یکه بر تقاضا ییگرفته تا فشارها یبانک یهااز نرخ سود سپرده ست؛یانتظارات ن
 یهاجذب آزادانه پول نهیبه گز لیبورس تهران تبد نی. بنابراستیخُرد ن ینگیدرشت، قادر به جذب نقد یهابه پول ازیبه علت ن

  .سهام را رقم زده است متیسرگردان شده که رشد پرشتاب ق
 ن،یو چ کایدو کشور آمر انیم یتجار  با کاهش تنش گریرا تجربه کرده و از طرف د یدرصد 20نوسان  کینرخ ارز  رایاخ البته
نفت، مس، فولاد  رینظ ییکالاها متیسطح ق یعموم شیتحولات موجب افزا نیگرفته است. ا یسر و شکل بهتر  یجهان یبازارها

. میباش هیتحولات در بازار سرما نیاست که شاهد انعکاس اثرات ا یهیبد نیرا. بناباستدر بورس کالا شده  یمیو محصولات پتروش
 یالمللنیو بهبود روابط ب FATF بیسرآمد آن تصو دیاست که شا انیدر جر یتحولات یاسیمعتقدند در حوزه س یبرخ گریاز طرف د

  .باشد
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 ماندهیباق حیلوا بیاست، موضوع تصوقرار گرفته  یگران بورسروزها در کانون رصد معامله نیکه ا یاز موارد یکیراستا،  نیهم در
FATF .اهیس ستیدر ل رانیا یر یدرخصوص قرارگ یر یگمیمهلت تصم نیآخر است FATF انیم نیماه امسال است. در ا بهمن 

گران افزوده معامله ینیببر خوش صلحتم صیمربوطه در مجمع تشخ حیلوا بیتعداد موافقان تصو شیدرخصوص افزا ییهادهیشن
مشترک مجمع  ونیسیدر نشست کم «سمیترور یمال نیمبارزه با تام» ونیکنوانس CFT حهیهفته گذشته لا یاساس، ط نیبر ا .است
 موکول شد.  یآت به جلسه هایصورت نگرفت و ادامه بررس یر یگیاخبار، را نیشد که بر اساس آخر یمصلحت نظام بررس صیتشخ
 هامتیرشد ق یشده است، شتاب بالا هاتیشدن حساس ختهیکه سبب برانگ یاما عامل ستیکننده نرشد بازار نگران یطور کل به

 عیبزرگ در صنا یهااز شرکت یار یبس یسودآور  تیوضع قتیکوچک است. در حق یهاشرکت یحباب در برخ لیتوامان با تشک
به  ینگیشدن نقد ریاما سراز کندیم تیها حماشرکت نیتابلو ا یرو متیاز ق یو مخابرات یشیپالا ،یو معدن یفلز  ،یمیپتروش

متوسط و  یهااز شرکت یدر سهام برخ یمتیحباب ق لیبازان و سوداگران سبب تشکسفته یجد تیو فعال یاشهیسمت تالار ش
  .رفته است شیپ ینیگزیفراتر از ارزش جا یآنها حت متیکه ق ییکوچکتر شده است تا جا

است که  نیا شودیمطرح م  تیوضع نیکه در ا یپرسش اما
چه  طیشرا نیفعالان بازار در ا  ؟ندیاتخاذ نما دیرا با یاستیس

پرسش  نیقطع پاسخ به ا بطور یساده نخواهد بود؛ چراکه برخ
آنها دارند و  P/e ها وشرکت صرفا نگاه به سود  لگرانیاز تحل
معتقدند حرکت به سمت سهام  نیبهتر ،ییکالا یهاگروه
خواهد بود اما  یاستراتژ  یاست که بخش نیامر ا تیواقع
 یاز رشد بازار در گرو انتظارات ای یتومان 4.200حذف ارز  رینظ

ها شرکت هیسرما شیبرنامه افزا هاییدارا یابیارز دیاز محل تجد
معاملات منعکس شده  یتابلو متیاز موارد فراتر از سطح انتظارات در ق یدر برخ یانتظارات و حت نیاز ا یاست. هر چند که بخش

 .بود کسب سود از بازار به مانند گذشته ساده نخواهد نیاست. بنابرا
 
ها بر سود شرکت یتومان 4.200درخصوص اثرات حذف ارز  یشتر یبه مطالعات ب ازیادامه حضور در بازار ن یبرا گذارانهیواقع سرما در

 سکیپرر یهاییفروش دارا نیاند، دارند. همچنقرار گرفته هیسرما شیافزا ریکه در مس ییهاشرکت ییارزش دارا یبررس نیو همچن
اند، داشته یبه سهام دلارمحور که عملکرد ماهانه خوب یاز پرتفو یمطالعات انجام شده و اختصاص بخش یادر راست یو اصلاح پرتفو

ماه،  ید یانیپا یشدن به روزها کیکه با نزد می. فراموش نکنردیدر دستور کار فعالان بازار قرار گ دیاست که با یابرنامه گرید
 متیرشد ق ریترمزگ تواندیها مگزارش نیماهه( قرار خواهند گرفت. ا 9)عمدتا  یادوره انیم یهاانتشار گزارش ریها در مسشرکت

 .بازار باشد یدر سهام حباب
بورس  یاست که بستر فعل یدرحال نی. امیهست هیبه بازار سرما ینگینقد وقفهیروزها شاهد ورود ب نیطور که اشاره شد اهمان اما

حباب در  یر یگشکل یر یراهکار جلوگ نیرا ندارد. بنابرا ینگیسطح از نقد نیکه دارد، کشش ا ییهاتیبه لحاظ عمق کم و محدود
 یهاشرکت یتر شدن سهامداران حقوقفعال ه،یاول یهاسطح عرضه شیدامنه نوسان، افزا ونهمچ ییهاتیبورس، رفع محدود

 یهاو دو طرفه شدن بازار است. هر چند که در بورس یهمچون فروش استقراض ییکردن ابزارها ییکوچک در سمت عرضه و اجرا
مشاهده شده است ... !!  یمتیاز حباب ق یادیز یهانمونه زین برندیمختلف معاملات بهره م یکه از ابزارها شرفتهیبه مراتب پ

 شرط عقل است. یجانیه یاز رفتارها یو دور  اطیاما به هر جهت احت ستیبازار ن تیکل یبرا شودیکه مطرح م یموارد نیالبته ا
 

 

بورس و  یتابلو 2ارزش معاملات خرد هفته گذشته در 
 اردیلیم 16.728بالغ بر  ی( رقمهیفرابورس )شامل بازار پا
هفته  یعدد را بر تعداد روزها نیتومان بوده است. اگر ا

ارزش  نیانگی)م یتومان اردیلیم 3.346به رقم  م،یکن میتقس
با متوسط  اسیرقم در ق نی. امیرسیروزانه( م تمعاملا

 یهفته نخست د یالیر اردیلیم 2.822ارزش معاملات روزانه 
 .دهدیرا نشان م یدرصد 19ماه، رشد جالب توجه 
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 آنچه در بازار گذشت ...
 23.010طی هفته گذشته با ثبت رشد « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که در شرایطی به مصاف معاملات هفته سوم زمستان می

واحدی پیشروی کرد. به لحاظ تکنیکی، شاخص کل  384.099واحدی تا سطوح  361.089درصد( از ارتفاع  6.37واحدی )معادل 
هزار واحدی نزدیک شده است.  400 – 390واحد، به مقاومت بعدی خود در محدوده هزار  330پس از تثبیت در سطوحی بالاتر از 

ها است که در منطقه رو شرایط حساسی خواهد داشت؛ به ویژه اینکه اندیکاتورها و اسیلاتورها مدتبنابراین بازار در هفته پیش
اما چنانچه بازار موفق به گذر از این سد گردد، روند برند. لذا واکنش به این محدوده دور از انتظار نیست اشباع خرید به سر می

 هزار واحد ادامه خواهد یافت. 430 – 420صعودی شاخص تا هدف بعدی 
ها که تا حدودی سرعت رشد خود را از دست داده و همگام با سایر شاخص را داریم «وزنهم»شاخص در متغیر با اهمیت دیگر، 

واحدی  7.190واحدی آغاز نمود و با ثبت رشد  114.298وزن کار خود را در ارتفاع کند. بر اساس این گزارش، شاخص همحرکت می
داشته باشیم. فرابورس ایران در حالی با  Ifexای به واحدی پیشروی کرد. و در انتها اشاره 121.488درصد( تا سطوح  6.29)معادل 

واحدی به کار خود خاتمه داد. بنابراین باید اذعان داشت  5.031واحدی آغاز به کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع  4.662رقم 
 درصد( بوده است. 7.92واحد )معادل  362در هفته نخست دی ماه برابر با  Ifexرشد 

 

 پیش بینی بازار:

 دیگذاشت و با ثبت رکورد جد شیرا به نما یاکننده رهی. بورس تهران هفته گذشته رشد خمیرسیبازار م ینیبشیه بخش پاما ب
بازار  یهارشد دماسنج یعوامل اصل ینگیو تداوم ورود نقد یاسیبه تحولات س ینیب. خوشدیگرد یهزار واحد 380وارد کانال 

 یبزرگ عیاما به هر جهت تحرکات مثبت در صنا رفتیبازار نم یبرا یرشد نیانتظار چن شتهبوده است. انصافا هفته گذ هیسرما
 ها را رقم زد. شاخص یجهش جد ،ینفت یهاو فرآورده یمیپتروش ،یفلز  یهاکانه ،یفلزات اساس رینظ

معادلات را بر هم خواهد زد  یمانیبازار متفاوت خواهد بود. خبر شهادت سردار حاج قاسم سل تیقطعا وضع روشیهفته پ یبرا اما
بود و متاسفانه  هامتیاصلاح ق یبرا یابود. در واقع بازار به دنبال بهانه میگران خواهمعامله یجانیو بدون شک شاهد رفتار ه

داشت اشاره  دینکته با نی. بدون تعارف به استین استیس یایدن یبرا یر یگکه تبعات آن قابل اندازه هرخ داد یتلخ اریاتفاق بس
بازار داشت اما بدون  یمدتاز واکنش کوتاه یحیدرک صح توانینم نیگذشته متفاوت است. بنابرا یهایر یاتفاق با درگ نیکه ا

 یاسیبه تحولات س یطیخواهند گرفت. در واقع بازار در شرا شیدر پ را یجانیگران رفتار هاز معامله یار یشک در نگاه اول بس
 یجانیه یاز رفتارها یداشت، دور  توانیمقطع م نیکه در ا یاهیانتظارات نقش بر آب شد. تنها توص کبارهیبود که به  نیبخوش

 نیا د،یبهتر است اگر قصد خروج از بازار را دار نیباشد. بنابرا یدرست میتصم تواندیاست. بطور قطع قرار گرفتن در صف فروش، نم
اند، افرادي كه در بازارهاي مالي موفق شده یگرانمعامله». دیمناسب موکول کن طیتعادل در بازار و شرا یرا به زمان برقرار  میتصم

 «اند.كرده ییهاي مناسب را شناسابودند كه در دل تهديد فرصت
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 ها و ارزش معاملات هفتهبررسی آخرین وضعیت شاخص
 

 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 

 بررسی ارزش معاملات هفته
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 یارد تومانلیم - معاملات ارزش گراف

( هیبورس و فرابورس )شامل بازار پا یتابلو 2ارزش معاملات خرد هفته گذشته در  د،یکنیکه در بالا مشاهده م یمطابق با جداول
 یتومان اردیلیم 3.346به رقم  م،یکن میهفته تقس یعدد را بر تعداد روزها نیتومان بوده است. اگر ا اردیلیم 16.728بالغ بر  یرقم
هفته نخست  یالیر اردیلیم 2.822با متوسط ارزش معاملات روزانه  اسیرقم در ق نی. امیرسیروزانه( م تارزش معاملا نیانگی)م
است که متوسط ارزش معاملات روزانه به روند  یاهفته نیششم نی. ادهدیرا نشان م یدرصد 19ماه، رشد جالب توجه  ید

به  ازیادامه رشد ن یبازار برا نیاست. بنابرا دهیرس یتومان اردیلیمهزار  3بالاتر از و اکنون به سطوح  دهدیخود ادامه م یصعود
به  ازین دیجد یهامتیثبت ق یاز نمادها برا یار یدارد؛ چراکه بس یتومان اردیلیم 2.500از  شیارزش معاملات در سطوح ب تیتثب

و  «یمیپتروش»،  «یخودروساز »، « یفلزات اساس»صنعت  4هفته گذشته،  یدارند. ط یتر یقو دارانیو خر ترنیدادوستد سنگ
حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص  نیشتریب «وبیها»و « سفارس»، « چکاپا»، « وساپا» رینظ ییهاو تک سهم «یشیپالا»

 دادند.  
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 مجله خبری
  سیاسی

شهادت سردار  ی. در پدیبه شهادت رس یمانیصبح روز جمعه سردار حاج قاسم سل
سردار  نیکه ترامپ دستور ترور ا نیبا اعلام ا یاهیانیپنتاگون در ب ،یمانیقاسم سل

حمله به »قصد  یرانیمقام ارشد ا نیشد که ا یرا صادر کرده بود، مدع یرانیا
 را داشته است. یاو منطقه یامنظ یروهاین گریو د «ییکایآمر یهاپلماتید

به مردم  تیضمن تسل یامیرهبر معظم انقلاب در پ ،یمانیشهادت سردار سل یپ در
از  یابرجسته شد. او نمونه یفرمودند: سردار بزرگ و پرافتخار اسلام آسمان رانیا

عمر خود را به جهاد در راه  بود، او همه ینیاسلام و مکتب امام خم شدگانتیترب
بود، با رفتن او  انیسال نیا او در همه وقفهی. شهادت پاداش تلاش بدیخدا گذران

 یکار او و راه او متوقف و بسته نخواهد شد، ول یاله به حول و قوه
خود را به خون  دیاست که دست پل یتکارانیدر انتظار جنا یانتقام سخت

 یالمللنیب چهره یمانیسل دیآلودند. شه حادثه نیا یشهدا گریاو و د
دوستان  . همهندیمقاومت خونخواه او بستگاندل مقاومت است و همه

مضاعف ادامه  زهیدشمنان بدانند خط جهاد مقاومت با انگ همه زیو ن
راه مبارک است،  نیدر انتظار مجاهدان ا یقطع یروز یو پ افتیخواهد 

 افتنیادامه مبارزه و دست  یما تلخ است ول زیفقدان سردار فداکار و عز
 تر خواهد کرد.را تلخ تکارانیو جنا نکام قاتلا یینها یروز یبه پ

 ندگانینما نیشدند. ا رانیدر ا یخواستار هدف قرار دادن مواضع کایاعضا کنگره آمر
 کایبه سفارت امر رانیا تیتحت حما انینظامبه حمله شبه یحمله را پاسخ نیا

است و  منیدر عراق ا کایگفت: سفارت آمر کایآمر جمهورسیدر بغداد دانستند. رئ
رفته از دست یهابابت جان رانی. ااردقرار د تیوضع نیاست که در ا یچند ساعت
 یما پاسخگو خواهد شد. آنها بها ساتیوارد آمده به هر کدام از تأس یهاو خسارت

  است. دیتهد ست،یهشدار ن نیخواهند پرداخت. ا ینیسنگ

مصلحت نظام هنوز در ارتباط با دو  صتشخی مجمع :گفت مجلس نیمعاون قوان ،یصادق رمحمدیم
از دستور  CFTپالرمو و  حیکه لوا صورتی در اتخاذ نکرده است. یخاص میتصم CFTپالرمو و  حهیلا

آن و در صورت مصلحت مقام  تیمصلحت نظام خارج شود با توجه به اهم صیکار مجمع تشخ
قرار  یمل تیامن یعال یشورا ایدر دستور کار سران سه قوه  ژهیبه صورت و تواندیم یمعظم رهبر 

شود؛ فعلا مصلحت  یبررس یدر فرصت مناسب دیبا FATF بحث :یی هم گفتمحسن رضا .ردیگ
را از  یوقت چیهمچنان ادامه دارد، ما ه FATF درباره ما . جلساتکه به آن پرداخته شود میدانینم

اند بحث کرده حیلوا نیو کارشناسان آزاد در قالب جلسات مختلف درباره ا هقضائی قوه مجلس، دولت، کارشناسان .میادست نداده
 که به آن پرداخته شود. میدانیشود و ما فعلا مصلحت نم یبررس یدر فرصت مناسب دیبا  FATFلذا بحث 
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 یشورا یبه منظور شرکت در نشست وزارت ماه ید 19خارجه قرار است  امور ریوز فیمحمدجواد ظر
و به  یلادیم دیروز از سال جد نیسفر در نهم نیکند. ظاهرا ا سفر ورکیویسازمان ملل به ن تیامن

 در یمنبع رسم چیچند هنوز ه صورت خواهد گرفت. هر تیامن یشورا یادوره سیرئ تنامیدعوت و
 فیخواهد بود که ظر یبار  نیچهارم نیسفر، ا نینکرده اما در صورت انجام ا دییخبر را تا نیا رانیا
شرکت در  یبرا فیباورند که دعوت از ظر نیبر ا ی. برخکندیسفر م کایگذشته به آمر ماه 8 در

از  یحاک هایزناز گمانه یبرخ نیهمچن است. ییگراتخصص او در چند جانبه لیسازمان ملل به دل تیامن یشورا ینشست وزارت
  .ردیصورت بگ کایو آمر رانیا انیموجود م یهادرمورد رفع تنش یمهم یوگوهااحتمال دارد گفت سفر نیا هیآن است که درحاش

و قطعنامه  تیامن شورای توسط برجام :گفت فیظربا  داریدر د هیخارجه روس ریوز
 یاعضا گذاردینه تنها از برجام خارج شد بلکه نم کایآمر یشده است ول دییتا ۲۲۳۱

چه کار  مینیکه بب میکنمی نظر تبادل امروز قطعنامه را اجرا کنند. نیسازمان ملل ا
 یفارس باعث نگران جخلی در اوضاع نشود. دهیکه برجام فروپاش میانجام ده میتوانیم

 بیاوضاع را تخر یما به صورت مصنوع یشرکا و همکاران غرب میماست. شاهد
اند. هر دو کرده شنهادیابتکار صلح هرمز را پ رانیو ا زیابتکار صلح آم هروسی .کنندیم
 .ردیگیدر منطقه صورت م یساز ثبات یبتکار در راستاا

 اقتصادی
را کنترل  یبانک نیاعلام کرد: نرخ سود بازار ب یکل بانک مرکز  سیرئ یعبدالناصر همت

بازار باز تلاش دارد تا نرخ سود بازار  اتیعمل یر یبانک با بکارگ نیگفت: ا یکرد. همت میخواه
 .ردیمورد نظر قرار بگ یکرده تا نرخ تورم در مدار کاهش تیریرا مد یبانک نیب

 

با توجه به گذشت  ی برگزار شد،حسن روحان استیبه رکه  رانیوز اتیدر جلسه ه
قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت و لزوم  یینامه اجرانییسال از ابلاغ آ 20از  شیب

 ینامه فعلنییآ یاز خلأها یو به منظور رفع برخ دیجد نیقوان لیبه دل یبروزرسان
تر شدن به فعال هیاصلاح نیدر ا نیهمچن نامه موافقت شد.نییآ نیبا اصلاح ا
 دیخر یینامه اجرانییشده و آ دیتأک یاوراق دولت هیو بهبود نحوه تسو هیبازار سرما

 استیس یبا هدف اجرا یمنتشره دولت و بانک مرکز  یاسلام یو فروش اوراق مال
و فروش  دیبازار باز و خر اتیبه انجام عمل دمکلف ش یو بانک مرکز  دیرس بیسود و کنترل تورم به تصو یهانرخ تیریو مد یپول

 دولت اقدام کند. یها و موسسات اعتبار اعتبار به بانک یاعطا یاوراق در ازا یر یگ قهیمنتشره دولت و وث یاسلام یاوراق مال
ها توسط از بانک یدولت یاسلام یاوراق مال یر یگقهیوث زیبازار باز و ن اتیعمل یبه وزارت اقتصاد اجازه داد در صورت اجرا نیهمچن

شده  جادیا 97سال  انیتا پا نیها را که در چهارچوب قوانشده دولت به بانک یو حسابرس یقطع یهایاز بده یبخش ،یبانک مرکز 
نسبت به انتشار انواع  ،یمجاز است به منظور بهادارساز  نیوزارتخانه همچن نیا کند. یمان بهادار ساز تو اردیلیهزار م 20و تا سقف 
به صورت کوپن و مجزا از ارزش  دیبلندمدت با امکان پرداخت حفظ قدرت خر یجمله اسناد خزانه اسلام از یاسلام یاوراق مال

 اقدام کند. نیمع یاسناد در مقاطع زمان یاسم
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 جهانیبازارهای 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

با افت قیمت به کار خود خاتمه دادند و این در شرایطی است که طی روزهای  2020بازارهای جهانی در هفته منتهی به ژانویه سال 
 15 روز را نیچ با مانتجارى اول فاز جامع و بزرگ اریبس توافق مننوشت:  جمهور آمریکا در توئیتررئیس ترامپاخیر دونالد 

 بعد مدتى. بود خواهند حاضر نیچ از اىرتبهیعال ندگانینما .شد خواهد برگزار دیسف كاخ در مراسم .كرد خواهم امضا هیژانو
 یمتلاش لیبه دل ،توافق نیوجود ا رغمیعلشد.  خواهد شروع تجارى توافق دوم فاز مورد در گفتگوها و رفت خواهم پكن به من

 نیدر االبته توان داشت و ینم (2020در کوتاه مدت )سال  را از بازارهای جهانی انتظار بهبود شگرف ی،اقتصاد یشدن بر ساختارها
 را بدهکار است.  زشیر کی کایآمر یبازار مال ان،یم

بوده و توافق  یشاهد رشد سودآور  یخال یها تیبر داخل و استفاده از ظرف هیو تک یبه واسطه جنگ تجار  کایآمر عیصنا از یبخش
نکته جالب  است. دیدهنده باشد که بع ازیامت نیتنها چ ،توافق ریدر مس نکهیرا باعث خواهد شد مگر ا نیمجدد نفوذ چ یتجار 
 یرشد اقتصاد ریگذاران در مساستیس یبرا ییهااست. چالش افتهیبهبود  2020 وضعیت اقتصاد در سال ها ازینیچ ینیبشیپاینکه 

 ۲۰۲۰ سال را در یدرصد 5.9اند و رشد بالا برده یاقتصاد طیخود را از شرا یهاینیبشیها در کل پاقتصاددان یوجود دارد ول
 کنند.یم ینیبشیپ

 

 

 

 تغییر هفتگی 98/10/13 98/10/07 نام مواد
 %0.7 68.7 68.2 نفت
 %2.7 1552 1511 طلا
 %0.2- 410 411 بیلت
 %1.4- 6137 6226 مس
 %0.1- 2310 2312 روی

 %0.1- 1820 1822 آلومینیوم
 %1.1 95 94 سنگ آهن
 %1.0- 1917 1937 سرب
 %3.1 232 225 متانول
 %2.1- 235 240 اوره
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 نفت
روند  را با 2019معاملات سال  های نفتی در حالی آخرین هفتهشاخص 

ی پشت سر گذاشتند که خبر شهادت سردار سلیمانی سبب افزایش کاهش
بر اساس این گزارش، قیمت هر بشکه نفت برنت در پایان ها شد. قیمت

درصد رشد مواجه شد و نفت وست تگزاس  25با حدود  2019معاملات سال 
 .درصدی را پشت سر گذاشت 36اینترمدییت آمریکا هم رشد سالانه 

رات تجاری میان آمریکا و چین و کاهش تولید وعده پیشرفت اخیر در مذاک
شده توسط اوپک و متحدانش عامل اصلی رشد قیمت نفت در سال گذشته 

  .میلادی بود

میلادی ندارند،  2020ای را در سال دهد که تحلیلگران انتظار تغییر قیمت عمدهنتیجه نظرسنجی انجام شده توسط رویترز نشان می
طی سال گذشته میلادی،  .لیدهای اوپک موجب خنثی شدن کاهش تقاضا در بازار جهانی نفت خواهد شدزیرا احتمالا کاهش تو

های واشنگتن را افزایش تولید نفت خام آمریکا کاهش تولید داوطلبانه اوپک و افت صادرات نفت ایران و ونزوئلا به دلیل تحریم
های عمده بازار نفت در سال جاری میلادی ه همچنان یکی از نگرانیتقاضای ضعیف به ویژه در اقتصادهای توسعه یافت .خنثی کرد
میلادی با برخی عوامل کاهنده نظیر  جدیدقیمت نفت در سال »بنجامین لو، تحلیلگر موسسه فیلیپ فیوچرز گفت:  .خواهد بود

تولید نفت خام آمریکا « .بود ماهه نخست سال مواجه خواهد 3افت آهنگ رشد اقتصاد جهانی و تولید بالای نفت شیل آمریکا در 
کندتر  2020رود روند رشد تولید نفت آمریکا در سال میلیون بشکه در روز رسید. انتظار می 12.66در ماه اکتبر به رقم بی سابقه 

 .شود

 طلا و نقره

افزایش داشت و با رشد  ۲۰۱۹معاملاتی سال  هفتهقیمت طلا در آخرین 
تاکنون  ۲۰۱۰درصدی در این سال بهترین عملکرد سالانه از سال  22حدودا 

رویترز گزارش داد، در حالی که نگرانی ها از سلامت اقتصاد  .را به ثبت رساند
گذاری در بازار فلزات گرانبها جهانی موجب افزایش علاقمندی برای سرمایه

رانبهای قیمت دو فلز گکند. روند افزایشی را طی میشده است، قیمت طلا 
دیگر یعنی نقره و پلاتین هم شاهد بیشترین رشد سالانه در طی چند سال 
  .گذشته بود و سبب شد تا سالی طلایی برای بازار فلزات گرانبها رقم بخورد

و  در بازارهای بورس جهان هابسیاری از تحلیلگران معتقدند با توجه به رشد پرنوسان اقتصادی و ناپایدار بودن وضعیت شاخص
های بانک .میلادی احتمالا باز هم افزایش خواهد یافت ۲۰۲۰، قیمت فلزات گرانبها در سال های سیاسی در خاورمیانههمچنین تنش

اند. نتیجه این های پولی خود را از انقباضی به انبساطی تغییر دادهمرکزی جهان نیز در حال خرید طلای بیشتری هستند و سیاست
 .شودگذاران میتر شدن فلزات گرانبها برای سرمایهو افت سوددهی اوراق قرضه است که موجب جذابسیاست کاهش نرخ بهره 

استفن اینز، تحلیلگران بازار طلا در موسسه آکسی تریدر گفت: هرچند آمریکا و چین در اوایل ماه گذشته اندکی از شدت جنگ 
تضعیف شود، طلا عملکرد  ۲۰۲۰ل نشده و اگر ارزش دلار در سال تجاری کاستند اما برخی اختلافات کلیدی بین طرفین همچنان ح

  .بهتری خواهد داشت
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 آهنفولاد و سنگ –فلزات رنگین 

خود در حوزه فولاد و  یبا همه فراز و فرودها ۲۰۱۹سال 
 دیجد به استقبال سال یطیو در شرا دیرس انیآهن به پاسنگ

فلزات در  نیاز روند ا یمثبت یهاینیبشیکه پ میرویم
وجود دارد. کارشناسان معتقدند از  ۲۰۲۰ یبرا یجهان یبازارها
با فراز و فرود روبرو شده است  هافولاد بار  رهیتاکنون زنج ۲۰۱۱

 یمداوم بها راتییمحصولات و تغ نیو متاثر از تجارت ا
گسترده شده است،  راتییبارها دستخوش تغ هامتیق ،یانرژ 
 نیکه ا دهندیلاد نشان محوزه فو یهاحال شاخص نیبا ا

 ۲۰۲۰در سال  نهیزم نیدر ا یمثبت یهاتکانه رودیم ربرخوردار شده است و انتظا طیشرا نیعبور از ا یبرا یخوب لیبازار از پتانس
آهن داستان خود را تجربه فولاد و سنگ رهیدر زنج یو هر محصول شودیمشاهده نم رهیمساله در تمام زنج نیمشاهده شود. اما ا

خواهد گذاشت. کارگزاران  سررا پشت یآهن روند کاهشسنگ یاما بها ابدی شیافزا رودیفولاد انتظار م متیق کهیطور به ؛خواهد کرد
به  دیشت است و باباشد و زمان بازگ دهیخود رس یامسال به انتها انیچند سال گذشته احتمالا با پا یمعتقدند روند نزول ییکالا
  را سال گذار دانست. ۲۰۱۹سال  ینحو
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 تحلیل بنیادی

یخوارزم یگذار هیشرکت سرما تیوضع یبررس  

 

 معرفی
و شروع به  دیمدت نامحدود به ثبت رس یتهران برا یهادر اداره ثبت شرکت 04/04/1376 خیدر تار یخوارزم یگذار هیشرکت سرما

 .کرده است تیفعال
 :باشدیم لیبه شرح ذ یخوارزم یگذار هیشرکت سرما تیفعال یهانهیبا مفاد اساسنامه شرکت، زم مطابق

 .باشدیم یحق را یاوراق بهادار دارا ریسا ایها صندوق یگذار هیسرما یدر سهام، واحدها یگذار هیسرما •
 .باشدینم یحق را یاوراق بهادار که دارا ریدر سا یگذار هیسرما •
 .مجاز یو اعتبار  یها و موسسات مالنزد بانک یگذار هیو سپرده سرما یسپرده بانک یدر مسکوکات، فلزات گرانبها، گواه یگذار هیسرما •
 .با هدف کسب انتفاع یساختمان یهاو پروژه یدیتول یهاپروژه ،یکیزیف یهاییدارا ریدر سا یگذار هیسرما •
دارو  دیتول ه،یبرق، احداث ساختمان، بازار سرما دیتول یهانهیدر زم یفرع یهامجموعه ریو ز یشرکت اصل یفعل تیحوزه فعال اما

 و  واردات و صادرات آن بوده است. یاانهیو را یکیو الکتر یکیالکترون زاتیافزار تجهافزار و نرمانواع سخت یبردار و بهره دیو تول
 

 سرمایه و ترکیب سهامداران
 :باشدیم ریسهامداران شرکت به شرح ز بیترک نیبوده و  آخر ریال اردیلیهزار م 12.5شرکت  هیسرما

 درصد میلیون -تعداد سهم  سهامداران
 %24 3000 موسسه توسعه همیاری سپهر
 %8 1000 شرکت آرمان اندیشان رستاک

 %8 1000 گروه مالی سپهر صادرات شرکت
 %7 890 شرکت گروه مالی بانک مسکن
 %2 301 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

 %2 291 شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن
 %1 136 صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاردان

 %47 5882 سایر
 %100 12500 مجموع
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بالغ  1398ها تا تاریخ آبان ماه سال گذاری خوارزمی بر اساس بهای تمام شده داراییسرمایه های شرکتگذاریمجموع مبلغ سرمایه
های ها به شرکتگذاریدرصد از کل سرمایه 45.2میلیارد تومان معادل  813،8میلیارد تومان بوده است که از این رقم  1796بر 

 های غیربورسی اختصاص یافته است.ها به داراییگذارییهدرصد از کل سرما 54.8میلیارد تومان معادل  983.05بورسی و 
های جهانی پایین های شرکت به نوسانات نرخ ارز و قیمتگذاریبا بررسی پرتفو شرکت مذکور دریافتیم که سطح حساسیت سرمایه

 است و عمدتا وابستگی به عوامل داخلی دارد.
 دهد:تفکیک صنعت جدول ذیل نشان می گذاری خوارزمی بههای شرکت سرمایهگذاریحجم سرمایه

 
 درصد از پرتفو حجم سرمایه گذاری ها )میلیون ریال( عنوان صنعت ردیف
 %34 5,769,869 بانک و خدمات مالی 1
 %22 3,828,322 برق و انرژی 2
 %17 2,844,063 هلدینگ ها و شرکت های سرمایه گذاری چند رشته ایی 3
 %11 1,792,756 مسکن، ساختمان و سیمان 4
 %7 1,223,013 پالایش نفت و پتروشیمی 5
 %4 708,541 مخابرات و رایانه و انفورماتیک 6
 %3 548,057 فولاد و محصولات زنجیره فولاد 7
 %2 344,315 محصولات و خدمات دارویی 8

 %100 17,058,936 مجموع
 

میلیارد تومان بوده است که این رقم نسبت به سال  156،1معادل  31/03/98جمع درآمد سهام شرکت در دوره مالی منتهی به 
های با اهمییت گذشته اندکی افت را تجربه نموده است. نکته قابل توجه، تغییرات عمده در روند سودآوری برخی از زیرمجموعه

ها وزن بالایی در ساختار شرکتگذاری مسکن و بانک پاسارگارد است. این گذاری پارس آریان، سرمایهشرکت مانند شرکت سرمایه
اند که عمده این تغییرات ناشی از از زیان به سود رسیده 1397گذاری خوارزمی دارند، در سال های شرکت سرمایهگذاریسرمایه

 د.های بعد قابل تکرار و رو به بهبود خواهد بورسد این روند در سالها بوده است. لذا بنظر میبهبود فرآیند عملیاتی شرکت
ها مانند کارت اعتباری ایران کیش، فولاد مبارکه، پتروشیمی فناوران، سینا دارو، همچنین روند سودآوری سایر زیرمجموعه

پتروشیمی خارک و... نیز نسبت به سال گذشته بطور قابل توجهی بهبود یافته است که بر سودآوری شرکت اثرات قابل توجهی 
 بورسی شرکت مطابق جداول زیر آورده شده است:خواهد داشت. پرتفو بورسی و غیر 
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 شرکت: یپرتفو بورس

 نماد نام شرکت
سرمایه 

 )میلیون ریال(
 تعداد سهام

درصد 
 مالکیت

بهای 
تمام 
شده 
هر 
سهم 
 )ریال(

ارزش 
روز هر 
سهم 
 )ریال(

بهای تمام 
شده )میلیون 

 ریال(

ارزش افزوده 
پرتفوی 

 )میلیون ریال(

درصد از کل 
ارزش 
افزوده 
 پرتفو

 %30.51 6,469,038 515,263 18421 1,359 %47.39 379,148,858 800,000 نایدس داورسازی سینا
 %8.71 1,847,169 262,167 84030 10,444 %2.64 25,102,185 950,000 شفن پتروشیمی فناوارن
کارت اعتباری ایران 

 کیش
 %8.17 1,731,292 415,559 5254 1,017 %15.72 408,612,711 2,600,000 شیرك

 %11.00 2,331,304 1,824,499 615 270 %3.85 6,757,402,095 175,353,972 وبصادر بانک صادرات ایران
 %7.98 1,691,493 334,479 3713 613 %0.76 545,642,756 72,000,000 ریوغد سرمایه گذاری غدیر
توسعه فناوری 
 اطلاعات خوارزمی

 %6.36 1,348,058 91,579 16239 1,033 %52.15 88,653,062 170,000 مفاخر

 %5.20 1,101,494 243,891 22,275 4,038 %1.01 60,398,859 6,000,000 شخارک پتروشیمی خارک
 %4.81 1,019,053 544,399 2421 843 %1.28 645,787,819 50,400,000 وپاسار بانک پاسارگاد

 %3.27 694,072 981,274 2240 1,312 %13.60 747,922,077 5,500,000 ثمسكن سرمایه گذاری مسکن
 %3.09 655,383 355,843 5442 1,915 %14.00 185,818,917 130,000,000 فولاد فولاد مبارکه اصفهان
سرمایه گذاری پارس 

 آریان
 %2.57 545,405 460,325 2246 1,028 %2.26 447,787,111 19,817,375 انیآر 

 %1.24 263,042 120,066 2709 849 %1.41 141,420,177 10,000,000 خبهمن گروه بهمن
 %1.03 218,593 244,277 14147 7,466 %0.24 32,718,551 13,800,000 جم پتروشیمی جم

 %0.64 136,463 116,647 22545 10,390 %0.19 11,226,876 6,000,000 سیشپد پتروشیمی پردیس
معدنی و صنعتی گل 

 گهر
 %0.73 154,249 189,571 7534 4,154 %0.10 45,635,826 48,000,000 كگل

صنایع پتروشیمی 
 خلیج فارس

 %0.85 179,619 128,686 8426 3,517 %0.40 36,589,771 91,500,000 فارس

تجارت الکترونیک 
 پارسیان

 %0.73 154,887 130,396 5172 2,364 %1.51 55,159,084 3,643,408 رتاپ

ارتباطات سیار شرکت 
 ایران

 %0.64 135,747 137,721 14128 7,115 %0.10 19,356,442 19,200,000 همراه

 %0.66 140,887 67,288 38762 12,529 %5.37 5,370,618 100,000 ریسن سیمان سفید نی ریز
معدنی و صنعتی 

 چادرملو
 %0.43 90,524 120,947 5957 3,407 %0.08 35,499,608 44,000,000 كچاد

 %0.42 89,170 298,701 5720 4,405 %0.13 67,809,612 51,000,000 شپنا پالایش نفت اصفهان
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 نماد نام شرکت
سرمایه 

 )میلیون ریال(
 تعداد سهام

درصد 
 مالکیت

بهای 
تمام 
شده هر 
سهم 
 )ریال(

ارزش 
روز هر 
سهم 
 )ریال(

بهای تمام 
شده )میلیون 

 ریال(

ارزش افزوده 
پرتفوی 
 ریال()میلیون 

درصد از کل 
ارزش 
افزوده 
 پرتفو

رانیمس ا عیصنا یمل یفمل   78,000,000 2,108,892 0.00% 1,666 6769 3,513 10,762 0.05% 
(نگی)هلد داروپخش  %0.06 13,274 28,227 47776 32,495 %0.10 868,661 840,000 وپخش 
ریاکس یداروساز   %0.03 6,248 23,928 43765 34,703 %0.15 689,518 450,000 دلر 

 ییداور یگذار  هیسرما
نیتام  

كویپیت  2,900,000 1,600,000 0.06% 22,341 25690 35,746 5,358 0.03% 

 نیکاسپ یداوساز 
نیتام  

نیكاسپ  450,000 230,000 0.05% 11,496 22216 2,644 2,466 0.01% 

خودرو پارس  %0.02 4,200 13,740 1794 1,374 %0.04 10,000,000 22,720,279 خپارس 
و  یمعدن توسعه
ثبانور یصنعت  

 %0.01 1,682 4,139 8973 6,380 %0.02 648,756 2,936,422 كنور

ملت بانک  %0.01 2,410 41,204 6243 5,898 %0.01 6,986,044 50,000,000 وبملت 
مارون یمیپتروش  %0.01 1,361 1,158 47270 21,729 %0.00 53,294 8,000,000 مارون 

 نیکاسپ ی.داروساز ح
نیتام  

نحیکاسپ  450,000 180,000 0.04% 11,500 11,500 2,070 0 0.00% 

پرداخت ملت به  %0.00 308 526 23533 14,835 %0.00 35,456 1,450,000 پرداخت 
خزر مانیس  %0.00 1 1 8125 3,289 %0.00 304 500,000 سخزر 
خزر مانی. سح  %0.00 0 2 2,301 2,301 %0.00 869 500,000 سخزرح 

هجرت پخش  %0.01- 1,207- 9,311 32415 37,244 %0.06 250,000 450,000 هجرت 
 %0.17 36,544 14,410 11835 3,347 %0.42 4,305,396 1,030,000 دسبحان سبحان دارو

 %0.00 34 141,916 12,532 12,529 %11.33 11,327,000 100,000 سنیرح ح. سیمان سفیدنی ریز
کوثر داروسازی  %0.17 35,056 36,627 14600 7,460 %0.91 4,909,776 540,000 دكوثر 

 %0.10 20,354 4,216 14424 2,475 %0.09 1,703,412 1,860,000 دالبر البرز دارو
نیمب پتروشیمی مبین  14,252,000 3,967,673 0.03% 5,676 10348 22,521 18,537 0.09% 

 %0.06- 13,601- 52,113 10024 13,564 %0.03 3,841,998 13,800,000 شبندر پالایش نفت بندرعباس
ح. شرکت ارتباطات 

 سیار ایران
 %0.00 0 19,674 7,115 7,115 %0.01 2,765,206 19,200,000 همراهح

 %0.05 11,009 6,654 5049 1,902 %0.01 3,498,246 40,300,000 ومعادن توسعه معادن و فلزات
 %0.23 48,841 84,468 5751 3,644 %0.05 23,180,149 44,000,000 شتران پالایش نفت تهران

   21,200,579               مجموع
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های گذاریگذاری خوارزمی است که ساختار سرمایههای اثرگذار شرکت سرمایهگذاری پارس آریان یکی از زیرمجموعهشرکت سرمایه
 بانکی است. های معدنی واین شرکت عمدتا متمرکز بر شرکت
همراه بوده است که عمده دلیل آن افزایش  1396نسبت به سال  %106با رشد قابل توجه  1397جمع درآمدهای پارس آریان در سال 

 ها بوده است.های زیرمجموعه و رشد فروش داراییسود خالص شرکت
تومان سود خالص شد در حالی که این رفتم در سال میلیارد  620موفق به تحقق  1397علاوه بر این، پارس آریان در گزارش تلفیقی 

ها موجب جهش چشمگیر سودآوری شرکت گردیده است. میلیارد تومان بوده است و عملکرد مناسب زیرمجموعه 53در سطح  1396
 باشد:گذاری پارس آریان مطابق جدول زیر میترین سهام پورتفوی شرکت سرمایهمهم

 
شده )میلیارد تومان(بهای تمام  درصد مالکیت شرکت  

 بورسی

 295 9.89 بانک پاسارگارد

 344.5 9.65 میدکو

 غیر بورسی

 332.4 99.5 پارس حافظ 

 426.3 15.91 گسترش انرژی پاسارگاد

 231.3 75 رام

 

 شرکت: یربورسیپرتفو غ

های توسعه برق و انرژی گذاری خوارزمی از سهام شرکتغیربورسی شرکت سرمایههای گذاریاز کل ارزش افزوده سرمایه %99حدود 
سپهر، آتی نگر سپهر ایرنیان، توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی، شرکت تولید و توسعه ایستگاهی نیروپارسه و توسعه معادن صدر 

-های سرمایهبخش برق و انرژی و شرکت ها برگذاریطور که مشخص است بیشترین تمرکز سرمایهجهان تشکیل شده است. همان

گذاری فعال در این حوزه است. صورت پرتفو غیربورسی شرکت در جدول ذیل نشان داده شده است:
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 نام شرکت
سرمایه 
)میلیون 
 ریال(

ارزش 
 اسمی

 تعداد سهام
درصد 
 مالکیت

بهای تمام 
شده هر 
سهم 
 )ریال(

بهای تمام 
شده 

)میلیون 
 ریال(

ارزش بازار 
ریال( )میلیون  

ارزش افزوده 
پرتفوی 
)میلیون 
 ریال(

درصد از 
کل ارزش 
افزوده 
 پرتفو

شرکت توسعه برق و 
 انرژی سپهر

3,000,000 1,000 2,682,980,000 89.43% 1,008 2,703,163 37,702,364 34,999,201 71.60% 

توسعه معادن صدر 
 جهان

800,000 10,000 40,000,000 50.00% 10,000 400,000 10,261,169 9,861,169 20.17% 

سرمایه گذاری آتی نگر 
 سپهر ایرانیان

2,000,000 1,000 1,999,200,000 99.96% 1,000 1,999,200 3,508,596 1,509,396 3.09% 

 %1.94 949,991 1,349,987 399,996 1,000 %10.00 399,996,000 1,000 4,000,000 تامین سرمایه سپهر
توسعه مدیریت 

خوارزمیسرمایه   
3,043,200 1,000 1,552,001,568 51.00% 941 1,460,203 2,247,298 787,095 1.61% 

توسعه ساختمان 
 خوارزمی

1,000,000 1,000 549,978,000 55.00% 1,000 549,978 945,962 395,984 0.81% 

 %0.43 209,443 443,457 234,014 1,000 %2.34 234,014,070 1,000 9,998,575 شرکت انرژی سپهر
 %0.25 122,243 269,947 147,704 1,005 %7.00 146,950,000 1,000 2,100,000 بیمه سرمد

 %0.08 39,609 42,543 2,934 1,000 %0.49 2,934,000 1,000 600,000 بورس انرژی ایران
 %0.02 10,219 11,880 1,661 2,030 %0.04 818,398 1,000 1,860,000 بورس کالای ایران

شرکت تولید و توسعه 
 ایستگاهی نیرو پارسه

1,180,000 10,000 117,779,544 99.81% 10,247 1,206,937 1,206,937 0 0.00% 

تجارت گستران 
 خوارزمی

300,000 1,000 299,984,000 99.99% 1,000 299,984 299,984 0 0.00% 

سپهر پارس پایا 
)واسپاری سپهر  

 پارس(
500,000 1,000 100,000,000 20.00% 1,000 100,000 100,000 0 0.00% 

نقت و گاز و 
 پتروشیمی زیما

100,000 1,000 99,999,800 100.00% 1,000 100,000 100,000 0 0.00% 

FZEشرکت  خوارزمی   48,935 9,787 5,000,000 100.00% 9,787 48,935 48,935 0 0.00% 

صندوق سرمایه گذاری 
 مشترک خوارزمی

36,373 1,000,000 15,124 41.58% 2,314,136 34,999 34,999 0 0.00% 

صندوق سرمایه گذاری 
سپهر اول کارگزاری 

 بانک صادرات
111,843 1,000,000 17,500 15.65% 1,117,486 19,556 19,556 0 0.00% 

 %0.00 0 15,950 15,950 1,000,000 %29.00 15,950 1,000,000 55,000 صرافی سپهر
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 نام شرکت
سرمایه 
)میلیون 
 ریال(

ارزش 
 اسمی

 تعداد سهام
درصد 
 مالکیت

بهای تمام 
شده هر 
سهم 
 )ریال(

بهای تمام 
شده 

)میلیون 
 ریال(

ارزش بازار 
 )میلیون ریال(

ارزش افزوده 
پرتفوی 
)میلیون 
 ریال(

درصد از 
کل ارزش 
افزوده 
 پرتفو

شرکت توسعه برق و 
 انرژی سپهر

3,000,000 1,000 2,682,980,000 89.43% 1,008 2,703,163 37,702,364 34,999,201 71.60% 

توسعه معادن صدر 
 جهان

800,000 10,000 40,000,000 50.00% 10,000 400,000 10,261,169 9,861,169 20.17% 

سرمایه گذاری آتی 
 نگر سپهر ایرانیان

2,000,000 1,000 1,999,200,000 99.96% 1,000 1,999,200 3,508,596 1,509,396 3.09% 

 %1.94 949,991 1,349,987 399,996 1,000 %10.00 399,996,000 1,000 4,000,000 تامین سرمایه سپهر
توسعه مدیریت 
 سرمایه خوارزمی

3,043,200 1,000 1,552,001,568 51.00% 941 1,460,203 2,247,298 787,095 1.61% 

توسعه ساختمان 
 خوارزمی

1,000,000 1,000 549,978,000 55.00% 1,000 549,978 945,962 395,984 0.81% 

 %0.43 209,443 443,457 234,014 1,000 %2.34 234,014,070 1,000 9,998,575 شرکت انرژی سپهر
 %0.25 122,243 269,947 147,704 1,005 %7.00 146,950,000 1,000 2,100,000 بیمه سرمد

 %0.08 39,609 42,543 2,934 1,000 %0.49 2,934,000 1,000 600,000 بورس انرژی ایران
 %0.02 10,219 11,880 1,661 2,030 %0.04 818,398 1,000 1,860,000 بورس کالای ایران

شرکت تولید و توسعه 
 ایستگاهی نیرو پارسه

1,180,000 10,000 117,779,544 99.81% 10,247 1,206,937 1,206,937 0 0.00% 

تجارت گستران 
 خوارزمی

300,000 1,000 299,984,000 99.99% 1,000 299,984 299,984 0 0.00% 

سپهر پارس پایا 
)واسپاری سپهر  

 پارس(
500,000 1,000 100,000,000 20.00% 1,000 100,000 100,000 0 0.00% 

نقت و گاز و 
 پتروشیمی زیما

100,000 1,000 99,999,800 100.00% 1,000 100,000 100,000 0 0.00% 

FZEشرکت  خوارزمی   48,935 9,787 5,000,000 100.00% 9,787 48,935 48,935 0 0.00% 

صندوق سرمایه گذاری 
 مشترک خوارزمی

36,373 1,000,000 15,124 41.58% 2,314,136 34,999 34,999 0 0.00% 

صندوق سرمایه گذاری 
سپهر اول کارگزاری 

 بانک صادرات
111,843 1,000,000 17,500 15.65% 1,117,486 19,556 19,556 0 0.00% 

 %0.00 0 15,950 15,950 1,000,000 %29.00 15,950 1,000,000 55,000 صرافی سپهر
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 نام شرکت
سرمایه 
)میلیون 
 ریال(

ارزش 
 اسمی

 تعداد سهام
درصد 
 مالکیت

بهای 
تمام 
شده هر 
سهم 
 )ریال(

بهای 
تمام 
شده 

)میلیون 
 ریال(

ارزش بازار 
)میلیون 
 ریال(

ارزش افزوده 
پرتفوی 

 )میلیون ریال(

درصد از کل ارزش 
 افزوده پرتفو

 نیخدمات نو یگذار  هیسرما
سپهر جم یگردشگر   

100,000 100,000 150,000 15.00% 100,000 15,000 15,000 0 0.00% 

دارا  یگذار  هیسرما صندوق
تمیالگور  

160,292 10,000 1,400,000 8.73% 10,043 14,060 14,060 0 0.00% 

 یگذار  هیسرما صندوق
سپهر  یبازارگردان یاختصاص
یخوارزم یآت  

269,974 1,000,000 10,021 3.71% 1,000,000 10,021 10,021 0 0.00% 

 یگذار  هیسرما صندوق
 ندهیآ یبازارگردان یاختصاص

ناینگر توسعه س  

30,906 1,000,000 7,000 22.65% 1,000,000 7,000 7,000 0 0.00% 

بیمه سرمدح.   2,100,000 1,000 58,780,000 2.80% 1,005 294 294 0 0.00% 
صندوق سرمایه گذاری 
 نیکوکاری دانشگاه الزهرا

53,092 1,000,000 200 0.38% 1,000,000 200 200 0 0.00% 

عمران سپهر وکیل آیاد 
 سهامی خاص

100 1,000 2,000 2.00% 1,000 2 2 0 0.00% 

داروی شرکت توسعه کیمیا 
 خوارزمی

1 1,000 960 96.00% 1,042 1 1 0 0.00% 

 %0.00 0 1 1 10,204 %98.00 98 10,000 1 پایاپای ملی
 %0.00 0 1 1 10,204 %98.00 98 10,000 1 کارت ایران

بازرگانی بین المللی هم 
 سوی فجر ساعی

10 10,000 10 1.00% 0 0 0 0 0.00% 

   48,884,350 58,656,144             مجموع
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 پردازیم:گذاری خوارزمی میدر ادامه به بررسی سهام اثرگذار در پورتفوی غیربورسی شرکت سرمایه
 

 شرکت توسعه برق و انرژی سپهر:

در باشد برداری برق و انرژی نیروگاه شهید منتظر قائم میشرکت توسعه مدیریت برق و انرژی سپهر فعال در زمینه تولید و بهره
 302میلیارد تومان درآمد عملیاتی از محل تولید و فروش برق نیروگاه قائم شده است. در مقابل   495موفق به تحقق 1397سال 

های مالی به سود خالص میلیارد تومان هزینه 104،8های عملیاتی بوده است که با کسر میلیارد تومان بهای تمام شده فعالیت
 است.میلیارد تومانی رسیده  61،85

مگاوات و یک  258،51بلوک سیکل ترکیبی هر یک به ظرفیت  3مگاواتی مشتمل بر  1623،6نیروگاه منتظر قائم، یک نیروگاه 
 مگاوات است. 548واحد مستقل بخار به طرفیت 

بودن نرخ فروش درصد قرار دارد اما به دلیل پایین  41،14حاشیه سود ناخالص تولید برق در مجموعه نیروگاه منتظر قائم در سطح 
 برداری و آمادگی تولید، رقم درآمد عملیاتی و فروش در سطح حداقلی قرار دارد.برق در هر دو بخش بهره

میلیارد تومان آن  2195،8میلیارد تومان بوده است که  2961،5گذاری خوارزمی معادل بهای تمام شده نیروگاه قائم برای سرمایه
میلیارد تومان به حساب سود  765،6ها منتقل گردیده است. حساب بهای تمام شده دارایی در تاریه تهیه گزارش پرداخت و به

 مالی انتقال خواهد یافت. سنوات آتی منظور شده است که در هر دوره گزارشگری به میزان مبلغ تحقق یافته به حساب هزینه
های خود انرژی سپهر به منظور تسویه بخشی از بدهیکل کشور، شرکت توسعه برق و  1397قانون بودجه سال  5در راستای تبصره 

گذاری خوارزمی میلیارد تومان و تسویه بدهی شرکت سرمایه 530در بانک صادرات بابت اقساط خرید نیروگاه منتظر قائم به مبلغ 
میلیارد تومان جهت تهاتر  630هایی به مبلغ نامهمیلیارد تومان از طریق صدور اوراق تسویه خزانه نوع دوم، تفاهم 100به مبلغ 

های مزبور از محل مطالبات این شرکت از شبکه برق ایران فی مابین بانک صادرات، شرکت توانیر و شرکت توسعه برق و بدهی
 امضا شد و در تاریخ تهیه این گزارش در حال اجرا است. 1397انرژی سپهر در آذرماه 

میلیارد تومان بابت تهاتر بخشی از این بدهی به بانک صادارت واگذار  14،5ش پردازی خوارزمی اب ارز در خرداد ماه، شرکت داده
قسط از اقساط نیروگاه  8گذاری خوارزمی نیز شد. همچنین میلیارد تومان سود خالص برای شرکت سرمایه 5گردید که موجب تحقق 

-های شرکت سرمایهتومان از طریق واگذاری داراییمیلیارد  883،4قسط از این اقساط جمعا به مبلغ  5پرداخت نگردیده است که 

میلیارد تومان با نرخ بهره موثر  1347،1میلیارد تومان بصورت نقد تسویه و مانده اصل بدهی به مبلغ  53،5گذاری خوارزمی و 
 به بانک صادرات بازپرداخت گردد. 27/06/1397سال از تاریخ  15قسط به مدت  30درصد طی  10،7سالانه 
 به ذکر است اخیرا شرکت به نوسازی بخش سیکل ترکیبی نیروگاه مذکور اقدام ورزیده است.لازم 
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 گذاری نیروگاه منتظر قائمارزش

 های مختلف قابل محاسبه است.ارزش کل مجموعه نیروگاه منتظر قائم با استفاده از روش

  مگاواتی،  1323،5نیروگاه قائم و ظرفیت عملی مگاواتی  1623،6در روش ارزش جایگزینی، با توجه به ظرفیت اسمی
هزار یورو، به ارزش  500تومانی، و با فرض هر مگاوات  13،600های برآوردی احداث چنین نیروگاهی با نرخ یورو هزینه

اه های نیروگاه، ارزش افزوده نیروگمیلیارد تومان برای نیروگاه مذکور خواهیم رسید که پس از کسر بدهی 11،000بیش از 
 میلیارد  تومان خواهد شد. 8،000حدود 

 های هم گروه با توجه به ارزش بازار تر، با در نظر گرفتن میانگین ارزش هر مگاوات برق شرکتاما در روشی محتاطانه
میلیارد  7،000مگاواتی نیروگاه منتظر قائم، ارزش بازار شرکت مذکور حدود  1623،6ها، و با فرض ظرفیت اسمی فعلی آن

 میلیارد خواهیم رسید. 3،500های نیروگاه، به ارزش افزوده حدود مان خواهد شد که پس از کسر بدهیتو
 باشد.دهد. شایان ذکر است روش سوم مبنای تحلیل حاضر میای از نحوه محاسبات را نمایش میجدول زیر خلاصه 

 شرکت توسعه برق و انرژی سپهر
   شرکت ارزش بازار )میلیارد تومان( (MWاسمی نیروگاه )ظرفیت  ارزش مگاوات )میلیارد تومان(

 دماوند 13,800 2,600 5,308

ارزش نیروگاه قائم 
به روش ارزش بازار 
 )میلیارد تومان(

 بکهنوج 943 400 2,358
 وهور 2,628 400 6,570
 ونیرو 2,139 510 4,194
 بمپنا 3,484 1,000 3,484

4,383 1,624 7,116 
منتظر 
 قائم

 

 
 شرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی:
-باشد که عمده سرمایههای زیر مجموعه اصلی  شرکت خوارزمی میشرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی یکی دیگر از شرکت

های شرکت گذاریگذاری است. جمع سرمایههای سرمایههای آن در بخش بانک و خدمات مالی، معدن، ساختمان و شرکتگذاری
-میلیارد تومان مربوط به سرمایه 154،7میلیارد تومان بوده است که از این رقم  323توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی بالغ بر 

 باشد.های بورسی میگذاریمیلیارد تومان مربوط به سرمایه 167،6های غیربورسی و گذاری
گذاری پارس آریان است بنابراین بطور غیر ت سرمایهدرصد از شرک 7،07های بورسی، این شرکت مالک گذاریدر بخش سرمایه
 باشد.درصد میدکو و بانک پاسارگاد را دارا می 1مستقیم مالکیت 
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 شرکت توسعه معادن صدر جهان:
های معدنی اعم از اکتشاف، استخراج و فرآوری و شرکت توسعه معادن صدر جهان شرکت معدنی است که در زمینه کلیه فعالیت

نماید. عمده فعالیت فعلی شرکت، اکتشاف و استخراج و فرآوری های مجاز بازارگانی فعالیت میخدمات مرتبط با فعالیتکلیه 
سنگ معدنی شامل کانسنگ مس و تبدیل آن به کنسانتره و فروش کنسانتره حاصله از معدن رشیدآباد، معدن مس و روی ماهور 

میلیارد تومان است که با احتساب حق امتیاز معدن و رگهان  18دن مذکور بالغ بر و معدن اردستان است. حق امتیاز شرکت در معا
 میلیارد تومان خواهد رسید. 20این رقم به حدود 

باشد که ارزش تنی می 15نکته با اهمییت در مورد این شرکت، مجوز اکتشاف و بهره برداری از معدن طلا با برآورد اولیه ذخیره 
های استخراج، ارزش افزوده معدن طلا به حدود میلیارد تومان است. البته پس از کسر هزینه 6،500بالغ بر  برآوردی ذخایر قطعی آن

 . خواهد شد.1. و نرخ رشد بلند مدت 3برداری، با نرخ تنزیل میلیارد تومان در انتهای سال آخر بهره 3،100

 گذاری معدن ارائه شده است.ای از مفروضات و نحوه محاسبات برای ارزشجدول زیر خلاصه .د

 

 شرکت توسعه معادن صدر جهان
 ظرفیت معدن طلا )تن( 15

 قیمت هر انس طلا )دلار( 1,466
 قیمت دلار )تومان( 12,400
 بهای تمام شده و هزینه استخراج هر انس طلا )دلار( 800
 هر انس به گرم 31
 تعداد سال بهره برداری 7

 مورد نیاز )میلیون ریال(سرمایه گذاری  1,300,000
 نرخ رشد بلند مدت 10%
 نرخ تنزیل 30%
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با توجه به مفروضات فوق و استفاده از روش گوردون، ارزش معدن طلا به شکلی محتاطانه بدست آمد. در جدول ذیل نحوه 

 گذاری معدن مذکور ارائه شده است.ارزش

 
 1404 1403 1402 1401 1400 1399 1398 سال

             15 ظرفیت معدن طلا )تن(
             7 تعداد سال بهره برداری

 2 2 2 2 2     تناژ بهره برداری
 1,466 1,466 1,466 1,466 1,466     قیمت هر انس طلا )دلار(

 209,366 190,333 173,030 157,300 143,000 130,000 126,000 نرخ دلار )ریال(
g 10%             
r 30%             

             31.1 هر انس به گرم
بهای تمام شده هر انس 

 طلا )دلار(
    800 800 800 800 800 

 21,148,208 19,225,644 17,477,858 15,888,962 14,444,511     فروش )میلیون ریال(
بهای تمام شده )میلیون 

 ریال(
    7,882,407 8,670,648 9,537,712 10,491,484 11,540,632 

 9,607,576 8,734,160 7,940,146 7,218,314 6,562,104     سود
 185,714 185,714 185,714 185,714 185,714     استهلاک )میلیون ریال(

تغییرات سرمایه در گردش 
 )میلیون ریال(

              

CAPEX -650,000 -650,000           
Terminal Value             52,841,669 
 62,634,959 8,919,874 8,125,860 7,404,028 6,747,818 650,000- 650,000- کل جریان نقد

NPV 18,797,538             
درصد مالکیت وخارزم از 

 معدن شادمان
50%             

ارزش افزوده وخارزم از 
 معدن شادمان

9,398,769             
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 و گروه یشرکت اصل  یهایگذارهیثابت و سرما یهاییاز دارا یخلاصه ا

شرکت و خارزم  یهایگذار هیاز سرما یکی. میپردازیم یشرکت اصل یهایگذار هیسرما و ثابت یهاییدارا یبخش به معرف نیدر ا
 .باشدیم دزیپروژه بزرگ هما ک

  8،670شهرک هما به مساحت حدودا  ،یاصفهان  یواقع در بزرگراه اشرف ینیدر زم  یو ادار  یتجار   یبا کاربر  دزیهما ک پروژه
 6،255 یورزش یمتر مربع و فرهنگ 3،503 نگیمترمربع، پارک 14،500 یمتر مربع )ادار  7،703به مساحت  ییربنایمترمربع و ز

. لازم به ذکر باشدیساخت م نایدرصد( در جر 46،29 کی)سهم الشرکه شر یخوارزم یگذار هیمترمربع( با مشارکت  شرکت سرما
 . یخوارزم تیریو شرکت توسعه مد  یخوارزم یگذار -هیشرکت سرما نیماب یقرارداد ف یط 1392سال  انیاست که در پا

است. لازم به ذکر است   دهیپروژه اخذ گرد یپروانه ساختمان زیو ن دیمنتقل  گرد دیبه شرکت جد هیاول کیسهم  الشرکه شر تمام
با  دیجد یهاپروژه، نقشه یسودده شیدر جهت افزا نیشروع شده، همچن 1390پروژه از بهمن ماه  نگیلیو ن یخاکبردار  اتیعمل

 یو پرداخت عوارض انجام شده است. پروژه در حال حاضر در مرحله اجرا دیبه اخذ  پروانه جد وطو امور مرب هیته شتریب یبارگذار 
 .باشدیدرصد م 24،39پروژه  یکیزیف شرفتیو درصد پ باشدیم یکیمکان ساتیو تاس ینیچ غهیت ،یاسکلت بتن

به طور  ی( با توجه به تورم فعلدزی)خصوصا پروژه هما ک یشرکت اصل یهایگذار هیو ساختمان و سرما نیافزوده روز زم ارزش
 .زده شد نیتومان تخم  اردیلیم 500از  شیب یبیتقر

 به اختصار ذکر شده است. ریو گروه، در جداول ز  یشرکت اصل نیساختمان و زم دیتمام شده مربوط به خر یانتها بها در

 دارایی های ثابت شرکت اصلی
 سرمایه گذاری در املاک )میلیون ریال(

 نام پروژه مبلغ )میلیون ریال(
 پروژه ساختمانی هما 1,842,453

 ساختمان )میلیون ریال(
288,263 

 زمین )میلیون ریال(
166,789 

 مجموع )میلیون ریال( 2,297,505
  

 دارایی های ثابت گروه
 ساختمان )میلیون ریال(

1,669,518 
 زمین )میلیون ریال(

3,025,837 
 مجموع )میلیون ریال( 4,695,355
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 ها ییاصل ارزش دارا
 

 03/31 سال مالی شرکت
 21,200,579 ارزش افزوده روز پرتفو بورسی

 48,884,350 پرتفو غیربورسیارزش افزوده روز 
 18005888 حقوق صاحبان سهام
 882390 سود سهام پرداختنی

 1084107 سود ناشی از فروش سهام
 5,380,000 خالص ارزش افزوده دارایی های ثابت مشهود شرکت اصلی

 95,437,314 خالص ارزش روز دارایی های شرکت
 12500000 سرمایه شرکت

NAV 7634.9851 هرسهم 
 2405 قیمت فعلی هر سهم

P/NAV 31% 

 
 بررسی عملکرد ترازنامه ای شرکت

درصدی سود انباشته نهایتا به افزایش دو  17درصدی داشته است. همچنین کاهش 1.7رشد  98دارایی های شرکت طی سال 
 درصدی حقوق صاحبان سهام شده است و در کل ساختار سرمایه شرکت رشد داشته است. 

 شرکت روند حاشیه سود
 

 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 شرح
 %89 %92 %94 %95 %93 %99 %99 حاشیه سود عملیاتی
 %55 %41 %60 %69 %73 %94 %88 حاشیه سود خالص
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 های مالی شرکتنسبت

 1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 (TTM/MRQ)سودآوری  
 %89 %92 %94 %95 %93 %99 %99 %99 %98 حاشیه سود عملیاتی
حاشیه سود قبل از 

 مالیات
92% 88% 88% 94% 107% 69% 60% 46% 55% 

 %55 %41 %60 %69 %73 %94 %88 %88 %92 حاشیه سود خالص
 %6 %3 %6 %10 %14 %29 %26 %20 %18 بازده دارایی ها

بازده حقوق صاحبان 
 سهام

21% 26% 32% 33% 18% 12% 8% 5% 8% 

نسبت سود قبل از بهره 
 و مالیات به دارایی

19% 22% 29% 30% 18% 13% 9% 8% 9% 

 

کارایی  
TTM/MRQ 

1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 

گردش 
 دارایی ها

22% 25% 29% 26% 19% 14% 10% 8% 10% 

گردش 
دارایی های 

 ثابت
182.8734055 46.18949132 23.69726294 28.27527249 37.94350379 16.59732975 4.528557415 3.890964351 5.161589961 

گردش 
حساب 
های 
 دریافتنی

1.980071683 2.425580829 2.787248168 2.561005768 2.186674916 2.689066337 1.544077643 1.464204385 1.840318449 

 

TTM/MRQ اهرم/ریسک    1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 
 %30 %31 %29 %22 %30 %15 %11 %20 %23 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

 %42 %46 %41 %29 %42 %18 %12 %25 %29 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
 %13 %19 %18 %16 %17 %7 %7 %7 %9 نسبت بدهی

 %19 %27 %26 %21 %23 %9 %8 %9 %12 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 %0 %0 %1 %2 %3 %3 %0 %0 %0 نسبت بدهی های بلند مدت

 %4 %5 %8 %11 %12 %16 %13 %13 %16 نسبت سود انباشته به دارایی ها
 2 1 2 3 4 15 11 9 14 نسبت پوشش هزینه بهره

 

TTM/MRQ نقدینگی     1390-03 1391-03 1392-03 1393-03 1394-03 1395-03 1396-03 1397-03 1398-03 
 %94 %86 %102 %138 %102 %273 %203 %129 %133 نسبت جاری
 %75 %68 %83 %111 %80 %152 %57 %36 %14 نسبت نقد
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 :یهفتگ  میفر  متای –)وخارزم(  یخوارزم یگذارهیسرما یک یتکن ینما
گذاری خوارزمی، روند حرکتی هفت سال اخیر در یک کانال صعودی فرضی با در نظر گرفتن باندهای میانی محصور در نماد سرمایه

تومانی است. مقاومت  267های خود در محدوده شده است. این سهم اکنون در حال نزدیک شدن به یکی از مهمترین مقاومت
 393بازار شکسته شود، زمینه را برای تداوم روند صعودی این سهم تا هدف بعدی سنگینی که اگر به لطف حضور نقدینگی در 

تومانی مهیا خواهد کرد. بنابراین باید منتظر ماند و دید آیا بازار انرژی کافی برای گذر از این سد را دارد یا خیر. گفتنی است، 
گرانی یتی وخارزم خواهد بود. ضمنا، حد ضرر معاملهتومانی برابر با آخرین سقف شکسته شده، مهمترین سطح حما 207محدوده 

های فعلی تومانی خواهد بود. بنابراین ورود به وخارزم در قیمت 150های فعلی را دارند، محدوده که قصد ورود به سهم در قیمت
 از ریسک به ریوارد مناسبی برخوردار نیست.  
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 کالابورس 1398ماه سال  یگزارش معاملات هفته دوم د
 رینگ صنعتی

محصولات، به خصوص  نیدر ا دیدر هفته گذشته انواع ورق فولاد مبارکه اصفهان در روز دوشنبه عرضه شد که با توجه به رقابت شد
معاملات توسط  نیتومان مورد معامله قرار گرفت، ا 8.000از  شیشد و تا ب یعرضه م یدر ورق سرد که پس از مدت ها در تالار اصل

 متیدرصد رقابت نسبت به ق 48شرکت در روز چهارشنبه مجددا تکرار شد و در ورق سرد تا  نیا صولاتنشدند و عرضه مح دییناظرتا
 .مینسبت به قبل بود شیافزا یشاهد معامله شمش بلوم با اندک نیهفته همچن نیصورت گرفت. در ا هیپا

بورس کالا رقم خورد که  یصنعت نگیتن از انواع فلزات در ر 385.310از  شیضه بعر  11/10/98به چهارشنبه  یهفته منته در
 شتریتن ب 160.232تن بود که  327.823معامله شد  یدر تالار صنعت تایکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقم شتریتن ب 171.033

   .تن روبرو گشت 544.321با   دلمعا ییاز هفته قبل بود و با تقاضا

رقم نسبت به هفته  نیبود؛ که ا یتن محصولات فولاد 361.995در هفته گذشته مربوط به  یصنعت نگیحجم عرضه در ر نیشتریب
 داشته است. شیدرصد افزا 95قبل حدود 

 تن از آن مورد معامله قرارگرفت.  300عرضه شد که یمین کالس یدیتول یتن شمش رو 300هفته  ینا یدر بخش رو

محصولات عرضه شده  نینسبت تقاضا را در ب نیشترینسبت به عرضه، ب یبرابر  06/4با تقاضای  ن اصفهانذوب آه 30 یرآهنسبد ت
 بوده است. برابری  73/3با نسبت شرکت همین  18تا  14 یرآهنتبه  مربوطنیز  نسبت تقاضا به عرضه ی. رده بعدندهفته داشت نیا

سبد درصد رقابت نسبت به قیمت پایه بیشترین درصد رقابت را در این رینگ داشته اند.  48با  اصفهان فولاد مبارکه Bورق سرد 
 شد.درصد رقابت  41 نیز تاذوب آهن اصفهان   30 یرآهنت
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 نام کالا
ارزش معامله 
 )هزارریال(

حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 
 شده

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 
میانگین 
 قبلی

درصد تغییر 
 قیمت پایه

 207,437 255,397 207,437 11,265,127,660 ورق

HB 9.77- 7.31- 2.72 47,772 46,506 فولاد مبارکه اصفهان 
HC 10.69- 8.68- 2.24 47,549 46,506 فولاد مبارکه اصفهان 
CB 47.98 76,067 51,405 فولاد مبارکه اصفهان     
G 23.11 93,742 76,145 فولاد مبارکه اصفهان     
T 0.25- 4.66 4.92 134,882 128,555 فولاد مبارکه اصفهان 

 59,000 172,000 59,000 2,465,512,000 شمش
مقاطع 
 مختلف

 0.00 0.53 28.60 40,659 31,616 مجتمع فولاد خراسان
         ** فولاد کاوه جنوب کیش

         ** مع ذوب آهن فولاد خزرمجت
 1.50- 4.18 37.19 42,725 31,142 فولاد خوزستان

 1.53 1.17 31.61 41,609 31,616 آهن اصفهان ذوب
 0.00 0.24 28.06 40,487 31,616 د سیرجان ایرانیانفولا

         ** صنعت تجارت پردیس آذربایجان

 46,926 98,604 83,358 2,105,252,160 رآهنمیلگرد/تی

 0.13- 2.53 15.83 48,535 41,901 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

سبد 
 میلگرد

 0.13- 0.14 0.28 42,016 41,901 ذوب آهن اصفهان
 0.13- 0.13- 0.00 43,197 43,197 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.13- 0.13- 0.00 43,197 43,197 پرشین فولاد آریا
 0.13-     * 43,197 جهان فولاد سیرجان
 0.13- 0.13- 0.00 43,197 43,197 فولاد آذربایجان

 0.13- 2.50 2.64 44,336 43,197 فولاد روهینا جنوب
مجتمع معدنی و صنعت آهن و 

 فولاد بافق
43,197 43,197 0.00   -0.13 

 0.13-   0.00 43,197 43,197 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 9,260 12,100 10,400 2,083,444,280 آلومینیوم
 شمش 

 2.60 2.65 0.04 224,231 224,132 آلومینیوم ایران
 2.46 4.44 1.06 226,215 223,832 آلومینیوم المهدی

         ** آلومینیوم هرمز جنوب

 بیلت
 11.23   0.00 259,645 259,645 آلومینیوم ایران

 2.60 2.60 0.00 238,381 238,381 صنایع نگین آلومینیوم گلپایگان

 4,890 5,910 24,790 2,416,795,400 مس

 کاتد
 1.83 1.83 0.00 705,350 705,350 ملی مس

 1.83   0.00 705,350 705,350 بابک مس ایرانیان

 مفتول

         ** ملی مس
 1.82 1.82 0.00 728,166 728,166 راد شمالگیل 

 1.82 1.82 0.00 728,166 728,166 ی مس کاشاندنیا
 1.82     * 728,166 صنایع کابلسازی افق البرز گروه

کل معاملات  
 رینگ صنعتی 

20,416,806,460 385,310 544,321 327,823             
ارزش معاملات 

درصد رشد  178
 داشته است.

 

  * : محصول معامله نشده است. 

 ** : محصول عرضه نشده است. 
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 رینگ پلیمری
درصد نسبت به هفته گذشته کاهش  5میلیون ریال که  7.329.203معاملات پلیمری معادل ارزش معاملات درهفته جاری در تالار 

درصد محصولات  80تن بوده است و  72.469و  110.235، 88.697یافته است. عرضه، تقاضا و حجم معاملات به ترتیب معادل 
کاهش یافت و این امر سبب شد که بسیاری  های بهین یاب مشتریان به ماهانهعرضه شده خریداری شدند. در هفته جاری سهمیه

 از محصولات در سامانه مچینگ باقی بمانند.

 3/1نرخ دلار نیمایی با  08/10/1398های اعلامی توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز یکشنبه مورخ در قیمت
های جهانی به دلیل تعطیلات سال نو میلادی قیمتریال اعلام شد، که  114.118درصد افزایش نسبت به هفته گذشته معادل  

 3/1های پایه تنها نرخ دلار نیمایی لحاظ گردید و دراکثر گریدها شاهد افزایش قیمت تنها معادل اعلام نشد و در احتساب قیمت
 درصد بودیم.

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.

 
 .است شده داده نشان پلیمری رینگ در معاملات حجم و تقاضا عرضه، میزان زیر نمودار در
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۷۶۸۵۸۰۱

۷۳۲۹۲۰۳
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۲۰۰۰۰۰۰
۳۰۰۰۰۰۰
۴۰۰۰۰۰۰
۵۰۰۰۰۰۰
۶۰۰۰۰۰۰
۷۰۰۰۰۰۰
۸۰۰۰۰۰۰
۹۰۰۰۰۰۰

آذر20تا 16 آذر27تا 23 دی4آذر تا 30 دی11تا 7

ارزش معاملات در رینگ پلیمری

۸۴۴۳۶
۱۰۱۳۳۴

۶۶۲۸۹

۹۱۵۱۶

۱۲۳۸۶۴

۷۷۷۴۱
۸۸۶۹۷

۱۱۰۲۳۵

۷۲۴۶۹

عرضه تقاضا حجم معامله
۰

۵۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰

۱۵۰۰۰۰
در رینگ پلیمریمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

آذر27تا 23 دی4آذر تا 30 دی11تا 7
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 بیشترین درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده به ترتیب در جدول زیر ارائه شده است.

 رقابت درصد پایه قیمت پتروشیمی محصول
 34 152,644 تبریزپتروشیمی  SV0157W2901 اکریلونیتریل بوتادین استایرن 
 26 116,199 پتروشیمی مارون MR230C  پلی پروپیلن شیمیایی 
 26 87,489 پتروشیمی اروند S65 پلی وینیل کلراید 
 26 87,489 پتروشیمی اروند S65  پلی وینیل کلراید 
 8/25 116,199 نوید زرشیمی ZR230C پلی پروپیلن شیمیایی 
 6/25 116,199 پروپیلن جم پلی EP440L پلی پروپیلن شیمیایی 
 25 116,199 پتروشیمی رجال RG3212E پلی پروپیلن شیمیایی 
 6/22 100,805 نوید زرشیمی ZH552R پلی پروپیلن نساجی 
 22 100,805 پتروشیمی مارون Z30S پلی پروپیلن نساجی 
 22 100,805 پتروشیمی مارون HP552R پلی پروپیلن نساجی 
 6/21 87,489 پتروشیمی بندرامام S65 پلی وینیل کلراید 

 5/21 83,884 پتروشیمی امیرکبیر 0209پلی اتیلن سبک خطی 

 

 ZR230Cپتروشیمی مارون،   MR230Cهای شیمیایی به ترتیب مربوط بهدر روز دوشنبه بیشترین درصد رقابت در میان پروپیلن
های درصد رقابت بوده است و در میان پروپیلن 25و  25، 27پلی پروپیلن جم به ترتیب  با  EP440L پتروشیمی نویدزر شیمی و  

پتروشیمی  PYI250درصد و  22پتروشیمی مارون  HP552Rپتروشیمی مارون و   Z30Sپتروشیمی نوید زرشیمی،  ZH552R  نساجی
در  درصد و یا با قیمت پایه خریداری شدند. 10ابت زیر های نساجی با رقدرصد رقابت قیمتی داشتند و مابقی پروپیلن 21نار پلی

درصد رقابت و پلی وینیل کلراید پتروشیمی اروند و بندرامام به  34پتروشیمی تبریز با  رنیاستا نیبوتاد لیتریلونیاکرشنبه روز سه
 درصد رقابت بیشترین رقابت قیمتی را در این رینگ داشتند. 21و  26ترتیب با 

 

  رینگ شیمیایی

 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.
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عرضه تقاضا حجم معامله
۰
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۴۰۰۰۰

۶۰۰۰۰
در رینگ شیمیاییمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

دی4آذر تا 30 دی11تا 7
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 یزوا یتولوئن دمیلیون ریال بوده است. در رینگ شیمیایی  1.933.730  ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته
ریال، زایلین مخلوط پتروشیمی بندر امام با قیمت پایه  154.162یانات پتروشیمی کارون با بسته بندی بشکه با قیمت پایه س

ریال، اسیدترفتالیک با قیمت پایه  184.390پتروشیمی کارون با قیمت پایه  خالص یزوسیاناتا ید یلفن ید یلنمتریال،  72.114
ریال و کریستال ملامین با  146.454نات پتروشیمی کارون با بسته بندی فله با قیمت پایه یاس یزوا یتولوئن دریال،  67.226

درصد رقابت قیمتی داشتند و مابقی محصولات بر روی قیمت پایه  3و  5، 7، 10، 7/10، 31  ریال به ترتیب 97.487قیمت پایه 
 معامله شدند.

  های نفتیرینگ فرآورده
میلیون ریال بوده است که نسبت به هفته  4.313.714های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل فرآوردهارزش معاملات در بازار 

درصد افزایش داشته است. در طول هفته گذشته وکیوم باتوم پالایش نفت اصفهان، تبریز، تهران و آبادان با  50گذشته در حدود 
به ترتیب  20.172یوم باتوم پالایش نفت بندرعباس و شیراز با قیمت پایه درصد و وک 2و  7، 10، 15به ترتیب  19.211قیمت پایه 

 درصد رقابت قیمتی داشتند و مابقی با قیمت پایه معامله شدند. 5و  12

 

 

 رینگ صادراتی

 

گذشته  میلیارد ریال که نسبت به هفته 3.151.359با ارزش معادل  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
 درصد افزایش داشته است. 35در حدود 
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در رینگ صادراتیمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

دی4آذر  تا 30 دی11تا 7
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یانرژ  

 :شودیارائه م یلبه شرح ذ1398ماه سال  یهفته دوم د یمعاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی
از این محصولات تن  75.968  یتتن محصول بود که در نها  743.468شاهد عرضه  یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر

 رينگ مورد معامله قرار گرفت. یندر ا
 ینب ینگدر ر یرانا ینفت یپخش فرآورده ها یشرکت مل  87 و 91اکتان  ینتن بنز 1.210.882شاهد عرضه  ینهفته همچن این

 .معامله قرار گرفت ریال مورد 2.463.469.076.900تن از آن به ارزش  38.000 که  یمالملل بود
 

 نام کالا
ارزش معامله 
 )هزارریال(

حجم عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 
میانگین 
 معامله

 درصد رقابت
درصد تغییر قیمت 

 پایه

 6,078 6,078 15,338 329,571,550 نفتا
 سبک

   0.00 39,800 39,800 پالایش نفت تهران
 0.00 0.00 55,279 55,279 پالایش نفت بندرعباس

 سنگین
 0.00   * 55,279 پالایش نفت شیراز
 0.00 0.00 55,279 55,279 پالایش نفت تهران

 متانول 5,627 6,925 9,452 101,990,787 متانول
 1.36 5.38 18,747 17,790 پتروشیمی شیراز
 1.36 0.00 17,790 17,790 پتروشیمی زاگرس

 1.36 0.00 17,790 17,790 متانول کاوه  

 آیزوریسایکل 10,705 12,305 11,940 422,301,545 آیزوریسایکل

 0.00 0.00 39,449 39,449 پالایش اصفهان
   0.00 39,449 39,449 لایش بندرعباسپا 

 0.00   * 39,449 تبریز یشپالا
 0.00 0.00 39,449 39,449 پالایش شیراز

 0.00 0.00 39,449 39,449 یش تهرانپالا

 1,558 1,558 9,300 102,852,660 حلال

   0.00 51,532 51,532 پالایش اصفهان 400

402 

       ** ستاره خلیج فارس   
 0.00 0.00 51,165 51,165 پالایش اصفهان
 0.00 0.00 51,165 51,165 پالایش تبریز

 0.00 0.00 51,165 51,165 پالایش نفت تهران
 0.00 0.00 51,165 51,165 پالایش نفت بندرعباس

404 
 0.00   * 50,114 پالایش تبریز

       ** ستاره خلیج فارس   
 0.00   * 50,114 پالایش شیراز

       ** پالایش اصفهان 410
       ** پالایش اصفهان 406

502 
       ** پالایش اصفهان

       ** پتروشیمی بیستون  
       ** پالایش اصفهان 503

             7,567 16,601 28,265 307,802,062 سایر

کل  
معاملات 
 انرژی 

1,264,518,604 74,295 43,467 31,535           

ارزش معاملات 
 29نسبت به قبل

درصد کاهش 
 داشته است.

  ** : محصول عرضه نشده است.   : محصول معامله نشده است.* 
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 های کالایی )زعفران، زیره سبز و سکه طلا(های سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی

  کالا آتی بازار در نوسان کم ایهفته

 دیجد دیمختلف همراه بوده است. در زعفران که با باز شدن سررس یها دیبا نوسانات کم در سررس یهفته گذشته بازار آت یدر ط
 یدر روز ها د،یرس دیبه صف خر دیجد دیدر روز باز شدن سررس یدر بازار افزوده شد و حت دارانیبه تعداد خر یماه کم بهشتیارد
بهمن سقوط  دیهزار تومان در سررس 100 متیق ریبه ز زیپسته ن یکرد. آت دایکاهش پ یکمتر  اربا کاهش مجدد و البته فش یبعد

هزار  110تا  100 نیدر بازار ب یپسته فندق ینقد متینخواهد داشت. چرا که ق یدوام چندان متیق نیفعالان بازار ا دهیکرد، که به عق
شود. در  یم یچرا که در آن صورت دچار حباب منف د،یایهزار تومن ب 100 ریبه ز متیرسد که ق یبه نظر م دیباشد.  بع یتومان م

شده است. از زمان آغاز  یهزار تومان 33ها وارد کانال  متیبرد، ق یکه همچنان از کم بودن حجم معاملات رنج م زیسبز ن رهیز یآت
از  یار یکرده است. چرا که بس دایسبز به شدت کاهش پ رهیز یآت یها دیپسته، حجم معاملات در سررس یآت یبه کار قرارداد ها

به  زیپسته ن یزعفران در آت ینار آتدهند در ک یم حیبازار، ترج نیپسته و بزرگ تر بودن ا یمعامله گران به علت نوسانات بالا
 تیجذاب شیو افزا شتریحجم معاملات به رونق هر چه ب شیاست بورس کالا با وارد کردن بازارگردان و افزا ازیمعامله بپردازند. ن

 رایباشد. ز ینکول م مهیجر زانیکالا وجود دارد، بحث کم بودن م یآت نیکه در قوان یگر یکمک کند. ضعف د یآت یقرارداد ها
 خیباشد در تار یم داریپردازند، اگر طرف مقابل که خر یم یگواه دیبه خر یفروشنده و در گواه یگران که در آت تراژیاز آرب یار یبس
 دایپ شینکول افزا مهیجر زانیاست م ازیماند، که ن یم یباق تراژگریدست آرب یاصطلاحاً رو یاز گواه یادینکول کند،حجم ز لیتحو

هزار  10و  9 یها متیداشته است، در ق یو هم در بورس روند نزول یکه در چند ما گذشته در بازار نقد زیزعفران ن متیکند. ق
 5،033،083قرارداد به ارزش  396،723برابر با  یقرار گرفته است. در هفته گذشته حجم معاملات کل بازار آت تیمورد حما یتومان

 بوده است. ریال ونیلیم
 

 سپرده برنج یگواه  یآماده راه اندازبورس کالا 
 یراه انداز  ییکالا یتخصص زیدر بورس، در هفته گذشته در جلسته م یکشاورز  یسپرده انواع کالا ها یگواه یبعد از راه انداز 

سازمان بورس  ،یاز وزارت جهاد کشاورز  یو کارشناسان ندگانیجلسه نما نیقرار گرفت. در ا یبرنج مورد بررس ییمعاملات سپرده کالا
موسسه  ران،یصادرات برنج ا انهیتجارت و پا یالملل نیمرکز ب لان،یمازندران و گ یاستان ها یکشاورز  ادو اوراق بهادار، سازمان جه

 .حضور داشتند رانیا یبورس کالا رانیو مد ییو توسعه روستا یاقتصاد کشاورز  یها یز یبرنامه ر یپژوهش ها

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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و اکبر  سکیو سنجش ر یمطالعات اقتصاد ریجواد فلاح مد ،یناصرپور سرپرست معاونت توسعه بازار و مطالعات اقتصاد رضایعل 
 یجلسه سازوکار معاملات گواه نیا یحضور داشتند. در ابتدا رانیا یبورس کالا یکیزیتوسعه بازار ف تیریسرپرست مد رزاپوریم

 رانیو مصرف برنج در ا دیتول تیشد و وضع حیمحصول برنج تشر یبرا نینو یزار معاملاتاب نیا یراه انداز  یایو مزا ییسپرده کالا
 قرار گرفت. یو جهان مورد بررس

 
 نوع برنج پیشنهادی برای عرضه در بورس

استان  ۱۹در این جلسه، شایگان ادیبی معاون دفتر امور غلات و محصولات اساسی وزارت جهاد کشاورزی با اشاره به اینکه برنج در 
درصد آن در سه استان شمالی گیلان، مازندران و گلستان کاشته می شود، گفت: میزان تولید برنج در کشور  ۸۵تا  ۸۰و حدود 

رقم مختلف در استان های شمالی  ۱۹هزار تن آن صادر می شود و حدود  ۶۰۰میلیون تن است و حدود  ۲.۲تا  ۲.۱سالانه حدود 
 .آن مربوط به دو رقم هاشمی و طارم و در ارقام پرمحصول مربوط به رقم فجر و شیرودی است کشت می شود که بیشترین فراوانی

وی افزود: نکته مهم در خصوص برنج این است که ارقام پرمحصول، بیشتر نیازمند حمایت هستند و بیشترین ضربه را نیز از واردات 
 .بی هنگام و با قیمت های حمایتی بالاتر متحمل می شوند

اصلی ترین مشکلات بازار سنتی برنج را در خرده مالکی، ازدیاد عرضه در برخی دوره های خاص و اختلاط دانست و گفت: با  ادیبی
هزار خانوار برنج کار با اقتصاد تک محصولی برنج فعال هستند، باید با بررسی دقیق و کار کارشناسی  ۵۲۷توجه به اینکه حدود 

 .اقدام کرد، اما ما از ورود بورس به این حوزه خوشحالیم شده برای ورود این محصول به بورس
درصد برنج  ۷۰تا  ۶۰مجید حسنی مقدم نماینده دفتر توسعه بازارها و زنجیره های وزارت جهاد کشاورزی نیز با بیان اینکه حدود 

می تواند وارد بورس شود، اما در  ایرانی ارقام مرغوب و محلی را در بر می گیرد، گفت: با این میزان عمده برنج تولیدی در کشور
گام اول و برای شناسایی نقاط ضعف و قوت پیشنهاد می کنیم عرضه این محصول ابتدا از یک منطقه و با یک یا دو رقم شروع 

 .شود تا اصلاحات مورد نیاز صورت گیرد
 

 رفع دغدغه کشاورزان به کمک ابزارهای نوین مالی
مرکز توسعه تجارت برنج مازندران نیز بحث لزوم ایجاد شفافیت و قابل کنترل بودن نوسانات سید اسماعیل یزدان پناه مدیرعامل 

کاذب بازار برنج را مطرح کرد و بورس را ابزاری برای تحقق این اهداف دانست. به گفته وی با افزایش شفافیت معاملات به کمک 
 .محصول خود به انبارهای مورد پذیرش بورس راغب تر می شودبورس دست دلالان از بازار کوتاه تر شده و کشاورز برای تحویل 

وی عرضه برنج طارم، هاشمی و فجر و شیرودی را برای عرضه در بورس مناسب دانست و تاکید کرد: با توجه به لزوم رعایت 
می توان مانع  استانداردها در بورس و کشف قیمت ها براساس کیفیت محصول، کشاورز به سمت ارتقای کیفیت حرکت می کند و

از افت کاذب قیمت ها در زمان پیک عرضه به ویژه بعد از برداشت محصول شد و دغدغه و نگرانی کشاورز را از بابت نوسانات 
 .قیمتی برطرف کرد

به گفته یزدان پناه، عرضه برنج در بورس فرصت خوبی است تا از بازار سنتی به سمت معاملات نوین حرکت کنیم؛ چرا که اگر 
 .ان کاذبی هم در بازار بروز کند، عرضه و تقاضا به خودی خود بازار را متعادل می کندنوس
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 بازارسازی برای برنج کاران یک هدف مهم
علیرضا ناصرپور سرپرست معاونت توسعه بازار و مطالعات اقتصادی بورس کالا نیز در این جلسه با اشاره به اینکه در دو محصول 

تجربه ثابت شده که استاندارد فرآوری محصول با عرضه در بورس افزایش می یابد، اظهار داشت: با تجربه عرضه زعفران و زیره به 
سایر کالاهای کشاورزی در قالب گواهی سپرده کالایی این نتیجه به دست آمده که کشاورزان به دلیل امکان دستیابی سریع به 

از این محل و همچنین بهره گیری از شفافیت معاملاتی راغب به استفاده  پول حاصل از فروش محصول خود و امکان تامین مالی
از این ابزار هستند. ضمن اینکه بورس با بازارسازی برای فروش محصولات به کشاورزان کمک می کند و این امر برای کشاورزان 

 .خرده مالک مزیت بزرگی است
معاملاتی را ایجاد کرد، بلکه به دولت در پیش بینی و برنامه ریزی نسبت  به گفته وی، به کمک این ابزار نه تنها می توان شفافیت

 .به میزان نیاز بازار به محصولی مثل برنج که قوت غالب مردم است، کمک می کند
 

 تعمیق بازار برنج به کمک معاملات گواهی سپرده کالایی و قراردادهای آتی
یان اینکه به کمک بورس کالا می توان به دغدغه کشاورزان در خصوص تنظیم علی جعفری مدیر بورس منطقه ای مازندران نیز با ب

لایی بازار و ثبات قیمتی پایان دهیم، گفت: بازار سنتی برنج ابزار لازم برای تنظیم بازار را در اختیار ندارد و این ابزار گواهی سپرده کا
ه سمت کاهش تنوع در تولید محصول و در مقابل افزایش تناژ است که ضمن تامین مالی موردنیاز کشاورز، می تواند کشاورز را ب

 .تولید هدایت کند
وی افزود: با آغاز معاملات گواهی سپرده برنج، کشاورز این اطمینان را دارد که رقم مشخصی در بورس قابل معامله است و مشکلی 

به بورس و استفاده از ابزارهایی از جمله گواهی  برای فروش محصول خود نخواهد داشت. بر این اساس، هدف اصلی برای ورود برنج
میلادی نیز در بورس  ۱۹۱۰سپرده کالایی و قراردادهای آتی تعمیق بازار برنج است. زیرا این ابزار تاریخچه موفقی دارد و از سال 

وان با انجام مطالعات کشاورزی شیکاگو مشابه این معاملات انجام شده و نتایج خوبی هم در بر داشته است؛ از این رو، می ت
 .تطبیقی در بورس های دیگر از تجربیات دیگر کشورها نیز بهره برد

در پایان این جلسه مقرر شد استان ها ظرفیت های انبارداری خود را برای پذیرش در بورس ارزیابی کنند و بورس نیز درخواست 
تان مازندران و دو انبار در گیلان را مورد بررسی قرار دهد. های ارسالی برای پذیرش انبار مرکز توسعه تجارت برنج ایران در اس

همچنین، طی جلسات بعدی با حضور انبارداران و برنج کاران و تجار این حوزه جزییات عرضه برنج در بورس کالا مورد بحث و تبادل 
 نظر قرار گیرد.

 
 

 ر می باشد:به شرح زی 06/10/1398آمار معاملات آتی کالا در هفته گذشته تا تاریخ 

 لیست قیمت های تسویه )ریال( ارزش معاملات )میلیون ریال( حجم سررسید
856،63 98زعفران نگین دی  923،566  095،88  

122،241 98زعفران نگین اسفند   368،262،2  076،93  
863،63 98زعفران نگین اردیبهشت   665،651  874،101  

814،15 470 98زیره سبز بهمن   567،338  
137،10 295 98سبز فروردین زیره   567،343  

890،8 98پسته بهمن   067،873  662،967  
428،5 98پسته فروردین   933،562  475،031،1  
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا دارائی
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  MM)   SAFMMYY: نماد
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 برای هر قرارداد هزار تومان 200: نتضمی وجه

 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش۱۰۰۰در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 موقعیت های تعهدی باز در آن نماد در بازار %۱۰ تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی ۱۰۰۰اشخاص حقوقی:

 
 سبز رهیز  آتی قرارداد مشخصات

 سبز رهی: زهیپا دارائی
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  MM)  CSMMYY: نماد

 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه قرارداد : 
 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 هزار تومان 680: نتضمی وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 الی 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 

 پسته آتی قرارداد مشخصات
 30-32 ی: پسته فندقهیپا یدارائ
 (باشد یسال م AZ ماه قرارداد و ینماد اختصار  PS ) PSAZ :نماد

 گرم لویک 100قرارداد:  اندازه
 روز قبل هیتسو متیبا توجه به ق±(  %۵نوسان: حداکثر تا ) دامنه

 رانیا یشرکت بورس کالا صیسال به تشخ یماه ها یقرارداد : تمام ماه
 تومان 100سفارش:  متیق رییتغ حداقل

 تومان 2،200،000: نیتضم وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 یال 10معامله: شنبه تا چهارشنبه  ساعت
 یدر هر نماد معاملات تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تیمجاز موقع سقف
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 نگاهی به اخبار و شایعات

 بورسی
تابان هور  دیام یانرژ  تیریشرکت مد رعاملیمد زاده،یتق یعلحسن

 روگاهیکار در ن نیا :گفت یبیترک کلیس روگاهیدرخصوص ساخت ن
 شود،یاضافه م روگاهیدر حال انجام است. سه واحد بخار به ن هیاروم

را دارد که  نیا لیدارد که پتانس یشش واحد گاز  هیاروم روگاهیچون ن
 یدو واحد گاز  زیسمنان ن روگاهیسه واحد بخار به آن اضافه شود. ن

 هیاروم روگاهین یکیزیف شرفتیپ .میواحد بخار را دار کیدارد. برنامه 
 زیسمنان ن روگاهین یبرنامه مورد نظر برا درصد است. 30اکنون حدود 

 هستند. یبیترک کلیس یما همگ یهاروگاهین هیبق شروع خواهد شد.

درخصوص اثرات وارد مدار شدن پالایش گاز بید « بفجر»غلامعلی زالخانی مدیرعامل 
بلند گفت: در حال حاضر بر اساس آمار تولید و فروش موجود قرار داد تامین برق با 

شود که پس از مگاوات برق به این مجموعه تحویل می 20بیدبلند داریم و در حدود 
مگاوات خواهد  60تا  50ن مجموعه میزان نیاز بیدبلند به برداری رسیدن ایبه بهره

مگاوات افزایش تقاضا  160رسید. وی ادامه داد: با راه اندازی فاز دوم این مجموعه 
اندازی بید بلند بخش قابل توجهی از ظرفیت خالی برای برق خواهیم داشت. راه

های سال گفت: قیمت مجموعه را زیر بار خواهد برد. وی درباره قیمت محصولات نیز
هنوز قیمت ها از شورای رقابت و ملی صنایع پتروشیمی ابلاغ نشده است که به محض  98تعیین تکلیف شد و برای سال  97

 ابلاغ اصلاحیه در صورت های مالی خواهیم داشت. 

واحد متانول  ۱۴۰۰سال »فارس گفت:  جیآپادانا خل یمیپتروش رعاملیمد ،یقسام
 کیدر حال حاضر روزانه پنج هزار تن )معادل  رسد؛یم دیفارس به تول جیآپادانا خل

عمده محصولات شرکت « .میکنیم دیهزار تن در سال( متانول تول ۶۵۰و  ونیلیم
. شودیصادر م قایآفر یکشورها زا یهند و بعض ،یجنوب شرق یایآس یبه کشورها

 .میبرنامه ورود به بورس را در دستور کار دار

 

 

فولاد در شرکت فولاد کاوه  دیتول یکاوه پارس از رکوردزن نگیهلد رعاملیمد
شرکت به  نیشمش در ا دیماه امسال تول خبر داد و گفت: در آذر شیجنوب ک

هزار  2رکورد ثبت شده معادل  نیعدد از آخر نیکه ا دیتن رس 276هزار و  104
  تن بالاتر است. 567و 
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 یفروش داخل نهیتازه در زم یرکوردهاخراسان از ثبت  عامل فولادر یمد
خبر داد.  یمجتمع بزرگ صنعت نیا یدیو صادرات محصولات تول

و ارسال  یر یتوجه بارگ از رشد قابل نیهمچن یغفور  یکسر 
نسبت به مدت مشابه سال  اه،م آذر انیشرکت تا پا نیمحصولات ا

فروش مجموعه  ،خراسان فولاد رعاملیگذشته خبر داد. به گفته مد
تن بوده که  118هزار و  921ماه  آذر انیتا پا این شرکتحصولات م

فروش در مدت مشابه پارسال،  یتن 45هزار و  693نسبت به تناژ 
 40ماه نخست سال توانست  9در حوزه صادرات در  نیهمچن خراسان لادافزود: فو ی. غفور دهدیرا نشان م یدرصد 33 شیافزا

که  دیتن رس 323هزار و  208به  یآذر ماه درحال انیتا پا 98سال  یصادرات شرکت از ابتدا زانیدرصد رشد را به ثبت برساند و م
مجتمع اعلام کرده،  نیو فروش ا یابیارگونه که معاون باز است. آنتن بوده  340هزار و  149رقم در مدت مشابه سال گذشته  نیا

 تیدهنده موفقتن رقم خورده بود که نشان 426هزار و  863 زانیمبه  96خراسان، در سال  نصاب فروش محصولات فولاد نیبالاتر
 .است یو فروش محصولات فولاد یابیشرکت در بازار نیا

 

به ( CDQبه روش خشک ) یکک متالورژ  یساز پروژه خنک
 یانداز : با راهگفت دکویم رهیمداتیه سی. رئبرداری رسیدبهره

 دیمگاوات برق تول 14 ستیز طیپروژه در کنار حفظ مح نیا
سال است  11گفت:  دکویعامل مر یمد مند،پور  اصغری. علشودیم

 نیا دنیثمر رسبه یما برا یبانک پاسارگاد پا به پا تیریکه مد
 یهایز یربرنامه ی: طگفت یها تلاش کرده است. وپروژه
 یبردار به بهره دکویم یهاپروژه 98شده قرار است در سال انجام

از سامانه  یبردار که بهره نگیهلد هپروژ  نیسوم برسد و امروز
است، آغاز  انیرانیکک در شرکت فولاد زرند ا یساز خنک

 یطیمح ستیصرفا ز یاپروژه CDQکرد:  دی. پورمند تاکشودیم
 رااج رانیبار در ا نیاول یپروژه که برا نی. اکندیم دیمگاوات برق هم تول 14تن کک است که  هزار 800 یکنندگخنک تیبا ظرف

کک علاوه بر  یساز خنک ندیسبز با توجه به حذف آب از فرآ یفناور  نی. در اکندیرا با استفاده از گاز خنک م یشده، کک متالورژ 
 فراهم شده است. یحرارت یانرژ  یابیهوا امکان باز یهاندهیدر مصرف آب و انتشار آلا ادیز ییجوصرفه
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