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بررسی شاخص های مهم و مرتبط با بازار سرمایه
بازار P/Sو P/Eروند 

ارزش بازار به سکه
....ارزش دلاری بازار و 

نقدینگی و پایه پولی
رشد نقدینگی و پایه پولی

...ضریب تکاثر خلق پول و 

...آنچه می خوانیم 

تولید
روند تولید ناخالص داخلی
ارزش بازار به تولید ناخالص داخلی

تحولات مسکن
روند تاریخی متوسط قیمت ماهانه مسکن و حجم معاملات 

...روند رشد قیمت مسکن و اجاره بها در تهران و 

تورم
تورم تولیدکننده

....تورم مصرف کننده و 

بازدهی بازارها
(بازار سرمایه، ارز، سکه، مسکن)بازدهی بازارها 

میانگین رشد سالانه دارایی ها و رشد نقدینگی
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روند نقدینگی و اجزای آن 

2,514 2,595 2,657 2,740 2,820 2,896 2,960 3,039 3,130 3,219 3,310
3,476 3,490 3,601 3,705 3,820 3,921 4,068 4,227 4,316 4,427 4,501 4,624
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پول  شبه پول  نقدینگی

درنقدینگی،1400سالانتهایبهشدننزدیکبامی رفتانتظارکههمان طور
ضریبثبتباویافتافزایشماهدیاز(درصد2.7)بیشترسرعتیبابهمن
.گذشتهمت4،600مرزاز،(7.96)بالاترپولخلقتکاثر
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پول شبه پول نقدینگی خط رگرسیون

مربوطمرکزیبانکگزارشبراساس1400سالدرنقدینگیرشدازبخشیاینکهوجودبا
بهاقتصادمهربانکبدهی هایودارایی هادفترکلخلاصهاطلاعاتشدناضافهبه

لتعبهوعملدرامامی باشد،سپهبانکبدهی هایودارایی هادفترکلخلاصهاطلاعات
راخودیتورمآثارکماکاننقدینگیدرافزایشایناقتصاد،درعرضهبخشتقویتعدم
.می شودموجودبی ثباتشرایطتشدیدبهمنجرآنادامهوکردهحفظ
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روند نقدینگی دلاری و اجزای آن
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برمتغیرحرکتمنظوربهاخیر،سال2طینقدینگیدلاریروندبهتوجهبا
.باشدینقدینگرشدازبالاتردلارنرختغییراتمی رودانتظارخود،طبیعیروند
نندهکتوجیهخوبیبهمی توانداخیرروزهایطیدلارافزایشدیگرعبارتبه

.باشدزیرنموداردردلارینقدینگیروند

ارزشقمنطحفظامااست،تاثیرگذاردلارحرکتبرمختلفیمتغیرهایاگرچه
نرختحرکسیگنال هایمی توانداقتصاددرموجودنقدینگیبامقایسهدردلار
.کندمشخصرادلار
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روند پایه پولی

...!!!همت رسید و همچنان در حال ثبت رکوردهای جدید است581پایه پولی به 

رمستقیم مهم ترین دلیل افزایش سرعت پایه پولی نیز فشار غی
.به منابع بانک مرکزی از طریق بانک ها است
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1400بهمن -و رشد ( هزار میلیارد ریال)نقدینگی و پایه پولی

ه نسبت ب1400رشد بهمن 1400بهمن 1399اسفند 1399بهمن 
1399بهمن 

ه نسبت ب1400رشد بهمن 
1399اسفند 

%33%6,5226,9109,16240.5پول
%33%26,57427,85237,07839.5شبه پول
%33%33,09634,76246,24039.7نقدینگی
%27%4,3614,5895,80833.2پایه پولی

متغیر
ضریب تکاثر خلق پولرشد ماهانه نقدینگیرشد ماهانه پایه پولیتاریخ

7.93%2%14001دی 
7.96%3%14002بهمن 

از دریچه رشد نقدینگی و ضریب تکاثر خلق پول

ترتیببهبعد،به1400فروردینازنقدینگیوپولیپایهماهانهرشدبالاترین
تغییراتدرصد3.7باماهشهریورودرصد6با1400ماهاردیبهشتبهمربوط
درپیداست،نقدینگیوپولیپایهماهانهرشدجدولازکههمان طورواست
زایشافبالاتریسرعتباقبلماهبهنسبتمربوطهمتغیردوهرماه،بهمن

.داده اندافزایشراپولخلقتکاثرضریبویافته اند

12)ماندهباقیدرصد39.7حوالیهماندرنقدینگیسالانهرشد،1400بهمندر
دهشکمنسبتاپولیپایهرشدسرعتازاما.(1399بهمنبهنسبت1400بهمن:ماهه

ازنقدینگیماهه12رشدبالاترین.استیافتهکاهش%33.2به%35.5ازو
.استتغییراتدرصد42.8باماهمهربهمربوطبعدبه1400فروردین
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رشد ماهانه پایه پولی و نقدینگی
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تحلیل ماهانه رشد پایه پولی و نقدینگی

هریطکهمی دهدنشاننقدینگیماهانهرشدسری زمانیدیتایآنالیز
دریافتتعلبهاسفندماهبهمربوطنقدینگیماهانهرشدبالاترینسال
هماهانرشدپایین ترینودارایی هاستازبخشینقدکردنوعیدی

وتعطیلاتوجودعلتبهسالهرفروردینبهمربوطهمنقدینگی
قفسنقدینگیرشدمی رودانتظارلذااست،اقتصاددرموقترکود
.بشکند1400اسفنددررا(%1400:3.9مهر)خود
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ماهانه و سالانه/ ضریب تکاثر خلق پول

صعودیروندبرخلافواستشدهثبت1400آباندرپولخلقتکاثرضریببالاترین
.استداشتهخنثینسبتاروندی1400سالدومنیمهدرسال،اولنیمه
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خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی  خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی بدهی بانک ها به بانک مرکزی خالص سایر 

سهم اجزای پایه پولی از سمت منابع

استقراضبعدبه1385سال هایطی
مرکزیبانکازدولتمستقیم
قیمغیرمستاستقراضویافتهکاهش
بانکازبانک هااستقراضیعنی
لاوهعبه.استیافتهافزایشمرکزی
1380سالازخارجیدارایی هایسهم
تهداشتوجهیقابلافزایشبعدبه

دمی تواننوعیبهموضوعاین.است
بانکدخالتسطحمنعکس کننده

.باشدارزبازاردرمرکزی
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ارزش بازار بورس به نقدینگی

ارتباطآمدنوجودبهازپس
وبورسبازارارزشبینغیرمنطقی
بهآنمقدار،1399سالدرنقدینگی

،1400بهمندرخودبلندمدتروند
قابلافتبهتوجهبا.استبازگشته

حرکتانتظاربازار،ارزشوجهت
انتظارازدورمتغیراینصعودی
.نیست
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ماهانه-(پول و شبه پول)ارزش بازار بورس به نقدینگی خط رگرسیون
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تورم نقطه به نقطه تولیدکننده

زراعت/باغداری و 
دامداری سنتی

محصولات 
مرغداری های صنعتی

محصولات 
گاوداری های صنعتی

خدماتبرقصنعتمعدن

1.129.69.534.332-6.814.3بهار
28.244.715.473.946.14335.2تابستان

5270.648.197.277.345.540.2پاییز
52.996.768.6113.793.662.742.6زمستان

68.4107.476154.194.73248.7بهار
79.768.882.4101.662.31947.8تابستان

67.833.450.479.946.418.645.8پاییز
31.239.764.540.710.645.8زمستان

تورم نقطه به نقطه
)درصد تغییر شاخص کل و گروه ها نسبت به فصل مشابه سال قبل)تورم نقطه ای( به تفکیک فصل در سال های مختلف 100=1395(

       بخش
سال

1399

1400

زمرکتوسطاعلامیدیتایآخرینبراساس
افزایشسرعتخدمات،بخشجزبهآمار،

درنقطه ایصورتبهتولیدکنندهقیمت 
بهلازم.استیافتهکاهش1400زمستان

دامداریوزراعتبخشدیتایکهاستذکر
.استنشدهاعلامسنتی

وجاریماه)ماهدوفقطنقطه ایتورمنرخ
می کندمقایسهرا(قبلسالمشابهماه

ریجاماهدرکهقیمتیتغییرهربنابراین
منعکسنقطه ایتورمنرخدرتمامادهدرخ

ناتنوسابهفوریواکنشنرخاینومی شود
.می دهدنشان



16

زراعت/باغداری و 
دامداری سنتی

محصولات 
مرغداری های صنعتی

محصولات 
گاوداری های صنعتی

خدماتبرقصنعتمعدن

21.210.916.738.4227.132.6بهار
17.615.29.742.623.918.633تابستان

27.530.616.258.937.429.335.3پاییز
34.758.132.479.856.846.637.8زمستان

47.279.851.8112.378.54542بهار
66.58469.3116.180.437.745.1تابستان

70.16967.9107.369.730.646.3پاییز
52.85992.956.719.446.9زمستان

1400

نرخ تورم سالانه
درصد تغییر متوسط شاخص چهار فصل منتهی به فصل جاری کل و گروه ها نسبت به دوره مشابه  (

به تفکیک فصل در سال های مختلف 100=1395 (
    بخش

سال

1399

تورم سالانه تولیدکننده

تورمدمانننیزتولیدکنندهسالانهتورمنرخ
ایرسدرخدمات،بخشجزبهنقطه،بهنقطه

دامداریوزراعتبخشجزبهبخش ها
رداست،نشدهاعلامحاضردرحالکهسنتی

.استیافتهکاهش1400زمستان

12تقیمتغییراتمقایسهسالانهتورمنرخ
می باشدآنازقبلماه12بهنسبتاخیرماه

مدتکوتاهجهشیککهزمانیبنابراین
یکحدودفقطماههردهدرخقیمتی
تورمنرخدرقیمتیشوکایندوازدهم
.می شودمنعکسسالانه
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1395نرخ تورم به تفکیک بخش های اصلی بر مبنای سال پایه 
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1395نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور بر مبنای سال پایه  دلار آزاد خط رگرسیون تورم خط رگرسیون دلار

نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور و نرخ دلار

لاردنرخایران،درمالیبازارهاینشیبوفرازنیموسالدوطی
 یرابطهاگرچه.استشدهبسیارنوسان هایدستخوشتورمو

انمی توامادارد،وجودایراندرتورمودلارنرخمیانتگاتنگی
یزندلاراست،بودهگرفتنشدتحالدرتورمکهزمانهرگفت
شافزایموجود،وضعیتبهپاسخدروکردهحرکتآنباهمسو
.استیافته
عمومیسطحمستمرافزایشپیداست،نمودارازکهطورهمان

بودههمراهدلارنرخبی وقفهافزایشبا،1399مهرتاقیمت ها
زااما.استمحسوسنیزتورمکاهشزماندررفتاراین.است
بتانسمشخصی،محدودهدرتورممتوسط،طوربهکه1400خرداد
با.تاسیافتهافزایشودادهمسیرتغییردلارنرخبوده،ثابت
نداردتوجیهماه هاازبرخیدرتورمبودننزولیفوقتحلیلوجود

!!کردتکیهمذکورآماربهنمی توانو

ومی،تور انتظاراتایجاداقتصاد،درنقدینگیافزایشبهپاسخعلتبهمی توانرا1400اردیبهشتازارزنرخافزایشنهایتدر
ایراندردلاررفتاربرمختلفیعواملمجموعکلیطوربه.دانست1400خرداددرهسته ایمذاکراتوضعیتشدنپیچیده
.استایراناقتصادردبسیاریسیگنال هایبیانگریکدیگرباآن هاحرکتوتورمبانرخاینتنگاتنگارتباطامااست،تاثیرگذار
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مقایسه نرخ تورم سالانه، نقطه به نقطه و ماهانه دوماه اخیر 

افزایشازمتاثرهمهازبیشترخرید،قدرتکاهشو1401فروردیندرماهانهتورمافزایش
بخشگروهایندرکهبودهآشامیدنی هاوخوارکی هابخشدرقیمت هاتوجهقابل

درصد،7.1و7.8رشدنرخثبتباترتیببه"شیرینی هاوشکروقند"و"سبزیجات"
نظیراسیاسکالاهایدرافتادهاتفاقنرخافزایشبا.داشته اندراقیمتافزایشبیشترین

تاردیبهشبرایکهجدیدیگزارش هایدرمی رودانتظار...وآردروغن نباتی،تخم مرغ،مرغ،
.باشیمحوزهایندرتورمرشدتداومشاهدمی شود،منتشرخردادو
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.استشدهاولدهک برایکلشاخص
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روند تولید ناخالص داخلی
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اسمیGDPارزش بازار بورس به 1395به قیمت ثابت سال GDPارزش بازار بورس به

اسمیGDPخط رگرسیون ارزش بازار بورس به حقیقیGDPخط رگرسیون ارزش بازار بورس به

1395اسمی و حقیقی به قیمت پایه سال GDPارزش بازار بورس به 

تحتداخلیناخالصتولیدبهبازارارزشنسبت
رمتغیاین.می شودمطرحسرمایهبازاراندازهعنوان

کشورهاطبقه بندیدریافتگیتوسعهمعیارعنوانبه
درکهمی گرددعنوانمعتبرموسساتونهادهادر

.داردارقر مرتبهبالاتریندریافتهتوسعهکشورهای
براینسبتاین1399سالدرکهاستدرحالیاین

وشدهبیشتریافتهتوسعهکشورهایازایرانبورس
ردمعاملاتارزشوتولیدمیانغیرمنطقیارتباط
.آمدوجودبهبورس
اینشدننزدیکوبورسبازارارزشسقوطازپس

یجزئافزایششاهدخود،متوسطسمتبهنسبت
می رودانتظارکهطوریبهبوده ایم1400پاییزدرآن

طیداخلیناخالصتولیدبهنسبتبازارارزش
دباشداشتهنوسانخودروندخطحولآیندهدوسال

.نشودشدیدافزایش هایوکاهشدچارو
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متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران



27

0

2

4

6

8

10

12

14

16

0.5

2.5

9.8

14.7
14.2

11.4

9.9

7.6
6.6

5.1
4.6

3.1 2.7

1.1 1.5
0.8 0.8 0.5

2.6

1400بهمن  1400اسفند  1401فروردین 

ربنا توزیع فراوانی تعداد واحدهای مسکونی معامله شده برحسب سطح زی

واحدهایتعدادفراوانیتوزیعنمودار
ربنازیسطحبرحسبشدهمعاملهمسکونی

سبببهکهمی دهدنشانزیرصورتبه
اضاتقبیشترینخانوار،خریدقدرتکاهش
رپایین تمتراژهایباخانه هایبهمربوط
.می باشد(14.7%)متر60تا50مانند
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حجم معاملات مسکن متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران

انحجم معاملات و متوسط قیمت هر مترمربع واحد مسکونی در تهر 

ینبیشترمرکزی،بانکگزارشبراساس
در،1401فروردین ماهدرمسکنمعاملات
اتفاقمعاملهفقره534ثبتبا5منطقه
.استافتاده

متقیمتوسطمیزانبیشترینهمچنین
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ارزش بازار به مسکن خط رگرسیون

ارزش بازار بورس اوراق بهادار به مسکن
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ی و رشد نقدینگ ( مسکن-سکه-دلار-ارزش بازار بورس)مقایسه میانگین رشد سالانه دارایی ها 
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