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 معاملات روند بینیپیش و بازار به نگاه 

 هفته معاملات ارزش و هاشاخص وضعیت آخرین بررسی 

 خبری مجله 

 جهانی ایهبازار 

 هاشرکت عملکرد گزارش بررسی 

 کالا بورس در معاملات گزارش 

 شایعات و اخبار به نگاهی 
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امین سالروز تاسیس بیمه ایران 85به مناسبت   
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 :بررسی کردایرنا گو با ودر گفتمدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران 
 FATFبرای بهبود اقتصاد ایران غیرمستقیم ؛ ابزار 

 
مدیره و مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران در هیات رئیس

گفتگو با خبرگزاری ایرنا به بررسی تاثیرات پیوستن ایران به 
FATF :تصویب  پرداخت و تاکید کرد FATF  باعث تسهیل

سی و تقویت بازار های بور مراودات مالی، بهبود صادرات شرکت
 .دسرمایه خواهد ش

 

 چیست؟  FATFپیوستن به  هایضرورت
توان ادعا کرد که در شرایط فعلی میمهدی رباطی گفت: دکتر 

ت است شوند، در این که پیوستن به این سازمان یک ضرور هیچ کدام از افرادی که با عناوین موافق و مخالف برجام شناخته می
د، اختلاف نظری ندارند. اما برخی دلایل که به اقتضای شرایط سیاسی و اقتصاد کلان کشور مطرح و به هر حال باید انجام شو

جانبه و ی یکهاوجود تحریم د. اونباشنموافق پیوستن به این سازمان در حال حاضر شوند، منجر به این شده که عده ای می
زود: در حال حاضر کشور ما مجبور است عمده مبادلات اقتصادی ترین دلیل این مسئله دانست و افسابقه دولت آمریکا را مهمبی

ها را دور بزنیم. همین موضوع، دلیلی شده است برای مخفیانه انجام دهد تا به اصطلاح بتوانیم تحریم شکلو تجاری خود را به 
تواند مانعی برای انجام همین میفوایدی برای کشور ندارد یا حتی  FATF مخالفین که ادعا کنند در این شرایط پیوستن ایران به

فواید بیشتری برای کشور  FATF ها بعضا غلط است و پیوستن ایران بهمراودات مخفیانه باشد. در حالی که معتقدم این استدلال
جهانی  کهشب به اتصال پیوستن به گروه ویژه اقدام مالی، به نوعی با مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران با بیان اینکه . دارد

های ارتباطی کشور دچار اختلال شده همانگونه که در صورت نپیوستن به اینترنت تمامی راه ، ادامه داد:اینترنت قابل تشبیه است
گونه که پیوستن به اینترنت هم در مبادلات تجاری چنین نقشی را دارد. از سوی دیگر همان  FATFشود،و حتی به نوعی قفل می

هم  FATF ه ما نفعی برساند و این نوع استفاده ما از اینترنت است که منافعی را برای ما ایجاد کند، سازمانقرار نیست مستقیما ب
قرار نیست به طور مستقیم مشکلات اقتصادی ما را حل کند، بلکه یک ابزار کارا در دست سیاستگذاران و فعالان اقتصادی خواهد 

 .بود

 مبادلاتقرارگرفتن در لیست سیاه و افزایش ریسک 
ها، تحریم مساله، گفت: در این شرایط فارغ از FATF های بسیار سنگین قرار گرفتن در لیست سیاهبا اشاره به هزینه دکتر رباطی

های بسیار ها و ریسکتجاری را انجام دهیم و مجبور هستیم این مبادلات را با هزینه مستقیمتوانیم هیچ مبادله شفاف و ما نمی
سازد. به عنوان مثال ما بالا طی فرایندی انجام دهیم که در بلند مدت اقتصاد ما را تحت فشار قرار داده و لطمات زیادی وارد می

  FATF ت و واردات داریم، که به دلیل قرار گرفتن در لیست سیاهمیلیارد دلار تجارت خارجی در قالب صادرا ۸۰در حال حاضر حدود 
برد، میهای مبادله را برای ما بالا درصد هزینه ۳۰الی  ۲۰شود که حداقل مخفیانه انجام می شکلتمامی این مبادلات به ناچار به 

به  ایرانمدیره کارگزاری بورس بیمه رئیس هیات. شودمیلیارد دلار که رقم سنگینی محسوب می ۲۰تا  ۱۵یعنی چیزی در حدود 
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ها و تجار در برخی مبادلات تجاری ایران اشاره کرد و گفت: حتی در همین شرایط تحریمی برخی بانک فرآیندها هم در تاثیر تحریم
باعث  FATF های ایرانی آمادگی داشتند، اما قرار گرفتن ایران در لیست سیاهکشورها مانند عراق و چین، برای انجام معامله با طرف

های غیر ایران پرهیز کرده و یا کلا از معامله با ایران منصرف شوند یا به روش شد که این افراد هم از انجام مبادلات مستقیم با
ها و دلالانی است که در این رسان است و سود آن متعلق به واسطهمستقیم روی بیاورند. روشی که برای اقتصاد ایران تنها زیان

 .کنندفرایند مبادلات مخفیانه دخالت می

 FATFهای ارتها درباره نظپاسخ به نگرانی
بر مبادلات مالی و  FATF یها: برخی افراد از نظارتهای گروه ویژه اقدام مالی گفتها از نظارتدرباره برخی نگرانی دکتر رباطی

ی مالی ما را ها، تمامی تراکنشFATF بانکی ایران نگران هستند، در شرایطی که آمریکا در حال حاضر بدون هیچ ارتباطی با مسئله
کل بانک مرکزی هم اذعان کرد که هیچ جلسه اقتصادی نبوده است که طرف ایرانی کند، به گونه ای که چندی قبل رئیسرصد می

ها، قبل یا بعد از آمریکایی در آن شرکت کند و 
برخلاف استدلال مخالفین  ه، آنجا نباشند. بنابراین جلس

، قبول دو FATF پیوستن به CFT کنوانسیون پالرمو و
مبادلات مخفیانه امروز  بر انجام  اختلالیتواند نمی
دیگر بسیاری از  ایران ایجاد کند. از سوی 

کنند. بنابراین حتی در صورت عضویت در این پیوسته اند، تمام مفاد آن را درست اجرا نمی FATF کشورهایی هم که هم اکنون به
 .ها، همچنان حفظ کرده باشیمتحریم با وجودالی ایران را های زیادی وجود دارد تا حداقل شرایط امروز مبادلات مسازمان هم راه

 تسهیل مبادلات مالی و تقویت اقتصاد داخلی
امکان برقراری مبادلات  FATF توانیم با پیوستن بهاشاره کرد و توضیح داد: ما می FATF به فواید پیوستن ایران به دکتر رباطی

کنند را برای خود فراهم کنیم. امری که با رفع مستقل از آمریکا رفتار می تجاری عادی و معمول خود را با برخی کشورهایی که
تواند منجر به می FATF تواند به سرعت به تمام جهان تعمیم پیدا کند. از سوی دیگر خروج ایران از لیست سیاهمیها تحریم

ه در بازار بورس، چند دسته از صنایع و به بینی کرد کتوان پیشهای داخلی اقتصاد کشور شود. به عنوان مثال میتقویت بخش
های صادراتی و ها، به طور مستقیم از این تحول سود ببرند. همچنین شرکتها و بیمههای مالی بازار مانند بانکخصوص بخش

و صادرات، به ها و خودروسازان به دلیل تسریع مبادلات پولی و تسهیل در فرایند واردات ها، معدنیوارداتی همچون گروه فولادی
 .صورت غیرمستقیم از این تصمیم سودهای زیادی خواهند برد. اتفاقات مثبتی که در مجموع باعث تقویت بازار بورس خواهد شد

 بر بازار سرمایه FATFتاثیر 
ها را در اختیار ترین سیگنالبا تاکید بر این که همواره واکنش بازار به تحولات، صحیح مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران

ایم که بازارهای کشور به عنوان عناصر هوشمند دهد، ادامه داد: در همین ایام اخیر مشاهده کردهسیاستگذاران اقتصادی می
این پدیده که در زمان انتشار اخبار مثبت درباره پیوستن اند. چگونه واکنشی داشته FATF اقتصادی، در خصوص مسائل مربوط به

ها افزایش میابد، یک سیگنال است که فعالان بازار به تحلیلگران کند و در حالت بالعکس، قیمت، قیمت ارز کاهش پیدا میFATF به
 تقال مالی که در اثر پیوستن بهگوید تسهیل نقل و اندهند. بازار با این حرکت هوشمندانه خود میاقتصادی و سیاستگذاران می

FATF ها توجه گیران کلان اقتصادی کشور، اگر به این سیگنالشود و مطمئنا تصمیمایجاد خواهد شد، منجر به تقویت ریال می
 . تر عمل کنندهای خود بهتر و دقیقتوانند در انتخابکنند، می

 تیمنجر به تقو تواندیم FATF اهیس ستیاز ل رانیخروج ا
 توانیاقتصاد کشور شود. به عنوان مثال م یداخل یهابخش

و به خصوص  عیکرد که در بازار بورس، چند دسته از صنا ینیبشیپ
ز ا میبه طور مستق ها،مهیها و ببازار مانند بانک یمال یهابخش

 تحول سود ببرند. نیا
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 های ناپایدار در تداوم روند کاهنده بازار بررسی شدتاثیر سیاست

 ای در انتظار آرامشتالار شیشه
بورس اوراق بهادار تهران در حالی روزهای نخست هفته را تحت تاثیر معاملات روزهای پایانی دیماه با افزایش تقاضا و رشد نزدیک 

شاهد رفتار خرسی فعالان  یکبار دیگرهزار واحدی شاخص آغاز کرد که به یکباره ورق از نیمه معاملات روز یکشنبه بازگشت و  70به 
شده در دماسنج اصلی بازار از دست رفت و سایر گذاران بودیم تا جایی که تقریبا بخش بااهمیتی از رشد محققبازار و سرمایه

. در حالی همه متغیرهای بنیادی به نفع بازار سهام ایفای نقش گذاشتن( روندی کاهنده را به نمایش وز ها )فرابورس و همشاخص
 شود. در این شرایط با وجود کاهش نسبت قیمت به درآمد بازار بهکنند که همچنان تقاضای قدرتمندی در بازار مشاهده نمیمی

انداز آتی بازار به موجب بودن چشماما نااطمینانی نسبت به روشنشدن قیمت بسیاری از سهام واحدی و جذاب ۸سطوح کمتر از 
ها نسبت به تداوم روند کاهنده نگرانی دوبارهشده تا جذابیت این بازار به رشد قیمت سهام منتهی نشود و های ناپایدار سببسیاست

 بازار به اوج خود برسد. 

 ها تردید دارند؟چرا خریداران و فروشنده
شود تردید چه در سمت خرید و چه در سمت گران به وضوح دیده میاتی که در دادوستدهای این روزهای معاملهیکی از موضوع

های ای معتقدند اصلاح بازار خاتمه نیافته و رشدها اشاره کرد. عدهگاهتوان به تقابل دیدفروش سهام است. در این خصوص می
تجربه است. آنها معتقدند وارد و کمگران تازهکردن صدای معترضان و معاملهکوتاه روزهای ابتدایی هفته گذشته تصنعی و در راستای

بودن تراز سهامداران ها بیانگر رشد غیر واقعی بازار است. در واقع منفیها در سمت خرید و اهرم حقوقیعدم مشارکت جدی حقیقی
 راه و غیرمنطقی نیست. که چندان هم بی است حقیقی موجب ایجاد چنین ذهنیتی برای آنها شده

 ۲۲نسبت قیمت به درآمد در کل بازار از  ،معتقدند که قیمت سهام به سطوح جذابی رسیده است. به اعتقاد این گروه برخی دیگر
که گویای کاهش قابل توجه واحد بوده است( رسیده است  7تا  6تاریخی بازار  P/Eواحد ) 8واحد در اواسط مرداد اه به کمتر از 

ها در های گذشته در کنار تحقق سود طلایی اکثر شرکتها است. افت ماههام و البته تقویت وضعیت بنیادی شرکتقیمت س

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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 ،سومین کوارتر از سال جاری و همچنین عملکرد تولید و فروش دیماه از پتانسیل بالای این بازار حکایت دارد. این تفکر و تحلیل
 ؛شود تردید در رفتار هر دو گروه استشود. با این حال آنچه دیده میید سهام منتهی میدلیل اعتقاد آنها به زمان مناسب برای خر

 د.دارند و نه گروه دوم حضور پررنگی در سمت خرید دار نه گروه اول قدم استواری در سمت فروش برمی
ها چه سیاست ناپایداری .ط هستنددانند و در انتظار تثبیت شرایعوامل دیگری را بر روند معاملات موثر می ،گویا هر دو دسته

بودن به رسیدن گذاران است. سهامدارانی که با وجود واقفهترین دلایل افزایش تردید سرمایاقتصادی و چه غیراقتصادی از مهم
دولت و  های غیرکارشناسانهدهند برخی سیاستقیمت بسیاری از سهام به محدوده جذاب و به اصطلاح خریدنی، اما احتمال می

گذاران حتی به ابهامات مربوط به روابط ایران و آمریکا نیز اشاره سد راه به تعادل رسیدن بورس تهران شود. برخی از سرمایه مجلس
امه خرید را در برن :شود این استکه مطرح می سوالاتیدلار هستند. در این شرایط  قیمت شدن مسیرکنند و در انتظار مشخصمی

های رای جلوگیری از تحمیل زیان بیشتر از بازار خارج شویم یا فعلا صبر کنیم؟ البته که با توجه به سیکلدستور کار قرار دهیم؟ ب
 سالهای اخیر، در بلندمدت بازدهی بازار سهام مثبت خواهد بود.

 کننده بازار از وضعیت فعلیعامل خارج 3
ای )عمدتا دورههای مالی میانعامل نخست، توجه به صورت؛ کندسه عامل بتواند بازار را تا حدودی از وضعیت پیچیده فعلی خارج 

کارشناسان و تحلیلگران معتقدند با توجه به وضعیت  . بسیاری ازاست هاماهه( و گزارش عملکرد تولید و فروش ماهانه شرکت 9
های بنیادی بازار در حال انهویژه سهام گروه کالایی، پشتوها به در صنایع مختلف و افزایش سودآوری شرکت ماهه 9های گزارش

تقویت است و در صورت ثبات نسبی دلار و کاهش ترس غیربنیادی بازار شاهد بازگشت قیمت و نماگرهای سهام به سطوح تعادلی 
توجه گروه فلزات اساسی، صنایع پتروشیمی، بانکی  ها از افزایش روند سودآوری قابلخواهیم بود. به گفته این کارشناسان، گزارش

 حکایت دارد. های غذایی و دارویی و همچنین گروه
ها روانه کدال گزارش عملکرد تولید و فروش ماهانه شرکت 99ماهه و با آغاز یازدهمین ماه از سال  9های مالی در ادامه صورت
می، نمود بهتری از وضعیت ها از این نظر از اهمیت بالایی برخوردار است که افت محدود دلار و کاهش انتظارات تور شد. این گزارش

گذاشت. در واقع آنچه از  اقتصاد کشور را به نمایش 
توان درک کرد این می های منتشرشده گزارش

نیمایی با رشد قیمت  است که افت قیمت دلار 
جبران شده است و همین  کالاها در بازارهای جهانی 

تا خوبی داشته باشند. بنابراین این انتظار وجود دارد که ها از نظر مقدار فروش هم شرایط نسبتا شرکت است شده عامل موجب
نظیری را به رکودهای بی و کنندها در آخرین فصل از قرن چهارده هجری شمسی نیز بتوانند سودهای قابل توجهی را محقق شرکت

 سال به ثبت برسانند. لحاظ فروش و سود عملیاتی در فصل پایانی 
برای حمایت از بازار  market impactشدن طرحی به نام ، مطرحنقش موثری داشته باشدود روند بازار در بهب تواندمیعامل دوم که 

با تغییر و اصلاح بهینه به تصویب رسید و به   market impactمدیره شرکت بورس موضوعتا. روز یکشنبه در جلسه هیاست
مارکت ایمپکت طی روزهای آتی اجرایی خواهد شد. این سازمان بورس ارجاع شد. به محض تایید و تصویب در سازمان بورس 

 ماه امسال، معاون شرکت بورس تهرانسومن بهمنها در بازار موثر باشد. های غیرمنطقی حقوقیتواند در کنترل عرضهموضوع می
تحت عنوان مارکت  : حدود دو ماه گذشته با همکاری بازار و معاونت توسعه بورس تهران، طرحیکردوگو با سنا اعلام در گفت

 مدیره بورس تهران هم با کلیات طرح موافقت کرده است. تاایمپکت یا اثر بازار مطرح شد که هی

توام با انتشار  ینگینقد قیبه تزر ازیبرگشت به مدار رشد ن یبازار برا
چند  ای کیصرف حرکت  دینبا ینگینقد نیاخبار مثبت دارد و ا

 نیاعتماد مهمتر یبازساز  یشود چون در مقطع فعلگروه خاص 
 برگشت تمام قد بازار را رقم بزند. تواندیاست که م یعامل
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به دنبال این است که حد نصابی را برای هر نماد تعیین کند و براساس تاریخچه هر   market impactمحمود گودرزیبه گفته 
لاتر از حد نصاب مشخصی معامله کنند. به عنوان مثال اگر حد نصاب سهام یک سهم، اجازه ندهد که خریداران و فروشندگان با

میلیون سهم معامله کند باید در بازار بلوک  ۱۵میلیون سهم باشد، مفهوم آن این است که هر شخصی بخواهد بالاتر از  ۱۵شرکت 
میلیون سهم بفروشد،  4۰الی  ۳۰خواهد مدار میمعاملات خود را انجام دهد. فرض کنید که یک سها (dark trading) یا بازار دارک

میلیون سهم بفروشد و مابقی آن را باید در بازار بلوکی  ۳تواند میلیون باشد، سهامدار عمده فقط می ۳اگر حد نصاب نرمال سهم 
 عرضه کند. 

 darkلات بصورت درصد از معام 4۰ زاکننده آن باشد. در دنیا بیش این طرح سابقه جهانی دارد و کاری نیست که بورس تهران ابداع
هیچ طرحی کاملا بدون عیب و نقص نیست اما  دنیا وجود دارد. گرچه معتبرهای ها هم در بورسشود و این حد نصابانجام می

رد و به نظر این طرح در شرایط فعلی بازار مفید باشد و به روند معاملات کمک کند تا تحت تاثیر معاملات بزرگان بازار قرار نگی
 .شوددرصد از معاملات به بازار بلوک منتقل می ۱۰تا  ۵حدود 

بر روند بازار تاثیر گذاشت. سهام عدالت  یهاکه چگونه عرضه دهدیرابطه نشان م نیدر هم هیبازار سرما ریاخ یدادهایرو یبررس
 شاهدهرا م ینوسانات کمتر  شد،میانجام سفارش پنهان  شکل به سهام عدالت در بازار بلوک و یهااست که اگر عرضه یدر حال نیا
این طرح به جزییات  .کندیمواجه م یبزرگ در بازار بلوک همراه با سفارش پنهان روند بازار را با تنش کمتر  یها. عرضهمیکردیم

 طریق منابع رسمی بعد از تصویب در سازمان بورس، اعلام خواهد شد. زودی از
جمهور رسد با خروج دونالد ترامپ، رئیسنگاهی هم به مسائل سیاسی داشت. به نظر مییمدر کنار دو عامل مطرح شده، باید ن

گذاران در انتظار تعیین تکلیف های سیاسی کاسته شده و حالا بسیاری از سرمایهپیشین آمریکا از کاخ سفید، تا حدودی از نگرانی
المللی حکم یک تیغ دو لبه را دارد. همانطور که وزها تحولات بینوضعیت برجام و اخبار مرتبط با این حوزه هستند. در واقع این ر

اندازی در این حوزه، سبب افزاید، ایجاد هر دستبینی بازار بیتواند بر میزان خوشجمهور جدید آمریکا میچراغ مثبت از سوی رئیس
 شدن وضعیت همه بازارها خواهد شد.پیچیده

 ر بازار تاثیر انتخاب رئیس جدید سازمان بورس ب
 سیرئ، به عنوان اقتصاد ریمعاون وز ی،دهقان دهنو یعلمحمدس، بور  یشورا یاعضا یبا رادر روزهای پایانی هفته گذشته، 

میان دولت و مجلس، تکلیف سکاندار بورس تهران مشخص  منصوب شد تا پس از یک هفته تنش سازمان بورس و اوراق بهادار
ها نخواهد شود و تغییری عینی در روند قیمتورس، منجر به معجزه در بازار سهام نمیشدن ریاست سازمان بمشخص گرچهشود. 

گذاری دارد. در هر صورت این مساله ویژه در حوزه سیاست های موجود در بازار سهام بهداشت، اما باید دید چه اثری بر نااطمینانی
و تغییراتی بوده که در طول این مدت در قالب دستورالعمل و ها های بازار سرمایه متوجه سیاستکه بخش بزرگی از ناملایمت

تواند تا ارائه برنامه از سوی دهنوی برای بازار سرمایه می بخشنامه به بازار سهام تحمیل شده، بر کسی پوشیده نیست، بنابراین
 ای را در مسیر آرامش قرار دهد. حدودی تالار شیشه
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 بازار گذشت درآنچه 

 ۲۳.7۸۸ رشدهفته گذشته با ثبت  «شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که ماه میبهمن هفته دوممصاف معاملات در شرایطی به 
البته . روی کردپیشهزار واحدی  ۲۰7هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  ۱۸4درصد( از ارتفاع یک میلیون و  ۲.۰۱واحدی )معادل 

شدن گاوها هزار واحدی را هم لمس کرده بود اما به هر جهت خاک ۲۵۰ن و شاخص کل در روزهای ابتدایی هفته کانال یک میلیو
ها، موجب شد تا بخش بااهمیتی از رشد دماسنج اصلی بازار از دست برود. به لحاظ تکنیکی، شاهد در زمین پر قدرت خرس

طوحی مانیکه شاخص کل به سروزه هستیم. بنابراین تا ز  ۲۰۰های متحرک تر از میانگینشدن شاخص در سطوحی پائینتثبیت
میلیون  ۱.۳میلیون واحد راه نیابد، روند بازار نوسانی و ضعیف خواهد بود. در واقع بازار برای رشد نیاز به ورود به کانال  ۱.۳بالاتر از 

 واحدی دارد.

ماسنج اصلی بازار روند خوبی نداشت و به نوعی در تضاد با د متغیر با اهمیت دیگری است که هفته گذشته« وزنهم»شاخص 
درصد(  ۱.9۵واحدی )معادل  ۸.44۵واحدی آغاز نمود و با ثبت افت  4۳۳.۱۲9وزن کار خود را در ارتفاع . شاخص همحرکت کرد
واحدی  ۱۸.۰۱۰داشته باشیم؛ فرابورس ایران در حالی با رقم  Ifexای به گرد داشت. در انتها اشارهواحدی عقب 4۲4.6۸4تا سطوح 

ماه نخست بهمنت که شاخص فرابورس در هفته گفواحدی ایستاد. بنابراین باید  ۱7.۸۲۰کرد که در پایان هفته در ارتفاع آغاز به کار 
 درصد( را ثبت کرده است. ۱.۰۵واحدی )معادل  ۱9۰ افت، وزنهم در وضعیتی مشابه با شاخص

 

 اربینی باز پیش

ترین عاملی که ریزش رسد مهمتری نسبت به دیماه داشت. به نظر میماه شرایط ناامیدکنندهبورس تهران در هفته نخست بهمن
شدن اعتماد از بازار و تا حدودی رفتار سیاسی مجلس و دولت باشد. البته در بازار روز چهارشنبه، سریالی بازار را رقم زده است، برچیده

از این موضوع که اعتماد بسیاری از فعالان بازار و ، روند عرضه و تقاضا تا حدودی بهبود یافت. فارغ ۱۰خصوصا با گذر از ساعت 
گذاران از دست رفته است اما حرکت پائین به بالای خوبی همراه با افزایش حجم و ارزش معاملات در نخستین روز فعالیت سرمایه

در روزهای آتی چه شود. به نظر این اتفاق سیگنال مثبتی است. هرچند که باید کمی صبور بود و دید رئیس جدید مشاهده می
اتفاقی رخ خواهد داد. نکته مهم اینکه بازار برای برگشت به مدار رشد نیاز به تزریق نقدینگی توام با انتشار اخبار مثبت دارد و این 

تواند نقدینگی نباید صرف حرکت یک یا چند گروه خاص شود چون در مقطع فعلی بازسازی اعتماد مهمترین عاملی است که می
مام قد بازار را رقم بزند. بازار به لحاظ بنیادی و قیمتی در شرایط بسیار خوبی قرار دارد اما ترس و وحشت و برخی برگشت ت
های مثبت سیاسی پرده مانعی برای حرکت رو جلو شده است. برخی معتقدند به زودی سیگنالهای پشتها از سوی دستشیطنت

 ی ورود نقدینگی خواهد بود.به بازار خواهد رسید و این اتفاق عاملی برا
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 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 درصد بازدهی میزان بازدهی 10/11/99تا تاریخ  04/10/99از تاریخ  هاشاخص
 %2.01 23,788 1,207,736 1,183,948 شاخص کل بورس

 %1.95- 8,445- 424,684 433,129 وزن(شاخص کل )هم
 %1.05- 190- 17,820 18,010 شاخص فرابورس

 

 بررسی ارزش معاملات هفته

ارزش کل معاملات  تاریخ
 )م.ت(

معاملات خرد بورس 
 )م.ت(

معاملات خرد فرابورس 
 )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

بلوک و اوراق 
 )م.ت(

1399/11/04 11926 6037 4143 10180 1746 
1399/11/05 23639 14700 4859 19559 4080 
1399/11/06 21451 9612 3381 12993 8458 
1399/11/07 15490 9950 2648 12598 2892 
1399/11/08 23677 10466 2820 13286 10391 
 27567 68616 17851 50765 96183 جمع کل

 24843 37985 12327 25658 62828 جمع کل هفته گذشته
 5513 13723 3570 10153 19237 میانگین ارزش معاملات روزانه

روزانه هفته میانگین ارزش معاملات 
 گذشته

15707 6415 3082 9496 6211 

 %11- %45 %16 %58 %22 اختلاف )درصد(
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 یارد تومانلیم - معاملات ارزش گراف

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  ۲کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  ۱۳.7۲۳یلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم م 6۸.6۱6رقمی بالغ بر 

 پایانیمیلیارد تومانی هفته  9.496وزانه رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات ر)میانگین ارزش معاملات روزانه( می
بیشترین نقش در رشد ارزش معاملات را بازار روز یکشنبه داشت. در این روز دهد. یدرصدی را نشان م 4۸رشد جالب توجه دیماه، 

هزار میلیارد تومان موجب شد تا میانگین ارزش معاملات هفتگی  ۲۰صفوف خرید پر حجم عرضه شدند. جابجایی رقمی بالغ بر 
های اخیر هم اشاره شود. همانطور که در گزارش هزار میلیارد تومان، احیا ۱۰پس از چندین هفته افت و سقوط به سطوح کمتر از 

هزار میلیارد تومانی  ۱۵شد، بازار برای برون رفت از شرایط فعلی و برگشت به دوره رونق نیاز به ثبات در ارزش معاملات بیش از 
بازار نیست. لذا در صورت دارد. نکته مهم اینکه روند خروج پول توسط سهامداران حقیقی کماکان ادامه دارد و این خبر خوبی برای 

لازم به ذکر است، هزار میلیارد تومانی سقوط خواهد کرد.  ۱۰ادامه چنین وضعیتی، مجددا ارزش معاملات روزانه به سطوح کمتر از 
، «دارا یکم»، «شستا»هایی مانند و تک سهم« پالایشی»، «بانکداری»، «خودروسازی»، «فلزات اساسی»صنعت  4طی هفته گذشته، 

 بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند. « برکت»و « یکملایش پا»
 
 

 
 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

13
98
/0
1/0

5
13
98
/0
1/2

7
13
98
/0
2/
16

13
98
/0
3/
04

13
98
/0
3/
26

13
98
/0
4/
15

13
98
/0
5/
01

13
98
/0
5/
20

13
98
/0
6/
10

13
98
/0
6/
31

13
98
/0
7/
17

13
98
/0
8/
11

13
98
/0
8/
29

13
98
/0
9/
18

13
98
/10

/0
7

13
98
/10

/2
5

13
98
/11
/15

13
98
/11
/0
5

13
98
/11
/2
5

13
99
/0
1/2

0
13
99
/0
2/
09

13
99
/0
2/
28

13
99
/0
3/
19

13
99
/0
4/
08

13
99
/0
4/
25

13
99
/0
5/
13

13
99
/0
6/
02

13
99
/0
6/
23

13
99
/0
7/
09

13
99
/0
7/
29

13
99
/0
8/
20

13
99
/0
9/
09

13
99
/0
9/
26

13
99
/10

/15
13
99
/11
/0
5



 

 12 

 سیاسی
 ایمظریف: اقدام مناسبی از آمریکا ندیده

لغو نشود،  میتحر هیفور 21تا وزیر امور خارجه ایران با تاکید بر اینکه اگر 
ما  کایدولت در آمر رییبا تغ ، گفت:شودیمتوقف م یپروتکل الحاق یاجرا

 21اگر تا  محمدجواد ظریف افزود: .میادهیند یاما اقدام میدیشن ییهاحرف
طبق  رد،یما صورت نگ یداندن روابط اقتصادر بازگ یاقدامات مناسب برا هیفور

  کرد. میقانون مجلس عمل خواه
 

 FATF دارچالش ادامه
مصلحت نظام  صیتشخمجمع  یاعضا هیتوج یمصلحت نظام گفت: دست دولت برا صیعضو مجمع تشخ

در مجمع  یبحث کیافزود:  ینبو ی. مرتضستیپر ن یلیخ FATF از ماندهیباق حیبه لوا وستنیپ بیتصو یبرا
 یبعد از زمان ماا میوندیو فساد بپ سمیمبارزه با ترور یکه به دو سازمان جهان میکن بیبوده است که ما تصو

 .است FATF رفتنیدر واقع نپذهم  نیا یکاملا برداشته شود که معنا هامیکه تحر
 بازگشت به برجام یبرا رانیا شرط

 دنیوگو با دولت جو باگفت یبرا یادر سازمان ملل گفت: تهران برنامه رانیا ریسف
لغو  یمتحده گام اول را در راستا الاتیا دیجد جمهورسیندارد و منتظر است که رئ

گزارش داده است  وزیمان فاکس نبردارد. همز  یاو بازگشت به توافق هسته هامیتحر
 یرا برا یابتکار عمل یبه زود ییاروپا یهاواسطه یبرخ قیاز طر دنیکه دولت جو با

 زین کایامور خارجه آمر ری. وزاندازدیم انیبا تهران به جر میمستق یوگوهاانجام گفت

 مجله خبری
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. سپس از آن به کندیهمان کار را م زین کایردد، آمربرجام بازگ لیبه تعهدات خود ذ رانیشفاف بوده، اگر ا اریبس دنیگفته است: با
. میکنیما و متحدانمان را شامل شود، استفاده م یهاینگران گریتر که دجهت توافق گسترده یمذاکرات آت یبرا یعنوان بستر 

 ییآزمایابتدا راست دیما بابرگردد و  تیکه به تابع کشدیزمان طول م یدر تناقض با برجام است و مدت رانیافزود: ا نکنیبل یآنتون
داد  میخواه لیتشک یقدرتمند میت زیبه برجام برگردد، ما ن یبندیکه به پا ردیبگ میتصم رانیاهستند. اگر  تیکه در حال تبع میکن

نسه و و فرا کایجمهور آمر یروسا یتلفن یوگواز گفت یاهیانیبا انتشار ب دیکاخ سف گرید ی. از سومیکن یموضوع را بررس نیتا ا
خبر داد. کاخ  ایو غرب آس نیچ ه،یمشترک مانند روس یخارج استیس یهاتیدرباره اولو گریکدیبا  یهمکار  یبرا نیتوافق طرف

 د.انکرده یزنیرا زین رانیا یاگفته است که دو طرف درباره برنامه هسته دنیماکرون و با یتلفن یوگوخود درباره گفت هیانیدر ب زهیال

 جنبش انصارالله هیعل کایآمر  میموقت تحر  رفع

صادر کرد. وزارت  منیجنبش انصارالله  یبرا یمیموقت تحر تیمعاف کایآمر یدار خزانه وزارت
با  یاسفند( مجوز تراکنش مال 8) هیفور 26شامگاه دوشنبه به وقت تهران تا  کایآمر یدار خزانه

 د.را صادر کر  منی جنبش انصارالله

 

 متحده الاتیزن در ا یدارخزانه ریوز  نیاعتماد به نخست یرا

اعتماد داد  یداري رابه عنوان وزير خزانه لنیبه جنت  کایآمر یسنا مجلس
 نیچهل و ششم دن،یدولت جو با نهیکاب یرسم لیتشک یبرا گرید یتا گام

 کایآمر خیزن در تار نینخست یبرداشته باشند. و کا،یآمر یجمهور سیرئ
بانک  استیساله، ر 74واهد شد. يلن دار خسمت را عهده نیاست که ا

 د،یکاخ سف یمشاوران اقتصاد یشورا استیر کا،ی)فدرال رزرو( آمر یمرکز 
  .را برعهده داشته است یخزانه دار  ریو وز

 

  برجام یایبه اح هیروس لیتما

از مسائل  یکیگفت: نجات برجام  «فیظر»با  داریدر د هیخارجه روس ریوز
مند به به شدت علاقه رانیاست. هم ما و هم ا یالمللنیدر مسائل ب یفور 

تعهداتشان طبق  یامضاکننده )برجام( به اجرا یبازگشت کامل کشورها
 .میتوافق هست
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 اقتصادی

 تومانی خواهد گرفت 4200دارو ارز 

 راخی جلسات در :گفت اقتصاد سلامت اتاق تهران ونیسیکم سیرئ
 یخصوصبخش ندگانیبهداشت و درمان مجلس با حضور نما ونیسیکم

شده  یبندجمع ندهیسال آ یبرا یپزشک زاتیدارو و تجه ازیارز مورد ن یبررس
 یتومان 4۲۰۰ارز  زین ندهیسال آ یمقرر شد تا برا م،یتصم نیاست. بر اساس ا

افزود:  عربیمحمدرضا نجف بماند. یپابرجا باق یپزشک زاتیدارو و تجه یبرا
 نیتام یبرا یتومان 4.۲۰۰دلار ارز  اردیلیم ۸.۵ نده،یبودجه سال آ حهلای در

 ۲.۵ زان،یم نیشده که از ا ینیبشیو دارو پ یو اساس یضرور  یکالاها
صورت گرفته در مجلس، به احتمال فراوان  یگوهاواست و پس از بحث و گفت یپزشک زاتیبخش دارو و تجه یدلار برا اردیلیم

 خواهد شد. بیتصو ۱4۰۰سال  یبرا یپزشک زاتیدارو و تجه نیتام یبراتومان  4.۲۰۰با نرخ  یدلار  اردیلیم ۲.۵بودجه 

 

 جمهور: ایران نیازمند ثبات اقتصادی استرئیس

و  یاقتصاد نفت، امور یهاخانهجمهور پس از گزارش وزارتسیرئ
کشور با اشاره  یاقتصاد تیو صنعت، معدن و تجارت از وضع ییدارا

 ر،یاخ یهامثبت در ماه یتاوردهاو دس جیبه اقدامات موثر دولت و نتا
کسب و  یآرامش و ثبات در فضا ازمندین یفعل طیگفت: کشور در شرا

با  دینبا . حسن روحانی افزود:است هیبازار سرما ژهیوکار و اقتصاد به 
و صرفا  یشتابزده و بدون پشتوانه علم ،یمنطقر ی، غدهیاظهارات نسنج

لطمه به اعتماد و  موجبات صدمه و یاسیبا اهداف کوتاه مدت س
 را فراهم کرد. یآرامش مردم و فعالان اقتصاد

 

 اقتصاد ایران؛ خروج از رکود، ماندگاری تورم 

جهان در  یاقتصاد تیخود از وضع هیپول در گزارش اول یالمللنیب صندوق
سال از رکود خارج شود. به  ۳پس از  رانیکرد اقتصاد ا ینیبشیپ ۲۰۲۱سال 

درصد  ۳مثبت  رانیامسال ا یرشد اقتصاد شودیم ینیبشینهاد، پ نیگفته ا
 ییکماکان در سطح بالا رانینرخ تورم در ا رودیانتظار م گرید یباشد. از سو

کشور  یبرا یدرصد ۳۰تورم  ۲۰۲۱بماند و به طور متوسط در سال  یباق
 شده است. ینیبشیپ
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 وزیر اقتصاد: بازار سرمایه متعلق به دولت نیست

ها نسبت به مدت ماهه شرکت 9سود  یبرابر  ۳ شیبا اعلام افزا وزیر اقتصاد
کرد  یثارگر یا دیبا ل،یدلمشابه سال قبل، گفت: هنگام نزول شاخص به هر 

دولت  یبرا هیکننده شد. بازار سرماتند و نگران یهازشیو با تقاضا مانع از ر
 ماعلابا  فرهاد دژپسنداست.  رانیا همه یبلکه برا ستیو سازمان بورس ن

 ۱۵۰شرکت  کیسهام  هیو عرضه اول رشیمثبت، مقدمات پذ یدر اتفاق نکهیا
سازمان بورس  دیجد سییدر بورس فراهم شده در مورد ر یتومان اردیلیهزار م

در عرصه  یو دانشگاه یعلم تیعلاوه بر شخص یهم گفت: دهقان دهنو
 یئور و تکرده عمل  یسع شهیدارد و هم یو اجرا سابقه طولان یگذار استیس

 ببرد. شیپ گریکدیرا با 

 نرخ گاز چقدر شد؟

مصوبه  نیدر ا .منتشر شد عیدر خصوص نرخ گاز صنا قیتلف ونیسیکم مصوبه
 شگاه،یپالا. شده است نییتع هایمیخوراک گاز پتروش متیاز ق یبینرخ گاز ضر

 نمایدرصد، س ۵۰ یفلز  یهایفلزات و کان دیتول یهاواحد ریفولاد، سا ،یمیپتروش
 ۵در ادامه کاهش  نیچندرصد. هم ۱۰ روگاهیبه جز ن عیصنا ریدرصد و سا ۱۵

 شد.  بیتصو دیبر تول اتیمال یدرصد

 

 1400درصدی مالیات بر تولید در بودجه  5اهش ک

مجلس گفت:  ۱4۰۰بودجه سال  حهیلا قیتلف ونیسیکم سهیرئتیاعضو ه
 یگذار هیسرما و دیاز تول تیحما یدو اقدام مهم در راستا ونیسیکم نیا

را کاهش و اخذ  دیبر تول اتیدرصد مال ۵راستا  نیمولد انجام داد و در ا
 ۵کرد: کاهش  دیکرد. رضاخواه تاک بیلوکس را تصو یودرواز خ اتیمال

از  یکیبودجه  حهیلا 6در تبصره  دکنندگانیبر عملکرد تول اتیمال یدرصد
مخالف به  یرا کی یبود که بدون حت قیتلف ونیسیمهم کم ماتیتصم
 .دیرس بیتصو

 زمان آزادسازی بخش سوم سهام عدالت

شود. وزیر اقتصاد با انجام میبازار  طیبخش سوم سهام عدالت با توجه به شرا یآزادساز 
 یروحان شتری. پندارد یآزادساز  یبرا یمیتصم تاکنون اعلام این خبر تاکید کرد که دولت

 .شودیبهمن آزاد م ۲۲گفته بود که بخش سوم سهام عدالت بعد از 
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 جزئیات تغییرات کمیسیون تلفیق در بودجه 

درباره کمیسیون تلفیق گزارش  یاست اواسط هفته روند بررس قرار
 یراتییتغ نیترمهم مجلس آغاز شود. یدر صحن علن ۱4۰۰بودجه  حهیلا

 یمیدر بودجه و بخش مرتبط با نفت و پتروش قیتلف ونیسیکه کم
سوخت )گاز( و برق  متیق شیافزااست: به این شرح اعمال کرده 

به  عیصنا نیسوخت )گاز( و برق ا متیق ؛و فولاد یمیپتروش عیصنا
 ونیسی. با مصوبات کمشودیمحاسبه م نییپا اریو بس یاارانهیصورت 

تمام شده و  متیبه ق عیصنا نیبرق ا متیمجلس، مقرر شد ق قیتلف
 ونیلیم ۱.۵براساس صادرات  حهیلا میتنظمورد دوم؛ برسد.  یمیپتروش عیناخوراک ص متیدرصد ق ۵۰به  عیصنا نیسوخت ا متیق

و اتان توسط شرکت  عیفروش گاز ما یکردن درآمدهای و مورد چهارم اضافهحذف اوراق سلف نفت، مورد سوم؛ نفت خام یابشکه
 ی است. هدفمند یبه درآمدها رانیگاز ا یمل

 

 امیلیون دلاری ارز در نیم 150عرضه روزانه 

خبر  مایدر سامانه ن یدلار  ونیلیم ۱۵۰از عرضه رئیس کل بانک مرکزی 
روزانه به  ماینعرضه ارز در سامانه با بیان اینکه  یداد. عبدالناصر همت

امروز  کرد: حیاست، تصر دهیدلار رس ونیلیم ۱۵۰از  یشطور متوسط به ب
 دوناز ر یمحترم نفت گزارش خوب ریدولت، وز یدر جلسه ستاد اقتصاد

 کیکرد که در نوع خود،  هیارا ینفت یهافرآورده زیصادرات نفت و ن
 .شودیم یرکورد تلق
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 بازارهای جهانی

 تغییر هفتگی 99/11/10 99/11/04 نام مواد
 %0.2 55.2 55.1 نفت
 %0.4- 1848 1856 طلا
 %4.9- 558 587 بیلت
 %2.1- 7813 7981 مس
 %5.1- 2573 2710 روی

 %1.0- 1976 1995 آلومینیوم
 %3.6- 162 168 سنگ آهن

 %1.1- 2025 2048 سرب
 %0.6- 308 310 متانول
 %12.1 371 331 اوره

 رمق بازارهای جهانیسال نوی چینی و هفته بی

اما در فلزات رنگین  قیمت نفت اندکی افزایش یافتای که گذشت، . در هفتهچندان خوبی را تجربه نکردندبازارهای جهانی هفته 
کشور چین، موجب کاهش حجم معاملات شده است. عملکرد سال نوی شدن به آغاز تعطیلات شاهد نوسانات منفی بودیم. نزدیک

دلار آمریکا دارد. قمار کاهش ارزش دلار  Shortقعیت فروش درصدی مو ۲گذاران بازار ارز در هفته گذشته نشان از افزایش سرمایه
سال گذشته است. یورو در هفته گذشته برعکس دلار شاهد بهبود موقعیت خرید  ۱۰که رکورد میلیارد دلار رسیده  ۳6.6حالا به 

Long فندماه رو هم وضعیتی مشابه با هفته گذشته داشته باشد و البته هر چه به اسرسد بازار برای هفته پیشبود. به نظر می
 ملات سر و شکل بهتری خواهد گرفت.روند معا ،هاتعطیلات سال نو چینی شویم، به دلیل پایانتر نزدیک

 نفت
 افزایش ناچیز قیمت

مدتی است که در یک محدوده مشخص روند نوسانی را طی های نفتی شاخص 
کنند. پس از آنکه آمارهای صنعتی نشان داد میزان ذخایر نفت خام آمریکا در می

فت کننده بزرگ نای داشته و چین، دومین مصرفظرهتهفته گذشته کاهش غیرمن
جهان شاهد کمترین میزان رشد مبتلایان به کرونا بوده است، نفت اندکی افزایش 

انستیتوی نفت آمریکا گزارش کرده که میزان ذخایر نفت خام  .قیمت را تجربه کرد
میلیون بشکه کاهش مواجه شده  ۵.۳ژانویه با  ۲۲آمریکا در هفته منتهی به 

ای میلیون بشکه ۳.۱آمارهای مربوط به ذخایر بنزین افزایش داشتند اما ای را ر بشکههزا 4۳۰درحالیکه تحلیلگران انتظار افزایش 
تحلیلگر موسسه آکسی گلوبال مارکتس درخصوص  ،ی مورد انتظار است. استفن اینزهادهد که بسیار بیشتر از رقمرا نشان می
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انداز چشمچون  سمت سطح قیمت بالاتری حرکت کنندمدت به آخرین تحولات بازار نفت گفت: برای تجار دشوار است که در کوتاه
ها در مورد افت شدید سفرها در طی تعطیلات سال نوی رسد. اما کاهش نگرانیمدت بسیار نامشخص به نظر میتقاضا در کوتاه

رسمی، روز ها تا حدودی تقویت شود. براساس آمارهای چینی به دلیل کاهش موارد ابتلا به کرونا در چین سبب شده تا قیمت
ژانویه تاکنون است. البته رشد قیمت نفت  ۱۱ترین رقم از مورد جدید ابتلا به کرونا در چین مشاهده شده که پایین 7۵چهارشنبه 

عمل به قول خود برای مقابله با تغییرات جوی، اعطای مجوز حفاری نفت و گاز در  برایبایدن یک دلیل مهم دیگر هم داشت. 
و مصرف  یاگلخانه یحزب دموکرات در کاهش گازها استی. ساره ذخایر انرژی عمومی را متوقف کردهای فدرال و اجزمین

و  شودینفت م یجهان متیو رشد ق کاینفت آمر دیموضوع عامل کاهش تول نیشامل نفت شفاف است. ا یلیفس یهاسوخت
 . کندیفارس را روزافزون م جیکشور به خل نیا یوابستگ

 
 نیرنگ فلزات
 گوید؟ها چه میبینیپیش آخرین

با وجود افزایش قراردادهای خرید در هفته گذشته اما اکثر فلزات روند کاهشی  
بودن به تعطیلات سال نوی چینی عامل رسد نزدیکرا تجربه کردند. به نظر می
درخصوص  ینیبشیپ نیآخری المللنیموسسات باین وضعیت بوده است. 

و تا  ۲۰۲۱سال ماه اول  ۳در  یمعدن عیاو صنی محصولات معدن متیروند ق
 ی را به شرح زیر منتشر کردند: سال آت ۵

  ۲۰۲۱ ماه اول ۳در دلار  ۲.۲49 متیسقف ق میونیآلوم
 ۲۰۲۱ماه اول  ۳در دلار  ۸.۱9۰ متیمس سقف ق
 ۲۰۲۱ماه اول  ۳ دردلار  ۲.۲۰۵ متیسرب سقف ق

 ۲۰۲۱ماه اول  ۳در دلار  ۲.9۰۰ متیسقف ق یرو
 .افتیخواهد  شیدوم افزا یدر فصل مالدلار  ۲.۱7۵ تا حداکثر طلا متیقی. جار  یدر فصل مالدلار  ۱.97۵ متیق طلا سقف

 .رسدیم یسال آت ۵ یط دلار 7۰ به یروند نزولبا به مرور زمان  متیق .در فصل اول امسال دلار ۱67 متیآهن سقف قسنگ
 . دیخواهد رس ۱۵۰ به مرور زمان به متوسط سالانه هامتیق. مسالماه اول ا ۳در ئلار  ۱4۰ متیشو سقف قسنگ ککزغال

  



 

 19 

 

 آهنسنگ -فولاد 
 فولاد ایران ضرر کرد

 یهامتیق ها را داشتیم.هم روند کاهشی قیمت آهنر حوزه فولاد و سنگد
در حدود  رانیفوب ا لتیبهم از این قاعده مستثنی نبود.  رانیفولاد ا یصادرات

بازار درصد کاهش هفتگی را ثبت کردند.  3ایران کمتر از فوب  اسلب درصد و 4
CIS است که به  درصد نزولی 5 هیترک یقراضه واردات متیاز افت ق یفولاد ناش

موضوع با تداوم رشد  نی. البته اکندیشمش و ورق فولاد کمک م متیکاهش ق
کک فوب  متی. قشودیمحدود م یزوده ب نیچ یزغالسنگ و کک صادرات متیق

 .است ایدرصد و فولاد شرق آس 62 اریآهن عسنگ متیخود ادامه داد و محرک ق صعودی روند درصد به 3 رشدبا  نیچ

 
 اوره و متانول 

 روزهای خوش پتروشیمی
ماه، شاهد رشد قیمت های آبانهمزمان با آغاز روند صعودی نفت از میانه

انول هستیم. در اکثر محصولات پتروشیمی به ویژه در دو کالای اوره و مت
البته متانول همبستگی بیشتری با نفت دارد و عموما با یک فاز تاخیر از 

پذیرد. متغیرهای نفت خام، گاز طبیعی، نوسانات نفتی تاثیر می
سرانه، جمعیت و شاخص قیمت غذا همبستگی مثبت و   GDPسنگ،زغال

ها، قیمت بالایی با قیمت اوره دارند یعنی با افزایش هر کدام از این متغیر 
 .کند. نرخ ارز با قیمت اوره همبستگی منفی دارداوره نیز افزایش پیدا می

برای قیمت این  ۲۰۲4دلار برسد. یک روند صعودی ملایم تا سال  ۲۵9درصد رشد، به  ۱۳با  ۲۰۲۱رود قیمت اوره در سال انتظار می
 . شودمحصول دیده می
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 

 
 



 

 21 

 
 



 

 22 

 



 

 23 

 بنیادی تحلیل
 تامین سرمایه امینبررسی وضعیت شرکت 

 
 معرفی

در  . این شرکتمجوز لازم را از شورای عالی بورس و اوراق بهادار دریافت کرد 12/6/1386شرکت تأمین سرمایه امین در تاریخ 
 در بازار بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد. 06/02/1399تاسیس و در تاریخ  16/10/1386

های ثانویه در حد امکانات مالی نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضهتعهد پذیره ،نویسییت اصلی شرکت پذیرهموضع فعال
های زیر خلاصه توان عمدتا در دستهشرکت را میهای فرعی فعالیت است.های مشابه خود یا از طریق تشکیل سندیکا با سایر نهاد

 کرد:
 از قبیل: لفمخت هایئه مشاوره در زمینهاار  .1

 مبلغ منابع مالی مورد نیاز وبندی تامین مالی روش بهینه و زمان 
 بندی عرضه اوراق بهادارروش و پیشنهاد زمان 
 شودقیمت اوراق بهاداری که توسط ناشر عرضه می 
 فرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن 
 فرآیند واگذاری اوراق بهادار 
 امور اجرایی به نمایندگی  همهها و بازارهای خارج از بورس و انجام در هریک از بورس پذیرش اوراق بهادار ناشر

 از ناشر در این زمینه
 امور مدیریت ریسک 
 گذاریامور سرمایه 
 گذاری بندی و قیمتریزی، بودجههای جدید، توسعه، تکمیل، برنامهگذاریها در سرمایهخدمات مورد نیاز شرکت

 اوراق بهادار
 ابی و یا مدیریت فرآیند واگذاری اوراق بهاداربازاری .2
 از ناظر در زمینه ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن نمایندگیانجام امور اجرایی به  .3
 هاارائه خدمات مربوط به طراحی و انتظار ابزارهای مالی برای شرکت .4
 هاارائه خدمات مدیریت دارایی .5
 در آنهاگذاری های مزبور و سرمایهگذاری و اداره صندوقایههای سرمارائه خدمات مرتبط با صندوق .6
 کارگزاری .7
 گریکارگزاری معامله .8
 سبدگردانی .9
 بازارگردنی .10
ها و موسسات مالی اعتباری معتبر و اوراق بهادار گذاری نزد بانکهای سرمایهگذاری منابع مازاد شرکت در سپردهسرمایه .11

 هادارای تضمین دولت یا بانک
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 سی اوراق بهادارینوها، موسسات مالی اعتباری و نهادهای مالی برای شرکت در پذیرهها، بیمهبانکجلب حمایت  .12
 تامین مالی منابع مالی و اعتباری برایها کمک به شرکت .13

 سرمایه و ترکیب سهامداران
ت. شرکت قصد افزایش سرمایه میلیون ریال اس 7،۰۰۰،۰۰۰مبلغ  ۳۰/۰9/۱۳99سرمایه شرکت در پایان دوره مالی سه ماهه منتهی به 

های مالی، اظهارنظر حسابرس نسبت به گزارش میلیون ریال را دارد که در این خصوص تا تاریخ تهیه صورت ۱۱،۰۰۰،۰۰۰به مبلغ 
. تغییرات استالعاده و در مرحله اخذ مجوز از سازمان بورس جهت تصویب در مجمع عمومی فوقشده توجیهی افزایش سرمایه اخذ 

 .(میلیون ریال به )ارقاماسته شرکت به شرح جدول زیر سرمای

 محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه سرمایه جدید سرمایه قبلی تاریخ ثبت
 شده سهامدارانمطالبات حال 35 1,350,000 1,000,000 1391/12/20
 شده سهامدارانمطالبات حال 48 2,000,000 1,350,000 1392/12/10
 شده سهامدارانمطالبات حال 50 3,000,000 2,000,000 1396/08/29
 شده سهامدارانمطالبات حال 17 3,500,000 3,000,000 1396/10/27
 شده سهامدارانمطالبات حال 100 7,000,000 3,500,000 1399/04/21

 استآخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر 

 درصد یلیونم -تعداد سهام سهامدار/دارنده
 24.5 2000 عام یسهام - نیصباتام یگذار هیكت سرماشر 

 12.15 851 ریان وعشایروستائ یمه اجتماعیموسسه صندوق ب
 12.15 851 یكشور  یصندوق بازنشستگ

 12.11 848 س.ع - یدام یه گذار یشركت گروه.م.سرما
 8.5 595 سهام عام - ی ملتشركت گروه مال

 7.9 553 خاص یسهام - ریتدب یگذار یهشركت گروه سرما
 4.25 298 ی عامسهام - ایپو یگذار یهشركت سرما

 3.61 253 ی عامسهام - ملت یمشاركتها شركت بهساز
BFMنی.ا.ب.امیگذار یهسرما صندوق  118 1.67 

 13.16 633 سایر
 100 7000 مجموع
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 (99ترکیب درآمدعملیاتی شرکت )بر اساس سال 

 
 عملکرد ماهانه شرکت

 

%4
%۱7

%۲6

%۱7

%۱۵

%۱6

%۳ %۳

درآمد سود سهام

درآمد حاصل از سود سرمایه گذاری در اوراق

درآمد حاصل از خدمات بازارگردانی اوراق

سود حاصل از سپرده های سرمایه گذاری بلند
مدت و کوتاه مدت بانکی

1درآمد حاصل از تعهد پذیره نویسی

سودحاصل از سرمایه گذاری در صندوق های 
سرمایه گذاری

درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاور عرضه

کارمزد مدیریت صندوق ها

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

کارمزد مدیریت صندوق ها

درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاور عرضه

درآمد حاصل از ارائه خدمات ارزشگذاری

سودحاصل از سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری

سود حاصل از سپرده های سرمایه گذاری بلند مدت و کوتاه مدت بانکی

درآمد حاصل از خدمات بازارگردانی اوراق

درآمد حاصل از خدمات مشاوره عرضه و ارزش گذاری

درآمد حاصل از سود سرمایه گذاری در اوراق

درآمد حاصل از تعهد پذیره نویسی
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 ی مهم شرکتقراردادها

 تاریخ پایان تاریخ شروع موضع قرارداد طرف/ طرفین قرارداد امین

 شرکت گروه مپنا

گذاری صندوق پروژه آرمان برندمینا که تعهد خرید واحدهای سرمایه
در عرضه عمومی به فروش نرسیده است. به منظور تکمیل 

متعهد جمعا تا  گذاری صندوق توسطنویسی واحدهای سرمایهپذیره
 میلیارد ریال ظرف مهلت عرضه عمومی 1،000قف س

1396/07/16 1398/07/16 

 شهرداری تهران
میلیارد ریال از اوراق مشارکت ناشر توسط  4،000بازارگردانی مبلغ 

بازارگردان تا سررسید اوراق، مشروط به پذیرش کامل اوراق در بورس 
 اوراق بهادار تهران

1397/12/28 1401/12/28 

سندیکای  -، کار و رفاه اجتماعیوزرات تعاون
 بازارگردانی

میلیارد ریال اوراق مرابحه ناشر موضوع بند  20،000بازارگردانی مبلغ 
 قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران 1ماده  15

1395/08/25 1399/08/25 

سندیکای  -شرکت واسط مالی اردیبهشت
 یرمایه گذاری تامین اجتماعس -بازارگردانی

میلیارد ریال اوراق اجاره ناشر توسط اعضای  12،000بازارگردانی مبلغ 
 سندیکای بازارگردانی

1397/05/23 1400/05/23 

سندیکای  -شرکت واسط مالی بهمین چهارم
 رمایه گذاری تامین اجتماعیس -بازارگردانی

 1400/12/30 1397/1220 میلیارد ریال اوراق اجاره ناشر 6،000بازارگردانی مبلغ 

سندیکای  -شرکت واسط مالی مرداد یکم
 رمایه گذاری تامین اجتماعیس -بازارگردانی

میلیارد ریال اوراق اجاره ناشر توسط  20،000بازارگردانی مبلع  
 سندیکای بازارگردانی

1396/12/26 1399/12/26 

 شهرداری مشهد
میلیارد ریال اوراق مشارکت جهت تامین  1،500بازارگردانی مبلغ 

 ی احیای بافت فرسودههاشی از منابع مالی طرحبخ
1397/12/28 1401/12/28 

سندیکای  -شرکت واسط مالی آذر چهارم
رکت سرمایه گذاری توسعه ش -بازارگردانی

 معادن و فلزات

میلیارد ریال اوراق اجاره ناشر توسط  7،500بازارگردانی مبلع 
 سندیکای بازارگردانی

1398/12/14 1402/12/14 

 اری مشهدشهرد
میلیارد ریال اوراق مشارکت جهت تامین  4،000بازارگردانی مبلغ 

 ی احیای بافت فرسودههابخشی از منابع مالی طرح
1395/08/23 1399/08/23 

 شهرداری مشهد
میلیارد ریال اوراق  3،000تعهد پذیرنویسی و بازارگردانی مبلغ 

 قطار شهری مشهد 3خط  3مشارکت ناشر مربوط به فاز 
1396/12/28 1400/12/28 

 ندیکای بازارگردانیس -شهرداری مشهد
میلیارد ریال اوراق اجاره ناشر توسط اعضای  7،000بازارگردانی مبلغ 

 سندیکای بازارگردانی
1397/12/28 1400/12/28 

شرکت  -شرکت واسط مالی بهمن چهارم
 گذاری تامین اجتماعیسرمایه

 اوراق اجاره ناشر توسط میلیارد ریال 4،300بازارگردانی مبلغ 
 بازارگردان )امین(

1398/12/25 1401/12/25 

 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

منجر به  درصد افزایش داشته که نهایتا 67درصدی داشته است. همچنین سود انباشته   ۳۲رشد  99های شرکت طی سال دارایی
 درصد افزایش داشته است. ۲نیز  های شرکتاست. بدهی شدهحقوق صاحبان سهام درصدی  49رشد 
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 روند حاشیه سود شرکت

 1399 1398 1397 1396 سودآوری

 %88 %80 %86 %77 حاشیه سود ناخالص

 %82 %73 %79 %72 حاشیه سود عملیاتی

 %77 %66 %75 %61 حاشیه سود خالص

 

 بینی کارشناسی سودپیش

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 دوره مالی

 8,841,556 7,307,443 5,446,544 3,720,383 2,485,595 2,277,032 1,788,953 ارائه خدماتدرامد 

 1,152,658- 977,630- 669,247- 751,772- 346,078- 519,811- 302,539- هزینه ارائه خدمات

 7,688,898 6,329,813 4,777,297 2,968,611 2,139,517 1,757,221 1,486,414 سود )زیان( ناخالص

 486,728- 402,275- 184,947- 130,043- 180,065- 117,811- 126,837- و تشکیلاتی های عمومی, اداریهزینه

 0 0 111,467- 125,457- 0 0 25,500- های عملیاتیخالص سایر هزینه

 7,202,170 5,927,538 4,480,883 2,713,111 1,959,452 1,639,410 1,334,077 سود )زیان( عملیاتی

 0 0 3,400- 300- 26,613- 18,455- 53,364- ی مالیهاهزینه

 1,515 1,082 773 594 129,422 100,691- 13,069 هادرآمد حاصل از سرمایه گذاری

 9,510 6,793 4,852 3,183 3,813 7,014 5,325 خالص سایر درآمدهای غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 
 قبل از مالیات

1,299,107 1,527,278 2,066,074 2,716,588 4,483,108 5,935,413 7,213,195 

 504,924- 415,479- 272,284- 246,019- 197,122- 147,474- 72,618- مالیات

 6,708,271 5,519,934 4,210,824 2,470,569 1,868,952 1,379,804 1,226,489 سود )زیان( خالص

 958 789 602 706 534 690 613 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 7,000,000 7,000,000 7,000,000 3,500,000 3,500,000 2,000,000 2,000,000 سرمایه
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 روزانهتایم فریم  –تامین سرمایه امین )امین( تحلیل تکنیکال 

 1.680شد تا سطوح تومان عرضه اولیه شد و پس از ر  993با قیمت  1399سهام شرکت تامین سرمایه امین در اواخر مردادماه سال 
درصدی، روند کاهشی را در پیش گرفت تا جایی که سهام مذکور به قیمت عرضه اولیه بازگشته  70تومانی و ثبت بازدهی نزدیک به 

 FIBO RETRACEMENTتوان با ترسیم ابزار توان ارائه نمود و صرفا میاست. با توجه به نبود دیتای کافی، تحلیل تکنیکی دقیقی نمی
روی های پیشترین مقاومتتومان مهم 1.400تومان و  1.220قاومتی را مشخص کرد. بنابراین مطابق با تصویر زیر، دو سطح نقاط م

نشان از ضعف طرف فروشنده دارد و این عامل  MACDاین سهم خواهد بود. تشکیل واگرایی مثبت بین نمودار قیمتی و اندیکاتور 
 این نماد تازه وارد باشد.  تواند محرکی برای تقویت تقاضا درمی

 سازد. تومانی، تحلیل فوق را از اعتبار ساقط می 945(: از دست رفتن حمایت 1نکته )

 تومانی خریدار سهم است.  1.040های (: بازارگردان در قیمت2نکته )
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 ینگ صنعتی ر 

بورس کالا رقم خورد که  یصنعت ینگت در رتن از انواع فلزا 4۳۳,666از یشعرضه ب  ۰۸/۱۱/99 به چهارشنبه یدر هفته منته
از  کمتر تن ۱۲,۳۱4 تن بود که ۱76,6۳۵معامله شد  یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود البته رقم کمترتن  4۳۸,۰۲9

 د.از هفته قبل بو کمتر درصد 7  یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا ۲94,۰۸7با   لمعاد ییهفته قبل بود و با تقاضا

  51تن محصولات فولادی بود که نسبت به قبل حدود  405,810بیشترین حجم عرضه در رینگ صنعتی در هفته گذشته مربوط به 
 درصد کمتر شده است. 

ی کالسیمین، صانع روی زنجان، توسعه صنایع روی خاورمیانه، ذوب روی سدید هاتن شمش روی شرکت 1975در بخش روی نیز 
 وی کیمیا عرضه شد که مورد معامله قرار نگرفت. زنجان، تولیدی شمش ر

برابری نسبت به عرضه، بیشترین نسبت تقاضا را در بین محصولات  8سولفور مولیبدن شرکت ملی صنایع مس ایران با تقاضای 
 5.93سبت عرضه شده این هفته داشتند. رده بعدی نسبت تقاضا به عرضه نیز مربوط به سبد میلگرد کلاف ذوب آهن اصفهان با ن

 برابری بوده است. 

درصد رقابت نسبت به قیمت پایه بیشترین درصد رقابت را در این رینگ داشت.  29سولفور مولیبدن شرکت ملی صنایع مس ایران با 
 درصد نسبت به قیمت پایه رقابت شدند. 10سبد میلگرد کلاف ذوب آهن اصفهان نیز با حدود 

 
 

 کالابورس 1399سال  ماهچهارم دی هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
 حجم  تقاضا حجم عرضه

حجم 
 معامله شده

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 14,650 15,900 32,400 3,123,044,850 ورق

HB 1.00-   ** فولاد مبارکه اصفهان  
HC فولاد مبارکه اصفهان **     
CB فولاد مبارکه اصفهان **     
G فولاد مبارکه اصفهان **     
T 0.00 208,189 208,189 فولاد مبارکه اصفهان   

 106,680 162,900 132,705 10,901,340,020 شمش
مقاطع 
 مختلف

     ** مجتمع فولاد خراسان
 0.16-  0.79 102,567 101,761 جهان فولاد سیرجان

شرکت معدنی وصنعتی 
 چادرملو

101,761 101,865 0.10  -0.16 

 0.16-  0.00 101,761 101,761 فولاد خوزستان
 0.16-  0.00 101,761 101,761 ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب آهن 
 پاسارگاد

101,761 101,880 0.12  -0.16 

 0.16- 0.16- 0.89 102,664 101,761 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد
 تیرآهن/

2,476,273,639 138,617 77,536 21,169 

 0.13- 0.13- 0.15 118,469 118,293 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

 سبد میلگرد

 0.05- 0.03- 1.82 126,790 124,527 ذوب آهن اصفهان
     ** مجتمع فولاد ظفر بناب

     ** فولاد آذربایجان
صنایع آهن و فولاد سرمد 

 ابرکوه
113,277 113,277 0.00  -0.13 

     ** فولاد روهینا جنوب
 0.13-  0.00 113,277 113,277 جهان فولاد سیرجان
 0.13- 0.13- 0.00 113,277 113,277 مجتمع فولاد خراسان

تولیدی فولاد سپید فراب 
 کویر

**   -1.00  

 176,635 294,087 433,666 22,360,404,697 آلومینیوم
 شمش

 0.04-  0.00 487,637 487,637 آلومینیوم ایران
 0.04-  0.00 481,637 481,637 آلومینیوم المهدی

 0.04-   * 487,637 آلومینای ایران
   0.00 521,130 521,130 آلومینیوم ایران بیلت

 1,600 3,620 17,355 1,133,077,600 مس

 کاتد
 0.07- 0.07- 0.00 1,882,971 1,882,971 ملی مس

فرآوری مس درخشان 
 تخت گنبد

1,882,971 *    

 مفتول

 0.07-   * 1,930,167 گیل راد شمال
 0.07-   * 1,930,167 دنیای مس کاشان

گروه صنایع کابلسازی افق 
 البرز

1,930,167 *   -0.07 

کل 
معاملات 

رینگ 
 صنعتی

22,360,404,697 433,666 294,087 176,635       

ارزش 
معاملات 

 28تقریبا  
درصد 
کاهش 
یافته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.

13 
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 پلیمریرینگ 

درصد  9نرخ دلار نیمایی با  ۰۵/۱۱/۱۳99در روز یکشنبه های اعلامی از سوی دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در قیمت
ریال کاهش یافت. با توجه به کاهش شدید  ۲۲,۸۱۵ریال اعلام شد که در حدود  ۲۳۱,۸76کاهش، نسبت به هفته گذشته معادل 

دین استایرن با قیمت دلار نیمایی در همه گریدها شاهد کاهش قیمت بودیم و کمترین کاهش قیمت مربوط به اکریلونیتریل بوتا
 درصد کاهش قیمت داشتند. ۱۳تا  ۳درصد کاهش و مابقی بین  ۱۵/۰

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهار هفته گذشته نشان داده است.

 
 

رخ ی پایه به دلیل کاهش نهادرصد افزایش یافت. کاهش قیمت ۱۰۰در هفته گذشته ارزش معاملات نسبت به هفته قبل حدود 
 دلار نیمایی و نوسانات نرخ دلار در بازار آزاد باعث افزایش تقاضا و حجم معاملات نسبت به هفته گذشته بوده است.

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 
 

۱۵۳۲7۰6۸ ۱49۳9464

۸۲۵۲647

۱6۰6۵96۱

۰

۲۰۰۰۰۰۰

4۰۰۰۰۰۰

6۰۰۰۰۰۰

۸۰۰۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰۰۰

۱۲۰۰۰۰۰۰

۱4۰۰۰۰۰۰

۱6۰۰۰۰۰۰

۱۸۰۰۰۰۰۰

دی17تا 13 دی24تا 20 بهمن1دی تا 27 بهمن8تا 4

ارزش معاملات در رینگ پلیمری

۸۰۸۰7 ۸۳66۰ ۸7۳۵۰

647۳۵

۳۳۳4۸

۸۳9۳۲

۵۲794

۲۸7۸۲

6۲۱۲۳

دی24تا 20 بهمن1دی تا 27 بهمن8تا 4
۰

۲۰۰۰۰

4۰۰۰۰

6۰۰۰۰

۸۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰

در رینگ پلیمریمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

عرضه تقاضا حجم معامله
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 است.آمده جدول زیر  در نسبت به هفته گذشته درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول

 ۸۵ 509,116 پتروشیمی تبریز SV۰۱۵7W۲9۰۱اکریلونیتریل بوتادین استایرن 
 4۱ 275,358 پتروشیمی تبریز ۳۰۰پلی استایرن انبساطی 
 ۳۵ 284,668 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب R۳۱۰پلی استایرن انبساطی 

 ۳۲ 269,757 پتروشیمی تبریز 4۰۰استایرن انبساطی  پلی
 ۲6 284,420 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب F۳۰۰پلی استایرن انبساطی نسوز 

 ۲۵ 191,668 پتروشیمی شهید تندگویان Super Bright TG64۱پلی اتیلن ترفتالات نساجی 
 ۲4 284,420 یمی پلی استایرن انتخابتوسعه صنایع پتروش F۲۰۰پلی استایرن انبساطی نسوز 
 ۲۱ 284,420 توسعه صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب F۱۰۰پلی استایرن انبساطی نسوز 

 ۱6 180,933 پتروشیمی شهید تندگویان TG64۵پلی اتیلن ترفتالات نساجی 
 ۱۲ 206,248 پتروشیمی شهید تندگویان BG۸۲۱پلی اتیلن ترفتالات بطری 

 ۱۲ 185,089 پتروشیمی شهید تندگویان TG64۱ MODن ترفتالات نساجی پلی اتیل
 

 رینگ شیمیایی

 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.

 

د نسبت به هفته گذشته افزایش یافته درص ۲۰میلیون ریال بوده که  ۳,۱۱7,۳۲7ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته 
است. در رینگ شیمیایی اسیدنیتریک پتروشیمی شیراز، کریستال ملامین پتروشیمی ارومیه، تری اتانول آمین پتروشیمی شازند، 

شیمی زایلین مخلوط پتروشیمی بندرامام، سولفات سدیم شرکت معدنی املاح ایران، اوره پریل پتروشیمی شیراز، اوره گرانول پترو
رازی، اسید ترفتالیک پتروشیمی تندگویان، آمونیاک پتروشیمی شیراز،  دی اتیلن گلایکول و منو اتیلن گلایکول پتروشیمی شازند 

 درصد رقابت داشتند و مابقی محصولات بر روی قیمت پایه معامله شدند. ۳و  ۳، 4، 4، 9، ۱۰، ۱۳، ۱4، ۱6، ۲9، ۵4به ترتیب 

 

449۸6

۳۵4۸4
۳۲۳4۵

۳9۸۵۰

۲9۳۸7
۲4۱۲۸

۳9۳۸۰ ۳969۲

۳۰76۰

عرضه تقاضا حجم معامله
۰

۵۰۰۰
۱۰۰۰۰
۱۵۰۰۰
۲۰۰۰۰
۲۵۰۰۰
۳۰۰۰۰
۳۵۰۰۰
4۰۰۰۰
4۵۰۰۰
۵۰۰۰۰

در رینگ شیمیاییمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

دی24تا 20 بهمن1دی تا 27 بهمن8تا 4
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  های نفتیرینگ فرآورده

میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته  ۱۲,۱۳۱,۲6۰های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل ارزش معاملات در بازار فرآورده
درصد رقابت داشتند  ۱و زیر  ۸ریال به ترتیب  6۰,6۰۸درصد افزایش یافته است. وکیوم باتوم  بندرعباس و شیراز با قیمت پایه  ۲۰۰

 درصد رقابت قیمتی داشتند. ۲و  ۳، 4ریال  ۵7,7۲۲ان، اصفهان و تهران با قیمت پایه و وکیوم باتوم آباد
 

 
 

 رینگ صادراتی

 

 میلیون ریال بوده است. ۸,9۸۸,۰۸7با ارزش معادل  6۰7۰بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 

 

 

۱۲۳۵۸۰ 6۸۵۰۰ 6۸۵۰۰

۲۵96۵۰
۲۰۸۵۰۰ ۲۰4۲۰۰

۰

۱۰۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰

۳۰۰۰۰۰

4۰۰۰۰۰

۵۰۰۰۰۰

تقاضا میزان عرضه حجم معاملات

وکیوم باتوممیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

بهمن1دی تا 27 بهمن8تا 4

679۱۸ 7۱9۱6 679۱۵

۱۸۵۱۱۵ ۱79۱۱۵ ۱4۱۳4۵

۰

۱۰۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰

۳۰۰۰۰۰

تقاضا میزان عرضه حجم معاملات

در رینگ صادراتیمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

بهمن1دی تا  27 بهمن8تا  4
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 انرژی

 :شودیارائه م یلبه شرح ذ 1399اه سال می هفته ی دوم بهمن معاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم عرضه 

 )تن(
حجم  
 تقاضا)تن(

حجم معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

 0 0 11,065 0 نفتا
 سبک

   ** پالایش نفت تهران
 100.00-  97,081 پالایش نفت آبادان

 سنگین
 100.00-  118,371 پالایش نفت شیراز
 100.00-  94,697 پالایش نفت تهران

 متانول 5,332 7,095 6,124 305,806,021 متانول
 7.49 60,144 55,952 پتروشیمی شیراز
 0.00 55,952 55,952 پتروشیمی زاگرس

   ** متانول کاوه

 آیزوریسایکل 3,000 4,550 6,500 353,770,500 آیزوریسایکل

 0.01 117,924 117,917 پالایش اصفهان
   ** پالایش بندرعباس

   ** تبریز پالایش
  * 117,917 پالایش شیراز
   ** پالایش تهران

 535 535 6,231 61,555,590 حلال

   ** پالایش اصفهان 400

402 

   ** سستاره خلیج فار 
  * 89,211 پالایش اصفهان
 0.00 89,211 89,211 پالایش تبریز

   ** پالایش نفت تهران
 0.00 89,211 89,211 پالایش نفت بندرعباس

404 
 100.00-  91,992 پالایش تبریز

   ** ستاره خلیج فارس
  * 91,992 پالایش شیراز

   ** پالایش اصفهان 410
   ** پالایش اصفهان 406

502 
   ** پالایش اصفهان

   ** پتروشیمی بیستون
   ** پالایش اصفهان 503

کل معاملات 
 انرژی

1,473,100,904 50,156 37,141 17,460     

ارزش 
معاملات 

 14حدود 
درصد 
 کاهش

 : محصول عرضه نشده است.**  * : محصول معامله نشده است.

 ینتن از ا 8751,55  تنها یتتن محصول بود که در نها 131812,5 عرضه شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رينگ مورد معامله قرار گرفت.  ینمحصولات در ا
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 های کالایی برای رونق معاملات مشتقهاستفاده از صندوق 

ها به راحتی توانند در این صندوقانجام شد. در حقیقت افراد می لااقدام مناسبی بود که در بورس کا های کالاییصندوقاندازی راه

های مختلف در انواع تواننــد برای بانکمی لایی طلاهای کاصندوق د. به عنوان مثالگذاری کننرمایهسترین روش و با امن

توانستند اوراق مشتقه و ها میدر گذشــته بازار آتی ســکه وجود داشت و این صندوق. گذاری کنندیههای ســکه ســرماگواهی

گذاری جذاب و متنوعی ایجاد داد و ســبد سرمایهایــن موارد واحدهای صندوق را تشــکیل می. اختیار معامله خریداری کنند

های اگر بخواهیــم به مزایای هر یک از انــواع صندوق .شوندــوب میمالی محس تامیننوعی ابزار  لاییهای کاصندوق. کردمی

جذب نقدینگی سرگردان،  طلا لاییهای کاشــود. به عنوان نمونه درخصوص صندوقبپردازیم، مســائل قابل تاملی مطرح می لاییکا

ها گیری آسان از مزایای ایــن صندوقو نوسان لاگذاری، نقدشــوندگی بادر سرمایه الاهای خرد، امنیت بگذاری با سرمایهســرمایه

اندازی شــده با توجه به تنوعی که در سبد کشــاورزی نیز که به تازگی راه لاییهای کاآیند. همچنین صندوقبه حســاب می

ها ، اوراق گواهی در این صندوق .رندبرخوردا لاییگذاری دارند، همچنین ریســک کم و هزینه کارمــزد پایین از جذابیت باسرمایه

شود در قراردادهای آتی نیز وجود دارد. یعنی وقتی یک واحد صندوق خریداری می لاهاپسته، زعفران و زیره وجود دارد که این کا

 زمان برداشت محصولی هاگذاری کرده است. همچنین با توجه به تاریخ سررسید این صندوقسرمایهکالاها شخص در تمامی این 

توان با کمترین هزینه ست و میبالاها این صندوق کالاهاتنوع در سبد  توان اقدام به فروش این صندوق کرد.زعفران می مانند

 . ها را خریداری کرد و ریسک را کاهش داداین صندوق لاینآن شکلکارمزد و به 

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    ()زعفران، زیره سبز و پسته

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 ارتقا و افزایش تولید زعفران با اجرای نظام کشاورزی مدرن

های سنتی در کشاورزی سبب شده که در هر هکتار نماینده مردم تربت حیدریه، زاوه و مه ولات در مجلس گفت: استفاده از روش

محسن  .کیلوگرم نیز افزایش یابد ۱۵درحالیکه اگر شیوه کشت را تغییر دهیم شاید این رقم به  شودکیلوگرم زعفران تولید 4حدود 

ترین مشکلاتمان نیز به حوزه کشاورزی از محل کشاورزی است و اصلی مندرآمد در حوزه انتخابیه گفت: عمده  خانه ملت بهزنگنه 

های کشاورزی و دامی و نابسامانی در این بخش، عدم اجرای نظام کشاورزی مدرن که در حال تامین خوراک دام و نهاده .برمیگردد

شاورزی از عمده مشکلات منطقه کننده محصولات کصنایع فرآوریحاضر به صورت سنتی اجرا میشود، عدم وجود صنایع تبدیلی و 

 .ماست

 استان و  درصد زعفران دنیا۸۵. کل ایران حدود استمنطقه ما یعنی زاوه و تربت حیدریه قطب تولید زعفران جهان  زنگنه ادامه داد:

ولی  این حوزه استتن متعلق به  ۱۵۰ور حدودا فران تولیدی کشزع تن 4۰۰ از کند.می تامین کشوررا زعفران نیاز درصد ۸۰  خراسان

افتد و کشاورز فروشی اتفاق میدیلی و فرآوری، خامبرخوردار بوده و به دلیل عدم وجود صنایع تبمتاسفانه منطقه ما محروم و کم

تا ۲۵۰: سهم این منطقه از صادرات زعفران بالاست با توجه به اینکه این نماینده مجلس افزود .کنداز منافع کشاورزی استفاده نمی

منطقه ما قطب تولید  .میلیون دلار سهم کل کشور از صادرات زعفران است حداقل سه چهارم این رقم به منطقه ما تعلق دارد ۳۰۰

ها این مسائل به دلیل عدم وجود زیرساخت با وجودابریشم کشور است از سوی دیگر یکی از مراکز عمده تولید پسته نیز هستیم ولی 

 .این منطقه جز مناطق محروم است

افزود: خراسان رضوی در  ،وی با بیان اینکه در خصوص مسائل زیرساختی در حوزه راه و جاده نیز به شدت با مشکل روبرو هستیم

برخوردار شهرستان کم ۳۱: شهرستان زاوه یکی از تاکید کردزنگنه در پایان  .های ضعیف استحوزه زیرساخت، جاده و ابنیه جزو استان

 .ستیمهای اجتماعی و فرهنگی را در آن شاهد هعیشت بالا بودن آسیبای از جمله، محرومیت، مکشور است که مشکلات عدیده
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 ای درجه یک )پوشال معمولی(زعفران رشته، ای بریده ممتاز )نگین(: زعفران رشتههیپا دارایی

 سال است( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)   SAFORYY: نماد
 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه ماه قرارداد: تمام
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 200: نتضمی وجه
  15 تا 10پنجشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش۱۰۰۰در هر نماد: اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 های تعهدی باز در آن نماد در بازاردرصد موقعیت ۱۰ تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی ۱۰۰۰اشخاص حقوقی:

 سبز رهیز  آتی قرارداد مشخصات
 سبز رهی: زهیپا دارایی

 سال است( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  CS)  CSFAYY: نماد
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانماه ماه قرارداد : تمام
 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 هزار تومان 640: نتضمی وجه
  16 تا 10 پنج شنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 پسته آتی قرارداد مشخصات
 30-32پسته فندقی : هیپا دارایی

 سال است( FAنماد اختصاری ماه قرارداد و  PS)  PSFAYY: نماد
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %۵: حداکثر تا )نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانتمام ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 1،400،000: نتضمی وجه
  16 تا 10 پنج شنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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 های رئیس جدید سازمان بورسمحورهای اصلی برنامه

درباره محورهای اصلی  بورس یعال یعضو شورا ،یورز سلاححسین 
 های دهنوی، رئیس جدید سازمان بورس و اوراق بهادار گفت:برنامه

نکات  داده است،سازمان بورس ارائه  دیجد سییکه ر مفصلی برنامه در
در  یر یو مشورت پذ نفعانیتوسعه مشارکت ذاز جمله  یقابل توجه

 یرسم بونیتر جادیخرد و ا سهامداران کانون یانداز راهو  بازار تیهدا
 تیاز دانشگاه ترب یعلوم اقتصاد یدکترا یدهنوا وجود دارد. آنه یبرا

 .بودبانک مسکن  رهیمد اتیعضو ه نیاز ا شیپ و مدرس دارد

 

 عرضه دارادوم به آینده موکول شد 
دارا  میخواهینم فعلا درباره عرضه دارادوم گفت:د اقتصا ریمعاون وز

به  هیسرماکه بازار  یزمان تا افزود: معمارنژادعباس . میدوم را عرضه کن
 شیپ .میکنینخواهد شد و آن را عرضه نم یثبات نرسد، دارا دوم بورس

 یسال جار  انیاز مسئولان، دارا دوم قرار بود تا پا یطبق گفته برخ نیاز ا
 شود. هیوارد بازار سرما

 

 

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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 مجلس به دنبال عوامل اخلال در بورس
و  قیکه تحق نیا انیمجلس با ب یاقتصاد ونیسیعضو کممحسن علیزاده، 

از عوامل  یکسر یگفت:  ،در حال انجام است هیتفحص مجلس از بازار سرما
و به قوه  ییها را شناساآن دیاند و ما باشده هیباعث اخلال در بازار سرما

  .میکن یمعرف هیقضائ

 

 یابدقیمت سیمان قطعا افزایش می
 شیافزا مانیس یگفت: قطعا برا مانیصنعت س انیکارفرما یانجمن صنف ریدب
تا  میبا وزارت صمت هست یزنیحال را مورد در نیداشت و در ا میخواه متیق

با این شرایط قطع گاز و برق عبدالرضا شیخان افزود:  زمان آن مشخص شود.
آلات ما شده ها را به مراتب بالا برده و باعث تخریب بعضی از ماشینکه هزینه

گذاری مجدد دارد، شکی نیست که باید قیمت سیمان سرمایهاست و نیاز به 
 .اصلاح شود

 انتشار اوراق اختیار فروش تبعی برای برخی نمادها
 ،یفولاد، خودرو و فمل ینمادها یماه، برابهمن 7شنبه سهصندوق توسعه بازار از 

 یهااوراق را صندوق نیا. کردمنتشر  یفروش تبع اریاوراق اخت یتعداد قابل توجه
در سهام  یگذار هیحد نصاب سرما تیدر اوراق با درآمد ثابت با رعا یگذار هیسرما

اوراق، به تعداد  نیا دیخر یها براصندوق نیا بیترت به اینکنند؛  یدار یخر توانندیم
کند. به نظر  یو سهامدار  یدار یخر دیبا زیمربوطه، خود سهم مذکور را ن یاوراق تبع

 منتشر خواهد شد. زیبازار ن رگذاریپرحجم و تاث ینمادها ریسا یبرا

 نامه تنظیم بازار فولاد صدور دستور بازنگری شیوه
بازار  میتنظ نامهوهیو اصلاح ش یجمهور دستور بازنگر سیمعاون اول رئ

فولاد را صادر  رهیزنج یعرضه و تقاضا یسامانده نامهوهیفولاد، موسوم به ش
جمهور سیرئ یمعاون اقتصاد، انینهاوندخطاب به  یر یاسحاق جهانگکرد. 

بازار فولاد اقدام شود  میتنظ نامهوهیدر اصلاح ش یاگونهنوشته است که به
معاون اول  دستور «به بورس داده نشود یعلامت منف چیه»که 

 یپ بازار فولاد، در میتنظ نامهوهیو اصلاح ش یبازنگر  یجمهور براسیرئ
صورت گرفته است.  یر یکار به اسحاق جهانگ ریوز یعتمدار ینامه محمد شر

علاوه  لادبازار فو میتنظ نامهوهیش ه،یصنعت فولاد در بازار سرما یدرصد ۱۵کار در نامه خود نوشته است که با توجه به سهم  ریوز
 خواهد شد. یاسیو س یاجتماع ،یاقتصاد یو اعتماد مردم و ناامن هیبه سرما یجد بیصنعت، باعث آس نیبر کاهش صادرات ا
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 ۲۰تابعه آن، سهم  یهابازار گفته است که وزارت کار و شرکت میتنظ نامهوهیو اصلاح ش یبازنگر  یخود برادرخواست کار در  ریوز
در نامه خود  یعتمدار یشر نشده است.اخذ  نامهوهیش نیها در تدوکشور دارند و نظرات آن یفولاد عیاز معادن و صنا یدرصد

 یبزرگ فولاد یهااقتصاد و مشارکت شرکتصمت، کار و  یهاوزارتخانه یبازار فولاد با هماهنگ مینامه تنظوهیدرخواست کرده که ش
 یرکارشناسیو غ یشخص قیاعمال سلاو بدون امکان  حیاصلاح شود که مشخص، شفاف، صر یابه گونه رهیزنج نیا یهاو تشکل

کار، اسحاق  رینامه وز نیاز ا بعد گردد. یر یموضوع هستند، جلوگ نیح اافراد که مصداق واض یرانت توسط برخ جادیباشد و از ا
و  یبهمن، دستور بازنگر  4جمهور، در  سیرئ یمعاون اقتصاد انیبه محمد نهاوند یاجمهور در نامهسیمعاون اول رئ یر یجهانگ

 است.از بورس را صادر کرده  تیبر حما دیفولاد با تاک رهیزنج یعرضه و تقاضا نامهوهیاصلاح ش

 رتبه نخست برای پالایشگاه اصفهان

در  ینفت یهافرآورده دیاصفهان رتبه نخست تنوع تول شگاهیپالا نکهیبا اعلام ا« شپنا» رعاملیمد
 اخیرا .کندیم دیتول ینوع فرآورده نفت ۳۰ شگاهی: پالاه است، گفتکشور را به خود اختصاص داد

: افزود یمیابراه .میاخود اضافه کرده هایفرآورده به را و ...مانند هگزان، پنتان  یگر یمحصولات د
شرکت  یدیتول لیگازوئ خواهد شد، تمام یعمل ندهیکه در سال آ لیگازوئ هیبا اتمام واحد تصف

 .شودیم ۵ وروی

 آر در پالایشگاه تهرانسیشمارش معکوس افتتاح واحد سی

و  عیاز گاز ما ییزدا)اتان آریسینفت تهران گفت: طرح ساخت واحد س شگاهیپالا رعاملیمد
مناقصه قرار گرفته است. حامد  ندیفرآ ییمرحله نهاتهران در  شگاهیواحد اشباع بنزن( پالا

خام هر بشکه نفت یدلار به ازا کیطرح حدود  نیا یحاصل از اجرا یفر افزود: سودآور آرمان
  .شودیم ینیبشیپ

 

 فروش شرکت فجر انرژی در بورسرشد 
در بورس  تروژنیفارس با اشاره به فروش آرگون و نجیخل یشرکت فجر انرژ  رعاملیمد

 عیآرگون ما ریال اردیلیم 66از  شیمحصولات در بورس ب نیعرضه ا یگفت: فجر از ابتدا
با  سهیمقدار در مقا نیبه فروش رسانده که ا عیما تروژنین ریال اردیلیم ۱۱4از  شیو ب

 حیتصر یخان زال از دو برابر شده است. شیگذشته ب سالمحصولات در  نیفروش کل ا
شرکت در سال  نیندارد؛ ا یارز  یفارس بدهجیخل یکرد: در حال حاضر شرکت فجر انرژ 

 نگیخود را به هلد یدرهم ونیلیم 9۰و  وروی ونیلیم ۳.۳ یارز  یبده زین یجار 
بهتر اثر نوسانات نرخ ارز بر  تیریموضوع موجب مد نیکرده که ا هیفارس تسوجیخل

 است. هشرکت شد یمال یکارکردها
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 خبر خوب برای بانک سرمایه
 11/4/1399مورخ  9۰۰۱/۱۵۸۱/۲۳۲ با توجه به نامه شمارهسازی زد و اعلام کرد: وتجارت شفاف

شماره  یتهران )جرايم اقتصادي( و را 32و انقلاب ناحيه  یعموم یدادستان و سرپرست دادسرا
دادگاه انقلاب اسلامي تهران، مقرر گرديد  15رياست شعبه  23/10/1399مورخ  15ش99/4544/

گران به بانک تجارت انتقال يابد، که درصد از سهام بانک سرمايه متعلق به شرکت ريخته 38.5
این خبر خوبی برای بانک  .شودمیپايان سال گزارش  یمالی هاآن متعاقبا در صورت یآثار مال

 سرمایه است. 

 خودروسازهای خارجی در راه ایران؟
در عصر  کنندهدواریام یهاگنالیخودروسازان با س یمذاکرات خارج

 یمیقد یشرکا به گزارش دنیای اقتصاد، آغاز شده است.« پساترامپ»
و پنهان مذاکرات  دایطور پو به دهیبازگشت را مساعد د یخودروسازان فضا

ها، شرکت نیا نبی دراند. آغاز کرده یخود را با خودروسازان داخل
شده و در صف اول مذاکره هستند؛  قدمشیباز هم پ ینیخودروسازان چ

 .ندیآیبه چشم م زین ییاگرچه خودروساران اروپا

 

 صدور گواهی کشف بزرگترین معدن طلای ایران

 رانیخبر خوش به ملت ا کیحامل  کویگفت: تاص نیصدر تام یگذار هیشرکت سرما رعاملیمد
به نام شرکت توسعه  ۱۳99بهمن ماه سال  6 خیدر تار یکشف معدن مادافت یاست. گواه

رضا و بلوچستان صادر شد. غلام ستانیسازمان صمت استان س یاز سو نیمعادن پارس تام
 یقطع رهیذخ زانیبا م یصادره، معدن مادافتکشف  یاظهار داشت: طبق گواه یمانیسل

و  4۸.9۲6.۰۰۰ یاحتمال رهیگرم بر تن(، ذخ ۱.۰6 اریتن )متوسط ع ۲4.46۳.۰۰۰کانسنگ طلا 
متوسط  اریتن ) ع ۵9۸.۰۰۰کانسنگ مس  یقطع رهیذخ نیتن کانسنگ طلا و همچن 7۳.۳۸9.۰۰۰ یو احتمال یقطع رهیمجموع ذخ

 کشور است. یمعادن طلا نیتن از بزرگتر ۱.69۱.۰۰۰ یاحتمال رهی( و ذخ49%
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