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زمستان  انگیز دیگر رونمایی کرد. نخستین ماه از فصل  نامه غمدر هفته پایانی دی ماه از یک درام یا نمایشبورس اوراق بهادار تهران  
ها به این نکته باید اشاره داشت که در طیف ها منفی بود. فارغ از نوسان شاخصدر حالی خاتمه یافت که بازدهی کلیه نماگر
دهد که هنوز انگیزه کافی برای حمایت از بازار ها ادامه دارد و این وضعیت نشان میوسیعی از نمادها کماکان روند کاهشی قیمت

بهبود  مردان ایجاد نشده است. درخصوص افت سریالی بازار با وجود کاهش ابهامات اقتصادی و بازاری نظیرتوسط متولیان و دولت
ها در فصول ، رشد نرخ دلار در سامانه نیما، عملکرد خوب شرکت 1401ها در بازارهای جهانی، مشخص شدن کلیات بودجه سال  قیمت 

  4.200یاسی، عدم تعیین تکلیف مصوبات ده گانه دولتی، ابهام در حوزه ارز  گذشته و ... ، دلایل مختلفی نظیر ابهام در حوزه س
 شود.  تومانی و ضعف نقدینگی در بازار مطرح می 

ای پارک البته منظور از ضعف نقدینگی این نیست که پولی در بساط نباشد. خیر ! اتفاقا نقدینگی خوبی پشت درب تالار شیشه 
تفاوت از کنار فعالین این حوزه و خواسته آنها که همانا اقتصاد با بازار را روز روشن نکند و بیشده اما تا زمانی دولت تکلیف خود  
بزرگ    یهاه یاز سرما  یار یبستوان انتظار داشت که این غول نقدینگی دست به ریسک بزند !  باز و غیر دستوری است بگذرد، نمی

که دولت    یز یچ  ،بودن اقتصاد دارند  ر یپذینیبشیبه آرامش و ثبات و پ  از ین  ی معقول و منطق   یها یبازده  میورود و ترس  یبرا
بازار   یو تماشاچ  دهیبخش  شیرا به لقا  شتریب  یسودها  یها اعطاباعث شده پول  یثبات یب  نیا  !  کندیما عمل نما  دهدی شعارش را م

 .باشد
 بود که باعث شد   هاوعدهبه    یبندیعدم پا  سیگنال نخست،  صادر کرده است.سیگنال منفی را    3دولت    ری به طور مشخص رفتار اخ

دولت    مییبهتر است بگو  ایبرود    شی پ  یگر یاوضاع جور د  در نتیجه  د ونرا فراموش کن  ندداشتکه در ذهن    ی خاص  طیبازار شرا  فعالان
پول به صندوق    قیوعده تزر  یعنیشعارها    ن یتراز مهم  یکی  ی. حته استرا عوض کرد  ی زده و باز   زیم  ریبه محض نشستن بر سر کار ز

اگرچه دولت در بحث آزادسازی سیمان و ورود این   بود.   یدستور   یگذار نرخ ،  دوممنفی    گنالی س.  نشد  یهم عمل  ت یتوسعه و تثب
 ها در حد حرف و شعار باقی ماند. محصول به بورس کالا تجربه موفقی داشت اما در سایر صنایع وعده

به خصوص نرخ سوخت و خوراک گاز است.    ،بحث تحولات بودجه  ، دز جان بازار    مه ین  کریخلاص به پ  ریموضوع که ت  نیو سوم
است. فارغ از اینکه با تصمیمات اخیر دولت، بخشی از    دهینرس  یاست و به جواب درست  ریموضوع درگ  نیازار با اب  هنوزمتاسفانه  

رود، حس بدی را القا  شود به سراغ جیب سهامداران می شود اما اینکه دولت هر کجا با مشکل مواجه می ها کاسته می سود شرکت 

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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خود و   ی هاییتومان ارزش دارا  اردی لیچند صد هزار م  ،شتریتومان پول ب  ارد یلیبه دست آوردن چند هزار م  یدولت براکند.  می
 اعتمادی در بازار شده است. عامل باعث تشدید بی 3و همین  کرد یسهامداران را قربان

ها قصد داریم نگاهی به آخرین وضعیت صنایع پرپتانسیل ماهه شرکت   9اما در این شماره از بولتن با توجه به رسیدن صورت مالی  
 های مهم بازار خواهیم داشت.  بازار داشته باشیم. همچنین در بولتن شماره آتی، نگاهی موشکافانه به گزارش برخی از شرکت 

ازار طی یک ماه اخیر نوسانی و کاهشی بوده و این در شرایطی است که وضعیت سودآوری بسیاری در گروه "فلزات اساسی"، روند ب
های فولادی،  ها از دو ناحیه )بازارهای جهانی و رشد دلار نیمایی( تقویت شده است. مهمترین نگرانی بازار درخصوص شرکت از شرکت 

از صوص کاهش فشار گاز اطلاعات دقیقی در دسترس نیست اما  بحث قطعی گاز در فصل سرما و رشد بهای تمام شده است. در خ
رسد. لذا باید منتظر ماند تا آمار به گوش می  یگر خته یو ر  یفولادساز   هایواحدگوشه و کنار شایعاتی درخصوص کاهش تولید  

های طور کلی رسیدن گزارشآزمایی نمود. اما بها در این خصوص را راستی زنیها منتشر شود و گمانهماه شرکت تولید و فروش دی
نماد فولاد، فاسمین، فملی و فخوز از نظر بنیادی قابل بررسی   4این صنعت را یک بار دیگر تعدیل کرده است.    P/E-ttmماهه    9

 خواهند بود. 
در گروه "پتروشیمی و محصولات شیمیایی" وضعیت تا حدودی شبیه به فلزات اساسی بوده است. با این تفاوت که در آخرین 

اند. رشد قیمت محصولات پتروشیمی در های تاریخی خود شدهسقفحرکت افزایشی بازار، بسیاری از نمادها نیز موفق به گذر از  
برای  عاملی  نیمایی،  دلار  و  جهانی  بازارهای 
روزها   این  البته  است.  ها بوده تقویت سود شرکت 

تولیدکننده شرکت  های  به   بازار  توجه  بیشترین 
تاثیر   دنیا،  در  گاز  قیمت  جهش   چراکه  است.  اوره 

بته بازار به شدت  است. ال داشته   اوره  بر  مستقیم 
تحت   خوراک  و  سوخت  نرخ   رشد  اثرات  نگران 
طبق  که  آنجایی  از  اما  تاثیر سیاست دولت است.  

ها داشته  ها در نظر گرفته شده، بعید است برای سال آتی اثر منفی بر سود شرکت مصوبات ده گانه دولت، سقف مشخصی برای نرخ
ها در بازارهای جهانی  های این صنعت است اما به هر جهت ثبات قیمت سک باشیم. بحث قطعی گاز در فصل سرما یکی دیگر از ری

از  باشد. در مقطع فعلی، به نظر شرکت   1401ها در سال  تواند عاملی برای تکرارپذیر بودن سود شرکت می های تولیدکننده پلیمر 
 گذاری برخوردارند.ریسک کمتری برای سرمایه 

های دولت  های نفتی" بزنیم. متاسفانه طی یک سال اخیر به دلیل سیاست ی و فرآورده اما سری هم به گروه پر حاشیه "پالایش
ناپذیری به دارایی سهامداران وارد شده است. البته اتفاق مثبت این بوده که دولت با اعمال  گذشته در فروش سهام، آسیب جبران

ها باید گفت ست. درخصوص وضعیت سودآوری شرکت ها را تقویت کرده ا ها و تخفیفات فروش نفت، سود شرکت برخی از سیاست 
ها است.  کننده سود شرکت ها شده است. همچنین رشد دلار نیمایی تقویتکه رشد قیمت نفت، منجر به افزایش کرک اسپرد فرآورده 

ماه نخست باشد.    6ز تر اها در نیمه دوم سال قوی رود سود شرکت بنابراین فارغ از نوسانات قیمتی در تابلوی معاملات، انتظار می
مانده از سال تحرکات های باقیهای خوبی برای رشد دارند. لذا احتمالا در ماهبه لحاظ تکنیکی، دو نماد شبندر و شبریز پتانسیل 

 ها شاهد باشیم.  بهتری را در پالایشی
باشد، صنعت "سیمان" است.   دیگر صنعتی که طی سالهای اخیر احیاء شده و به نظر طی یکسال پیشرو هم وضعیت خوبی داشته 

ها خواهد بود.  کننده سود شرکت ورود این محصول به بورس کالا از یکسو و از سوی دیگر بحث ساخت و ساز مسکن ملی، تقویت 
 تیخود را تقو  P/E-ttm  زییبا آمدن گزارش فصل پانماد    10انبوهی نمادهای سیمانی، کمتر از    انیاز مهای به عمل آمده  طی بررسی 

واحد( به شکل   8مناسب )کمتر از    P/Eواحدی رسیده و در مجموع تعداد نمادهای دارای    5نماد به کانال    5در    P/E  .اندنکرده
 در این گروه نمادهایی نظیر سفارس، سپاها، سمازن، سهگمت جای بررسی و تحلیل خواهند داشت. بااهمیتی افزایش یافته است.  

درخصوص افت سریالی بازار با وجود کاهش ابهامات اقتصادی و 
ها در بازارهای جهانی، مشخص شدن کلیات بازاری نظیر بهبود قیمت

، رشد نرخ دلار در سامانه نیما، عملکرد خوب  1401بودجه سال 
ها در فصول گذشته و ... ، دلایل مختلفی نظیر ابهام در حوزه شرکت 

مصوبات ده گانه دولتی، ابهام در حوزه سیاسی، عدم تعیین تکلیف 
 شود.  تومانی و ضعف نقدینگی در بازار مطرح می  4.200ارز 
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های تولیدکننده "کاشی و سرامیک" داشت. جالب است بدانید نگاهی هم به شرکت ازار باید نیمتر بها و صنایع کوچک اما در گروه
ها نیز به شکل بااهمیتی تقویت شده است تا درصدی قیمت سهام این گروه، سود شرکت   70تا    60که همگام با سقوط بیش از  

 P/Eگاه  و این در شرایطی است که در گذشته هیچ واحدی رسیده    7این صنعت به سطوح نازل کمتر از    P/E-forwardجایی که  
تری به سهام پرپتانسیل این گروه واحد نبوده و همین عامل موجب شده تا تحلیلگران بنیادی نگاه عمیق  10این صنعت کمتر از  

طی یکسال پیش   توانندداشته باشند. تعداد نمادها در گروه کاشی و سرامیک محدود است اما کساوه، کحافظ، کسعدی و کلوند می 
 های ماهانه، مورد توجه باشند.  رو با انتشار گزارش

"زراعت و دامپروری" است. رسیدن گزارش  بازار، گروه  اما پرپتانسیل  از   9های  دیگر صنعت کوچک و  ماهه در حدود یک واحد 
رصد افت کرده است. نکته  د  70  –  60ها طی یکسال اخیر در حدود  شرکت   P/Sاین صنعت کاسته است. همچنین    P/E-ttmمتوسط  

ها دست به افزایش نرخ فروش محصولات خود از شیر خام  های دامی، قطعا شرکت تومانی در نهاده  4.200مهم اینکه با حذف ارز  
انتظار می و تخم های این گروه برای سال آتی به شکل رود سود شرکت مرغ گرفته تا گوشت سفید و قرمز خواهند زد. بنابراین 

شود چنانچه حضور فعالی در بازار دارید، نمادهای بنیادی و برتر این گروه را بیشتر زیر نظر افزایش یابد. لذا توصیه می بااهمیتی  
 داشته باشید.  

تومانی برای سال آتی موجب شده تا بخشی از   4.200اما سری هم به گروه "مواد غذایی و آشامیدنی" بزنیم. قطعی شدن حذف ارز  
جدی نگاه  به  بازار،  تری  اندک نقدینگی موجود در  

از   تاثیر  بیشترین  البته  باشد.  داشته  صنعت  این 
تولیدکننده  شرکت  های  را   اشاره  مورد  موضوع 

اما به هر جهت تغییرات  نبا برد. روغن  خواهند  تی 
همچنین   و  نباتی  روغن  فروش  نرخ  در  اساسی 
وضعیت  بر  مستقیم  های دامی، تاثیر غیر  نهاده
تولیدکننده شیرینیجات و   شرکت  های  سودآوری 

ایی کورش و های صنعتی بهشهر، مارگارین، صنعت غذشرکت تولیدکننده روغن نباتی به نام  4لبنیات خواهد گذاشت. در بازار  
و حتی   6تومانی و رشد نرخ فروش محصولات، به سطح کمتر از    4.200ها با حذف ارز  این شرکت اکثر    P/Eصنعتی بهپاک را داریم.  

 واحد )بنا به موجود انبار ابتدای دوره( خواهد رسید.  5
کنیم. تقریبا  خواهیم داشت. از "خودروسازی" آغاز میدر ادامه نگاهی به دو صنعت پر معامله بازار یعنی خودروسازی و بانکداری  

از  برخی  اعمال  اما  است  وخیم  بسیار  کشور  خودروسازی  صنعت  در  وضعیت  که  دارند  اشاره  موضوع  این  به  بازار  اهالی  اکثر 
شدن بحث های حمایتی از سوی وزارت صمت نظیر حذف شورای رقابت، افزایش نرخ فروش خودرو، رشد تیراژ تولید، جدی  سیاست 

سازی در کنار حمایت از خودروسازان تجاری موجب شده تا  خودرو و سایپا در راستای خصوصیواگذاری سهام در دو شرکت ایران
اندک تغییری در نگاه تحلیلگران نسبت به این صنعت ایجاد شود. همچنین توجه به این نکته ضروری است که رسیدن هر خبری 

 ها ایجاد کند.تواند تاثیر روانی بر روند معاملات خودرویی رب می از حوزه توافق میان ایران و غ
های قیمتی شکل اما در گروه "بانکداری" روند معاملات تا حدودی بهبود یافته است. و بسیاری از تحلیلگران معتقدند که کف 

که نرخ تسعیر ارز بودجه که حدود  در حال حاضر بسیاری بر این باور هستندگرفته طی یک ماه اخیر دیگر از دست نخواهند رفت. 
هزار تومان شرایطی را پدید آورده که در حال حاضر   25هزار تومان است در کنار رشد قیمت ارز در سامانه نیما به محدوده    23

های ک حصول توافق و افت قیمت ارز در بازار آزاد در عمل اثر چندانی بر بورس نداشته باشد و حتی روشن شدن شرایط و کاهش ریس
ماهه بررسی کرد اما بطور کلی اگر   12های  به نظر بانکها را باید در گزارشها اثر بگذارد.  انتظاری بتواند بر کیفیت سودآوری شرکت 

 شود نمادهای بزرگ و اصلی گروه بانکی را بیشتر زیر نظر داشته باشید.  اعتقاد به توافق و اتفاقات مثبت سیاسی دارید، توصیه می 
تومانی برای گندم   4.200ای هم به گروه "داروسازی" داشته باشیم. البته دولت در لایحه بودجه اشاره کرده که ارز  ت اشارهو در نهای

بینیم که تاکید جدی نسبت به حذف ارز ترجیحی برای سال آینده وجود دارد.  گردد. اما در مصاحبه دولتمردان میو دارو حذف نمی

های قیمتی شکل گرفته طی بسیاری از تحلیلگران معتقدند که کف 
در حال حاضر بسیاری بر یک ماه اخیر دیگر از دست نخواهند رفت. 

هزار تومان  23این باور هستند که نرخ تسعیر ارز بودجه که حدود  
هزار  25است در کنار رشد قیمت ارز در سامانه نیما به محدوده 

تومان شرایطی را پدید آورده که در حال حاضر حصول توافق و افت  
 .باشد قیمت ارز در بازار آزاد در عمل اثر چندانی بر بورس نداشته 
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بازار تحلیل مشخصی از وضعیت آتی نداشته باشد اما آنچه که تقریبا قطعی است این است که لذا همین شرایط موجب شده تا  
توان درخصوص تاثیر این موضوع بر  تومانی به زودی از کل اقتصاد کشور حذف خواهد شد. بنابراین در مقطع فعلی نمی  4.200ارز  

گذاری با نگاه حذف ارز ترجیحی طی ایط مناسبی برای سرمایه ها شر ها اظهارنظر کرد اما معتقدیم که برخی از داروییسود شرکت 
 یکسال آتی دارند. 

در صنایع قندی،   P/E-ttmهای فصل پائیز،  صنعت گلچین شده در بازار مورد بررسی قرار گرفت. با رسیدن گزارش  10در بالا وضعیت  
های تولیدکننده  های گروه کانی غیرفلزی، شرکت شرکت سازان، برخی از  غذایی، داروسازی، سیمان، کاشی، خودروسازان تجاری، قطعه 

بازار   P/E-forwardهمچنین  ها حفظ شده است.  P/Eی بهبود یافته است. در فلزات اساسی نیز  مر یپل  یهایم یپتروشاوره و برخی  
 یلیتحل   یهابا انواع مدل  دیو تحرکات آن را با  دید  یمختلف   یایتوان از زوای بازار را مواحدی رسیده است.    6.5نیز به سطوح تاریخی  

سود به حالت   ینیبش ی از حالت پ  TSE  تیکه عدد سود در سا  یزمان  از  .نمود  گذاریسرمایه به    ل یرا تبد   ل یدنبال کرد تا بتوان تحل
را   P/E نیترنییپا  که  یینمادها  چندان شد.  سهام دو  متیبر روند ق  یگزارشات فصل  تیشد، اهم   ل ی تبد ttmهمان    ای  ریفصل اخ  4
  مانند.یبازار پا برجا م یهازشیکنند و در ری به سرعت رشد م یت صعوداتابلو دارند، در حرک یرو

 آنچه در بازار گذشت ...

  54.759افت  »شاخص بورس اوراق بهادار« هفته گذشته با ثبت  رویم که  در شرایطی به مصاف معاملات هفته نخست بهمن می
گرد عقب هزار واحدی    1.279.505هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و    334درصد( از ارتفاع یک میلیون و    -4.1واحدی )معادل  

 61.8هزار واحد برابر با تراز اصلاحی    330به لحاظ تکنیکی، شاخص کل طی هفته اخیر دو سطح حمایتی یک میلیون و  .  داشت
رسد روند اصلاحی هزار واحد برابر با آخرین کف ساخته شده را از دست داد. بر این اساس به نظر می  290درصد و یک میلیون  

 هزار واحدی ادامه داشته باشد.    240یون و دماسنج مذکور تا حمایت بعدی در سطوح یک میل
کنند. بر اساس این گزارش، شاخص ای بازار به آن توجه میوزن« متغیر مهم دیگری است که بسیاری از فعالین حرفهشاخص »هم

 335.643  درصد( در سطوح  -5.12)معادل    واحدی  18.124افت  واحدی آغاز نمود و با ثبت    353.771وزن کار خود را در ارتفاع  هم
واحدی آغاز به کار کرد که در    18.101فرابورس ایران در حالی با رقم  داشته باشیم.    IFEXهی به  و در انتها نگا  واحدی قرار گرفت.

واحدی   457افت  ،  گذشتهواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته    17.642پایان هفته در ارتفاع  
 درصد( را ثبت کرده است.   2.53)معادل 

 بازار  بینیپیش

کننده دیگر را پشت سر گذاشت. همانطور که در سطور بالاتر مشاهده کردید، وضعیت سودآوری بورس تهران یک هفته سخت و کسل 
ها، بسیاری از صنایع تاثیرگذار بررسی شد. در همین راستا بسیاری از تحلیلگران معتقدند که علاوه بر تخلیه حباب مثبت قیمت 

اینکه این روزها نفت و دلار هم در شرایط خوبی قرار دارند. این وضعیت    فی شده است ! به ویژه بازار وارد مرحله تشکیل حباب من
اعتماد دهد که با وجود اتفاقات مثبت اخیر و کاهش سطح ابهامات اما تقریبا طیف وسیعی از فعالان بازار ناامید و بینشان می

تا مادامی که نقدینگی جدیدی تزریق نشود دارد و   یپولیب  ی بازار مشکل جد  اند کهدهیرس  جهینت  نی همه به ا  با یتقر  امروزاند !  شده
توان خروج از وضعیت بحرانی را انتظار داشت. لذا اگر وضعیت به و یا تمایلی از سوی دولت برای حمایت از بازار دیده نشود، نمی

اما با خاتمه یافتن انتشار ماهه هم نخواهند توانست بازار را به ر  9های  همین منوال پیش برود، گزارش یل صعود بازگردانند. 
شویم. بدون تعارف، به نظر اهمیت این ها میای، وارد فاز گزارش عملکرد تولید و فروش دی ماه شرکت دورههای مالی میانصورت 
رما است. لذا برای هفته ماهه باشد. چراکه بازار به دنبال رویت اثرات قطعی گاز در فصل س  9های مالی  ها بیشتر از صورت گزارش

پیش رو هم احتمالا بازاری نوسانی را داشته باشیم. با این حال به دلیل نزدیک شدن شاخص به سطح حمایتی، احتمالا روند کلی 
 های اخیر باشد.  بازار تا حدودی بهتر از هفته
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 ها بررسی آخرین وضعیت شاخص
 

هاشاخص  درصد بازدهی  میزان بازدهی  29/10/1400تا تاریخ  25/10/1400از تاریخ  
 %4.10- 54,759- 1,279,505 1,334,264 شاخص کل بورس 

 %5.12- 18,124- 335,643 353,767 وزن(شاخص کل )هم
 %2.53- 457- 17,642 18,099 شاخص فرابورس 

 بررسی ارزش معاملات هفته 

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت( 
معاملات خرد 
 بورس )م.ت( 

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت( 

معاملات خرد کل 
 )م.ت( 

بلوک و اوراق  
 )م.ت( 

1400/10/25 5,545 1,714 700 2,414 3,131 
1400/10/26 4,201 1,663 680 2,343 1,858 
1400/10/27 153,820 1,821 540 2,361 151,459 
1400/10/28 4,896 1,956 755 2,711 2,185 
1400/10/29 6,259 1,847 656 2,503 3,756 
 162,389 12,332 3,331 9,001 174,721 جمع کل

 150,043 13,631 3,808 9,823 163,674 جمع کل هفته گذشته 
 32,478 2,466 666 1,800 34,944 میانگین ارزش معاملات روزانه 

میانگین ارزش معاملات روزانه هفته  
 گذشته 

32,735 1,965 762 2,726 30,009 

 %8 %10- %13- %8- %7 اختلاف )درصد( 
 

 
 )میلیارد تومان(  برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر
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 میلیارد تومان  - گراف ارزش معاملات

  
 

پایه( تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار    2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در  مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی    2.644میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم    13.631  رقمی بالغ بر

دوم میلیارد تومانی هفته    2.726رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه  )میانگین ارزش معاملات روزانه( می 
بینیم که ارزش معاملات در سطح نازلی است. از طرف دیگر روند خروج پول د. کماکان می دهدرصدی را نشان می 10افت   ماه، دی

ماه اخیر )از زمان آغاز ریزش   17هزار میلیارد تومان پول از بازار خارج شد. این رقم برای    8ی یک ماه اخیر در حدود  تمامی ندارد. ط
همت بوده است ! همانطور که بارها هم اشاره شد، بازار برای تغییر مسیر و خروج از روند رکودی، نیاز به ثبات   145بازار( در حدود  

های ها دارد. در غیر اینصورت، مثبت هزار میلیارد تومانی و مثبت شدن تراز نقدینگی حقیقی  5ز  ارزش معاملات در سطوح بیش ا
«، پالایشی«، »فلزات اساسی«، »خودروسازیصنعت »  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته،  احتمالی در بازار موقتی خواهند بود.  

« بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص کالا»و  «  مگاس»  ،« دارا یکم»،  هایی مانند »پالایش« « و تک سهمبانکداری»
   دادند. 
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 مقایسه بازدهی هفتگی بازارهای مالی در هفته گذشته 
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 ای که گذشتدر هفته  «های بازار سرمایهترین»
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 سیاسی

  هانهزمی  همه  در  پکن  و  تهران  مناسبات   و  روابط  :گفت  امور خارجه  ریوز  انیرعبداللهیام  نیحس
  - "برد   کردیساله دو کشور با رو  25  یراهبرد  یهایرو به گسترش است و مشارکت و همکار 

 م یامنافع دو ملت قرار دارد گنجانده  یقرار داد هر آنچه را که در راستا  نای  در  برد" خواهد بود.
 تهران و پکن سود خواهند برد.  میشوی آن م ییقرارداد که از امروز وارد مرحله اجرا نیو در ا

 

خبر داد    ن یدر و  رانیا  یهامیمنبع در مذاکرات رفع تحر   کیبه نقل از    نیادیالم   یشبکه خبر 
 ن یهمچن  هایرانایاند.  منحصر شده  یو به موارد معدود  افتهیکه اختلافات در مذاکرات کاهش  

 هستند. کایآمر یهامیاز برداشته شدن تحر نانیاطم  یبرا یمهلت زمان  کیخواستار 

  نیو ا  دن« یبا   ینیبدرباره »خوش  یدر پاسخ به سوال  د،یکاخ سف  یسخنگو  « ی»جن ساک
را که تهران به دنبال آن است ارائه دهد، پاسخ    ییهانیمتحده قصد دارد تضم   الاتیا  ایکه آ
مذاکره    زیرا به م  یز یاست چه چ  ل یما  رانیدارد که ا  نیبه ا  یبستگ  کنمی فکر م  خوب،داد:  

  ی پلماسیاو معتقد است که د د،یدانی م  -قصد دارد  شهیهم  جمهورس یرئ ن،ی. بنابرااوردیب
  ن یاکنون هشتم   کنمیفکر م  -  میاست. و ما مشغول )مذاکرات( هست  نهیگز  نیو اول  نیبهتر

خواست    مشیاز ت  شیچند هفته پ  ن ی( همچندنیدر ادامه گفت: او )با  یو  . افتدی م  یچه اتفاق  دید  م یخواه  ادور مذاکرات است و م
 هم اتفاق افتاده است.  نیا ن،ی( آماده کند. بنابرانیرا )در صورت شکست مذاکرات و هانهیاز گز یاتا مجموعه

 مجله خبری
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مجدد    تیفعال  یاسلام  ینزد سازمان همکار   رانیا  یندگ یبه عربستان رفتند تا نما  یرانیا  پلماتیسه د
و    1394در جده در سال    رانیا  یندگیدفتر نما  تفعالی   .رندیسال وقفه از سر گ  6خود در جده را پس از  

  ی کشور در تهران و کنسولگر   نیبه سفارت ا  یاو عربستان بعد از حمله عده  رانیقطع روابط ا  یدر پ
 شد. لیآن در مشهد تعط

 

خبر   یسخنگو نشست  در  خارجه  و  یوزارت  مذاکرات  روند  گفت:    نیدرباره 
  ی بازگشته بودند. تمرکز جلسات بر رو  هاتختیبه پا  یتنفس   یکنندگان ارشد برامذاکره 

از جداول    ی  اربسیقطع نبود.    یمدت جلسات کارشناس  نیبود و در ا  یچهار متن اصل
شدند    یاز پرانتزها پاکساز   ی آماده هستند. بخش  زیجداول ن  نیا  یهاآماده شده و ستون
ات هستند. به کلم   ل یانجام شده و در حال تبد  یادیتا حدود ز  هادهیو توافقات درباره ا

و   طلبدی را م  یاسیخاص س  ماتیاست که تصم   یدیمانده، موضوعات کل  باقی  آنچه
به توافق    دنیدر حال رس  یبا سرعت خوب  فتدی اتفاقات ب  نیاعلام کند. اگر ا  ماندهیخود را درباره مسائل باق  ماتیتصم   دیواشنگتن با

است و    یتیو سفر حائز اهم   شودیانجام م   هیجمهور روسس یبه دعوت رئ  جمهورس رئی  زاده گفت: سفرخطیب   بود.  میخواه  داریپا
خود خواهد داشت و موضوعات   یبا همتا   یملاقات مفصل  یسیدکتر رئ  یمتوازن دولت است. آقا  یخارج  استیسر یدر ادامه مس

 کار است.  در دستور  یکیتکنولوژ و یاسیس ،یفرهنگ یهادر حوزه یمختلف 

  ی در برخ  ییهاشرفتیپ ن یدر و هامیشده در مذاکرات رفع تحر یمدع ژورنالت ی استروال
و    یابه تعهدات هسته  رانینحوه برگشت ا  ها،میمهم، از جمله نحوه رفع تحر  اتیجزئ

اجرا ا  ینحوه  است.  شده  حاصل  ا  نیتوافق  وجود  با  رفع    نیروزنامه  حوزه  در  نوشته 
  ی به اتخاذ برخ  ازیتوافق ن  یاجرا  یتوال  نییو تع  یاههست  ی هابرداشتن گام  ها،میتحر

آمر  یاسیس  یهامیتصم  مقامات  اروپا  ییکایاست.  بررس  ندیگوی م  ییو  حال   ی در 
ا  ییهادهیا ارائه به  ا  جادیا  یشتر یاعتماد ب  تواندی هستند که م  رانیجهت  از جمله  شامل صدور   های مورد نظر غرب  یهاده یکند. 

در مورد    یاسیتعهد س  ای  یالمللنیب  یهاها و شرکت فهرست توافق شده بانک   یبرا  کایآمر  یدار خزانه   وزارت  یها از سونامه  نیتضم 
از مقامات  یکیبه دنبال آن است.  رانینيستند که ا یقاطع یهاضمانت نها یحال، ا نیاست. با ا ندهیدر آ هامیتحر یاعمال احتمال

  کا، ی آمر  دیدولت جد  یاز سو  هامیدر صورت اعمال مجدد تحر  دهندیکه نشان م  دهارائه ش  ییشنهادهایبه مذاکرات گفت: پ  کینزد
اقتصاد فعالان  پ  نانیاطم   توانندیم  یچگونه  در کشور   دا یخاطر  آمر  یکنند.  انتخاب    کا،یمانند  احتمال  سال،  سه    کی در مدت 

 دهیا  چیاما ه  م،یکنیمسائل کار م  نیا  وصما در خص   ن یکند.  بنابرا  رییتغ  تواندیم  زیوجود دارد و همه چ  دیجد  جمهورسیرئ
 وجود ندارد.  یواقع ییجادو

 



 

 15 

 اقتصادی 

ها به در هر کدام از بخش  دیبا نیو چ رانیساله ا 25اقتصاد گفت: تفاهم نامه   ریوز
آن بودند    ریمختلف درگ  یهاوزارتخانه  ریاخ  یهابرسد که در ماه  یمشخص   یقرادادها

که   میدهیها نشان منامهتفاهم  نیا  یاست. با امضا  شدنییو اکنون در حال نها
  یدچار تنگنا شده بود، از منابع داخل  یکه از منابع خارج  ینفت  یهاپروژه  یمال  نیتام

شدن  اجرایی :خاندوزی گفت .شودی انجام م شتریاست و با سرعت ب سریهمچنان م
و در سطح    ترنییساله مستلزم آن است که در سطح پا  25تفاهم بلند مدت    کی

مرتبط   یها... در حوزه   نفت و  رو،نی  صمت،   مثال  طور   به  هاوزارتخانه  از   کدام  هر  اکنون  . ردیقرار بگ  یو بخش  یدستگاه  یقراردادها
و رشد مدنظر   یگذار ه یقراردادهاست که عملا سرما  نای  غازآ  از  . بعدقرارداد برسند  کیاند تا به  وارد مذاکره شده  ینیبه خود با طرف چ

 یکه با همتا  ییهاو صحبت  نیبه چ  انیرعبداللهی ام  ریبود که در سفر اخ  هیموضوع مستلزم مذاکرات اول  نای  خواهد شد.  ییما، اجرا
 خود داشت، مقدمات لازم انجام شده است.  ینیچ

  ن، یپوت  ی با آقا  یسیرئ  یاز جلسه آقا  شپی  :گفت  اقتصاد  ریوز   ؛یخاندوز   احسان
اقتصاد جلسه  یوانرژ   یمقامات  کشور  دو  نفت  تا   یاو  کردند  برگزار  مشترک 

بندموضوع  با جمع  دو طرف خدمت روسا  یها  توافق  فرستاد شود،    یو  جمهور 
 هیروس  میمق   انیرانیو ا  هیروس  یتجار   یهاهم با تجار و شرکت   یگر یجلسات د
 یخدمت آقا  ن،یو پوت  یسیرئ  انین جلسات قبل از مذاکرات آقایا  جهیبرگزار و نت

دو  تیراه آهن و ترانز  ،یاز توافقات دو جانبه بر سر موضوعات نفت و انرژ   یحاک  یجلسه اخبار خوب  انپای  از   بعد  ارائه شد.  یسیرئ
 ت ی ترانز  قیراهگذر شمال به جنوب از طر  ل ی دو کشور و از جمله تکم   نیب  یدلار   اردیلیم  5  یخط اعتبار   جادیدر ا  عیکشور و تسر

 نیو غلات و هم   یاساس  ی هانهاده  نی مانند تام  گرید  یتوافقات جنب  یآستارا و برخ  -  شتبرون و ر   نچهیفارس به اروپا، ا  جیخل  یلیر
 بود.  وی لوکوموت دیطور خر

 ی کاهش  زدهمسی  دولت  در  تورم  رشد  نرخ  :ی گفتکل بانک مرکز   سییر  ،یآباد  صالح
 خوشبختانه درصد کاهش داشته است. 17.5ه نقطه آذرماه ب  نقطه تورم شده است.

  ی از تقاضا بوده و آرامش و ثبات خوب شتریعرضه ب مایدر سامانه ن  ریاخ  روزهای  در
  درصد بوده است.   3.3ماهه اول امسال    6در    اقتصادی  رشد  نرخ  .میدار  نهیزم  نیدر ا
  مفروضات   .میکن  دای دست پ  ندهیدر سال آ  یدرصد  8  یبه رشد اقتصاد  میدوارامی

 ی اصل  یهاشه یاز ر  یک ی  .میبودجه مواجه نشو  یاست که با کسر   ایگونه   به  بودجه
  ش یو افزا  یبانک  ستمیس  یاز تورم به ناتراز   یگر دی  بخش   بودجه است.  یتورم، کسر 

ی آباد  صالح  .میبودجه نداشته باش   یشده تا کسر   یز یربرنامه   یابه گونه  1401در بودجه    هانههزی  و   درآمدها  .گرددی برم  یپول  هیپا
 حساب   به  هابانک   مازاد  اموال  . فروشهستند  یاسلام  یدرصد از منابع خود در اوراق مال  3  یگذار   هسرمای  به  موظف  هابانک  :گفت
 یهادر اخذ وام   ندهیکه مردم در سال آ  میکنی را فراهم م  یطشرای  . دهدی م شیها را افزاآن   هیسرما تیو کفا  شود ی م  زواری  هابانک
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ها و اموال مازاد را که بانکها شرکت   میو الزام کن  قیتشو  دبای  :ی گفتکل بانک مرکز   سییر  خرد احساس آرامش داشته باشند.
و قانون   مرکزی   بانک  قانون  کرد.   میها را رصد و کنترل خواه و فروش اموال مازاد بانک  بنگاهداری  کاهش   روند   ماهانه  واگذار کنند.

مهم است و در   ار یبدون ربا بس  یبانکدار   یاجرا  یبرا  بانکی   کارکنان   آموزش  .در یقرار گ  یهرچه زودتر مورد بازنگر   دیبا   یو بانک  یپول
با توجه   ها،متحری  تداوم  فرض  با  کشور قابل قبول است.  یارز   ریذخا  تی گفت: وضعیآباد  صالح  دستور کار قرار گرفته شده است.

 بهتر خواهد بود.  ندهیسال آ یاقتصاد تیباز هم وضع هایز یربه برنامه

درصد    35.9به عدد    1400ماه    یدر د  اینقطه  تورم  ، نرخگزارش مرکز آمار  نیبر اساس آخر
است    یدر حال  نیاست؛ ا  افتهی  ش یافزاواحد درصد    0.7با ماه قبل    سهیکه در مقا  دهیرس

جهت تورم    رییتغ  یبرا  یهشدار   تواندیشده بود که م  یکاهش  ماه  ریاز ت  یاکه تورم نقطه
اطلاع در    نیبا هم   سهیکه در مقا  دهیدرصد رس  2.4به    1400  دی  ماهانه  تورم  نرخباشد.  

  ی اه روند نزولم  داشته است؛ تورم ماهانه هم از مهر  شی واحد درصد افزا  0.7ماه قبل،  
 1.7  بیو خدمات« به ترت  یرخوراکیغ   ی و »کالاها  ات«یو دخان  هایدنیآشام  ها،یعمده »خوراک  یهاگروه  برای  ماهانه  تورمداشت.  
 درصد بوده است.  2.7درصد و 

: دولت مکلف شد در صورت فروش مازاد نفت تا  گفت قیتلف  ونیسیکم  یسخنگو
 ، ییزااشتغال  ،یمسکن، تنش آب  دیمحل، صرف تول  نیاز ا  وروی  اردیلیم  5.5ف  سق 

بنادر، توسعه   ،یلیمانند خطوط ر  دیجد  شرانیپ  یهاپروژه  یو اجرا  دیاز تول  تیحما
  ارد یلیم  کیمقرر شد    نهمچنی  بالا کند.  تیبا ظرف  یهاروگاهیو ن  هاشیپتروپالا

  ش یکه افزا  یبخش خصوص  یهاشگاهیپالا  تی ظرف  شیمبلغ صرف افزا  نیاز ا  وروی
سهم شرکت نفت  یدرصد 14.5و  یسهام صندوق توسعه مل  یدرصد 40سهم  وروی اردیلیم 5.5 نای  محل   از اند، شود. داده  تی ظرف
 به فروش برساند. یروز صادرات متیتا به ق ردیقرار گ ارشانیدر اخت ر،یکه به عنوان نفت قابل انتقال به غ میادر نظر گرفته  زیرا ن

 

تبصره    1401بودجه    قیتلف   ونیسیکم   یاعضا ارز    ک یدرخصوص  )حذف  الف  بند 
 نیبرسند به هم   یداشتند و نتوانستند به نقطه نظر مشترک  ی( نظرات متفاوتیحیترج
 موکول شد.   یگر یتبصره به زمان د نیا یبررس ل یدل

 

به    لاتیتسه  ریال  اردیلمی  هزار  195  و  هزار  20  مبلغ  امسال  ماهه  9به گفته بانک مرکزی در  
  ش یدرصد افزا  59.6با دوره مشابه سال گذشته    سهیپرداخت شده که در مقا  یاقتصاد  یهابخش

 داشته است. 

 



 

 17 

 بازارهای جهانی

 تغییر هفتگی  1400/11/01 1400/10/25 نام کالا 
 %1.6 87.7 86.4 نفت 
 %0.9 1835 1818 طلا

 %3.3 635 615 بیلت
 %2.4 9949 9718 مس
 %2.3 3669 3586 روی

 %1.9 3026 2969 آلومینیوم 
 %4.6 137 131 سنگ آهن 

 %0.8- 2355 2375 سرب 
 %0.3- 346 347 متانول 
 %20.4- 585 735 اوره 

 ی ا یسال نو آس  یهاجشنبازارهای جهانی هفته نسبتا خوبی را پشت سر گذاشتند. اگرچه تعطیلات سال نو میلادی خاتمه یافته اما  
ژانو  ن، یاز جمله چ  یشرق اواخر  در  بازار است.    شود ی برگزار م  ه یفور  ل یاوا  ای  هیمعمولاً  برای عمق گرفتن  و همین عامل مانعی 

 ارد یلیم  4با رشد    دیخر  یبوده که تعداد قراردادها  یادر هفته گذشته به گونه   ایعمده دن  یتیکامود  24گذاران در  ه یسرما  یر یگجهت
از محصولات  زین هیبوده و خروج سرما یدروکربنیورود پول به سمت نفت و منابع ه عمده. است دهیدلار رس اردیلمی 129 به یدلار 

اقدام به کاهش نرخ بهره  ،    2020  ل ی بار از ماه آور  نیاول  یبرا  نیچ. در مهمترین خبرها،  شامل شکر و کاکائو بوده است  یکشاورز 
  ن یا.  دهد  ی جان تازه به اقتصاد خود در سال جار ،  کشور  ن یاز رشد تعداد ابتلا به کرونا در ا  یرکود ناش  تیرینمود تا با مد  یبانک

  ، یاتوسعه  یهاپول به طرح   قیکرده و با تزر  تیریکشور را مد  نیوساز اساخت   یهاشرکت   یاز اثرات بده  یبخش  تواندی موضوع م
 . شود هایتیکامود یاقتصاد و رشد تقاضا کیعامل تحر

 نفت
رشد اندکی پشت سر گذاشتند و البته اتفاق مهم های نفتی هفته گذشته را با  شاخص  

نوامبر  نفوذ قیمت برای    2021ها به سقف  بود که سیگنال مهمی )در صورت ثبات( 
انتظار دارند که عرضه در بحبوحه    گذارانهیسرما  رایز  گردد؛ بازارهای جهانی تلقی می

تول شدن  تول  دیمحدود  تقاضا  دکنندگان یتوسط  و  تأث  یجهان  یبزرگ  نوع   ریتحت 
  ن ی به اوکرا  هیها از حمله روسنگرانی  .ماندب  یباق  فیضع  Omicron  یکرونا  روسیو

  ییکایمقام آمر  دو  کرد.  تیها حما متیاز ق  زیرا مختل کند ن  یتواند عرضه انرژ یکه م
گاز   نیتام  یبرا  یاضطرار   یهادرباره طرح   یالمللن یب  یشرکت انرژ   نیبا چند  کایگفتند که دولت آمر  ترزیبه رو  یو دو منبع صنعت

حال،   نهمی  . درشود، مذاکره کرده است  هیباعث اختلال در عرضه روس  نیو اوکرا  هیروس  نیب  یر یکه درگ  یبه اروپا در صورت  یعیطب
  2018سطح خود از اکتبر    نیترنییاز حد انتظار به پا   ش یمتحده ب  الاتینفت خام ا  ریاعلام کرد، ذخا  کایآمر  یاداره اطلاعات انرژ 
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نفت خود را در   ریقصد دارد ذخا  نیگفتند چ   ترزیبه رو  منابع  است.  افتهی  شیافزا  فیضع  یتقاضا   لیبه دل  ن یبنز  ریاما ذخا  دهیرس
تعط ب  لاتیحدود  نو  بخش  هیفور  6تا    هیژانو  31  نیسال  عنوان  ا  یبه  توسط  شده  هماهنگ  برنامه  سا  الاتیاز  با   ریمتحده 

 آزاد کند.  یجهان یهامت یکاهش ق یعمده برا کنندگانمصرف

 ن یفلزات رنگ
در فلزات رنگین معاملات نوسانی با چاشنی رنگ سبز را شاهد هستیم. در صورت 

ها در سطوح فعلی، بعید نیست باری دیگر موج جدیدی از تقاضا به ثبات قیمت
فلز مس، آلومینیوم و روی را داشته باشیم. بنابراین روند معاملات  3ای در ویژه

امه راه فلزات رنگین باشد. البته در  کننده ادتواند تعیینروز پیش رو می   12  –  10
میان فلزات کماکان تمرکز بسیاری از فعالان بازار به روی مس است. تحلیلگران 

تا سال   ،یمصرف  یکیو لوازم الکترون (EV)  یکیالکتر  هینقل  ل یوسا  دی در تول  یجزء ضرور   کیمس،    یبرا  یجهان  یتقاضامعتقدند  
خواهد   یانتقال انرژ   یبرا  یاگسترده  یامدهایپ  یبزرگ  نیبه ا  یکسر   خواهد گرفت.  یشیتن از عرضه پ  ونی لیم  6از    شی ب  2030

در معدن مس   ی قابل توجه یگذار هی وجود ندارد. سرما یکیالکتر یمس در کاربردها ی برا ینیگزیجا  چیدر حال حاضر ه رایداشت ز
  2030و تا سال    ابدی  ش یدرصد افزا  16دهه،    انیمس تا پا  یشود تقاضایم  ینیبش لذا پی  است.  ازیمورد ن   یاز کسر   یر یجلوگ  یبرا
 دهد.  ینشان م 2021را نسبت به سال  یدرصد 12عرضه، کاهش  ینیبش یکه پ یتن در سال برسد، در حال ونیلیم 25.5به 

که از مقدار   دیتن در هر سال خواهد رس  ونیلیم  19.1که عرضه به    دهدیو مورد انتظار نشان م  یفعل  ی هابر اساس پروژه  هانیتخم 
مس   یتقاضا  ، یبرق  یو خودروها  ر یدپذیتجد  یهایرو به رشد انرژ   یبازارها  کمتر است.   اریبه تقاضا بس  ییپاسخگو  یبرا  ازیمورد ن
موارد   یکنون  ش یاست. افزا  افتهی  ش ی درصد افزا  70ها در طول کرونا  مت یها شده است. قمت یق  ش یداده و باعث افزا  شیرا افزا

  نیرا در بالاتر   هامت یو ق  شودیم  نیتام  رهیدر زنج  شتریب  یهات یمحدود  جادی، باعث اOmicronگسترش نوع    ل یعفونت، عمدتاً به دل
دهد یکه نشان مکند  یم  میترس  ندهیعرضه آ  یرا برا  یارهیت  ریمس تصو  یگذار هسرمای  اندازچشم  .دهدی قرار م  2022حد خود در سال  

 به بعد ممکن است ظاهر شود.   2023از سال  یعرضه قابل توجه یکسر 
دل  یتقاضا  شیافزا به  انتظار  انرژ   ل یمورد  بازار  الکترونساخت  ،یبرق  ریدپذیتجد  ی هایرشد  و  اقت  کیوساز  رشد  با    ی صاداست. 

 دتر یشد  یکارانه باشد و کمبود عرضه حتمحافظه  تواندیتقاضا م  ینیبش یپ  ن،یاز چ  یکیالکتر  یخودروها  دیهند و تول  شدهینیبشیپ
صادرکنندگان مس   نیاز بزرگتر  یکی کند. دولت پرو،  ی م  دیکربن تول  یادیبر است که مقدار زیانرژ   ندیفرآ  کی  مس  استخراج  شود.

معدن مس    ن، یبر ا  علاوه  معدن را صادر کرد.   نیچند  یلیدستور تعط  یطیمح  ستیاعتراضات ز  ل ی به دل   2021در جهان، در نوامبر  
( گزارش شده  یدرصد از عرضه جهان 2)حدود   کندی م  دیماده را تول نی تن در هر ساعت از ا هزار 400لاس بامباس در جنوب پرو که  

عمده،   دکنندگانیاز تول  گرید  یکی  ،یل یش  هیدر همسا   یاسیس  یثبات  یقل متوقف خواهد کرد. بنومشکلات حمل   ل یرا به دل  دیکه تول
 . دیافزای بر مشکلات عرضه م

 ل یتعط   مهیقاره را به حالت ن  نیا  یرو  یاز واحدها  یار یبرق در اروپا بس  متیق  رشددر روی هم وضعیت خوبی را شاهد هستیم.  
سالانه اروپا از مدار خارج شده و   ید یتول  یهزار تن رو  660که   دهدی نشان م  آمار .  عرضه کرده است   ی ورده و بازار را دچار کسر آ  در

بوده و   یتصاعد 2022سال   یرقم ط  نیاروپا، ا  یرو د یدارد که با تداوم کاهش تول یهزار تن 100 یکسر  2022 یماه ابتدا  3بازار در 
 . دیهزار تن خواهد رس 260به  2022اول  مهیدر ن



 

 19 

 آهن سنگ -فولاد 
با قطعیت نمیآهن شرایط کمی حساس است و  در فولاد و سنگ  توان  خیلی 

ها از یکسو و  ها اظهارنظر نمود. چراکه سیاست چینیدرخصوص روند آتی قیمت 
اقتصادها با کاهش نگرانی ها نسبت به وضعیت کرونا  از سوی دیگر بازگشایی 

حوزه  می در  نماید.  بااهمیتی  تغییرات  دستخوش  را  تقاضا  و  عرضه  روند  تواند 
اکثر    رایز  افته یتقاضا کاهش    ،یلان بازار در شانگهااز فعا  ی کی  گفته  آهن، بهسنگ 

سال نو به   لاتیرا قبل از تعط   نیآهن در بنادر چسنگ   یساز رهیها، ذخکارخانه
 ق ی متوسط از طر اریآهن با عسنگ  یهامحموله  رشیپذ یکوچک و متوسط برا یهااز کارخانه یبرخ ن،یاند، علاوه بر ارسانده انیپا
 25  ن یانگیدرصد کمتر از م  4قرار دارد که  درصد    21در حال حاضر در محدوده    لتیآهن به بسنگ   متقی  نسبت  عجله ندارند.  ایدر

 . شود ی برگزار م هیفور ل یاوا ای هی معمولًا در اواخر ژانو ن،یاز جمله چ یشرق یایسال نو آس یهااست. جشن  یسال جار  یدرصد
دلاری را داشتیم که اتفاق مثبتی بود. افزایش هزینه مواد اولیه   600کانال  های اخیر، برگشت بیلت دریای سیاه به  اما طی هفته 

مشترک المنافع   یکشورها  یصادرات  لتیدر بازار ب  هامت برای تولید فولاد، عامل اصلی رشد این کالا در آسیا عنوان شده است. قی
 ش ی افزا  ل یکنندگان به دلن یحرکت توسط تام  نیا  . افتی  ش یها افزابالاتر اعلام شده توسط کارخانه   یشنهادهایدر بحبوحه پ  زین

 مت ی ق  نیانگمی  کوره بلند شد.  فولاد  یشنهادیارزش پ  شیانجام شد که منجر به افزا  ه،یترک  ژهیبه و  ،ی قراضه در بازار جهان  یهانهیهز
 لت یب  یدلار   548  متیسال گذشته است. ق  متیدرصد بالاتر از متوسط ق  45دلار است که    609  یدر سال جار   رانیا  یصادرات  لتیب

 است.  افتهیدرصد کاهش  19 یسال جار  بهشتیدر ارد یدلار  676نسبت به سقف  رانیا یصادرات
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 ها شرکت  عملکردبررسی گزارش 

 پاکشو
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 پکرمان 
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 سشمال 
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 ( دسینا)داروسازی سینا  شرکتتکنوفاندامنتال 

 

رویم که چندان مورد توجه نیست اما به نظر برای سال آتی شاهد تحول هایی می داروسازی به سراغ یکی از شرکت  در گروه بازاری:
می آن  بررسی  به  گزارش  این  در  که  است  سهمی  دسینا  باشیم.  شرکت  این  سرمایه در  شرکت  دو  و پردازیم.  خوارزمی  گذاری 

درصد دسینا را در اختیار دارند. کل شناوری سهم در بازار حدود   65ر حدود درصد، د  18و    47گذاری ملی ایران به ترتیب با  سرمایه 
تواند در مسیر رشد به دسینا کمک کند؛ هر چند که از نظر نقدشوندگی توان گفت که شناوری پائین می درصد است. بنابراین می  15

 شود.  پوئن منفی محسوب می
 

کلیه مواد و محصولات شیمیائی دارویی، بهداشتی، ظروف و غیره، انجام   موضوع فعالیت شرکت ساخت و توزیع و فروش بنیادی:
میلیارد ریال است.    800سرمایه شرکت  ی است.  یکلیه امور بازرگانی، واردات و صادرات و فروش و توزیع مواد و محصولات دارو

ریالی دست یافت. این شرکت بهار    1.465میلیارد ریال از محصولات خود به سود خالص    4.130با فروش    99داروسازی سینا سال  
 1.683ریال سود رسید. درآمد شرکت در تابستان نیز با رشد خوبی به    384میلیارد ریالی آغاز کرد و به    1.171را با فروش    1400

ده که ریال بو 1.111ریال رسید. بنابراین مجموع سود دسینا در نیمه نخست سال  727میلیارد ریال و سود خالص با جهش خوب به 
در   99درصدی داشته است. حاشیه سود ناخالص شرکت برای سال    84ریالی دوره مشابه سال گذشته، رشد    603نسبت به سود  

 درصد گزارش شده است.   59درصد و در تابستان  44درصد، در بهار  55حدود 
 

میلیارد   2.114ماهه    3لی )مجموع فروش  میلیارد ریا  677و    791،    646گفتنی است، دسینا در مهر، آبان و آذر فروش به ترتیب  
درصد بیشتر از درآمد کوارتر دوم بوده است. قطره و اسپری استنشاقی بیشترین سهم از   25ریال( را رقم زده است. این فروش  

رود حاشیه  می  فروش شرکت را دارند. نرخ هر دو محصول از شهریور ماه رشد کرده و در آبان و آذر با ثبات بوده است. بنابراین انتظار
 سود در کوارتر سوم نیز تقویت شده باشد.  

 
شرکت در نظر دارد یک قطعه زمین در شهرستان طالقان قریه فشندک را به فروش برساند. تحقق این رویداد سبب شناسایی سود  

رود دسینا برای نیمه ار میبا توجه به موارد مطروحه و عدم محاسبه سود غیر عملیاتی، لذا انتظغیرعملیاتی در دسینا خواهد شد. 
ریال   20.000قیمت فعلی سهم در حدود  ریالی دست یابد.    2.700ریالی و برای کل سال به سود حدود    1.600دوم سال به سود حدود  

ریال نخواهد بود و   3.000واحد است. نکته مهم اینکه سود سال آتی کمتر از    11صنعت حدود    P/Eواحد و    7.4سهم    P/Eاست.  
 را تعدیل خواهد کرد.  P/Eارایی نیز این فروش د
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رود با در نظر گرفتن باند میانی محصور شده است. انتظار می  به لحاظ تکنیکی، روند حرکتی سهم درون یک کانال صعودی  تکنیکی:

تومان(، در   2.300های  سازی در این نقاط روند جدیدی را آغاز نموده و پس از گذر از باند میانی )حوالی قیمت دسینا پس از کف
 تومانی برابر با سقف کانال قرار بگیرد.  2.800  - 2.700مسیر محدوده قیمتی 
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 تحلیل بنیادی 
 شرکت باما وضعیت بررسی 

 
 معرفی

های معدنی در ایران ترین شرکتتأسیس گردید و با هفت دهه سابقه از قدیمی  1330شرکت باما در نزدیکی شهر اصفهان در سال  
تولیدی شامل کنسانتره روی باشد و محصولات  یندهای اکتشاف، استخراج، فرآوردی )فلوتاسیون( میآباشد. این شرکت دارای فر می

 باشد.های زیرمجموعه و پیمانکار( میو سرب در شرکت باما و شمش روی و اکسید روی )از طریق شرکت شرکت

 سرمایه و ترکیب سهامداران

افزایش میلیارد ریال    10،000میلیون ریال بوده که طی چند مرحله به شرح جدول زیر به مبلغ    0.3سرمایه شرکت در بدو تأسیس مبلغ  
 یافته است. 

 محل افزایش سرمایه  میلیون ریا  -  سرمایه جدید درصد افزایش/ کاهش تاریخ افزایش/ کاهش 
 آورده نقدی 0.3   1330/09/27
 آورده نقدی 1.6 423 1331/03/15
 آورده نقدی 2.8 76 1333/12/05
 آورده نقدی 19.6 606 1335/11/27
 آورده نقدی 40 104 1347/02/25
 آورده نقدی 90 125 1353/07/07
 آورده نقدی 180 100 1354/12/20
 آورده نقدی 250 39 1355/01/28
 آورده نقدی 320 28 1355/05/03
 آورده نقدی 400 20 1355/03/19
 آورده نقدی 594 24 1356/10/21
 آورده نقدی و مطالبات 669 13 1356/11/11
 آورده نقدی 860 29 1357/08/09
 کاهش سرمایه 2 998- 1367/02/10
 آورده نقدی 516 29,900 1367/05/12
 مطالبات  4 700 1371/08/18
 آورده نقدی 8,256 100 1375/09/22
 آورده نقدی و مطالبات 16,512 100 1378/03/19
 آورده نقدی و مطالبات 33,024 100 1383/08/16
 مطالبات  49,536 50 1384/08/12
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 محل افزایش سرمایه  میلیون ریا  -  سرمایه جدید درصد افزایش/ کاهش تاریخ افزایش/ کاهش 
 سود انباشته  79,536 61 1386/05/22
 سود انباشته  200,000 151 1390/11/15
 سود انباشته  500,000 150 1394/02/02
 آورده نقدی و مطالبات 1,000,000 100 1397/09/28
 سود انباشته  10,000,000 900 1399/09/24

 باشد آخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر می

 درصد  میلیون  -سهم سهامداران 
 49 5,000 سهامی عام   - معدنی امیر  شركت گروه صنعتی و 

 13 1,000 شركت خدمات بازرگانی پیمان امیر 
 2 162 شركت بیمه مركزی جمهوری اسلامی ایران

 1 137 سهامی خاص  - شركت سوژمیران
 35 3,701 سایر 

 100 10,000 مجموع 

 ( 1399)بر اساس فروش سال  محصولاتترکیب فروش شرکت به تفکیک نوع  

 

 مقدار و نرخ فروش ماهانه

 

۲%

۵۷%۲۳%

۱۸%
کربنات روي داخلی

کنسانتره سولفور روي صادراتی

شمش روي صادراتی

کنسانتره سولفور سرب صادراتی

۰

۲

۴

۶

۸

۱۰

1400/01 1400/02 1400/03 1400/04 1400/05 1400/06 1400/07 1400/08 1400/09

ریا
زار 

ه

مقدار فروش

شمش روی کربنات روی کنسانتره سولفور روی کنسانتره سولفور سرب
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 روند مبلغ فروش شرکت  

 

 ترکیب بهای تمام شده

 

 

۰

۱۰۰
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نرخ فروش

شمش روی کربنات روی کنسانتره سولفور روی کنسانتره سولفور سرب
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دستمزدمستقيم توليد

سربارتوليد
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 ای شرکت بررسی عملکرد ترازنامه 
درصدی   115درصدی سود انباشته نهایتا به افزایش    31درصدی داشته است. همچنین رشد    139رشد    99های شرکت طی سال  دارایی

های شرکت روند افزایشی داشته و در این  حقوق صاحبان سهام شده است و در کل ساختار سرمایه شرکت رشد داشته است. بدهی
 درصد افزایش داشته است.  476سال 

 روند حاشیه سود شرکت 
 1399 1398 1397 1396 سودآوری  

 %67 %45 %66 %46 حاشیه سود ناخالص  
 %70 %44 %78 %39 حاشیه سود عملیاتی  

 %182 %294 %114 %48 حاشیه سود خالص 

 بینی کارشناسی سودپیش
شده است.  های آتی مقدار تولید بر اساس روند تاریخی شرکت، با توجه به ظرفیت تولید فرض  بینی کارشناسی سود سالبرای پیش

لازم به ذکر است با توجه به مصوبه جدید مالیاتی صادرات شمش روی معاف از مالیات است. نظر به اینکه شرکت کنسانتره صادر 
 باشد.ها( میبرای شرکت  20به  25درصدی )با توجه به کاهش مالیات از   10و  1400درصدی در سال  12کند شامل مالیات می

  
 1401 1400 1400ماهه  6 1399 1398 دوره مالی 

 14,117,290 12,070,682 5,666,007 7,381,367 2,263,678 فروش
 4,080,459- 3,490,236- 2,556,404- 2,432,148- 1,240,105- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 10,036,831 8,580,445 3,109,603 4,949,219 1,023,573 سود )زیان( ناخالص
 1,316,042- 1,135,084- 453,518- 1,025,204- 339,120- عمومی, اداری و تشکیلاتیهای هزینه

 691,564 121,165 248,647 1,231,476 305,326 (ی عملیاتیهامدها )هزینهآ خالص سایر در 
 9,412,353 7,566,527 2,904,732 5,155,491 989,779 سود )زیان( عملیاتی 

 333,590- 333,590- 157,743- 77,112- 32,130- ی مالی هاهزینه
 9,073,146 4,716,854 254,895 8,341,189 5,719,507 ی غیرعملیاتیهامدها و هزینهآ خالص سایر در 

 18,151,908 11,949,791 3,001,884 13,419,568 6,677,156 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
 1,815,191- 1,433,975- 122,223- 6,979- 11,026- مالیات

 16,336,718 10,515,816 2,879,661 13,412,589 6,666,130 سود )زیان( خالص
 1,634 1,052 288 1,341 0 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 سرمایه
 ارقام به میلیون ریال     

 های مالی شرکت نسبت

 1399 1398 1397 1396 نقدینگی   
 %389 %1346 %741 %607 نسبت جاری 
 %274 %1138 %558 %454 نسبت آنی 
 %94 %585 %55 %314 نسبت نقد 
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 1399 1398 1397 1396 کارایی  
 0.4 0.4 0.7 0.9 ها گردش دارایی 

 5.5 2.6 3.7 4.5 های ثابتگردش دارایی 
 1.1 0.9 1.2 2.8 موجودی کالا گردش 

 325.3 384.7 293.3 129.2 دوره گردش موجودی کالا
 1.3 0.9 1.8 11.6 های دریافتنی گردش حساب

 277.9 417.2 178.1 31.4 دوره وصول مطالبات
 

 1399 1398 1397 1396 اهرم/ریسک 
 %16 %7 %11 %11 هاها به جمع داراییجمع بدهی

 %19 %7 %12 %12 حقوق صاحبان سهام ها به جمع بدهی
 %46 %84 %68 %66 هانسبت سود انباشته به دارایی
 %6686 %3081 %23524 %51317 نسبت پوشش هزینه بهره

 

 1401تحلیل حساسیت سود 

 

1,634 200,000 230,000 260,000 290,000 320,000 
2,000 765 974 1,184 1,393 1,603 
2,500 905 1,135 1,366 1,596 1,827 
3,000 1,045 1,296 1,548 1,799 2,051 
3,500 1,185 1,457 1,730 2,002 2,275 
4,000 1,325 1,618 1,912 2,205 2,499 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ش روی
 نرخ شم

 نرخ دلار 
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 : روزانهتایم فریم  –شرکت باما )کاما(  یک یتکن ینما
 

درصد گذشته است. در این سهم اخیرا علاوه   80آغاز شده و میزان افت قیمت از مرز    99در نماد باما، اصلاح قیمت از مرداد سال  
تومانی هستیم. بنابراین تا مادامی که ترکیب    610تومانی، شاهد نفوذ به حمایت    770بر از دست رفتن سطح حمایتی کلیدی  

 باشد، روند حرکتی باما نزولی خواهد بود.  تر دایر های پائینو سقف  هاکف
ها البته در اندیکاتورها نیز شاهد تشکیل واگرایی مثبت هستیم. واگرایی مثبت به معنای ضعف دست فروشنده است اما واگرایی

ورت اثر واگرایی  عموما زمانی عملکرد خوبی دارند که در پی ضعف دست فروشنده، خریدارها نیز بازی را به دست بگیرند. در غیر اینص 
 از بین خواهد رفت و روند کاهشی تداوم خواهد یافت.  

تومان است که اگر این سطح هم از دست برود، وضعیت بسیار پیچیده خواهد شد.   530در باما مهمترین سطح حمایتی محدوده 
 تومانی دارد.   770باما برای تغییر مسیر نیاز به پس گرفتن سطح حمایتی از دست رفته 
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 ینگ صنعتی ر 
بیشتر   تن  52,164که  بورس کالا رقم خورد    ی صنعت  ینگتن از انواع فلزات در ر  2,302,802  از  یشعرضه بدی    29  به  یمنته  هفتهدر  

 از هفته قبل بود. بیشتر درصد  39یبا مقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 2,119,520با  دلمعا ییاز هفته قبل بود و با تقاضا

 تن بیشتر   143،841  تن بودکه نسبت به قبل حدود  605,251هفته گدشته  در    یصنعت  ینگدر ر  ی حجم عرضه محصولات فولاد
 داشته است. 

 تن آن مورد معامله قرار گرفت.   834،131تن عرضه و حدود  1,214,004حدود  یمانبخش س در

گسترش ،  زنجان  یرو  یلادم ،  پرنو  یهشکوه   یدپارس اکس  ی،سپنتا رویمین،  کالس،بافق  یذوب روتن    2,845هفته    ینا  یبخش رو  در
مورد   تن 975  که  یدعرضه گرد  خمسه زنجان  یرو  یعصنا،  پژوهان شمس زنگان یننو،  بندرعباس  یرو   یدیولیرانیان، تا  یرو  یعصنا

 معامله قرار گرفت. 

نسبت   یشتریننسبت به عرضه، ببرابری    11.00  یبا تقاضا  سپهر شرق  یشاناند  یهگسترش خدمات آت  5SP(150*150شمش بلوم )
شرکت   یبدنمربوط به سولفور مول  یزنسبت تقاضا به عرضه ن  یداشت. رده بعد  ین پنج روزمحصولات عرضه شده ا  ین تقاضا را در ب

 بوده است.   یبرابر  9.00با نسبت  یرانمس ا یعصنا یمل

.   داشت   ینگر  یندرصد رقابت را در ا  یشترینب  یهپا  یمتدرصد رقابت نسبت به ق  49  با  ساروج بوشهر  یالمللینب  2یپت  یمانس
 رقابت شدند.  یهپا یمتنسبت به ق درصد  39 با حدود یران نیزمس ا یعصنا یشرکت ملیبدن سولفور مول

 

 

 کالابورس 1400 دی 29منتهی به  هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله  

 )هزارریا(
 حجم  تقاضا  حجم عرضه 

حجم  
معامله  

 شده
 قیمت پایه  تولیدکننده  محصول

قیمت  
میانگین  
 معامله 

درصد  
 رقابت

درصد تغییر  
قیمت  

میانگین  
 قبلی

درصد تغییر  
 قیمت پایه 

 118,890 120,390 188,650 26,909,354,570 ورق

HR فولاد مبارکه اصفهان **     

CB 1.00-   ** فولاد مبارکه اصفهان  

G 0.00 263,577 263,577 فولاد مبارکه اصفهان   

T فولاد مبارکه اصفهان **     

 108,690 290,680 163,390 13,458,358,420 شمش
مقاطع  
 مختلف 

 0.05   * 127,428 مجتمع فولاد خراسان

 0.06- 0.04- 0.03 123,775 120,724 جهان فولاد سیرجان 

 0.04- 0.01- 0.03 123,715 120,005 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو

 0.07-  0.04 124,914 120,005 فولاد خوزستان

     ** ذوب آهن اصفهان 

مجتمع صنعتی ذوب آهن  
 پاسارگاد 

120,339 123,879 0.03 -0.03 -0.06 

 0.07-  0.04 125,362 120,005 آهن و فولاد ارفع 

 میلگرد/ 
 تیرآهن 

7,436,363,266 91,759 123,157 55,900 

 0.06 0.08 0.02 147,813 145,000 ذوب آهن اصفهان  تیرآهن 

سبد 
 میلگرد 

 0.00 0.01 0.01 132,963 132,000 ذوب آهن اصفهان 

   0.02 132,589 129,787 مجتمع فولاد ظفر بناب

  1.00-   ** فولاد آذربایجان

   0.00 130,007 129,787 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه 

 0.03 0.03 0.00 129,822 129,822 فولاد روهینا جنوب 

 0.06 0.04 0.00 137,815 137,815 جهان فولاد سیرجان 

 0.02- 0.01- 0.01 132,917 131,949 مجتمع فولاد خراسان

 0.06- 0.04- 0.02 133,020 129,980 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 4,125 4,675 11,495 2,901,282,125 آلومینیوم
 شمش

 0.03 0.02 0.00 766,969 766,969 آلومینیوم ایران

 0.03 0.03 0.00 759,269 759,269 آلومینیوم المهدی

 0.03 0.03 0.00 766,969 766,969 آلومینای ایران

 0.03 0.03 0.00 851,003 851,003 آلومینیوم ایران بیلت

 1,680 3,300 17,895 2,145,248,880 مس 

 کاتد
 0.02 0.02 0.00 2,433,911 2,433,911 ملی مس 

فرآوری مس درخشان تخت  
 گنبد 

2,433,911 *   0.02 

 مفتول

 0.02   * 2,483,437 گیل راد شمال

 0.02   * 2,483,437 دنیای مس کاشان

 0.02   * 2,483,437 گروه صنایع کابلسازی افق البرز 

کل  
معاملات  

رینگ 
 صنعتی

73,452,344,941 2,302,802 2,119,520 1,335,000       

ارزش 
معاملات  
تقریبا  

درصد  39
افزایش یافته  

 است. 
 ** : محصول عرضه نشده است.  * : محصول معامله نشده است. 
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 رینگ پلیمری 

 نشان داده است. در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته 

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است. 

 
 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است. 

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی  محصول
گرید طبیعی  - 50اکریلونیتریل بوتادین استایرن   0.58 441,193 پتروشیمی قائد بصیر  

 0.48 346,680 نوید زرشیمی  ZB548Rپلی پروپیلن شیمیایی 
 0.31 286,571 پتروشیمی تندگویان  BG785پلی اتیلن ترفتالات بطری  

 0.30 192,514 پتروشیمی تندگویان  Dنخ پلی استر گرید 
400پلی استایرن انبساطی   0.27 354,665 پتروشیمی تبریز  

 0.26 298,034 پتروشیمی تندگویان  BG825پلی اتیلن ترفتالات بطری  
1540پلی استایرن معمولی    0.23 365,329 پتروشیمی تبریز  

 . مابقی محصولات رقابتی جزیی و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند

25182980
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 رینگ شیمیایی
 شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است. در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ 

 

حدود کاهش بسیار  بوده که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال 3.857.077در هفته گذشته  یمیاییش ینگارزش معاملات در ر
یب  به ترت پتروشیمی شیراز همراه با اسید نیتریک و آرگون  سود کاستیک پتروشیمی اروند ینگ شیمیایی،داشته است. در رجزئی 

 درصد، دارای بیشترین رقابت بودند. 71و  72، 86با 

  های نفتیرینگ فرآورده
بوده که نسبت به هفته   ریال  یلیونم   5.453.590ل  باتوم معاد  یوممحصول وک  ی برا  ینفت  یهاارزش معاملات در بازار فرآورده

های شیراز با قیمت نفت    یشپالا  باتوم  یوموکبندرعباس و  نفت    یشباتوم پالا  یوم. وکدرصد کاهش داشته است  25حدوداً    گذشته
  درصد رقابت شدند.  23و  28به ترتیب  75.500و   75.500پایه 
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 تی ارینگ صادر 

 
میلیون   1.280.500شرکت نفت پاسارگاد بندرعباس با ارزش معادل    6070قیر بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به  

 ریال بوده است. 

  

143621
212603

311645
278303

145245
161003

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

دی22دی تا 18از  دی29دی تا 25از 

(
(تن

میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ صادراتی

عرضه تقاضا حجم معامله
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 انرژی 

 : شودیارائه م ل یبه شرح ذ 1400ماه سال   بهمن 2به  یمنته یهفته یمعاملات بازار انرژ  یاجمال یبررس

 نام کالا 
ارزش معامله  

 )هزارریا( 
حجم عرضه  

 )تن(
حجم   
 تقاضا)تن( 

معامله  حجم 
 شده)تن(

 قیمت پایه  تولیدکننده  محصول 
قیمت میانگین  

 معامله 
 درصد رقابت 

 111,519 112,869 751,300 18431315469 نفتا
 سبک

  * * پالایش نفت تهران 

 0.00 146787.38 146787 پالایش نفت آبادان 

 گینسن
  *  160792 پالایش نفت شیراز 

 0.00 147929.03 147929 پالایش نفت تهران 

 متانول  7,201 10,056 9,220 505,026,245 متانول 
 2.14 68995.472 67547 پتروشیمی شیراز
 0.00 67547 67547 پتروشیمی زاگرس 

 0.00 67547 67547 متانول کاوه 

 آیزوریسایکل  4,275 4,325 5,200 648,966,375 آیزوریسایکل 

 0.00 151805 151805 پالایش اصفهان 
 0.00 151805 151805 بندرعباس پالایش 

 0.00 151805 151805 تبریز پالایش 
 0.00 151805 151805 پالایش شیراز
 0.00 151805 151805 پالایش تهران 

 7,474,875 7,474,875 1,165,600 1,232,694,845 حلال 

  * ** پالایش اصفهان  400

402 

  *  128002 ستاره خلیج فارس 

 0.00 128002 128002 پالایش اصفهان 
 0.00 128002 128002 پالایش تبریز

  * ** پالایش نفت تهران 
 0.00 128002 128002 پالایش نفت بندرعباس 

404 
  * 136794 پالایش تبریز

  * ** ستاره خلیج فارس 
 0.00 127219 127219 پالایش شیراز

 0.00 139375 139375 پالایش اصفهان  410

  *  **  پالایش اصفهان  406

502 
  * ** پالایش اصفهان 

  * ** پتروشیمی بیستون 

  * ** پالایش اصفهان  503

کل معاملات  
 انرژی 

30654948385 14505432 261454 200771     

ارزش 
معاملات  

  15حدود 
 درصد کاهش 

 * : محصول معامله نشده است. ** : محصول عرضه نشده است.

رينگ مورد معامله   یندر اتن    122750کل محصول بود که  تن   345200عرضه    شاهد یبورس انرژ  یصادرات  ینگدر هفته گذشته ر
 . قرار گرفت
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 مشتقه آمار معاملات هفتگی بازار

 
 !میلیون دلار  103تن،  206کارنامه صادرات زعفران در پایان پاییز؛ 

آنگونه که گمرک اعلام کرده، کارنامه صادرات زعفران از نظر مقداری بد نیست اما از نظر قیمت متناقض و ضعیف است. به نحوی 
دانیم که گمرک  البته همه می   !دلار  500میلیون دلار بوده است؛ هر کیلو فقط    103ارز فقط  تن زعفران صادر شده و میزان    206.3که  

اکنون کند و کاری به نوسانات بازار ندارد. هم صادراتی را صرفا بر اساس قیمت پایه گمرکی که مقداری ثابت است محاسبه می ارزش  
دلار جایی در کارنامه صادرات زعفران،  500عتا صادرات با قیمت  دلار است و طبی  1300قیمت عمده فروشی زعفران در داخل حدود  

احتمالا به زودی قیمت پایه گمرکی نیز تغییر خواهد کرد. معمولا این قیمت در جلساتی با حضور   .حداقل در آبان و آذر ندارد
ماهه اول امسال   9شده بود که در تن زعفران صادر  223ماهه اول سال قبل  9گفتنی است طی  .گرددبازیگران تعیین و اعلام می

 .درصدی تجربه شده است 7افت حدود 
انتهای پاییز پرداخت و گفت: طی   تا  به تشریح کارنامه صادرات زعفران  ایران    300هزار و    206ماهه امسال    9سخنگوی گمرک 

دلار در   357هزار و    504ه ارزش  کیلوگرم پودر زعفران ب   447دلار زعفران و    445هزار و    299میلیون و    103کیلوگرم به ارزش  
میزان در خصوص وضعیت صادرات  وگو باسید روح الله لطیفی در گفت  .کشور جهان انجام شده است  52های مختلف به  بندیبسته

 قیمت تسویه پایانی  ارزش معاملات)میلیون ریال(  حجم معاملات نام کالا 
 389،112 4،278،638 108،211 زعفران
 195،111 28،724 1،465 نقره 

 85،383 326،402 3،749 صندوق طلا لوتوس 
 113،433 حجم کل معاملات
 4،635،252 ارزش کل معاملات 

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    (زعفران، زیره سبز و پستهلا، نقره، ط)

https://www.mizan.news/fa/news/788276/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%DB%B1%DB%B0%DB%B3-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B7%DB%8C-%DB%B9-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D8%A7%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%B5%D9%88%D8%B1%D8%AA-%DA%AF%D8%B1%D9%81%D8%AA
http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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دلار زعفران و    445هزار و    299میلیون و    103کیلوگرم به ارزش    300هزار و    206ماهه امسال    9گفت: طی    1400در سال   زعفران
 .های مختلف به کشورهای مختلف صادر شده استبندیدلار در بسته 357هزار و  504کیلوگرم پودر زعفران به ارزش  447

 865میلیون و    17کیلوگرم و به ارزش    810هزار و    34گرم به وزن    10های کمتر از  سخنگوی گمرک ایران گفت: زعفران در بسته
دلار خریدار   176هزار و    438میلیون و    5کیلو به ارزش    586هزار و    10کشور جهان صادر شد که چین با    52دلار به    477هزار و  

کیلوگرم به    819هزار و    4ا  دلار دومین خریدار و اسپانیا ب  228هزار و    730کیلو به ارزش دومیلیون و    358هزارو    5اول، امارات با  
وی ادامه داد: زعفران با    .گرمی بوده است   10های کمتر از  دلار سومین خریدار زعفران در بسته  275هزار و   430ارزش دو میلیون و  

 14با   کشور صادر شد که امارات  29دلار به    472هزار و    455میلیون و    9کیلوگرم به ارزش    17هزار و    20گرم    30تا    10بندی  بسته
دلار   540هزار و    795کیلو به ارزش    439دلار خریدار اول، چین با هزار و    241هزار و    801میلیون و    6کیلو به ارزش    247هزار و  

 .گرمی بوده است  30تا  10های دلار خریدار سوم زعفران در بسته 685هزار و   300کیلو به ارزش  180خریدار دوم و هند با هزار و 

 بزرگترین خریداران زعفران فله ایران چین و اسپانیا

دلار   496هزار و    978میلیون و    75کیلوگرم به ارزش    473هزار و    151گرم )فله(    30لطیفی گفت: زعفران با بسته بندی بیش از  
ول و اسپانیا دلار خریدار ا  166هزار و    385میلیون و    37کیلو به ارزش    302هزار و    69کشور صادر شد؛ در این میان چین با    56به  
میلیون   10کیلو به ارزش   609هزار و   21دلار خریدار دوم و امارات با    394هزار و    48میلیون و    13کیلو به ارزش   600هزار و   29با  
گرم هم   10های زیر  سخنگوی گمرک ایران گفت: پودر زعفران در بسته   .دلار خریدار سوم زعفران فله بوده است   999هزار و    544و  

اول   دلار خریدار   321هزار و    203کیلو به ارزش    163کشور صادر شده که سوئد با    14دلاربه    566هزار و    347کیلوگرم به ارزش    289
کشور   12دلار به    791هزار و    156کیلوگرم به ارزش    158گرمی    30تا    10های  وی افزود: همچنین پودر زعفران در بسته  .بوده است 

 .دلار خریدار اول بوده است 625هزار و   50کیلو به ارزش  40صادر شده است که آلمان با 

 

 صندوق طلا یشخصات قرارداد آت م
 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا ییدارا

 واحد  1000: قرارداد اندازه
 لوتوس  یپشتوانه طلا ی گذار هیصندوق سرما یگذار هیسرما ی: واحدهال تحوی استاندارد

 % 5( -روزانه: حداکثر تا )+/ متقی نوسان حد
  ETCMMYY: معاملاتی نماد

 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل 
 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

   15:00 یال 10:00روزها   تمامی در: معامله ساعت
 (یو حقوق  یق ی)حق  یدر هر نماد معاملات ت یموقع 200باز و معاملات:  یتعهد  یهات موقعی مجاز سقف
 تومان 1،880،000 هر قرارداد:  یبرا ازیمورد ن نیتضم  وجه

 

https://www.mizan.news/fa/news/788276/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%DB%B1%DB%B0%DB%B3-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B7%DB%8C-%DB%B9-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D8%A7%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%B5%D9%88%D8%B1%D8%AA-%DA%AF%D8%B1%D9%81%D8%AA
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 ای درجه یک )پوشال معمولی(زعفران رشته ، ای بریده ممتاز )نگین(: زعفران رشتههیپا ییدارا

 گرم  100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل  ( ± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد  1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل 

 برای هر قرارداد   تومان 1،490،000: نتضمی وجه
   موقعیت خرید و موقعیت فروش  1000در هر نماد : اشخاص حقیقی:  یق یحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ر های تعهدی باز در آن نماد در بازاموقعیت   %10 تا افزایش قابل  و موقعیت در هر نماد معاملاتی  1000 حقوقی:اشخاص 

 
 نقره  آتی قرارداد مشخصات

 ای نقره ساچمه: هیپا ییدارا
 گرم  100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل  ( ± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان  510،000: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی   تیموقع 500در هر نماد :  یق یحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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برگزار شد   یسی رئ  میالله ابراهتیآ  استیبه ر  کشنبه یدولت روز    أتهی  جلسه
مانند سال    هایم یو در آن مصوب شد فرمول محاسبه نرخ گاز خوراک پتروش

گردد.   1400 اعمال  و  پتروش  نهمچنی  محاسبه  سوخت  گاز   ها، ی م ینرخ 
فولاد و مصارف مربوط   یایاح  یهامجتمع   ،یدستنییپا   عیو صنا  هاشگاهیپالا
درصد نرخ خوراک   40آنها معادل    رهیو غ  ژنیشامل برق، آب، اکس  یتیلیوتیبه  

درصد نرخ   10معادل    عیصنا  ریو سا  مانیس  عی و صنا  باشدیم  یم یگاز پتروش
نامه   نییدرخصوص آ  یاسلام  ینظر مجلس شورا  نیبه منظور تأم  رانیوز  أتهمچنین هی.  گرددیم  نییتع  های م یخوراک پتروش

برق با توجه به ساز و کار بازار در بورس، با   دیخر  متیق  نیی( قانون برنامه ششم توسعه موضوع تع44بند )ب( ماده )  ییاجرا
موظف    رویوزارت ن  ه،یاصلاح  نای  موجب  به  نامه مذکور موافقت کرد.نییبر اصلاح آ  ی جمهور مبنسیرئ  یمعاونت حقوق  شنهاد یپ

 ی برق برا  دیانعقاد قرارداد خر  ای  ینسبت به صدور موافقتنامه اصول   ها،روگاه ین  یبهره ور   بیو ضر  یبازده  ش یاست به منظور افزا
برق    متیموظف است ق  نیوزارتخانه همچن  نای  .دیدرصد اقدام نما  60درصد تا    55  یبا بازده  دیجد  یهاروگاهیاحداث ن  یهاطرح 

 کند.  نییرا با توجه به سازوکار بازار بورس تع
 
تثب  أتیه  سیرئ قابل سرما  بخشی  پنجشنبه  :گفت  تیعامل صندوق  مبلغ کل   یگذار ه یاز مانده 

تومان   اردیلیهزار م  10که جمعاً بالغ بر    هیبازار سرما  تیدر صندوق تثب  یتوسط صندوق توسعه مل
ن  یمقرر شد مابق   نهمچنی  شد.  زیوار  تیاست، به حساب صندوق تثب و طبق    جیبه تدر  زیمبالغ 

 مصوبات  طبق  فوق  منابع  بر  علاوه  شود.   قیتزر  تیرفته به حساب صندوق تثبصورت گ  یبندزمان

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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به    زینقل و انتقال سهام ن  اتیدولت از مال  یدیمنعکس خواهد شد، کل عا  1401دولت که در بودجه سال    یاقتصاد  هماهنگی  ستاد
 .  شود ی م زیوار تیصندوق تثب

 
  ی اساس  یکردیرو  زدهمسی دولت  :گفتبورس    یعال  یعضو ناظر مجلس در شورا  زاده،یعل

در کنار   ل یمسا  نیآورده است که ا  1401بودجه    حهیدر لا  هیاز بازار سرما  تیحما  یرا برا
  دولت   ثبات در روند معاملات بازار سهام باشد.  جادیا  یکننده براکمک  توانندی م  گریکدی

انجام شده،  یهایز یربرنامه  زی مثبت اتخاذ شده و ن ماتیتصم   ق طری از  تا است  صدد در
کمک   دیاست و سهامداران با  یمعاملات بورس عاد  فعلی  روند  سهامداران در بازار سهام را فراهم کند.  انیکاهش ضرر و ز  نهیزم

 اعتماد لازم به بازار فراهم شود.  یر یگبازگشت و شکل  نهیکنند تا زم
 

نکته    نیفارس گفت: مهمترجیخل  هیسرما  نیشرکت تام  رعامل ینژاد مدیجواد عشق 
 ی است که مجددا عرضه آن آگه  یدرصد  15که قابل توجه سهامداران است، بلوک  

  در ادامه به عرضه شرکت  وی در صف تقاضا هستند.  یحقوق تیشده و چند شخص 
آن    رشیاروند پذ  یم یخصوص گفت: پتروش  نیاروند اشاره کرد و در ا  یم یپتروش

مناسب   هیبازار سرما  تیکه وضع  یطیتا در شرا  میانجام شده است؛ منتظر هست
که در    یشرکت  نیراستا افزود: دوم  نیدر هم   وی.  میعرضه را انجام ده  نیباشد ا

عرضه    یاز جمله مدبران اقتصاد را برا   گریچند شرکت د  دیدر سال جد  میدواریبندر امام است. ام  یم یاست، پتروش  یساز حال آماده
  نیا   :پارس گفت  یم یشرکت پتروش  هیسرما  شیافزاخصوص  فارس در جیخل  هیسرما  نیشرکت تام  رعامل مدی  .میدر بورس داشته باش

 .میآن هست یانی پا ی ندهایشده و در حال انجام فرا یینها هیسرما  شیافزا
 

در صنعت پتروشیمی،    در آبان و آذر اعلام شد.  عینرخ سوخت صناهفته گذشته  

  21.961  –  15.262فولاد و صنایع فلزی، نرخ سوخت در مهر، آبان و آذر به ترتیب  
  3ریال به ازای هر متر مکعب بوده است. این در حالی است نرخ گاز در    20.291و  

ها  ریال بوده است. میانگین نرخ گاز برای سیمانی  10.000ماهه تابستان کمتر از  
ریال بوده است. همین عامل    6.500ریال و در پائیز    4.000در تابستان نیز در حدود  

ماه شاهد    یدر د  میمعتقد  ا شده است. البتههسبب کاهش حاشیه سود شرکت 
   .گذاردیرو به کاهش م  متیبود و بعد از آن ق میگاز خواه متیق کیپ
 

  500  رهیمعادن مس کشور با ذخ  نیاز بزرگتر  یکیمعدن مس کرور عنبرآباد به عنوان  
   شرکت مس آغاز به کار کرد. رعامل یصمت و مد ریجمعه با حضور وز روزتن،  ونیلیم
 
 



 

 42 

 
با كاميونت   Z24  زامياد  كاميونت  جايگزينی  منظور   به  زامياد  ريزیبرنامه  گفت:  ادیشرکت زام  دیمعاون تول

ماه، توليد اين محصول را    ینتيجه بخش بود و اين شركت توانست در اواسط د  یپادراپلاس در سال جار 
 دستگاه در روز برساند. 100به بيش از 

 
 

افزایش سودآوری شرکت  در  بازارهای صادراتی  بر نقش  با تاکید  از رستمی مدیرعامل شستا  ها 
های داخلی را تواند سرمایه ضرورت کسب جایگاه در بازارهای خارجی گفت و افزود: صادرات می 

رحله اول ثبات ببخشد و در مرحله بعد توسعه دهد و پیشران رشد درگیر کند و اشتغال را در م
 اقتصادی کشور و شستا باشد. 
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