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را در ادامه تحرکات مثبت در هفته نخست، با افزایش تقاضا  1401بورس اوراق بهادار تهران معاملات دومین هفته کاری از فروردین 

درصد عبور کرده باشد. افزایش حجم و ارزش معاملات  7های اصلی در ماه نخست از سال جدید از مرز آغاز کرد تا بازدهی شاخص

اندازی بازار و تغییر رویکرد های اخیر بود که نشان از پوستها از دیگر آمارهای مثبت در هفتهدر کنار ورود نقدینگی توسط حقیقی

تواند روند فعلی شود که میاهده میهایی مشگذاران دارد. در میان عوامل داخلی و فرامرزی، محرکگران و سرمایهبسیاری از معامله

دهند و ارزندگی سهام های کالایی رشد دو برابری را در قیاس با دو سال گذشته نشان میبورس را پشتیبانی کند. جایی که شاخص

رشد  صورت احیای احتمالی برجام، سهامداران را نسبت به ماهه و امید به بهبود شرایط اقتصادی در ۱۹ها پس از ریزشی شرکت

در ادامه این گزارش بطور مفصل درخصوص دلایل تحرکات مثبت و ورود نقدینگی  .های بورسی امیدوار کرده استسودآوری بنگاه

 ای بحث خواهیم کرد ...به تالار شیشه

 بازارهای جهانی 
کنیم. همانطور که مستحضر هستید، تداوم تنش میان روسیه و اوکراین و آشکار شدن این موضوع که از بازارهای جهانی آغاز می

تر از انتظارات بوده، منجر به رشد قیمت انواع کالاها در بازارهای جهانی شده است. جنگ شکل گرفته طولانیاحتمالا مدت زمان 

دهد، متوسط قیمت کالاها در برابر ارز دلار، طی رگ با پوشش سبد متنوعی از مواد خام نشان میآنگونه که شاخص کالایی بلومب

درصد و در بازه دو ساله  50 یکسال گذشته نزدیک به 

داشته است. لذا از آنجایی  درصد رشد  100نزدیک به 

حاضر در بورس تهران اقدام  های که بسیاری از شرکت

نمایند، می کالاهای پایه به تولید و فروش 

تحولات رخ داده منتفع  طبیعی است که از 

رود با عبور از فصل می گردند. هر چند که انتظار 

های ژئوپلیتیک و آثار تنش تقاضای چین، کاهش 

به اینجای  مدت باشیم اما تاها در میانملاحظه شتاب رشد قیمتهای انقباضی پولی در غرب، شاهد تعدیل قابل پیگیری سیاست

محور بورس تهران بوده و با عنایت به تعدیل محسوس های کامودیتیکار روند صعودی مذکور نویددهنده افزایش سودآوری شرکت

 .های مرتبط به بازارهای کالایی شده استگذاری در گروهها در رکود فرسایشی بازار سهام سبب افزایش جذابیت سرمایهقیمت

 کدال  سامانه
ها دست اما موضوع تاثیرگذار دوم در بازار این روزها، تحولات مرتبط با کدال است. طی دو هفته اخیر اکثر قریب به اتفاق شرکت

ها بهتر ها تا حدودی مشابه با انتظار و حتی در برخی از شرکتبه انتشار گزارش عملکرد تولید و فروش اسفند ماه زدند. این گزارش

بسته شده و حالا  1400ها در سال بینی بود. اما به هر جهت با انتشار این گزارش عملا پرونده تولید و فروش شرکتپیشاز سطح 

محقق شده در کوارتر نهایی و همچنین کل توانند برآورد نسبتا نزدیکی از میزان سود تحلیلگران با در دست داشتن این اطلاعات می

طور عمومی توان گفت، این است که بهها میچه در شرایط کنونی به لحاظ انتظارات از این گزارشسود سال گذشته داشته باشند. آن

ها تا حدودی های نفتی، سود شرکتهای فلزی، محصولات شیمیایی و فرآوردهنظیر فلزات اساسی، کانه یمحور در صنایع صادرات

ماه نخست از فصل زمستان، منجر به افت مقدار تولید و فروش  2طعی گاز، در شبیه به فصل پائیز خواهد بود. چراکه بحث ق

ها به ویژه در اسفند ماه فراتر از انتظار ظاهر شدند و احتمالا بتوانند سودی بهتر از کوارتر گردیده بود؛ هر چند که برخی از شرکت

 سوم محقق نمایند.

 

 

پذیر شدن بینیگذاران به ثبات اقتصادی، پیشاین روزها سرمایه

هش هزینه و دردسرهای مبادله کالا و خدمات برای اقتصاد، کا

های ریالی به سبب محور، افزایش درآمد شرکتهای صادراتشرکت

شدن  تر برچیدهبهبود وضعیت معیشتی خانوارها و از همه مهم

ها بساط اقتصاد دستوری با کاهش فشارهای تحریمی بر دولت

 اند.امیدوار شده
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 خودروسازان  فروش دارایی
داشته است، بحث واگذاری سهام تودلی  در یک ماه اخیر ش بسزایی در بهبود روند معاملات کلیت بازارمورد سوم که اتفاقا نق

تر از روزهای نخست کاری فروردین آغاز شد خودروسازان است. موج اصلی تقاضا در این گروه از نیمه دوم اسفند به شکلی خفیف

برای خروج خودروسازان از باتلاقی که طی سالهای اخیر شکل گرفته  های وزیر صمتو در بهار سال جاری شدت گرفت. طبق برنامه

برنامه اصلاح ساختار  "های زيرمجموعه (سهام تودلی) در چارچوبخودرو و سایپا نزد شرکتهای ایرانبود، قرار است سهام شرکت

گذاری بر روی دارایی بررسی و قیمت مالی و سهامداری خودروسازان" واگذار شوند. بر این اساس کارشناسان قوه قضائیه در حال

ها درخصوص خریداران بلوک دو شرکت یاد شده در کنار ابهام در نرخ واگذاری منجر به افزایش زنیها هستند و گمانهاین شرکت

 ها گردیده است. تقاضا در خودرویی

 برجام 
کنندگان به احیای برجام نزدیک شده بودند که با بالا گرفتن درگیری میان روسیه و اوکراین، فضای وین با وجود در حالی مذاکره

، غبارآلود شده است. البته به گفته وزیر امور خارجه ایران، موضوعات  1400های مثبت جدی در آخرین ماه از سال دریافت سیگنال

رسد کننده ارشد اتحادیه اروپا به طرف آمریکایی منتقل شده و توافق در دسترس است اما به نظر میکرهمانده از طریق مذاباقی

کمی زمان توافق دورتر از انتظارات باشد. اما به هر جهت ها گره خورده و ممکن است خواهی روستعیین تکلیف مذاکرات به زیاده

پذیر شدن اقتصاد، کاهش هزینه و دردسرهای مبادله کالا و خدمات برای بینیی، پیشگذاران به ثبات اقتصاداین روزها سرمایه

شدن  تر برچیدههای ریالی به سبب بهبود وضعیت معیشتی خانوارها و از همه مهممحور، افزایش درآمد شرکتهای صادراتشرکت

های تواند سودی چندگانه برای بنگاهاند. موضوعی که میا امیدوار شدههبساط اقتصاد دستوری با کاهش فشارهای تحریمی بر دولت

 .بورسی؛ چه داخلی و چه صادراتی داشته باشد

  وداع با ارز ترجیحی
تری برای حذف رانت ایجاد شده در تومانی به سر رسیده و بالاخره دولت و مجلس تصمیمات منطقی 4.200گویا بالاخره عمر ارز 

تنها فعالان ند. پس از آنکه مجلس اختیار حذف دلار ترجیحی مشروط به جبران مافات آن را به دولت داد، حالا نه ااین حوزه گرفته

 ها و صنایع درگیر با این ارز در انتظار باز شدن این گره هستند، بلکه سهامداران نیز چشم امید دارند که در سالاقتصادی و شرکت

شاید یکی از دلایل افزایش متقاضیان  .های بورسی فراهم شودا زمینه برای رشد سودآوری شرکتجاری، این دغدغه مهم مرتفع شود ت

انداز روشنی را های مرتبط نیز به این موضوع برگردد و در صورت خداحافظی اقتصاد ایران با دلار ترجیحی، چشمخرید سهام گروه

یر زراعت و دامداری، قند و شکر، مواد غذایی و آشامیدنی و داروسازی متصور های ریالی در صنایعی نظتوان برای بورس و شرکتمی

وزن رسیدن اخبار مثبت از این حوزه سبب شده تا شاهد توزیع نقدینگی در کلیت بازار باشیم و در نتیجه این بار شاخص هم .بود

 تری نسبت گذشته دارد و همگام با شاخص کل در حرکت است. رفتار منطقی

 زولی نرخ بهره روند ن
های سنگین تحت تاثیر تحولات سیاسی و تصمیمات غلط اقتصادی، این روزها شاهد پس از گذر از یک دوره متلاطم و تجربه تورم

کاهش انتظارات تورمی هستیم و همین عامل موجب شده تا بازارهای موازی مسیر رکود و کاهش ارزش معاملات را در پیش 

های پیش رو وجود درصد ثابت شده اما انتظار کاهش آن در ماه 20مدتی است که در کانال نکی بابگیرند. نرخ سود در بازار بین

گذاری همچون های نزدیک سرمایهبه این ترتیب شاهد کاهش جذابیت بازارهای رقیب هستیم. حتی در میان گزینهدارد. 

اند. های حقیقی مسیر خروج را برگزیدهرقیب نام برد، این روزها سرمایه عنوان توان از آنها بههای بادرآمد ثابت که نمیصندوق

رسد فعلا افزایش درآمدهای به نظر می .تر کندای را پررنگگیری موج جدید تقاضا در تالار شیشهتواند امید به شکلعواملی که می
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روند نزولی  واردمدت نباشد و احتمالا نرخ بهره ده نیاز به تامین مالی و انتشار اوراق در کوتاهدولت از ناحیه فروش نفت سبب ش

 .شود

  های بانکینگرانی مصوبه مالیاتی سپردهرفع 
های بانکی سپردهای ، در مصوبه۱۴۰۱های درآمدی بودجه گذشته در جریان بررسی بخشهای پایانی سال ماه نمایندگان مجلس در

نظر شوند. در ابتدا به مالیات  پرداخت اشخاص حقوقی که پیش از این مشمول معافیت بودند را لغو کرد تا این اشخاص مشمول

های مالی سازمان بورس سازی مدیر نظارت بر نهادگذاری مشمول این مصوبه شوند که با شفافهای سرمایهصندوق رسیدمی

ها را رفع کرد بورسی موضوعی که دغدغه گذاری مشمول مالیات نخواهد شد.های سرمایهمشخص شد سود سپرده بانکی صندوق

توانست ها میاین ابطال های با درآمد ثابت و افزایش فشار فروش برای تامین منابعچراکه ریسک ابطال واحدهای معاملاتی صندوق

تواند زمینه ها میحقوقی بانکی فشاری مضاعف بر بازار سهام وارد کند. نکته دارای اهمیت اینکه اعمال این نوع مالیات بر سپرده

 .را برای تغییر جهت این منابع به سمت بازار سهام فراهم کند

  سازمان بورسهای حمایت
 براینرخ گاز و اعمال آن  یرو یگذار بحث سقفای به تصمیمات خوب اخیر سازمان بورس داشته باشیم که از اشارهو در نهایت 

بحث . تصمیم خوب دیگر، سازمان بورس انجام شد یر از سهامداران بود که با راهب تیحما یبرا یکار بزرگ نیاآغاز شد.  1401سال 

قرار است دامنه ، سازمان رهیمد اتیه سییر بیناردیف بود. همچنین طبق گفته  20های خرید و فروش تا سقف آشکار شدن مظنه

شاهد  به زودیتصمیم دیگر اینکه گویا قرار است  انجام خواهد شد. یاتفاق به صورت فصل نای کند. رییدرصد تغ ١٠نوسان تا 

 لاتیوام و تسه افتیدر یقابل معامله است برا هیکه در بازار سرما ییها و هر داراETF ،یاوراق بدهسهام،  قیتوث تیقابل یانداز راه

 یبرا یتلاش مهم نیاگذاری را افزایش دهد. های ارزشمند بازار برای وثیقهتواند اهمیت داراییاین اتفاق می .باشیم یاز نظام بانک

 .باشدیسجام م قیسود از طر میها به تقساجبار شرکت. و اتفاق مهم آخر تر استمدرن یمال یهاییبه دوران دارا یگذر از دوران فعل

پرداخت سود  رینظ گریبا اقدامات د دیدر بازار است که البته با یسهامدار  قیو تشو تیتقو یبرا یر یکه به نظر آغاز مس رویدادی

بهبود راستای در  ییهاو مصوبات گام ماتیتصم نیا بطور قطع. ابدیادامه  ینیچن نیماه و موارد ا 3در کمتر از  یقیسهامداران حق

 .وضعیت بازار خواهد بود

 آنچه در بازار گذشت

 31.657رشد هفته گذشته با ثبت » شاخص بورس اوراق بهادار«رویم که می سوم فروردیندر شرایطی به مصاف معاملات هفته 

به  .پیشروی کردهزار واحدی  463هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  432درصد) از ارتفاع یک میلیون و  2.21واحدی (معادل 

 1.2تجربه کرده بود، از سطح  1400درصد از رشدی که طی مدت خرداد تا شهریور سال  78لحاظ تکنیکی، شاخص کل پس از اصلاح 

حد برابر با آخرین سقف شکل گرفته میلیون وا 1.4میلیون واحد برگشت زد و در یک اتفاق مهم موفق شد با قدرت بالا از مقاومت 

روند روند صعودی شکل گرفته تا در روند نزولی اخیر گذر نماید. این رویداد منجر به تغییر ترند بازار گردید. بنابراین انتظار می

ی تشکیل هزار واحد برابر با سقف کانال فرضی ترسیم شده در راستا 820هزار واحد الی یک میلیون و  750سطوح یک میلیون و 

گرد به سمت ابتدای ادامه داشته باشد. البته با توجه به معاملات روز چهارشنبه، ممکن است یک پولبک و عقب AB=CDآرایش 

 میلیون واحد داشته باشیم.   1.4کانال 
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س این گزارش، بر اسا. کنندای بازار به آن توجه میدیگری است که بسیاری از فعالین حرفه بااهمیتمتغیر » وزنهم«شاخص 

درصد) در سطوح  3.13واحدی (معادل  11.466رشد واحدی آغاز نمود و با ثبت  365.903وزن کار خود را در ارتفاع شاخص هم

واحدی آغاز به کار  19.318داشته باشیم. فرابورس ایران در حالی با رقم  IFEXواحدی قرار گرفت. و در انتها نگاهی به  377.369

 532 رشد واحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته گذشته، 19.850فته در ارتفاع کرد که در پایان ه

 درصد) را ثبت کرده است.  2.75واحدی (معادل 

 بینی بازارپیش
مدتی شناسایی سود کوتاهها در راستای رفته سر و کله فروشندهبورس تهران هفته گذشته را طوفانی آغاز کرد اما از روز دوشنبه رفته

تری را با رسیدن برخی از نمادهای مورد توجه به سطوح مقاومتی شاهد بودیم. به نظر کاملا طبیعی است پیدا شد و بازار پر عرضه

. چراکه با یک اصلاح موقت و دست به دست شدن سهام، کف جدیدی مدتی اخیر مقداری استراحت کندکه بازار پس از رشد کوتاه

ها های فعلی افزایش خواهد یافت. بنابراین از اصلاح احتمالی قیمتگران برای خرید در قیمتاهد گرفت و جسارت معاملهشکل خو

ها و همچنین نباید نگران بود. به ویژه اینکه طی روزهای اخیر علاوه بر رشد ارزش معاملات شاهد مثبت شدن تراز نقدینگی حقیقی

برطرف شدن برخی  با میکنیم احساسایم. هزار واحد بوده 450میلیون و یک میلیون و  1.4 هایگذر پر قدرت شاخص از مقاومت

در بیرون بازار، دل به دریا زده  پارک شده یپول انیجردر نتیجه و  شدهتر گر او مطمئنتر و چهره محاسبهبازار راحت الیخابهامات، 

میلیون  1.5بورس به مدار رشد باز خواهد گشت و شاخص در مسیر کانال رسیم. برخی معقتدند بینی بازار میاما به پیش است.

واحد قرار خواهد گرفت اما با توجه به تحرکات شکل گرفته در نیمه دوم هفته گذشته، به نظر برای مدت کوتاهی شاهد روند 

 باشد.گران تواند فرصتی برای اصلاح پرتفوی معاملهنوسانی و اصلاح بازار باشیم. این اتفاق می

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص
 درصد بازدهی میزان بازدهی 17/01/1401تا تاریخ  13/01/1401از تاریخ  هاشاخص

 %2.21 31,657 1,463,763 1,432,106 شاخص کل بورس

 %3.13 11,466 377,369 365,903 وزن)شاخص کل (هم

 %2.75 532 19,850 19,318 شاخص فرابورس
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 معاملات هفتهبررسی ارزش 

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 (م.ت)

معاملات خرد 

 بورس (م.ت)

معاملات خرد 

 فرابورس (م.ت)

معاملات خرد کل 

 (م.ت)

بلوک و اوراق 

 (م.ت)

 0 0 0 0 0 تعطیل رسمی

1401/01/14 10,852 4,476 1,346 5,822 5,030 

1401/01/15 192,629 6,741 1,546 8,287 184,342 

1401/01/16 8,009 4,769 1,318 6,087 1,922 

1401/01/17 8,348 5,130 1,552 6,682 1,666 

 192,960 26,878 5,762 21,116 219,838 جمع کل

 6,286 22,709 3,730 18,979 28,995 جمع کل هفته گذشته 

 48,240 6,720 1,441 5,279 54,960 میانگین ارزش معاملات روزانه

روزانه میانگین ارزش معاملات 

 هفته گذشته
5,799 3,796 746 4,542 1,257 

 %3737 %48 %93 %39 %848 اختلاف (درصد)
 
 

 
 (میلیارد تومان) برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر
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 میلیارد تومان - گراف ارزش معاملات

 
تابلوی بورس و فرابورس (شامل بازار پایه)  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

میلیارد  6.720میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  26.878رقمی بالغ بر 

میلیارد تومانی هفته  4.542رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه عاملات روزانه) میتومانی (میانگین ارزش م

جالب است بدانید که کف ارزش معاملات روزانه بازار در اسفند ماه دهد. درصدی را نشان می 48رشد سنگین ، نخست فروردین

های اخیر بارها میلیارد تومان در یک روز رسید. در گزارش 8.200گذشته به میلیارد تومان بوده و این رقم در هفته  2.300 – 2.200

تواند منتج به بهبود روند بازار گردد. توجه به ها میاشاره شد که ترکیب افزایش حجم معاملات و مثبت شدن تراز نقدینگی حقیقی

حدی، نیاز به ثبات ارزش معاملات در سطوح هزار وا 580این نکته ضروری است که شاخص کل برای گذر از سقف یک میلیون و 

، » فلزات اساسی«، » پالایشی«، » خودروسازی«صنعت  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، هزار میلیارد تومان دارد.  8بیش از 

بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص » تجلی«و » شستا«، » دارا یکم«، » پالایش«هایی مانند و تک سهم» بانکداری«

 دادند.  

 مقایسه بازدهی هفتگی بازارهای مالی در هفته گذشته
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 …که گذشت ایتهدر هف» های بازار سرمایهترین«
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 سیاسی

شد: به حصول توافق در مذاکرات  یمدع ییکایسناتور دموکرات آمر ،یمورف سیکر 

 یبزرگ اریبس دیموضوع تهد نی. استمین نیبخوش یاتوافق هسته یایجهت اح نیو

 یبه معن رانیا م،یکن دایدست پ رانیبا ا یاهسته یبه توافق میباشد. اگر نتوان تواندیم

حالا که ما حرف  نی. همردیگیقرار م یاهسته حسلا کی دیکلمه در آستانه تول یواقع

سلاح  کی دیتول یبرا یکاف یاداشتن مواد هسته اریاخت آنها چند هفته با در م،یزنیم

 یدر منطقه خواهد شد. طول یحاتیرقابت تسل جادیموضوع باعث ا نیفاصله دارند. ا

بروند.  یادنبال سلاح هسته مه هایاهیو ترک هایامارات ها،یسعود که دینخواهد کش

 کایدر آمر یاسینگذارند ملاحظات س میدواریو ام ابدیتوافق دست ب کیدولت به  دوارمیخواهد بود. ام کایآمر یبرا یاچه فاجعه

 دیاب دنیشود، دولت با یاسلاح هسته کیبه  رانیا دنیباشد که مانع رس زیم یرو یتوافق شود. اگر توافق خوب نیبه ا دنیمانع رس

 کرد. میلازم را جمع خواه یما را م،یما کار قبولاندن توافق در کنگره را انجام بده دیتوافق را امضا کند. بگذار نیا

. بر اساس توافق صورت گرفته شودیآزاد م رانیا یمسدود یدلار ارزها اردیلیهفت م

بخش قابل  یرفع مسدود یچارچوب لازم برا ران،یطرف قرارداد ا یکشورها یبا برخ

مسدود شده کشور، مشخص و مورد توافق قرار گرفته است.  یاز منابع ارز  یتوجه

 یبا توافق امضاشده، به طور انتقال بانک رانیا یمسدود یدلار از ارزها اردیلیهفت م

منابع  یرفع مسدود یبرا ریمس نیخواهد شد. چارچوب ا زیوار رانیا یهابه حساب

در حدود  یاست که در آن قالب رقم سیمشابه چارچوب توافق شده با انگل ،یارز 

دلار به  اردیلیهفت م نیوصول شد. ا رانیا یهادر حساب وروی ونیلیم ۴۷۰

پس  یکه حت یاست به نحو رانیا هیعل یبانک یهاتیمحدود یجیاز باز شدن تدر ییهاکه نشانه شود،یم زیوار رانیا یهاحساب

 سابقه نداشته است. ینقل و انتقال بانک نیچن زیاز برجام ن

 یاسیس زیگفت: از نظر واشنگتن همه چ نیوزارت خارجه درباره مذاکرات و یسخنگو 

که اهداف خود را جلو ببرد.  کندیم یها را قرباناست و هر زمان لازم بداند همه ارزش

 ماندهیموضوعات باق کندیتلاش م کایو آمر کاستیآمر کردیاست به خاطر رو نیآنچه در و

درباره  زادهخطیب ند.ک یتا ابد صبور  تواندینم رانیخود کند و ا یرا گروگان مسائل داخل

در  یگفت: و رانیاروپا به ا هیاتحاد یخارج استیمعاون مسئول س» مورا کهیانر«سفر 

موضوعات مدنظر خود . نظر کندبا ما تبادل خواستینکات بود و م یسفر حامل برخ نیا

 یگر ید ریمس می. تلاش کردمیخارج شو طیشرا نیبود که از ا نیا یما روشن بود. سفر مورا برا یهاو خواسته امی. پمیرا به مورا گفت

 خیتار میدار آمادگی: گفتو عربستان  رانیدرباره مذاکرات ا وی حل و فصل شود. ماندهیکه موضوعات باق میرا مجددا امتحان کن

. میداد یکار مشخص است. نظرات خود را مکتوب به طرف سعود دستور ازمندیوگوها ن. گفتابدیوگو مشخص شود و ادامه گفت

و منتفع روابط  میکن یروابط خود را عاد میتلاش کن دیبا یاختلاف یهاروشن است و به رغم پرونده یما و سعود اختلافی مسائل

 مردم منطقه و دو کشور هستند. یعاد

 

 مجله خبری
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 اقتصادی

که نسبت به  دیرس درصد 1.29 به 1400 ماه اسفند در ماهانه تورم بر اساس اعلام مرکز آمار؛

عمده  یهاگروه برای ماهانه تورم .دهدیرا نشان م یواحد درصد 0.83ماه گذشته کاهش 

درصد  1.7 بیبه ترت» و خدمات یرخوراکیغ یکالاها«و  »اتیو دخان هایدنیآشام ها،یخوراک«

نسبت به بهمن  یواحد درصد 0.7با کاهش  زنی نقطه به نقطه تورم درصد بوده است. 1.1و 

 34.5 یشهر  یخانوارها برای نقطهبه نقطه  تورم .دیدرصد در اسفند ماه رس 34.7ماه به 

 نیا نیواحد درصد کاهش داشته است. همچن 0.8درصد گزارش شده که نسبت به ماه قبل 

 یبرا ١٤٠٠الانه اسفند ماه تورم س نداشته است. یر ییدرصد بوده که نسبت به ماه قبل تغ 35.8 ییروستا یخانوارها ینرخ برا

 .دهدیواحد درصد کاهش نشان م 1.2اطلاع در ماه قبل،  نیکه نسبت به هم دهیدرصد رس 40.2کشور به  یخانوارها

کشور (پس از کسر  یبانک یهارقم سپرده ران،یا یبانک مرکز  یآمارها نیدتریاساس جد بر 

که  دهیتومان رس اردیلیهزار م ۵۵۲و  هزار ۴به  ۱۴۰۰ماه سال  آذر انی) در پایسپرده قانون

را نشان  یدرصد ۴۴رشد  ۹۹ماه سال  آذر یتومان اردیلیهزار م ۱۶۷هزار و  ۳نسبت به رقم 

طور ماه ماهانه به آذر انیتا پا ۱۴۰۰ نیاز اول فرورد دهدمی نشان محاسبات .دهدیم

 ور افزوده شده است.کش یبانک یهاتومان به رقم سپرده اردیلیهزار م ۱۲۰حدود  نیانگیم

  

 یبنا متوسط قيمت خريد و فروش يک متر مربع زير ،یبانک مرکز  یبه گزارش روابط عموم

 شهر تهران در اسفند ماه، یمعاملات ملک یهامعامله شده از طريق بنگاه یواحد مسکون

رقم  اين. دهدیدرصد افزايش نشان م 6.2ميليون ريال بود که نسبت به بهمن ماه  351

 درصد افزايش داشته است. 16نسبت به ماه مشابه سال قبل معادل 

 

 ی،سییاالله رتیآ استیدولت که به ر یاقتصاد یستاد هماهنگ جلسه در 

و بازار  ۱۴۰۰در سال  یتجارت خارج تیاز وضع یجمهور برگزار شد گزارشسییر

 یگزارش به رشد قابل توجه تجارت با کشورها نای در بورس مطرح شد.

گزارش بازار  نیبر اساس ا نهمچنی اشاره شده است. گانیهمسا ژهیمختلف بو

داشته و از توان قابل توجه و رو به  یخوب تیوضع ریدر چند هفته اخ هیسرما

بر  یجلسه با توجه به شعار امسال مبن نای در برخواردار بوده است. یرشد

 ع،یو صنا یتعاون، کار و رفاه اجتماع رانیوز ،ییو اشتغالزا انیدانش بن دیتول

 یهاانیبن تیتقو نهیها را در زموزارتخانه نیا یشنهادهایمعادن و تجارت پ

در جلسات سال گذشته  نیاز ا شیپ دولت شد. بیو توسعه اشتغال مطرح کردند که پس از بحث و تبادل نظر اعضا تصو دیتول

 ونیلیم ۱۶۲با تبادل  ۱۴۰۰کشور در سال  یرنفتیغ یتجارت خارج و ابلاغ کرده است. بیتصو دیرفع موانع تول یمصوبات لازم را برا

 درصد رشد داشته است. ۳۸را به ثبت رساند که نسبت به سال قبل  یدلار  اردیلیم ۱۰۰جهان، رکورد  یهاتن کالا با کشور
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 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1401/01/19 1401/01/13 نام کالا

 %2.2- 102.4 104.8 نفت

 %1.1 1947 1925 طلا

 %3.7- 753 782 بیلت

 %0.4 10294 10256 مس

 %0.8- 4308 4343 روی

 %0.9- 3409 3441 آلومینیوم

 %3.8- 154 160 سنگ آهن

 %0.0 2410 2411 سرب

 %1.5- 388 394 متانول

 %2.5 905 883 فارس)اوره (فوب خلیج

 %2.5 20.34 19.84 شکر

 

را به وضعیت سال اول کرونا تشبیه کرد که جهان لحاظ عدم اطمینان و پیچیدگی وضعیت فعلی بازارهای جهانی، بتوان آنشاید به 

ای پیچیده روبرو شده بود که امکان برآورد و مدیریت رخدادهای بعدی آن غیرقابل انجام بود. در حال حاضر بحث عرضه و با پدیده

به جان اقتصاد جهانی افتاده است. اما به هر روی، تفاوت شرایط فعلی با دوران شروع کرونا تقاضای جهانی همانند ویروس کرونا 

های که تاثیر مثبتی بر سود شرکت کنند. اتفاقیاین است که این بار بازارهای جهانی روند رو به رشد و خوبی را طی می

 محور حاضر در بازار سرمایه دارد. کامودیتی

 عامل کلیدی زیر را در نظر گرفت: 4باید  2022ها برای ادامه سال جهت قیمت کامودیتیبه طورکلی برای تعیین 

 برقراری صلح در اوکراین و نحوه کاهش محدودیت تحریم روسیه

 موضوع گسترش کرونا در چین و اثرات آن بر روی رشد اقتصادی چین

 سط این بانکنحوه مدیریت تورم توسط فدرال رزرو آمریکا و شتاب رشد بهره دلار تو

 نشینی مشتریان از خریدها بر تقاضا و زمان عقباثر رشد قیمت کامودیتی

های همچنان تداوم داشته و برآیند مولفه 2022ها در سه ماهه دوم رسد روند رشد قیمتبه نظر می Saxo Bankطبق گزارش اخیر 

 ها عمل کند.فوق، فعلا به نفع رشد بیشتر قیمت

 یهااقدام بانک یه،در بازار سرما یدار یناپا، هیو مواد اول یدیکل یهایتیکمبود کامودو گاز، رشد قیمت برق، پس از رشد قیمت نفت 

و ... به دلیل جنگ اخیر روسیه و اوکراین، شاید بتوان  هاوصول توسط بانک قابل ریغ یهاوام شیبهره و افزانرخ در رشد  یمرکز 

گفت بر عکس اکثر نواحی دنیا، خاورمیانه و شمال آفریقا در جنگ اخیر روسیه و اوکراین برنده اصلی باشند و در این مناطق شاهد 

 رشد اقتصادی باشیم.

، دلار آمریکا روند کایعضو ارشد فدرال رزرو آمر Brainard دنار یانم برپس از اعلام برنامه بانک مرکزی آمریکا برای ماه آینده توسط خ

ها شده است. خانم برینارد هفته گذشته اعلام کرد بانک مرکزی صعودی خود را تقویت کرده و عامل فشاری بر روی کامودیتی

 رخ بهره دلار را افزایش خواهد داد. تریلیون دلاری خود را به سرعت کاهش داده و با شتاب بیشتر، ن 8.9آمریکا از ماه آینده ترازنامه 
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میلیون نفری  5.3دهد که بازار کار آمریکا با کمبود گذاری گولدمن ساکس آمریکا، نشان میهر چند طبق گزارش اخیر بانک سرمایه

وم روند ترین وضعیت از زمان جنگ جهانی دوم است ! این موضوع باعث رشد دستمزدها و تدانیروی کار مواجه بوده که بحرانی

افزایش تورم در آمریکا بوده و کار فدرال رزرو در کاهش تورم این کشور را سخت کرده است و احتمالا شتاب رشد بهره دلار را افزایش 

 شود.درصد) می 1.5خواهد داد که عامل کاهش رشد اقتصادی آمریکا (به 

 نفت
ترین حالت ممکن خود شاید بتوان گفت در حال حاضر وضعیت قیمت نفت در پیچیده

قرار دارد. عدم همکاری شرکای نفتی آمریکا با دولت بایدن، آزادسازی ذخایر استراتژیک 

نفت آمریکا، قرنطینه مجدد چین در پی افزایش آمار مبتلایان به سویه جدید کرونا، 

در مذاکرات برجام و ... همگی باعث نوسانات قیمتی های روسیه، توقف افزایش تحریم

نفت در روزهای گذشته و افزایش پیچیدگی تحلیل روند آتی آن شده است. لذا تحلیل 

 مدت منجر به نوسانات شدید در طلای سیاه شوند. توانند در کوتاهدقیقی برای نفت نیست و هر یک از عوامل یاد شده می

بشکه نفت  ونیلیم 60روز چهارشنبه موافقت کردند که  یانرژ  یالمللنیعضو آژانس ب یکشورهاگذشته، اما در مهمترین اخبار هفته 

 یدر بازارها هامتیکمک به کاهش ق یمتحده اعلام کرده بود، برا الاتیکه هفته گذشته ا یابشکه ونیلیم 180را در کنار عرضه 

نفت، عرضه  ریذخا یبا انتشار اضطرار  یگران گفتند حتو معامله لگرانیحلت اما آزاد کنند. ن،یبه اوکرا هیفشرده پس از حمله روس

دهنده عزم نشان یانرژ  یالمللنیآژانس ب ینفت از اعضا یگفت: آزادساز  یتاجر نفت مستقر در شانگها کی همچنان محدود است.

 .ستین یعرضه کاف یجبران کمبود واقع یاست، اما برا نیکشور به اوکرا نیدر مورد تهاجم ا هینفت روس هیعل یقو یاسیس

اما با وجود  گذارند،یاحترام م هینفت روس یفعل یواردکننده نفت جهان، به قراردادها نیبزرگتر ن،یچ یدولت یهاشگاهپالای

عامل ر یمد نس،یا استفان .کنندیتوجه م اطیاحت یو به درخواست پکن برا کنندیاجتناب م دیجد یاز قراردادها اد،یز یهافیتخف

SPI Asset Management :سمیتقاضا و رکود در حال حاضر تنها مکان بیتخر ،یجهان میعظ ریذخا یعلاوه بر آزادساز «، گفت 

 است. یبدون بافر موجود ییایدر دن متیکاهش ق

مارس  1که در  یانرژ  یالملل نیهماهنگ آژانس ب یعرضه به اضافه آزادساز  نیآخر: گفت ایاسترال یبانک مل لگرتحلی مور، بادن

در  مور دهد.یرا کاهش م هامتیاست که ق 2022سال  انیتا پا یاز ماه م یبشکه در روز عرضه اضاف ونیلیم کیاعلام شد معادل 

در  شگاهیبه کاهش پالا ازیدهد و احتمالاً از نیبازار را کاهش م یمدت براکوتاه یخطر صعود یعرضه اضاف«: نوشت یادداشتی

بازار  یرود، به تنگنایانتظار م 2023که در سال  ر،یمجدد ذخا رهیبه ذخ ازیافزود: ن یحال، و نای با کند.یم یر یمدت جلوگکوتاه

 توقف کند.یم لیرا به سمت بالا متما متیق سکیماند و ریم یباق رییبدون تغ یانداز عرضه اساسکه چشم ییجا د،یافزایم یآت

تهران، احتمال لغو  یادر مورد برنامه هسته 2015توافقنامه  یایمتحده در مورد اح الاتیو ا رانیا نیب میرمستقغی مذاکرات

غلبه بر مسائل  یبرا ندیگویکنندگان ممذاکره انداخته و بازار را محدود نگه داشته است. قیبه تعو شتریرا ب رانیا ینفت یهامیتحر

 است. ازیدر تهران و واشنگتن ن یاسیس ماتیبه تصم ماندهیباق
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 طلا

در  شرفتیپدر هفته گذشته رشد حدود یک درصدی قیمت نفت را داشتیم. با این حال 

امن را کاهش داده است.  یهاییدارا یتقاضا برا نیو اوکرا هیبس روسمذاکرات آتش

 3.6به  کایآمر یکار یمنتشر شد. نرخ ب زین کایبخش اشتغال آمر یهاهفته گذشته داده

 یکشاورز  ریکرونا است. اشتغال بخش غ وعینرخ از زمان ش نیتر نییکه پا دیدرصد رس

کند با  دایپ شیهزار نفر افزا 492 یکشاورز  ریرفت اشتغال بخش غیکه انتظار م یدر حال بدتر از انتظارات منتشر شد. یاندک

به  دارانیتظار است و خرطلا دور از ان متیکاهش ق نیها همچنان پابرجا هستند بنابراسکیر. همراه شد یهزار نفر  431 شیافزا

 ند. ردورود استفاده ک یبرا یگنالیدلار به عنوان س 1.900محدوده  یهامتیرسد از قینظر م

 
 سنگ آهن –فولاد 

آهن بودیم. درصدی قیمت فولاد و سنگ 4گذشته شاهد افت نزدیک به  طی هفته

با شتاب  یفولاد در سال جار  یتقاضاگفت: خود اخیر فولاد در گزارش  یانجمن جهان

تن خواهد  ونیلیم 1846.6رشد کرده و به  درصد 0.7 زانیکمتر نسبت به سال قبل به م

 نسبت به امسال داشته و به یرشد مطلوب ندهیتقاضا در سال آ تیوضع. همچنین دیرس

مربوط به شرق  2022رشد تقاضا در سال  نیشتریب. به احتمال زیاد رسدیم درصد 1.3

فولاد  یتقاضابینی کرده است که . همچنین این گزارش پیشخواهد بود CIS هیمربوط به ناح 2023سال در ) و درصد 6.9( ایآس

 3.2و درصد  3.8رشد سالانه  بیتن خواهد بود که به ترت ونیلیم 51.7 یتن و در سال آت ونیلیم 50.2 یدر سال جار  انهیخاورم

 .سالانه دارددرصد 
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 هاشرکت عمکردبررسی گزارش 
 پکرمان
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 شیراز

 
 



 

 

20 

 رماشاک
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 بررسی عملکرد صنایع

 های "فولادساز" بازار سرمایههای ماهانه شرکتهای مالی و گزارشبررسی صورت

 نگرمدل بررسی: گذشته

 مقدار فروش ( تن)

 1400اسفند  1400بهمن  99اسفند  1400کل فروش  99کل فروش  نماد
تغییرات  درصد

 99به  1400

 نقطه به نقطه

به  1400اسفند 

99 

 نقطه به نقطه

اسفند به بهمن 

1400 

 %1 %16- %6- 614,000 607,000 731,000 7,259,000 7,722,000 فولاد

 %104 %108 %4- 628,543 307,816 301,624 3,771,321 3,937,638 فخوز

 %42 %12- %1 171,650 120,708 194,827 1,507,195 1,487,899 هرمز

 %40- %34- %6- 54,853 91,679 82,660 802,363 857,174 فخاس

 %95 %37 %8- 120,967 61,917 88,085 850,666 920,605 فجهان

 %7- %1 %7- 141,015 152,068 139,442 1,418,682 1,524,923 کاوه

 %7 %19 %2 223,667 209,424 187,316 2,284,747 2,243,092 ذوب

 %37 %10 %10- 110,782 80,729 101,160 725,259 804,067 ارفع

 - %5 %8- 66,141 0 62,833 702,974 761,453 فسبزوار

میلیون تن فروش، بیشترین تناژ فروش در این صنعت را به خود اختصاص داده و از همین روی  7.2* فولاد مبارکه اصفهان با 

 های دوم و سوم به لحاظ فروش مقداری قرار دارند.آهن اصفهان در ردهذوببالاترین سطح ارزش بازار را دارد. فولاد خوزستان و 

ماه نخست فصل  2* در بین فولادسازان، فخوز فروش سنگینی در اسفند ماه ثبت نموده و موفق شده ضعف عملکرد خود در 

فخاس و کاوه نیز مقدار فروش در  اند. درزمستان را پوشش دهد. همچنین هرمز و ارفع عملکرد مطلوبی نسبت به بهمن ماه داشته

 آخرین ماه از سال کاهشی گزارش شده است. 

 .ه استها کاهشی بودبه دلیل قطعی برق و گاز در سال گذشته، مقدار تولید و در نتیجه فروش در اکثر شرکت* 

لت عدم وابستگی جدی به گاز آهن اصفهان به علت تکنولوژی متفاوت تولید و فولاد هرمزگان به عهای ذوبدر این میان شرکت* 

 و استفاده از موجودی انبار، افزایش سطح تولید و فروش را تجربه نمودند.

محصول اصلی فولاد سبزوار، آهن اسفنجی است. تولید این شرکت در بهمن به دلیل قطعی گاز متوقف گردید و در نتیجه محصولی * 

 برای فروش نداشت.
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 مبلغ فروش (میلیارد ریال)

 1400اسفند  1400بهمن  99اسفند  1400کل فروش  99کل فروش  نماد
درصد تغییرات 

 99به  1400

نقطه به نقطه 

به  1400اسفند 

99 

نقطه به نقطه 

اسفند به بهمن 

1400 

 %3- %12 %85 123,941 127,471 111,106 1,434,022 773,963 فولاد

 %134 %124 %64 84,733 36,280 37,802 502,169 306,469 فخوز

 %38 %7- %64 23,888 17,271 25,614 221,086 134,412 هرمز

 %40- %16- %45 7,688 12,756 9,120 104,514 72,176 فخاس

 %104 %71 %31 15,632 7,650 9,146 108,324 82,534 فجهان

 %6- %16 %40 18,750 19,844 16,232 188,014 133,906 کاوه

 %8 %37 %75 33,671 31,208 24,665 350,471 200,380 ذوب

 %30 %29 %39 14,541 11,223 11,259 96,104 69,199 ارفع

 - %30 %64 6,365 0 4,909 58,962 36,045 فسبزوار

 

، ددرصدی مبلغ فروش را تجربه نمودن 69، افزایش 99رغم کاهش مقداری فروش نسبت به سال علی 1400فولادسازان سال * 

رسید که علت آن علاوه بر  1400همت در سال  306به حدود  99همت سال  180شرکت مذکور از حدود  9بطوریکه مجموع فروش 

درصدی  182هر تن شمش فولاد با رشد  1400تا اسفند  99طوری که از فروردین  باشد. بههای جهانی فولاد میرشد دلار، افزایش نرخ

 هزار تومان رسید. 400میلیون و  13هزار تومان به  750میلیون و  4از حدود 

درصد رشد درآمد در رتبه دوم  75با  بوده است. ذوب 1400درصدی فروش صدرنشین فولادسازان در سال  85* فولاد مبارکه با رشد 

 اند.   درصد رشد فروش در رتبه سوم قرار گرفته 64نماد فخوز، هرمز و فسبزوا بطور مشترک با  3و 
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 درصدی مقدار فروش جهش قیمت ورق بوده است.  6بلغ فروش در فولاد مبارکه علیرغم کاهش درصدی م 85* یکی از دلایل رشد 

 نماد 

 حاشیه سود خالص   حاشیه سود ناخالص  

  1400بهار    99سال  
تابستان  

1400  
  1400بهار    99سال    1400پاییز  

تابستان  

1400  
  1400پاییز  

 %48.1 %63.3 %41.2 %49.5 %49.9 %70.2 %51.3 %47.5 فولاد  

 %30.6 %30.8 %34.5 %36.4 %37.2 %37.2 %45.1 %40.0 فخوز  

 %34.4 %49.9 %31.7 %38.7 %41.0 %60.5 %38.9 %42.8 هرمز  

 %20.8 %38.4 %32.9 %33.8 %23.5 %40.8 %37.6 %33.9 فخاس  

 %12.4 %19.5 %27.3 %24.4 %15.8 %23.9 %28.9 %34.0 فجهان  

 %16.5 %14.1 %14.5 %25.9 %20.4 %23.3 %19.5 %28.8 کاوه  

 %0.2 %13.1 %14.4 %7.9 %8.5 %18.5 %28.8 %17.6 ذوب  

 %13.9 %31.8 %28.0 %37.5 %9.1 %30.2 %31.4 %36.2 ارفع  

 %34.8 %34.6 %46.6 %47.1 %32.8 %32.8 %45.2 %47.9 فسبزوار  

اند و با توجه به منحنی نرخ فروش محصولات، ها در فصل پائیز افت را تجربه کردهشرکت* به لحاظ حاشیه سود ناخالص نیز اکثر 

 رسد که حاشیه سود فولادسازان در کوارتر پایانی سال تقویت شده باشد.بعید به نظر می
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 نماد
EPS 

P/E ttm 
 1400پاییز  1400تابستان  1400بهار  99زمستان  99سال 

 5.12 638 701 473 600 1,307 فولاد

 5.33 328 238 314 329 931 فخوز

 5.16 843 1,000 664 731 2,081 هرمز

 8.82 434 669 873 549 2,057 فخاس

 12.71 76 103 192 72 410 فجهان

 6.54 614 252 481 626 2,295 کاوه

 6.34 3 179 178 94 257 ذوب

 6.37 244 726 391 881 2,164 ارفع

 4.60 1,916 1,142 1,965 1,468 4,249 فسبزوار

 

 نماد فجهان و فخاس است. 2متعلق به  P/E-ttmرا دارند. بالاترین سطح  P/E-ttmنماد فسبزوا، فولاد و فخوز بهترین سطح  3* 

تمالا در صورت حصول توافق، رسند و احهرمز ارزنده به نظر میفولاد، فخوز و  رغم رشد اخیر همچنان نمادهایدر مجموع علی* 

 کاوه که حجم صادرات قابل توجهی دارد، مورد توجه بازار قرار خواهد گرفت.نماد 
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 بررسی عملکرد صنایع

 آهن" های "تولیدکننده سنگهای ماهانه شرکتهای مالی و گزارشبررسی صورت
 بازار سرمایه

 مدل بررسی: گذشته نگر

 مقدار فروش (تن)

 1400اسفند  1400بهمن  99اسفند  1400کل فروش  99کل فروش  نماد
درصد تغییرات 

 99به  1400

نقطه به نقطه 

به  1400اسفند 

99 

نقطه به نقطه 

اسفند به بهمن 

1400 

 %114 %43- %20- 119,806 55,987 208,363 1,070,455 1,333,690 کنور

 %13- %14- %10 854,171 979,588 994,055 10,861,742 9,872,057 کچاد

 %324 %95 %15- 2,125,354 501,042 1,090,456 13,116,750 15,455,221 کگل

 %14 %20 %14- 1,408,409 1,230,331 1,172,937 13,516,102 15,783,518 کگهر

 

ها در یکسال تر عملکرد شرکتآذر ماه است اما برای مقایسه دقیق 30* سال مالی شرکت معدنی و صنعتی گهرزمین منتهی به 

 است.   1400گذشته، کلیه محاسبات مربوط به فروردین تا اسفند 

 99فروش نسبت به سال اند. در هر دو شرکت مقدار میلیون تنی را ثبت کرده 13گهر و گهرزمین فروش حدود * دو شرکت گل

درصدی فروش ثبت شده است. اما در  20درصدی داشته است. در توسعه معدنی و صنعتی صبانور نیز کاهش  15کاهش حدود 

 درصدی در مقدار فروش را به نمایش بگذارد.  10عوض چادرملو موفق شده رشد 

 یو فروش کنسانتره و گندله با نوسانات قابل توجه دیمقدار تول جهیآهن و در نتسنگ دیهمواره تول ،صنعت نیا تیماه لیبه دل* 

 همراه است.

 سبباند که و به فروش رسانده دیتول یگندله کمتر  جهیکنسانتره و در نت ، 99نسبت به سال  1400کنور، کگل و کگهر در سال * 

 است. شده 1400ها در سال فروش آن یکاهش مقدار 

اند گندله تولیدی خود نتوانسته نیگلگهر و گهرزم یهاشرکتها، اسفنجی آن* با توجه به قطعی گاز فولادسازها و توقف تولید آهن

 را به فروش برسانند و بخش قابل توجهی از آن را انبار کرده و در نتیجه باعث کاهش مقدار فروش شده است.
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 مبلغ فروش (میلیارد ریال) 

  1400اسفند    1400بهمن    99اسفند    1400کل فروش    99فروش  کل  نماد  
درصد تغییرات  

  99به  1400

نقطه به نقطه  

به  1400اسفند 

99  

نقطه به نقطه  

اسفند به بهمن 

1400  

 %103 %14- %43  3,559  1,749  4,128  30,106  21,054 کنور  

 %7- %21 %81  38,832  41,625  32,038  433,895  239,635 کچاد  

 %321 %182 %86  77,660  18,450  27,550  456,912  245,684 کگل  

 %45 %75 %89  30,799  21,190  17,649  241,932  128,151 کگهر  

 

ا ب 99همت در سال  63شرکت از حدود  4 نی، مبلغ فروش ابه علت رشد نرخ فروش محصولات اما وشبا وجود کاهش مقدار فر* 

 .ه استدیرس 1400همت در سال  116ه حدود درصدی ب 84رشد 

مصرف کنسانتره  بیگندله و با توجه به ضر دیرساندن خط تول یبردار کنسانتره، به علت به بهره دیعلاوه بر کاهش تول نیزمگهر* 

 رشدارزش افزوده بالاتر گندله، مبلغ فروش شرکت از چادرملو  دلیلفروش مواجه شده اما به  یآن، با کاهش مقدار  دیتول یبرا

 است. اشتهدی شتر یب

 اند.  را ثبت کرده 1400ترین رشد درآمد در سال ترین و ضعیفدرصدی به ترتیب قوی 43درصدی و کنور با رشد  89* کگهر با رشد 
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میلیون ریال در اسفند  38به  99میلیون ریال به ازای هر تن در فروردین  10آهنی از حدود های سنگ* نرخ فروش گندله در شرکت

 های جهانی، عامل این وضعیت بوده است. رسیده است. رشد همزمان دلار و قیمت 1400

 نماد 
 حاشیه سود خالص   حاشیه سود ناخالص  

  1400پاییز    1400تابستان    1400بهار    99سال    1400پاییز    1400تابستان    1400بهار    99سال  

 %87.0 %126.2 %86.8 %98.1 %75.4 %60.2 %80.7 %69.7 کنور  

 %44.3 %58.9 %61.6 %65.5 %47.3 %64.0 %67.2 %63.6 کچاد  

 %40.2 %27.8 %55.7 %43.9 %46.1 %30.4 %62.9 %48.1 کگل  

 %37.4 %54.9 %60.5 %48.9 %40.0 %58.6 %59.8 %50.6 کگهر  

 

درصد گزارش شده که بهتر  46* کنور بهترین حاشیه سود ناخالص در این گروه را دارد. در کگل حاشیه سود ناخالص در فصل پائیز 

 از تابستان بوده است. 

آهن در کوارتر پایانی های تولیدکننده سنگشرکترسد که حاشیه سود * با توجه به منحنی نرخ فروش محصولات، بعید به نظر می

 سال تقویت شده باشد.

 نماد 
 EPS  

 P/E ttm  
  1400پاییز    1400تابستان    1400بهار    99زمستان    99سال  

 9.58 383 622 586 640 1,696 کنور  

 7.37 449 578 505 642 1,437 کچاد  

 12.23 247 136 396 290 690 کگل  

 11.54 1,249 831 1,179 1,055 2,437 کگهر  

 

 باشد.واحد می 10صنعت حدود  P/Eرا دارند. میانگین  P/E-ttmو کگل بالاترین سطح  P/E-ttm* کچاد بهترین سطح 

 ها است.همگروهیتر از سایر نییپا نماد نیا سکی، ردهیرس یبردار که به بهره چادرملو یاتوسعه یهادر مجموع با توجه به طرح* 

تواند همین عامل میدارند و  1401در سال  ییفروش بالا لیانبار گندله، پتانس یبه علت موجود نیزمگلگهر و گهر شرکت 2البته 

 آنها باشد. P/Eکننده تعدیل

 

 

 



 

 

28 
  



 

 

29 

 

 ینگ صنعتیر 
 1,118,976 بورس کالا رقم خورد که یصنعت ینگتن از انواع فلزات در ر 3,471,187  از یشعرضه بفروردین  17به  یمنته یدر هفته

از هفته بیشتر تن  434,706تن بود که  1,670,064 شد معامله یدر تالار صنعت یتاکه نها یاز هفته قبل بود، البته رقمبیشتر  تن

 بود.از هفته قبل  بیشتردرصد  213یبا مقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 1,851,550با  دلمعا ییقبل بود و با تقاضا

بودکه نسبت به قبل حدود  یتن محصولات فولاد 843,691در هفته گذشته مربوط به  یصنعت ینگحجم عرضه در ر یشترینب

 داشته است. کاهشتن  540،411

 تن آن مورد معامله قرار گرفت. 911،902تن عرضه و حدود  1,356,226حدود  یمانبخش س در

یمین، زرین روی، کالسملی سرب و روی ایران، گسترش صنایع روی ایرانیان،  یتن شمش رو 3,430هفته  ینا یبخش رو در

 بندرعباس یرو یدیتولو  پردازان زنجان یبترک یانه، ذوب روی بافق،خاورم یرو یعتوسعه صنا، زنجان یخالص سازان رو یعصنا

 مورد معامله قرار گرفت. از آن تن 720 فقطکه  یدعرضه گرد

محصولات  یننسبت تقاضا را در ب یشتریننسبت به عرضه، ب یبرابر  8.00 یبا تقاضایران مس ا یعصنا یشرکت ملیبدن سولفور مول

با نسبت  زنجان یاوراننورد ی شرکت مربوط به عرضه سبد نبش یزنسبت تقاضا به عرضه ن یهفته داشتند. رده بعد ینعرضه شده ا

 بوده است.  یبرابر  6.00

 یمانداشت. س ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 40با  کردستان یمانس 1-425 یپت یمانس

 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق29با حدود  یزن خمسه یمانس 2یپت
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 نام کالا
ارزش معامله 

 (هزارریال)
 حجم  تقاضا حجم عرضه

حجم 

معامله 

 شده

 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 

میانگین 

 معامله

درصد 

 رقابت

درصد 

تغییر 

قیمت 

میانگین 

 قبلی

درصد تغییر 

 قیمت پایه

 351,220 353,370 360,020 74,098,175,770 ورق

HR 0.00 209,786 209,786 فولاد مبارکه اصفهان   

CB 0.03 237,249 231,314 فولاد مبارکه اصفهان   

G فولاد مبارکه اصفهان **     

T فولاد مبارکه اصفهان **     

 مقاطع مختلف 66,120 107,620 223,790 10,129,291,100 شمش

 0.02   * 154,110 مجتمع فولاد خراسان

   0.00 150,147 150,147 جهان فولاد سیرجان

 0.02 0.02 0.00 154,652 154,651 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو

 0.00 0.00 0.00 151,002 151,002 فولاد خوزستان

     ** ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب آهن 

 پاسارگاد
151,144 151,144 0.00 0.00 0.00 

 0.02 0.01 0.01 155,617 154,651 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/

 تیرآهن
9,439,775,165 198,708 110,084 58,612 

 0.03 0.01 0.00 151,987 151,987 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

 سبد میلگرد

 0.02 0.02 0.00 159,000 159,000 ذوب آهن اصفهان

 0.03 0.03 0.00 163,745 163,745 تمع فولاد ظفر بنابمج

 0.05 0.03 0.00 166,883 166,883 لاد آذربایجانفو

 0.05 0.00 0.01 168,089 166,883 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 0.01- 0.01- 0.00 157,293 157,293 فولاد روهینا جنوب

 0.03 0.03 0.00 164,000 164,000 جهان فولاد سیرجان

 0.03 0.00 0.00 162,386 162,386 تمع فولاد خراسانمج

 0.04 0.04 0.00 164,525 164,525 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 2,450 2,600 14,635 1,399,993,375 مآلومینیو
 شمش

 0.01- 0.01- 0.00 883,341 883,341 آلومینیوم ایران

 0.01   * 877,000 آلومینیوم المهدی

 0.01-  0.00 883,341 883,341 آلومینای ایران

 0.01- 0.01- 0.00 953,687 953,687 آلومینیوم ایران بیلت

 5,260 8,340 17,495 8,777,338,860 مس

 کاتد
   0.00 2,463,486 2,463,486 ملی مس

     ** آوری مس درخشان تخت گنبدفر 

 مفتول

   1.00-  2,511,273 گیل راد شمال

    * 2,511,273 دنیای مس کاشان

    * 2,511,273 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل 

معاملات 

رینگ 

 صنعتی

127,087,429,399 3,471,187 1,851,550 1,670,064       

ارزش معاملات 

 213تقریبا   

درصد افزایش 

 یافته است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 
 رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است.درصد 

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول

 0.23 1,005,611 پتروشیمی خوزستان E1X75LCاپوکسی رزین جامد محلول در زایلین 

 0.23 389,057 پتروشیمی مارون MR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 0.21 370,871 پلی پروپیلن جم EP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 

 0.21 389,057 نوید زرشیمی ZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 0.20 399,970 نوید زرشیمی ZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 0.18 389,057 پتروشیمی مارون MR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 0.15 1,142,787 خوزستانپتروشیمی  06EXCاپوکسی رزین مایع 

 .مابقی محصولات رقابتی جزیی و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند
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 رینگ شیمیایی
 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.

 

درصد کاهش  5حدود  بوده که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال  5.051.171در هفته گذشته  یمیاییش ینگارزش معاملات در ر

 درصد، دارای بیشترین رقابت بودند. 25و  33یب با به ترتپتروشیمی فجر و شیراز و  آرگون ینگ شیمیایی،داشته است. در ر

 
  های نفتیرینگ فرآورده

بوده که نسبت به هفته  ریال یلیونم 10.559.462ل باتوم معاد یوممحصول وک یبرا ینفت یهاارزش معاملات در بازار فرآورده

 آبادان با قیمتنفت  یشپالا باتوم یوموکبندرعباس و نفت  یشباتوم پالا یوم. وکدرصد افزایش داشته است 14نزدیک به  گذشته

  دارای بیشترین رقابت بودند. 100.200و  105.200پایه 
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 رینگ صادراتی

 
 تن بوده است. 8.700شرکت پترو صنعت هرمزان با حجم   6070 ریمربوط به ق یصادرات نگیحجم معاملات در ر نیشتریب
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 انرژی

 :شودیارائه م لیشرح ذبه  1401سال ماه  فروردین 17به  یمنته یهفته یمعاملات بازار انرژ  یاجمال یبررس

 نام کالا
ارزش معامله 

 (هزارریال)

حجم 

عرضه 

 (تن)

حجم  

 تقاضا(تن)

حجم 

معامله 

 شده(تن)

 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 

میانگین 

 معامله

 درصد رقابت

  130,000 1,299,600  نفتا
 سبک

  * ** پالایش نفت تهران

  * 210974 پالایش نفت آبادان

 سنگین
  * 221537 پالایش نفت شیراز

  * 221537 پالایش نفت تهران

 متانول 5,980 7,135 15,303 468,014,105 متانول

 1.68 79170.238 77863 پتروشیمی شیراز

 0.00 77863 77863 پتروشیمی زاگرس

 0.00 77863 77863 متانول کاوه

 آیزوریسایکل 3,925 3,975 7,800 879,176,450 آیزوریسایکل

 0.00 223994 223994 پالایش اصفهان

 0.00 223994 223994 بندرعباسپالایش 

  * 223994 تبریز پالایش

  * 223994 پالایش شیراز

  * 223994 پالایش تهران

 1,622.85 1,855.35 9,100,600 409,722,864 حلال

  * 202877 پالایش اصفهان 400

402 

  * ** ستاره خلیج فارس

  * 193343 پالایش اصفهان

 0.00 193343 193343 پالایش تبریز

  * ** پالایش نفت تهران

  * 193343 پالایش نفت بندرعباس

404 

  * 197294 پالایش تبریز

  * ** ستاره خلیج فارس

  * 197294 پالایش شیراز

  * 201016 پالایش اصفهان 410

 0.00 201016 201016 پالایش اصفهان 406

502 
 0.00 202550 202550 پالایش اصفهان

  * ** پتروشیمی بیستون

 0.00 205931 205931 پالایش اصفهان 503

کل 

معاملات 

 انرژی

7457623552 10351691 179142 44246     

ارزش 

معاملات 

 15حدود 

 درصد کاهش

 محصول عرضه نشده است.* : محصول معامله نشده است. ** : 

رينگ مورد معامله قرار  یندر اتن 10000کل محصول بود که تن 969100عرضه  شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر

 .گرفت
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 مشتقهمار معاملات هفتگی بازارآ

 

 

 

 

 علت افت صادرات طلای سرخ چه بود؟
 مصرف افزایش از رمضان مبارک ماه رسیدن فرا و مشهد به زائران میلیونی  رئیس شورای ملی زعفران ضمن اشاره به ورودنایب

 اجازه چین گذشته سال ماه بهمن و دی از بعد : گفت هم صادرات افت علت درباره و داد خبر زعفران داخلی بازار رونق و زعفران

از کدهای ریجستری داد و بعد از آن به صورت مستقیم زعفران به چین صادر شد. این مسائل باعث  استفاده با را زعفران واردات

 .ایجاد اختلالاتی در روند صادرات شد

وگو با ایسنا در رابطه با وضعیت بازار فروش زعفران اظهار کرد: با توجه به ورود زائران به مشهد بازار داخلی غلامرضا میری در گفت

از وضعیت خوبی برخوردار بود ولی صادرات همچنان دچار روند کاهشی است. در دی ماه سال گذشته نسبت به دی  فروش زعفران

درصد کاهش در زمینه صادرات زعفران داشتیم که این روند کاهشی  ۳۸ماه  درصد کاهش صادرات و در بهمن ۵۷، ۹۹ماه سال 

ت زعفران بیان کرد: یکی از دلایل کاهش روند صادرات زعفران این است که وی در رابطه با دلایل کاهش صادرا .همچنان ادامه دارد

شد بلکه زعفران را به کشورهای زعفران به صورت مستقیم به چین صادر نمی ۱۴۰۰در آن برهه زمانی یعنی قبل از دی و بهمن سال 

ماه سال  شد. بعد از دی و بهمنق وارد چین میکردیم و از آن کشورها به صورت قاچاهمجوار چین مانند ویتنام و تایلند صادر می

گذشته چین اجازه واردات زعفران را با استفاده از کدهای ریجستری داد و بعد از آن به صورت مستقیم زعفران به چین صادر شد. 

ضه و تقاضا قیمت رئیس شورای ملی زعفران با تاکید بر اینکه عر نایب .این مسائل باعث ایجاد اختلالاتی در روند صادرات شد

زعفران را مشخص خواهد کرد، بیان کرد: مصرف زعفران در ماه رمضان افزایش پیدا خواهد کرد. به طور کلی قیمت این محصول به 

عرضه و تقاضای آن بستگی دارد. اگر عرضه بیشتر باشد، مسلما افزایش قیمتی نخواهیم داشت اما اگر تقاضا بیشتر از عرضه باشد، 

آفرین و تاثیر آن بر بنیان و اشتغالمیری در خصوص شعار سال با عنوان تولید، دانش .ایش قیمت مواجه خواهیم بودحتما با افز 

های جانبی زعفران و به بخش صنعت این محصول بنیان در زمینه تولید فرآوردههای دانشصنعت زعفران عنوان کرد: باید شرکت

تا  شود، روی آنهایی که خریداری میر رابطه با زعفران وجود ندارد و معمولا زعفرانورود پیدا کنند زیرا در حال حاضر صنعتی د

 .شودحد کمی فرآوری انجام و صادر می

شود بنیان در زمینه صنایع تبدیلی موجب میهای دانشرئیس اتحادیه صادرکنندگان خراسان رضوی اضافه کرد: اقدامات شرکت 

آمریکا محصولات فراوری شده زعفران در صنایع غذایی و لوازم آرایشی و بهداشتی مورد استفاده  که بتوان مانند کشورهای آلمان و

زایی و ارزش افزوده موفق عمل کنیم. توانیم در زمینه اشتغالقرار داد. اگر ما نیز بتوانیم این اقدامات را انجام دهیم، مطمئنا می

 .ری زعفران نیازی نیست زعفران را به صورت خام صادر کنیمبنیان در بخش فراوهای دانشهمچنین با ورود شرکت

 
 
 

 قیمت تسویه پایانی ارزش معاملات(میلیون ریال) حجم معاملات نام کالا

 378،867 2،848،457 67849 زعفران

 196،933 17،359 859 نقره

 89514 270،291 2951 صندوق طلا لوتوس

 71،659 حجم کل معاملات

 3،136،108 ارزش کل معاملات
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 طلا صندوق یقرارداد آت  مشخصات
 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا ییدارا

 واحد 1000: قرارداد اندازه

 لوتوس یپشتوانه طلا یگذار هیصندوق سرما یگذار هیسرما ی: واحدهالتحوی استاندارد

 %5) -روزانه: حداکثر تا (+/ متقی نوسان حد

  ETCMMYY:معاملاتی نماد

 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

  15:00 یال 10:00روزها  تمامی در: معامله ساعت

 )یو حقوق یقی(حق یدر هر نماد معاملات تیموقع 200باز و معاملات:  یتعهد یهاتموقعی مجاز سقف

 تومان 1،880،000 هر قرارداد:  یبرا ازیمورد ن نیتضم وجه

 قرارداد آتی زعفرانمشخصات 

 ای درجه یک (پوشال معمولی)زعفران رشته، ای بریده ممتاز (نگین): زعفران رشتههیپا ییدارا

 گرم 100: قرارداد اندازه

 با توجه به قیمت تسویه روز قبل )± ٪۵: حداکثر تا (نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 

 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد تومان 1،380،000: نتضمی وجه

 موقعیت خرید و موقعیت فروش ۱۰۰۰در هر نماد: اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ری تعهدی باز در آن نماد در بازاهاموقعیت ٪۱۰ تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی ۱۰۰۰ اشخاص حقوقی:

 نقره آتی قرارداد مشخصات
 اینقره ساچمه: هیپا ییدارا

 گرم 100: قرارداد اندازه

 با توجه به قیمت تسویه روز قبل )± ٪۵: حداکثر تا (نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 

 تومان 510،000: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت

 در هر نماد معاملاتی تیموقع 500در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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دوطرفه شدن معاملات  یسازمان بورس و اوراق بهادار، خبر داده که در راستا سیرئ 

آن درحال انجام بوده تا در اسرع  یفن یهارساختیز جادیا یبرا هایر یگیبازار سهام، پ

ابزار استفاده  نیاز ا دیصورت، در سمت فروش و خر نیشود که در ا ییوقت اجرا

. سازمان بورس و اوراق بهادار در تلاش است تا در شودیخواهد شد و بازار دوطرفه م

بسته شدن  ایو  قیعمل شود که کمتر منجر به تعل یبه نحو یانضباط یبرخوردها

  .ردیمتخلف صورت بگ رانیبا خود آن شرکت و مد ینماد شود و برخورد انضباط

متخلف به  رانیمدابلاغ شد.  سامانه سجام قیپرداخت سود مجامع از طر یبرا نیناشر هیدستور سازمان بورس به کلهفته گذشته 

 .سال) محکوم خواهند شد 2ماه تا  6ت (انفصال از خدم

توجه  با سازمان بورس اعلام کرد: یمال یهانظارت بر نهاد ریمد یآبادحفظ ینوح رضا 

 ۱۴۰۱ماده واحده بودجه  ۶از بند (ر) تبصره  یناش یاتیبه ابهامات درخصوص آثار مال

سازمان امور  حیاظهارنظر صر ریگیسازمان بورس پ ،یگذار هیسرما یهابر صندوق

 یهاصندوق یسود سپرده بانک ،یاتیپاسخ سازمان امور مال مطابق کشور شد. یاتیمال

 نخواهد شد. اتیمشمول مال یگذار هیسرما

 دتاکی :گفت سازمان بورس و اوراق بهادار یمال یناصرپور؛ معاون نظارت بر نهادها رضایعل

اند تا حد شده رفتهیکه به عنوان ناشر در بورس پذ ییهااست شرکت نیسازمان بورس ا

 گذشته سال کنند. ییکالا یهاو عرضه محصولات خود در بورس رشیامکان اقدام به پذ

مناسب وزارت صنعت، معدن و تجارت و بورس کالا شاهد کمرنگ شدن  همکاری با

که بدون شک ادامه  میبود مانیمحصولات از جمله س یدر بازار برخ یدستور  یگذار متیق

 میدوارامیکند. یم یانیکمک شا دکنندگانیتول زهیبه رشد انگ ۱۴۰۱در سال  کردیرو نیا

 شود. انینما یبه خوب »نیآفراشتغال ان،یبندانش د؛یتول«در سال  هیبا بازار سرما زدهمیمطلوب دولت س یهایهمکار  جینتا

 

 رییتغ یکه برا ایبرنامه :گفت هانظارت بر بورس ریمد ،»ینیپارچ یمهد«

بود  نیشد، ا شنهادیسازمان بورس پ رهیمد اتیو به ه یدامنه نوسان بررس

درصد و به صورت متقارن به دامنه نوسان اضافه شود  کیتا در هر فصل 

 نیا اجرای لازمه درصد ادامه خواهد داشت. ۱۰تا سقف  رییتغ نیکه ا

به مرحله  بیسازمان است که پس از تصو رهیمد اتیطرح آن در ه ر،ییتغ

 نییدامنه نوسان تع رییتغ یبرا یقیزمان دق چهی اکنون .دیاجرا خواهد رس

 اعمال شده در دامنه نوسان اعلام کرد. راتییشدن تغ ییاجرا یرا برا یزمان مشخص توانینشده و از الان نم
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آن به  یالیاعتبار ر ،یحیشدن حذف ارز ترج ییوزارت بهداشت: در صورت اجرا 

 ۱۴۰۰نسبت به سال  مارانیدر پرداخت ب یر ییپرداخت خواهد شد تا تغ هامهیب

تومانی برای صنعت داروسازی  4.200این خبر به معنی حذف ارز  نشود. جادیا

 است و در نتیجه باید شاهد تحرکات مثبت در این صنعت باشیم. 

 

 

 ۵۲۴و  ونیلیم ۲۵ماه  بهمن انیتا پا ۱۴۰۰سال  یکشور از ابتدا یبزرگ فولاد یهاشرکت

منتشره وزارت صنعت، معدن  یرسم آمارهای مطابق کردند. دیتن فولاد خام تول ۵۰۰هزار و 

 .دهدینشان م یدرصد 2.6افت  ۹۹با سال  یسنجدر هم دیتول زانیم نیو تجارت، ا
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