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ها را به نمایش گذاشت. در حالی روند کاهنده قیمت و البته پر عرضه بهادار تهران طی یک ماه گذشته رفتاری نوسانیبورس اوراق  
گرد داشت که همزمان با رسیدن میلیون واحد عقب  1.4اصلی بازار تا ابتدای کانال  در نیمه نخست مرداد ماه ادامه داشت و دماسنج  

؛ هر چند که در  ای، روند بازار سر و شکل بهتری گرفتبه سالگرد دومین سال از آغاز سقوط بازار و جدی شدن حصول توافق هسته 
حی بازار تاکید کردند تا یک افت دیگر در کارنامه تابستانی  نهایت این فروشندگان بودند که با دیکته تمایلات خود، بر روی روند اصلا

ها های بانک مرکزی درخصوص نرخ بهره بین بانکی و توقف ریزش قیمت کامودیتیدر این بین تغییر سیاستبورس تهران درج گردد.  
 . تاثیر نبوددر کاهش سرعت اصلاح بازار بیدر بازارهای جهانی هم 

جا در مسیر طبیعی بازار طور کلی دعوت مردم به بورس، دخالتی بی سال گذشته پابرچاست. به  2ت تلخ البته هنوز هم سایه اتفاقا
های موجود در آن افراد بسیاری را برای کسب بازدهی روانه  کار بورس تهران و ظرفیت  و بود و چنین امری بدون در نظر گرفتن ساز

چون و چرا و به امید  کردن دارایی خود تلقی کردند و سرمایه خود را بی نای بیمه  مع  بازار کرد و مردم نیز دعوت فراگیر دولت را به 
 .نمودندچند صد درصدی وارد بازار سهام سهل و آسان و  کسب سودهای 

دعوت   طی  گذشته  سال در  های دولت 
بسیاری  درآمد  بورس،  به   مردم  فراگیر 
اعطای   و  خود  سهام  واگذاری   طریق  از 

ک و  کرده  سری  کسب  بورسی  کدهای 
کرده اما این جریان با   بودجه خود را جبران  

های فراوانی که همزمان با آغاز ریزش بازار سهام، وعده طوری ها همچنان ادامه داشت، به شروع ریزش بورس پایان نیافت و دخالت 
پس از گذشت دو سال   شرایط فعلی این در حالی است که در  .درخصوص کنترل روند بازار و بازگشت سرمایه مردم به آنها داده شد

شده به فراموشی سپرده   های دادهو وعید  رفته مردم بازگشتی نداشته و وعده دست    از آغاز ریزش بورس تهران همچنان سرمایه از
 شده است.  

تومانی بر برخی   4.200ز  اراصرار بر حفظ  بازار سهام، اثر تصمیم پیرامون    و کشش  هاآزادسازی سهام عدالت بدون توجه به ظرفیت 
و ممانعت از رشد نرخ فروش برخی از محصولات متناسب با رشد بهای تمام شده، تعیین   گذاری دستوریصنایع بورسی، قیمت 

و بسیاری از این توانستند منفعت مناسبی کسب کنند  ها میای که شرکت ماه ابتدایی سال و در دوره  2خصوصا در    عوارض صادراتی
 دست عوامل روند معاملاتی بورس تهران را چالشی کرد. 

که اغلب طوری گذاران بیش از پیش امید و اطمینان خود را دست دادند، به دار شد و سرمایه در چنین شرایطی رکود بورس ادامه 
دنبال فضایی امن برای وارد کردن سرمایه خود و کسب گذاری ندانسته و به  بازار سهام را فضای مناسبی برای سرمایه   ،گذارانسرمایه 

بازدهی به سایر بازارهای موازی کوچ کردند و حتی برخی از کارشناسان حوزه اقتصادی، یکی از دلایل رشد افسارگسیخته قیمت  
 کنند. های معاملات ملکی قلمداد می ای به سمت بنگاهنقاط کشور را حرکت نقدینگی از سوی تالار شیشهقصی مسکن در ا

اما این روزها تمرکز اصلی بازار به روی برجام و اخبار این حوزه است. چراکه بسیاری از کارشناسان معقتدند رسیدن به توافق مشترک  
و آغاز ریزش بورس در پی رسیدن به توافق   92د. البته برخی دیگر هم با نگاه به تحولات سال تواند بازار را از این برزخ نجات دهمی

بینیم اولیه ژنو، نگران تکرار رفتار مشابه آن سال بازار سهام هستند. در تاریخ بازار سرمایه اگر به زمان اجرای برجام رجوع کنیم می
 .   شددار  شود و این افت به واسطه اتفاقات و رویدادهای مختلف ادامه ی مواجه می بازار با افت جد ، که دقیقا چند روز بعد از توافق

ها در نیمه نخست مرداد ماه ادامه داشت و  در حالی روند کاهنده قیمت
گرد داشت که  حد عقبمیلیون وا 1.4دماسنج اصلی بازار تا ابتدای کانال 

همزمان با رسیدن به سالگرد دومین سال از آغاز سقوط بازار و جدی شدن 
 ای، روند بازار سر و شکل بهتری گرفت حصول توافق هسته 
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در آن مقطع چهار دلیل برای زهرآگین شدن برجام و اثر منفی آن بر بازار وجود داشت. اول اینکه بازار پیش از برجام تحولات مثبت 
پول بود. بازار  وم و سوم، تغییر رویکرد دولت نسبت به بازار ارز و  را به شکلی عجیب و فراتر از سطح انتظار پیشخور کرده بود. نکته د
های اقتصادی، دولت مسیر افزایش نرخ سود بانکی و سرکوب نرخ در واقع با توقف تحولات منفی سیاسی و امیدواری به گشایش 

کود، رئیس بانک مرکزی طی در پیش گرفت تا جایی که حتی با عمیق شدن ر های وزیر اقتصاد وقت  در راستای سیاست ارز را  
  30ها به  درصد و در برخی موسسه   25حتی به    بانکی  هزار تومانی را کف قیمت خواند ! در آن مقطع نرخ سود  3ای دلار  مصاحبه

و عملا موتور اقتصاد خاموش شد؛ چراکه کسب سودهای بادآورده،    درصد هم رسید   30به بیش از  خزانه اسلامی  درصد و در اوراق  
 تا برخی از کسب و کارها متوقف شود !  باعث شد

به سیاست  و باید  بود،  تهران  بورس  روند کاهشی  آغازگر  نوعی  به  که  بریدن سر شرکتدلیل چهارم  و  نفت وقت  وزیر  های های 
داشت. بازی با نرخ گاز و   اشاره  پتروشیمی 
بحران شد و بورس تهران   اتفاقات دیگر باعث بروز 
دلایل  این  خورد.  زمین  به بدترین شکل ممکن  

سیاری از فعالین  فکری ب زمینه  تا  شده  موجب 
برجام،  تحقق  که  باشد  این به  سرمایه  سو بازار 

راهگشا نخواهد بود   92گیر شدن بازار و تداوم ریزش قیمت سهام است. بنابراین مقایسه شرایط فعلی بازار با سال  عاملی برای زمین
 و بهتر است به شرایط امروز با دقت بیشتری بنگریم.  

ها پیش از وقوع تحولات سال گذشته سقوط عجیب و خارج از تصوری را تجربه کرده و خبری از رشد جدی قیمت  2بازار سهام طی 
رسد این بار چنین سیاستی در دستور کار دولت  مثبت سیاسی نیست. در آن مقطع نرخ سود بانکی افزایش پیدا کرد اما به نظر می

آوری نقدینگی و کنترل تورم دارند اما به نظر اقتصاد کشور استگذاران تلاش چندانی برای جمعو بانک مرکزی نیست. هر چند که سی
هایی از سرکوب نرخ ارز در بین دولتمردان به این سمت پیش نخواهد رفت. در موضوع دلار وضعیت کمی متفاوت است و به نظر رگه

دلار نیما و بازار آزاد به   سمت تک نرخی شدن حرکت خواهد کرد و نرخ شود اما نکته بااهمیت این است که احتمالا دلار به  دیده می
 )تحرکات روزهای اخیر دلار آزاد و نیما مهر تائیدی بر این ادعاست(. هم نزدیک خواهند شد. 

هزار تومان و در سوی دیگر حرکت دلار نیما    30بنابراین دور از ذهن نیست که اندک افت دلار آزاد و رسیدن آن به سطوح کمتر از  
هزار تومانی را داشته باشیم. این اتفاق قطعا به سود بازار سرمایه و به زیان بازارهای موازی به ویژه بازار   27های  به سمت قیمت 

کند و این مهمترین سناریو و چراکه بازار سرمایه با دلار نیما سر و کار دارد و ریسک بزرگی او را تهدید نمیمسکن و خودرو است.  
البته خوب است بدانید که به هر جهت در صورت حصول توافق و   رویداد قابل توجه برای سهامداران و فعالین بورس تهران است. 

 های بزرگ با کاهش مقدار فروش مواجه شوند. ت بازی، احتمالا برخی از شرککاهش تقاضای سفته

برای جبران کسری   های بورسی دارد وها و بنگاهای به سود شرکت پول چشمداشت ویژهو نکته آخر اینکه، تجربه ثابت کرده، دولت بی
و برخی رفتارهای از محور در روزهای ابتدایی سال  های صادراتزند. تعیین تعرفه گمرکی برای شرکت به همه جا چنگ می   بودجه

های  دهد که اگر فروش نفت تقویت و درآمد دولت از این ناحیه رشد کند، بازار سهام تا حدودی از زیر سایه ریسک این دست نشان می 
بتوانند نظیر تایرسازی و خودروسازی  چنینی رها و آزاد خواهد شد. از طرف دیگر با کاهش فشارهای تورمی، احتمالا برخی از صنایع  

 ها خواهد بود.  کننده سود شرکت گذاری دستوری داشته باشند و همین موضوع نیز تقویت لاش بیشتری برای خروج از قیمتت

  کاآمریخصوصا که طبق برخی اخبار غیر رسمی، "تواند اتفاقات بزرگی را رقم بزند.  می در صورت حصول توافق  بنابراین رفتار دولت  
 کا یآمر  یهام یاز تحر  کایسال پس از خروج آمر  2.5به مدت    دنیدوره با  انیتا پا  رانیدر ا  فعال  یهاشرکت   یتمام  کندیم  نیتضم 

ونقل  صنعت خودروسازی و بانکداری و تا حدودی حمل  2در بورس تهران 
شناسند. بنابراین طبیعی است که در  و تجهیزاتی را صنایع برجامی می

گام نخست هر خبر مثبتی در حوزه سیاسی، اثر روانی مثبتی بر روند 
 معاملات این صنایع داشته باشد.
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سال پس   2.5  یها برااز برجام خارج شود، شرکت   یجمهور   استیروز ر  نیخواه در اولیجمهور جمهور س یمعاف خواهند بود. اگر رئ
" البته این خبر هنوز تائید و یا رد نشده اما به هر جهت اگر چنین بندی در مفاد توافق گنجانده شده باشد، مانند.ی ماز آن معاف  

 ها، ولو بصورت موقت، نفس راحتی خواهد کشید.  اقتصاد کشور پس از چندین سال مناقشه و جدال برای مقابله با تحریم

ست. در واقع رفتار دولت شاه کلید حرکت بازار در روزهای پس از برجام است  ای االبته باید دید عقلانیت دولت در چه حد و اندازه
اما در شرایط فعلی   شود. و شاید از همین رو باشد که جریان پول هنوز اطمینان نکرده و فعلًا تماشاچی بازار است تا شرایط روشن

تا در صورت وقوع توافق و مشخص شدن ابعاد آن بتوان  شاید بد نباشد نگاهی به اثرات برجام بر صنایع مختلف بازار داشته باشیم 
 گذاری و حضور در بازار داشت. تری برای سرمایهریزی دقیق برنامه

شناسند. بنابراین طبیعی  ونقل و تجهیزاتی را صنایع برجامی می صنعت خودروسازی و بانکداری و تا حدودی حمل   2در بورس تهران  
در حوزه سیاسی، اثر روانی مثبتی بر روند معاملات این صنایع داشته باشد. البته ابعاد توافق    است که در گام نخست هر خبر مثبتی

تنها  از اهمیت بالایی برخوردار است و بر خلاف گذشته معتقدیم که این بار خبری از برگشت رنو، پژو و سیتروئن نیست. در واقع نه
پذیرند که این بار  های آن را نمیل خروج مجدد آمریکا از برجام و هزینهآنها ریسک آغاز همکاری مجدد با ایران به دلیل احتما

ها هم تمایلی به از سرگیری روابط تجاری )در حوزه خودروسازی( با اروپا ندارند. اما به هر جهت کاهش هزینه واردات قطعات ایرانی
ضعیت صنعت خودروسازی کشور مشروط بر اینکه تواند عاملی برای تقویت وتر با چین و یا حتی روسیه میو همکاری گسترده

"اصلاح ساختار" به شکل واقعی صورت پذیرد، باشد. به واقع بزرگترین مشکل صنعت خودروسازی کشور ساختار معیوب آن و عدم 
ابتدا باید مشکلات زیرساختی این صن  از میوه برجام،  عت را  پذیرش ورود صنعت به شرایط بحرانی است. بنابراین برای برداشت 

 برطرف نمود.  

در گروه بانکی جو روانی موضوع برجام بیش از اثرات آن است. چراکه تا زمان پیوستن ایران به شبکه سوئیفت و تعیین تکلیف 
FATFها، توانند مراودات مالی چندانی با دنیا داشته باشند اما به هر جهت افزایش نسبی مبادلات ارزی، رشد تراکنش ، بانکها نمی

تواند عاملی برای بهبود سود بانکها باشد.  تقویت فعالیت شعب خارج از کشور و بهبود نسبی وضعیت اقتصادی در داخل کشور می
نی موضوع برجام بیش از اثر عملیاتی آن است؛ به ویژه اینکه برای پیوستن ایران به شبکه سوئیفت البته کماکان معتقدیم اثر روا

ترین سطح ممکن طی نیاز به اصلاح ساختار جدی بانکهای کشور داریم. نکته مهم درخصوص بانکها اینکه، ارزش بازاری آن به پائین
 های اخیر بوده است.  سالهای اخیر رسیده و همین موضوع دلیل رشد آنها طی روز 

ونقل  هایی که بطور مستقیم و از طریق دریا و بنادر اقدام به حمل شوند. شرکت دسته تقسیم می   3ها به  ونقلی، شرکت در گروه حمل 
کنند و آنهایی که فعالیت  هایی که عمدتا در داخل کشور و بصورت زمینی )ماشین سنگین و یا ریلی( فعالیت میکنند. شرکت می
ها در بنادر به پذیرند. چراکه کاهش هزینه بیمه و افزایش تردد کشتی نری دارند. دسته اول و سوم نیز اثر مثبت بیشتری می کانتی

از همین روی بازار به این نمادها ای قرار دارد.  ها نیز در سطوح ارزنده این شرکت   P/Eها است. جالب است بدانید که  سود این شرکت 
 توجه بیشتری دارد.  

گروه پتروشیمی، فلزی، معدنی و تا حدودی پالایشی، بسیاری از فعالین بازار معتقدند که با افت قیمت ارز در بازار آزاد، سود این در  
باشد. توجهی بازار به آنها همین مساله میها طی روزهای اخیر و بیها کاهشی خواهد شد و دلیل افت قیمت سهام این شرکت شرکت 

شود و نرخ این دلار اکنون محور با دلار نیمایی انجام میهای صادراتروری است: اول اینکه مبادلات شرکت نکته ض  3اما توجه به  
درصدی  10هزار تومانی با بازار آزاد دارد. بنابراین این رویداد اثر منفی بر سود آنها نخواهد داشت. حتی به فرض افت  3 – 2شکاف 

مجددا رشد خواهد کرد چراکه درخواست دلار ارزان در کشور برای واردات بسیار بالا است.    هادلار نیما )که بسیار بعید است( قیمت 
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های خریدار، ملغی خواهد شد و همین موضوع ها و ارائه تخفیف به شرکت دوم اینکه در صورت حصول توافق، هزینه دور زدن تحریم
 ها است.  کننده سود شرکت تقویت

های داخلی فرسوده و مستهلک شده و نیاز به اورهال، تعمیرات و حتی خرید سیاری از شرکتو نکته سوم اینکه خطوط تولیدی ب
محور و آنهایی که فروش خود های صادرات های توسعه وجود دارد. بنابراین در بلندمدت، شرکت خطوط جدید تولید و اقدام به طرح 

شد. خوب است بدانید که در صورت عدم توافق، وضعیت تولید   کنند، منتفع خواهنددر بازار داخل را بر اساس نرخ خارجی ثبت می
بازی، در بسیاری از صنایع رو به زوال خواهد رفت. تنها نگرانی حصول برجام این است که با کاهش انتظارات تورمی و کاهش سفته

نیز امری طبیعی است اما با   شود که این موضوع ها و انباشت در انبارها، کاسته می بخشی از تقاضا برای خرید محصولات شرکت 
 توان ریسک این موضوع را تا حدودی کنترل کرد.افزایش صادرات می 

 و اما حرف آخر ...

که سر    یدر بازار بود. پول  داغو    یپول قو  انیحضور جر  ، انتظارات تورمی بالا و  99و    98های  دلیل اصلی رشد سنگین بازار در سال
بلعید. اما شرایط امروز با آن سال رسید را میای از راه می ها، هر عرضه از ترس کاهش ارزش دارایی  یمتیشناخت و با هر قیاز پا نم 

توان انتظارات عجیب و غریبی از بازار )در صورت حصول توافق( داشت. اما بطور قطع بازار بهانه  تفاوت بسیاری دارد. بنابراین نمی
الی، بلکه بصورت یک روند صعودی نرم و آرام پیدا خواهد کرد و به طور قطع برای دیگری برای رشد و حرکت رو به جلو نه به شکل ر 

 رسیدن به سود و فرار از تله زیان نیاز به صبر و حوصله بیشتری خواهیم داشت. 

   آنچه در بازار گذشت
 ها بررسی آخرین وضعیت شاخص 

در تاریخ یکم مرداد ماه کار   رویم که »شاخص بورس اوراق بهادار« می  آخرین ماه از فصل تابستاندر شرایطی به مصاف معاملات  
درصد( تا سطوح یک میلیون   3.22واحدی )معادل    47.409هزار واحدی آغاز کرد و با ثبت افت    472خود را در ارتفاع یک میلیون و  

 : شودهزار واحدی عقب نشست. به لحاظ تکنیکی، دو سناریو برای شاخص کل مطرح می 424و 

 هزار واحد و برگشت از محدوده حمایتی اشاره شده.  420 – 400میلیون و سناریوی نخست: اصلاح تا سطوح یک 

 هزار واحد و پس از آن آغاز یک رالی صعودی قدرتمند. 360 – 350میلیون و سناریوی دوم: ریزش تا سطح حمایتی دوم یک

بر اساس این گزارش، .  کنندای بازار به آن توجه میفعالین حرفه  دیگری است که بسیاری از  بااهمیتوزن« متغیر  شاخص »هم
درصد( در   1.61)معادل    واحدی  6.485با ثبت افت  واحدی آغاز نمود و    403.781را در ارتفاع    در مرداد  وزن کار خودشاخص هم

هزار واحدی برابر با کف   380وزن تا سطوح  ها معتقدند نهایت اصلاح شاخص هم چارتیست گرفت.    آرامواحدی    397.296سطوح  
داشته باشیم. فرابورس   IFEXو در انتها نگاهی به  تری داشته باشد.  وسیع   دامنه  قبلی خواهد بود و بعید است ریزش این دماسنج

ان داشت  واحدی ایستاد. بنابراین باید اذع  18.990در ارتفاع    ماهواحدی آغاز به کار کرد که در پایان    19.539ایران در حالی با رقم  
 درصد( را ثبت کرده است.   2.81واحدی )معادل   549 ، افتگذشته یک ماهشاخص فرابورس در 
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 بینی بازارپیش

ماه گذشته خون به جگر سهامداران و فعالان خود کرده است. سوال مهمی که  3بازاری که طی رسیم. بینی بازار میبه بخش پیش
 P/Eدهند. مگر غیر از این است که  های پارک شده تن به خرید نمیاین روزها ذهن بسیاری را درگیر کرده این است که چرا پول 

 واحد( رسیده و از طرف دیگر برجام نیز اتفاق مثبتی برای اقتصاد کشور است ؟!  6.5سال گذشته )محدوده    6ترین رقم  بازار به پائین

 های دولت دلیل این موضوع را باید در مطالب ابتدای همین بخش جستجو کرد ! فرار سرمایه و ضعف نقدینگی تحت تاثیر سیاست 
رفت از وضعیت فعلی نیاز به اعتمادسازی و تزریق نقدینگی دارد و تا  قبل(. بنابراین بازار برای برون  )هم دولت فعلی و هم دولت

که فعلا تکلیف برجام هم مشخص نیست  خصوصبه توان رشد بااهمیتی را انتظار داشت. مادامی که پول جدیدی از راه نرسد، نمی
 داکثری رسیده است. و باری دیگر اخبار ضد و نقیض در این حوزه به سطوح ح

به نظر بازار در انتظار روشن شدن فضا و در ادامه رویت سیاست دولت در قبال شرایط جدید است. برخی معتقدند دولت  در صورت  
 دهد یدولت هم نشان م  سابقهحصول توافق با جدیت به سراغ سرکوب بازارها خواهد رفت و رکود جدی را در پیش خواهیم داشت.  

تحرک خواهند شد و این گران تبدیل به تماشاچیانی کمو طبیعتا در این فضا، معامله   دست رفتارها داشته باشد نیز اا تواندی که م
 موضوع افت بازار را نه با شدت گذشته، رقم خواهد زد.  

این مستر  محتمل   تا حدودیدوم که    یویسنار  اما البته در  ایجاد رونق نسبی و  بازار سرمایه و  از  ها یر در مثبتاست، حمایت 
تری را در پیش خواهد ها خواهند کاست اما به هر جهت بازار مسیر بهتر و منطقیهای جدی، از شتاب رشد قیمت ها با عرضهحقوقی

گذاری در سهام بنیادی و ارزنده با اقدام به سرمایه  با پذیرش ریسک منطقی  د کهشوی م  نصیب فعالانی  گرفت. بنابراین سود بازار 
 انداز مثبت نمایند.چشم
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 بازدهی صنایع 

 
 

 درصد تغییراتتغییراترقم انتهای دورهرقم ابتدای دوره صنعتردیف
%4.2-114,844110,0604,784محصولات شیمیایی1
%10.8-6,436,5705,741,267695,303فرآورده های نفتی2
%1.4-1,025,9661,011,80114,165فلزات اساسی3
%15.1-569,254483,55385,701کانه فلزی4
%2.4-10,2259,979246سیمان5
%212,351232,40120,0509.4خودروسازی6
ی7 %6,3086,7744667.4بانکدار
%0.8-180,021178,5191,502چندرشته ای صنعتی8
ی9 %0.3-23,58623,52165سرمایه گذار
%5.0-3,9733,774199تامین آب، برق، گاز10
%1.8-109,916107,9451,971داروسازی11
%2.9-47,48746,0981,389غذایی12
%0.9-117,545116,4411,104قند و شکر13
%0.3-188,645188,166479لاستیک14
ویی15 %4,5164,6671513.3رادی
%4.4-40,73338,9441,789کانی غیر فلزی16
انه17 %57,92858,6937651.3رای
%53,55554,7881,2332.3بیمه18
%2.7-42,62141,4611,160کاشی و سرامیک19
%10,24810,5493012.9لیزینگ20
%2.6-207,112201,8055,307ماشین آلات21
%3,919,8853,942,93823,0530.6دستگاه های برقی22
%3.9-6,6836,420263انبوه سازی23
%33,15734,0659082.7حمل و نقل24

بازدهی صنایع در یک ماه گذشته 
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 خلاصه معاملات ماه گذشته

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   2گذشته در    طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
  2.826تقسیم کنیم، به رقم    ماه  کاری  میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای  59.355پایه( رقمی بالغ بر  

میلیارد   3.269ارزش معاملات روزانه    میانگینرسیم. این رقم در قیاس با  ین ارزش معاملات روزانه( می میلیارد تومانی )میانگ
اما نکته مهم اینکه ارزش معاملات پس از افت جدی در نیمه نخست مرداد ماه،  دهد. درصدی را نشان می  14افت ، تیر ماهتومانی 

ومان قرار دارد. همانطور که بارها هم اشاره شد، رشد قطعی بازار و خروج از رکود،  هزار میلیارد ت  3مقداری رشد کرده و اکنون در مرز  
توان در گرو رشد توامان ارزش معاملات و توقف خروج نقدینگی است. لذا تا مادامی که اتفاق بااهمیتی در این حوزه رخ ندهد، نمی

فلزات « ، »بانکداری« ، »پالایشی « ، »خودروسازیصنعت »  4،  رداد ماهدر م لازم به ذکر است،  داری را برای بازار متصور بود.  رشد دامنه 
« بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص شستا« و »وبهای« ، »پالایش« ، »دارایکمهایی مانند »« و تک سهماساسی
 دادند.   

 میلیارد تومان  - خرد  گراف ارزش معاملات
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تاریخ
ارزش کل معاملات 

)م.ت(
معاملات خرد 
بورس )م.ت(

معاملات خرد 
فرابورس )م.ت(

معاملات خرد 
کل )م.ت(

بلوک و اوراق 
)م.ت(

1401/05/019,8071,9717512,7227,085
1401/05/029,0012,2017452,9466,055
1401/05/03129,6511,9757202,695126,956
1401/05/0414,6911,9696002,56912,122
1401/05/0510,3981,5176102,1278,271

1401/05/0600000 تعطیل
1401/05/0700000 تعطیل

1401/05/0811,0891,6057102,3158,774
1401/05/0913,8292,1776832,86010,969
1401/05/10151,3821,2925531,845149,537
1401/05/1114,9171,3606432,00312,914
1401/05/1215,2161,5436702,21313,003

1401/05/1300000 تعطیل
1401/05/1400000 تعطیل

1401/05/15145,1912,0838112,894142,297
1401/05/1600000 تعطیل
1401/05/1700000 تعطیل

1401/05/1817,9421,9287802,70815,234
1401/05/1913,9741,5586702,22811,746

1401/05/2000000 تعطیل
1401/05/2100000 تعطیل

1401/05/2216,4902,3208203,14013,350
1401/05/2314,9572,6538923,54511,412
1401/05/24162,9072,8838723,755159,152
1401/05/2519,9843,1299704,09915,885
1401/05/2620,1603,1198103,92916,231

1401/05/2700000 تعطیل
1401/05/2800000 تعطیل

1401/05/2918,9062,2997213,02015,886
1401/05/3016,0262,0276462,67313,353
1401/05/31144,7042,3557143,069141,635
971,22243,96415,39159,355911,867جمع کل

586,47942,89919,21962,118524,361جمع کل ماه گذشته 
46,2492,0947332,82643,422میانگین ارزش معاملات روزانه

30,8672,2581,0123,26927,598میانگین ارزش معاملات روزانه ماه گذشته
%57%14-%28-%7-%50اختلاف میانگین ارزش معاملات تیر و مرداد )درصد(
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 حقیقی در یک ماه اخیربرآیند ورود و خروج پول 

 
 سهم با بیشترین ارزش معاملات  20
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 سیاسی

  رانیما در مورد نظرات ا  بررسی  :گفت  کایوزارت خارجه آمر  یسخنگو  س،یند پرا
  میاروپا همچنان ادامه دارد و پاسخ خود را به صورت مستق   هیاتحاد  شنهادیدرباره پ

اعلام خواه  هیبه اتحاد  یو خصوص با شرکا  ست ین  شکی  کرد.  میاروپا   یکه ما 
  ی . اما در مورد هدف کلمیدار  یکیخود در مورد برجام اختلافات تاکت  یلیاسرائ

به  دینبا چگاهیه ران یکه ا میو معتقد میهمسو و هم نظر هست گریکدیبرجام، با 
به برجام    یبندیبازگشت متقابل پا  رامونیپ  یپلماسدی  .ابدیدست    یاسلاح هسته 

مشترک   یبندیبه پا  میاگر بتوان  هدف است.   نیبه ا  یابیدست  یبرا  له یوس  نیموثرتر
  .ابدیدست  یانخواهد توانست به سلاح هسته  رانیا م،یبه برجام بازگرد

جزئ  یاجتماع   ونیسیکم   سیرئ  بینا مورد  در  غ  اتیمجلس    ی رعلنیجلسه 
امور    ریوز  انیرعبداللهیام  نیجلسه حس  نیگفت: در ا  یاسلام  یمجلس شورا
عل و  هستهمذاکره   میت  سیرئ  یباقر   یخارجه  حضور   یاکننده  کشورمان 

را    یکننده گزارشمذاکره   میت  سیامور خارجه و رئ  ریجلسه وز  نای  در  داشتند.
  ، قوی  مذاکره  از  شده  ارائه  گزارش  ارائه کردند.  ندگانیاز روند مذاکرات به نما

  ت یکننده دولت قبل حکامذاکره  مینسبت به ت  ی کننده فعلمذاکره  م یت  یمنطق 
  م یبا تصم   دیو غرب است و آنها با   کایآمر  نزمی   در  توپ  حاضر  حال  در  دارد.

 ست ی ن یاز یتام داده شده و ن اریکننده اختمذاکره متی به درباره توافق بدهند. رانیا یشنهاد یدرست خود پاسخ مناسب را به بسته پ
 برسد.  یاسلام  یمجلس شورا بیکه توافق آنها با طرف مقابل به تصو

مذاکره  اظهارات  درباره  شده  فاش  اگزارش  ارشد  توج  رانیکننده  جلسه    ی هیدر 
برخ  یشتر یب  اتیجزئ  ،یرعلنیغ باقر   یازاتیامت  یدرباره   م یت  کندیادعا م  یکه 

 .کندی کرده است، ارائه م  افتیدر  نیو  یدر گفتگوها  کایاش از آمرکنندهمذاکره 
از جزئیات بدین شرح است:   در    FTO  فهرست  از  سپاه  حذف  موضوع  -1برخی 

اما    رد،یگی قرار مشود، مورد بحث  یبرجام انجام م  یایکه پس از اح  یمذاکرات
  گر یبر د  یسپاه پاسداران انقلاب اسلام  یها  میکند که تحریم  نیتضم   کایآمر

تأثها و شرکت بخش داشت   یر یها  قوانیم  نیمتحده تضم   الاتای  -2.  نخواهد  مانند    نیا  یداخل  نیکند  قانون   CATSAکشور  و 
ترامپ در رابطه  ییعلاوه بر ابطال سه فرمان اجرا رانای -3 نخواهد داشت.  یر یکشور تحت برجام تأث  نیتعهدات ا یبر اجرا وتیپاتر

 ی اسلام  یآستان قدس و جمهور   اد،ی مانند بن  یدولت  ینهادها   میخود که با تحر  گریاز برجام، در مورد دو شرکت د  کایبا خروج آمر
فعال    یهاشرکت   یتمام  کندیم  نیتضم   کاآمری  -4  کرده است.  افتیدر   کایاز آمر  یازاتیسروکار دارند، امت  حاتیتسل  نیو همچن  رانیا

ا با  انیتا پا  رانیدر  آمر  2.5به مدت    دنیدوره  از خروج  رئ  کایآمر  یهام یاز تحر  کایسال پس  اگر  بود.  جمهور س یمعاف خواهند 
  مذاکرات   در  -5  مانند.یمسال پس از آن معاف    2.5  یها برااز برجام خارج شود، شرکت   یجمهور   استیروز ر  نیخواه در اولیجمهور 
. اکنون رفتندیآژانس به مذاکرات برجام را پذ  قاتیبر مرتبط شدن موضوع تحق   یمبن  رانیاروپا درخواست ا  هیو اتحاد  کاآمری  دوحه،

 ییدلار دارا  اردیلیم  7پس از آزاد شدن    رانای  -6  دهد.  انیپا  یسگزارش گرو  ی به بررس  یاتم   یانرژ   ی المللن یآژانس ب  رودیانتظار م
 را آزاد خواهد کرد.  ییکایآمر انیزندان یتمام ،یمسدود شده خود در کره جنوب
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نما  یگروه آمر  یهاندهیاز  قانون   یکیکردن    یدائم   یبرا  یطرح  کایکنگره    یهااز 
کرده  رانیا  هیعل  یم یتحر ماگ  میت  اند.ارائه  ب  یاسکات،  و   ،یهاگرت  ل یهاسان 
سنا  ندگانی نما "قانون    یطرح  کایآمر  یمجلس  کردن  »مستحکم  به  موسوم 
)آرانیا  یهامیتحر کردهسای"  ارائه  دائم   نیا  هدف  اند.(  »قانون    یطرح،  کردن 
 الات یا  جمهورسیکه به »قانون داماتو« هم شهرت دارد و به رئ  ران« یا  یهامیتحر

 یار یبس  در.  دهدیرا م  ران یا  یبخش انرژ   هیعل  هیثانو  یها میتحر  متحده اجازه اعمال 
جمهور قرار دارد اما  سییبر عهده ر  هامیتحر  قیتعل  اریاخت  کایاز مصوبات کنگره آمر

 . کاست یآن بر عهده کنگره آمر یشگیلغو هم 

 شنهاد یبه پ  رانیاروپا نوشت: پاسخ ا  هیاتحاد   یخارج  استیبه نقل از مسئول س  رهیالجز
 کایبه آمر  شنهادیپ  نی »معقول« بود. و ا  ،یاتوافق هسته  یایاروپا درباره اح  هیاتحاد

 نیا  دوارمیو ام  میمنتقل شد که هنوز جواب نداده است. ما منتظر پاسخ آن هست
  نان یاطم   متوانیاما نم   دوارم،ی. به آن اممیپاسخ به ما اجازه دهد مذاکرات را کامل کن

در هم  وال   نهیزم  نیبدهم.  نورمن، خبرنگار  تو  تی استرلارنس  رشته  در   یتییژورنال 
 یبرا  نیدر و  یدار یشده باشد. د  افتی( تاکنون درکایاعلام کرد: »قرار بود پاسخ )آمر 

 هفته برگزار شود«.  نیدر ا یدار ید نیچن است نشد. ممکن  سریشده بود که م ینیبش یاواخر هفته قبل پ

 صادی اقت

واحد   7,6با ماه قبل،    سهیکه در مقا  دهیدرصد رس  4,6به    رینرخ تورم ماهانه ت 
است. داشته  کاهش  »خوراک  یهاگروه  برای  ماهانه  تورم  درصد   ها، یعمده 

  3,8و    5,7  بیو خدمات« به ترت  یرخوراکیغ  یو »کالاها  ات« یو دخان  هایدنیآشام
 ل یماه گذشته به دل  یهامتیکه پس از جهش ق  رسدمی  نظر  به  درصد بوده است.

مدت خود بازگشته است. هر چند تورم انیتورم به روند م  ،یتومان  4,200حذف ارز  
 دهیدرصد رس  54ماه به    ریدر ت  اینقطه  تورم  نرخ  قرار دارد.  یی همچنان در سطح بالا

درصد بوده که نسبت   52,8  یشهر   یخانوارها   یبرا  اینقطه  تورم  نرخ  ست.ا   افتهی  شیواحد درصد افزا  1,5با ماه قبل    سهیکه در مقا
که نسبت به   دهیدرصد رس  40,5کشور به    یخانوارها  یماه برا  رتی  سالانه  تورم  نرخداشته است.    شی واحد درصد افزا  1,4به ماه قبل  
 .دهدینشان م ش یواحد درصد افزا 1,1ماه قبل، 

اقتصاد افزا  نی بنز  متیق  :گفت  وزیر  بنزافتینخواهد    شیامسال   نی. طرح 
 یجمهور بررسسیبا رئ  یاماه قرار است در جلسه   5همه بعد از گذشت    یبرا

  :گفت  یخاندوز   .ستین  نیبنز  متیق  شیافزا  ی طرح به معنا  نیا  بررسی  شود.
جمهور سیمطلوب است، اما بنا به دستور رئ  ی نفت  یهافرآورده   دیتول  تیوضع
از جمله    یمختلف   یهادر امسال، با ابزار   نیبنز  متیق  شیبر عدم افزا  یمبن

خودرو  کردن  ا گازسوز  دنبال  بنز  میهست  نیها  واردات  به  کار   نرسد.  نیکه 
 یدرصد رشد منابع درآمد  48ل  با سال قب  سهیکه در مقا   یبطور   میبودجه موفق بود  یدر کاهش کسر   یحد خوب  تا:  گفت  یخاندوز 

   بودجه محقق شده است.
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در   زدهمیدولت س ت یبا آغاز فعال دهدیپول نشان م یالمللنیصندوق ب ی شده از سو منتشر یآمارها
 یارز   ریاساس ذخا  نای  بر.  داشته است   یاقابل ملاحظه  شیافزا  رانیدر دسترس ا  یارز   ریذخا  رانیا

 ارد یلیم  41,39به    2020دلار در سال    اردیلیم  12,43داشته و از    یدرصد  232رشد    رانیدر دسترس ا
رخ   یدر حال  رانیدر دسترس ا  یارز   ریذخا  یبرابر   3از    شبی  رشد. است  دهیرس  2022دلار در سال  

کردن   یگرفته شد و با هدف خنث  شیدر پ  یفعال  یپلماسید  زدهمیدولت س  تیداد که با آغاز فعال
و مبادلات   یمل  یهابا پول  یانجام مبادلات تجار   ه،یهمسا  یتوسعه تجارت با کشورها  هامیتحر
 .  قرار گرفت تیدر اولو یمحل یسازوکارها  قیاز طر یمال

مواجه شد و   یدرصد 31با رشد  یلادیم ینخست سال جار  مهیدر ن نیبه چ رانیصادرات ا
 یهادر ماه  رانیبه ا  نیچ  صادرات دلار فراتر رفت.  اردیلیم  8دوره از    نیتجارت دو کشور در ا

دلار   ونیلیم 182و  اردیلیم 4مواجه شده و به  یدرصد 16با رشد  زیتا ژوئن امسال ن هیژانو
 است.  دهیرس

 

سال   ییماه ابتدا  3در    یاتیسازمان امور مال   یاعلام شده از سو  یاساس آمارها  بر
 97به کالاها و خدمات به    مربوط  اتیو مال  میمستق   یهااتیمجموع مال  یجار 

  ات یمال  م،یمستق   یهاات یبخش مال  در  است.  دهیتومان رس  اردیلیم  554هزار و  
هزار و    37برابر    ب یثروت به ترت  بر  اتیدرآمد و مال  بر   اتیمال  ،ی اشخاص حقوق

تومان   اردیلیم  900هزار و    3تومان و    اردیلیم  576هزار و    15تومان،    اردیلیم  337
هزار   32به رقم    ی ماهه سال جار   3در    یارزش افزوده وصول  اتیمال  بوده است.

  است. دهیتومان رس اردیلیم 739هزار و   40کالاها و خدمات به  بر  اتیمجموع مال نیاست. همچن دهیتومان رس اردیلیم  103و 
 

گفت: تهران و مسکو    رانیوزارت خارجه ا  یاقتصاد  یپلماسیمعاون د  « یصفر   »مهدی
به   باً یکردند و اکنون تقر  شنهادیرا پ  فتیسوئ  یجا به  نیگزیجا  یمبادلات مال  ستمیس

 ران یدر ا  هیروس  ر« ی»م  ی. قرار شد از کارت اعتبار میادهیرس  نهیزم  نیدر ا  یتوافق خوب
 فعال شود.    یزودبه کنمی م فکراستفاده شود و  

 

امسال    ماه  ریبورس در ت  یهاشرکت   یصنعت  داتیمجلس، شاخص تول  یهاطبق گزارش مرکز پژوهش 
ماه نسبت به   نیدر ا  دیسطح تول  سهیدرصد رشد کرده است، اما مقا  8,5پارسال    ماه  رینسبت به ت

با افت مواجه شده  ع،یصنا یقطع برق برخ ل یدل  به رانیا یصنعت داتیتول دهدی ماه نشان م خرداد
 ، یصنعت   یهادر کارخانه  دیتول  زانی با وجود رشد نقطه به نقطه م  نکهیاست. نکته قابل تامل اما ا

 ریدر ت  یصنعت  دات یتول  زانیمبا افت مواجه شده است.   یصنعت  یهادر شرکت   دیسطح ماهانه تول
 15  ن یماه از ب  نیکه در ا  یطور درصد افت مواجه شده؛ به  5,2ماه با    امسال نسبت به خرداد  ماه

    صنعت رشد کرده است. 4 داتیشده، فقط حجم تول یصنعت بررس
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 بازارهای جهانی

 

های اخیر موجب شد بازارهای جهانی در ها در ماههای ایالات متحده آمریکا و افت سنگین کامودیتی انتشار اخبار مثبت از داده 
کم به روند کاهشی خود خاتمه دهند و شاهد رشد هر چند محدود قیمت در برخی از کالاها به ویژه در فلزات رنگین دست مرداد ماه  

مصرف  تورم  سرعت  کاهش  به  باید  گذشته،  ماه  یک  اخبار  مهمترین  در  )باشیم.  آمریکا  کرد.  CPIکننده  اشاره  که    ییهامت قی( 
 ش یدرصد افزا   8,5نسبت به مدت مشابه سال گذشته    یدر ماه جولا  کنندی خت مانواع کالا و خدمات پردا  یکنندگان برامصرف

 متیق  ش افزای است.  نیبنز  متیاز کاهش ق  یدهنده کاهش سرعت تورم نسبت به ماه گذشته و عمدتا ناشکه نشان  یرقم   افت،ی
 ی نوسان  یهامت قی  احتساب  بدون  آن بود.  یدرصد  8,7  شیاز افزا  یحاک   هاینیبش یکه پ  دیدرصد رس  8,5به    یکننده در حالمصرف
 است.  دهیدرصد رس 5,9سال گذشته به  کی یکننده هسته طمصرف متی شاخص ق  ،یو انرژ  ییمواد غذا

 یبرخهای اخیر را جبران نمایند. با این حال  ها موفق شدند بخشی از افت ماه بازار به این داده واکنش مثبت نشان داده و کامودیتی
!  است یانهیبانک، مهار تورم با هر هز نیا تیبوده و اولو یاند که تورم مهمتر از رکود اقتصادکرده دیفدرال رزرو مجددا تاک یاعضا
 .  کرده است دیفدرال رزرو تاک یانقباض استیاعمال س قیلزوم کاهش تورم از طر  یروه ب ز ین کایآمر ییدارا ریوز  لنیخانم 

در اروپا و    یاقتصاد  یهات یموضوع به روند کاهش فعال  ل یدلرسیده است.    108مجددا به رقم  داشته و    یصعود  یروند  کایدلار آمر
 1نرخ بهره را    چین  یبانک مرکز   !  رخ داده، شود  کایمانع رشد بهره مشابه آنچه توسط فدرال رزرو در آمر  تواندی م  و  گرددیبر م  نیچ

. دیو صادرات را رونق بخش  کیتحر  یگذار هیکمتر سرما  نهیکشور را با هز  نیرسانده تا اقتصاد ادرصد    2.75و به  داده  کاهش  درصد  
قرار دارد و تا مادامی   104  –  102( بالاتر از مقاومت شکسته شده  INDEXدلار )  کنید، شاخص همانطور که در تصویر ذیل مشاهده می

 را انتظار داشت.   120توان ادامه حرکت رو به جلو تا سطوح که این سطح حفظ شود، می 

 

نام کالا
قیمت ابتدای 

سال 1400
قیمت ابتدای 

سال 1401
قیمت 

انتهای خرداد
قیمت 

انتهای تیر
درصد تغییر نسبت 

به ماه گذشته
درصد تغییر نسبت 

به ابتدای 1401
%11.46-%8.85-60.4116.33113103نفت برنت دریای شمال

%10.90-%6.25-1739193618401725انس طلا
%28.01-%17.48-91091029589817411مس
%24.04-%16.47-2866394035832993روی
%10.89-%2.71-1972225820682012سرب

%29.88-%2.49-2266352125322469آلومینیوم
%30.00-%7.08-167150113105سنگ آهن
csi 31.59-%1.11-573782541535بیلت%
%25.13-%13.99-290394343295متانول
%34.63-%36487550057214.40اوره
%7.21-%4.23-15.5319.2818.6817.89شکر
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 نفت
هاای نفتی برای دومین مااه متوالی روناد کااهشاااای را باه نماایش  بهاای شاااااخص 

بهبود   یهابر نشاااانه  یبالقوه اقتصااااد جهان  یندها در مورد ک  ینگران رایزگذاشاااتند؛ 
 ماه نینفت در ا یبرا یفشااار نزول شااتریب  .ه اسااتمتحده غلبه کرد الاتیا  یتقاضااا
 .دیرساا  ریهفته اخ 5سااطح   نیبود که به بالاتر  کایاز رشااد شاااخص دلار آمر  یناشاا

شاود    یعرضاه جهان  شیکه ممکن اسات منجر به افزا رانیا  یاتوافق هساته  ل پتانسای
های اقتصاااد چین در هفته داده  از طرف دیگر  کاهش داد. ماه نیرا در ا  هامتیق زین

د را درخصااوص نرخ رشااد اقتصااادی چین تعدیل  بینی خوگذشااته منتشاار شااد که رشاادها کمتر از انتظارات بود و تحلیلگران پیش
 درصد کاهش داد. 3.5درصد به  4.5را از  2022بینی خود از رشد چین در سال کردند. در این راستا موسسه مودیز پیش

در رشد داشته باشند،    یکننده بزرگ جهان مشكلاتگفت: اگر اقتصاد دو مصرف  مزیتا  کی به اکونوم  ومیشرکت بهارات پترول  سیرئ
قصد دارد در   یاز آن است که عربستان سعود  حاکی   هاگزارش. ابدیدلار در هر بشکه کاهش    90زیر  نفت خام ممکن است به    متیق

 استراتژيک  خام  نفت  ذخاير  آمريكا  انرژی   وزارت  گزارشات  بر اساسکند.    تینفت حما  دیاوپک پلاس از افزايش تول  ی نشست بعد
به لحاظ تکنیکی، یک الگوی نزولی در رسيد.    1985ترين حد خود از ماه مه سال  ميليون بشكه كاهش به پايين  4,6با    این کشور

تر از کف کانال صعودی خود شود. هر دو شاخص نفتی در یک ماه گذشته با افتی که تجربه نمودند، در سطوحی پائیننفت دیده می
مدت شاهد کاهش التهاب بازار د بااهمیتی رخ ندهد، دور از ذهن نیست که در میانهای پیش رو رشقرار گرفتند و چنانچه در هفته 

 نفت باشیم. 
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 فلزات گرانبها

های اقتصادی چین، سیگنالی کاهشی برای بازارهای مالی و  در حالی که عقبگرد داده  
کاسته شد و  کالایی دنیا به همراه داشت، از تورم ایالات متحده آمریکا برای ماه ژوئیه 

این موضوع با ایجاد احتمال کاهش سیاست انقباضی از سوی فدرال رزرو به رشد بهای 
در کنار موارد بیان شده تنش میان چین و تایوان نیز رو به  ها کمک کرد.کامودیتی 

های دولتی چین شانزدهم اوت گزارش دادند که پکن در  افزایش گذاشته است. رسانه 
هفت مقام تایوانی را به دلیل حمایت از استقلال این جزیره    ترین اقدامات خودتازه

خواهان سرسخت  تحریم کرده است. سخنگوی دولت چین این سیاستمداران را جدایی
کنگ یا ماکائو شوند. پس از سفر نانسی  توانند وارد سرزمین اصلی چین، هنگ ها، این افراد نمیتوصیف کرد. با وضع این تحریم

ای علیه تایوان و متحدانش در دنیا اخذ کرده است. این موضوع در وهله اول جویانههای تلافیچین سیاست   پلوسی به تایوان
تواند به دار شدن آن میسیگنالی افزایشی برای بازارهای کالایی به همراه دارد. هر چند شدت یافتن تنش میان دو کشور و ادامه 

 زیان بازارهای کالایی منجر شود.

هزار دلاری است. میزان موجودی فلز سرخ در انبارهای بورس دنیا به کف   8گین، مس در تلاش برای تثبیت در کانال  در فلزات رن
درصد رشد   53به میزان    2040رسیده و این موضوع مانعی در مقابل سقوط آزاد قیمتی این فلز بود. مصرف جهانی مس تا سال  

های در مقابل، عرضه مس به دلیل محدودیت   .نیا به سوی رشد مصرف برق استخواهد کرد که مرتبط با خودروهای برقی و حرکت د
 5سال آینده دارد و این رقم در بهترین سناریو،    18میلیون تن کسری طی    14کند و در واقع بازار  درصد رشد می   16معادن تنها  

گذاران اعتقاد به رکود اقتصاد دنیا و افت  ماه اخیر، تعدادی از سرمایه   میلیون تن است. با وجود رشد قیمت جهانی مس طی یک
به منظور   LMEقیمت مس در پایان امسال داشته و اقدام به خرید قراردادهای آپشن با اختیار فروش مس در بورس فلزات لندن  

و البته بصورت محدودتر قراردادهایی  دلار است    7,000به روی قیمت مس    LMEاند. تمرکز معاملات آپشن  پوشش این ریسک نموده
 دلار وجود دارد.   5,000دلار و  6,000نیز بروی مس 

درصد   10  دهدیکه نشان م  گرددی برم  کایآمر  ینلیدر معاملات آپشن به گزارش بانک مورگان است  ی دلار   5,000مس    متیق  شهری
 ،یرکود اقتصاد جهان  طیدر شرا  دیداشته و به منظور تداوم تولدلار    5,085تمام شده    یمحدوده بها  یدارا  ایمس دن  دیتول  تی ظرف
در   LMEبخش در    نیفروش ا  قراردادهای  جمع.  اندآپشن، هج کرده  یقراردادها  دیخر  قیفروش خود را از طر  یهامتیاز ق  یبخش

 یکاهش  یخود عبور کرده و روند  کیاز پ  کایآمار، تورم آمر  نآخری  طبق.  است  ییتن بوده که رقم نسبتا بالا  ونیلیم  1.4محدوده  
 یرا منتف   2022سال    انیدر پا  یرکود اقتصاد جهان  یویو سنار  دهیرا کش   ایدن  یمرکز   یهاترمز رشد بهره بانک  تواندی داشته که م

 شود. هزار دلاری، حمایت مهمی برای این فلز محسوب می  7. به لحاظ تکنیکی، محدوده دینما

که گفته بحران   گرددیم  بر  نکوریبه گزارش عملکرد گل  متیق  شیافزا  نیا  ل یدلاما در فلز روی جهش قیمت بیش سایر فلزات بود.  
 را یداشته و اخ  اریرا در اخت  یجهان   یرو   دیتول  درصد  30ها  ییفلز اثرات نامطلوب خواهد داشت. اروپا  نیا  دیدر اروپا بر تول  یانرژ 

 مه یدر ن   یرو  دیگزارش کرده که تول   زین  نکوری. گلاندبوده   یانرژ   متی برق و رشد ق  تیاز محدود  یناش  ریگچشم  د یشاهد کاهش تول
درصد از ریزش خود را برگشت کرد    61.8. به لحاظ تکنیکی، روی اخیرا  است  ده رسی  تن  هزار  350.9  به   درصدی  12با افت   2022اول  

 ترین سطح حمایتی برای فلز روی خواهد بود.  دلار نزدیک 3.200و پس از آن مجددا با فشار عرضه روبرو شد. محدوده 

د برخی دیگر از قبیل آلومینیوم با نزدیک روانتظار میاما در آلومینیوم اتفاق خاصی رخ نداده و روند قیمت در این فلز نوسانی است.  
. در این شرایط بالا ماندن بهای انرژی در دنیا با محوریت کشورهای اروپایی و  در پیش بگیرندشدن به فصل پاییز، روند صعودی را  
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مانع اثرگذاری رو با آغاز سرمای هوا از رشد قیمتی آلومینیوم حمایت کرده و  های پیشاحتمال شدت گرفتن این وضعیت در ماه
 شود.سیگنال کاهشی عقبگرد رشد اقتصادی چین در این بازار می

و در نهایت اشاره به طلا داشته باشیم که پس از رشد در نیمه ابتدایی مرداد، به یکباره روند معکوس را در پیش گرفت و تقریبا  
ها گاه امن برای سرمایهدر حالی که طلا و دلار به عنوان دو پناهبخش زیادی از رشد خود را از دست داد و به نقطه سر به سر بازگشت.  

مقامات   طی روزهای اخیر  تر کرده است. انداز صعودی نرخ بهره فدرال رزرو کفه ترازو را به سمت دلار سنگین چشمکنند،  رقابت می 
فدرال رزرو بر افزایش نرخ بهره برای کنترل تورم بالای آمریکا تاکید کردند. حتی اگر هنوز بر سر سرعت و مقدار افزایش نرخ بهره  

تحلیلگران در   بینی است.باشد، اما در حال حاضر سیاست تهاجمی فدرال رزرو قابل پیش  میان مقامات اقتصادی بحث وجود داشته
البته   دلاری نیز دور از انتظار نخواهد بود.  1,700کنند، در صورت ادامه روند کنونی سقوط طلا به زیر مرز  بینی میحال حاضر پیش

تن رسیده است ! مقصد   202درصدی داشته و به    100خوب است بدانید که حمل طلای فیزیکی از سوییس در ماه گذشته جهش  
تواند به داستان تایوان و تنش سیاسی با آمریکا مرتبط  درصدی دارد. این موضوع می  147اصلی این طلاها کشور چین بوده که رشد  

 های فیزیکی را وارد چین کند.از اعمال محدودیت غرب، دارایی باشد و چین ترجیح داده تا قبل

 ( COPPERمس جهانی ) تحلیل تکنیکال

 

دلاری نگردید، روند اصلاحی کلید خورد و شاهد   10.500در نمودار مس، پس از اینکه این فلز برای دو مرتبه موفق به گذر از سقف  
دامه اما، سمت تقاضا تحت تاثیر قرار گرفتن مس به روی سطح حمایتی، درصد در کل موج صعودی قبل بودیم. در ا  61.8اصلاح  

کند که رشد تحقق یافته، صرفا اصلاحی موفق شد بخشی از افت اخیر را جبران نماید اما شتاب بالای ریزش این ذهنیت را ایجاد می
اهشی خود باز خواهد گشت و این اصلاح  گرفته است. بنابراین تحلیلگران معتقدند به زودی مس به روند کدر روند کاهشی شکل 

 دلار ادامه خواهد یافت.   6.550 – 6.500دلاری و در صورت نفوذ به این سطح تا محدوده  7.000کم تا سطوح دست 
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 آهن سنگ  –فولاد 
سنگ   و  فولاد  حوزه  قیمت در  کاهشی  روند  اگرچه  اما  آهن  متوقف شد  ها 

مسکن    بحرانخبری هم از رشد قیمت نبود و روند نوسانی را شاهد بودیم.  
  ن ی چ  یساختمان  یهادلار از ارزش بازار شرکت   اردیلیم  90باعث شده تا    نیچ

سطح از    نیگروه به کمتر  نیارزش ا،  کاسته شده و با احتساب افت سال قبل 
مرکز   دیجد  یهااست یس  !  برسد   2012سال   تکم   زین   نیچ  یبانک   ل یبر 
تحو  مهین  یهاطرح  و  مسکن  مشتر  عتریسر  ل یتمام  به  دارد    دیتاک  انیآن 

اولو طرح   تی)کاهش  اخیر،  (دیجد  یهاشروع  روزهای  فولاد  . طی  ماهنامه 
به   نیتداوم حرکت صنعت فولاد چ  که مهمترین نکته در این گزارش،   فولاد منتشر شد  یتوسط انجمن جهان  2022در ماه اوت    نیچ
 ونیلی م 501به  درصدی    7با افت نزدیک به    2022اول    مهیدر ن  نیمصرف فولاد چ  است.  2050در سال    یانداز کربن خنثچشم  یسو

 . است دهیتن رس ونیلیم 526.88به درصدی  6.5با افت  زین دیتول و دهیتن رس

. این  کندمی فولادسازان    یانرژ   تیو دولت را مجبور به محدود   شده  نیمصرف برق چ  افزایش باعث    نیدر چ  گرما از طرف دیگر،  
مدت و افت فولاد در کوتاه   یساختمان  یهات یعلاوه گرما عامل افت فعاله  آهن اثرگذار باشد. بسنگ   یبر تقاضا  تواندی مموضوع  

با   یآهنسنگ  هایشرکت در ایران،  فشار است.   ریکک ز متیرشد ق ل ی بدل نیفولادسازان چ نیاز داستان فوق، مارج  جدا. خواهد بود 
ش پانامکس در ماه سفار   یکشت 4ها تا بنگاه ی صادرات گندله و کنسانتره آهن هستند و برخ شیرکود بازار فولاد کشور در حال افزا

همزمان با    یدر وعده دولت در موضوع مسکن مل  ریو تاخ  رساختزی  کمبود .  آهن حساس هستندسنگ   متیق  راتییداده و به تغ
گندله کشور از    یانبارها  یشود موجودیم  ینیبش ی فولاد کشور است و پ  رهیزنج  یرشد خام فروش  ل یاز دلا  ،یصادرات  یرکود بازارها

 . داشته باشد شیافزا یتن در سال آت ونیلیم 15به  یتن فعل ونی لیم 10

 و متانول  اوره
قیمت اوره در مرداد ماه رشد نسبتا خوبی را ثبت کرد. البته هنوز قیمت اوره  

دارد.   بین محصولات وجود  زیادی  بوده و شکاف  متفاوت  مناطق مختلف  در 
  ش ی دلار در هر تن فوب افزا  640تا حدود    اهیس  یا یها را در درمت قی  گرانمعامله
دلار افت داشت و    480تا سطح  بار    ن یچند  رانیاوره ا  انه،یخاورم  اما در  دادند.

دلار بالاتر از اوره ایران   150این در حالی است که کشورهای همسایه اوره خود را  
از حد معمول ادامه خواهد    شیاحتمالا به واردات ب  اروپا  رسانند.به فروش می 

و   ستین  نیمنطقه آنلا  نیاوره در ا  دیتن در ماه تول  300,000  احتمالا  رایداد، ز
 به به خطر افتاده است.    زین  ایدر جنوب آس  LNGبر    ی مبتن  یهادر کارخانه  دیتول

 شتر یب  شیبا وجود افزا  باشد.  افتهی  درصد کاهش  30تا    10  نیب  یدر سال جار   گریکشور به کشور د  کیاوره از    ی تقاضا  رسدینظر م
  یهراسان نم   هیقض   نیاز ا  تراتیاوره و ن  دکنندگانیتول.  کندیرا خفه م  تروژنیهمچنان تجارت ن  فیضع   یگاز در اروپا، تقاضا  متیق

تر است،  متفاوت   اکآمونی  اوضاعشود.  ی ها ظاهر م  متیاز ق  تیحما  یبرا  یاروپا به زود  یمطمئن هستند که دوباره تقاضا  رایشوند، ز
 قرار داده است.   ریرا تحت تاث متیق ،ی عرضه کاف رایز
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 رسد ینظر م   بهسبب توقف روند کاهشی و در ادامه، رشد قیمت این محصول شد.    دکنندگان،یتوسط تولمتانول    دیکاهش تولاما  
گذاران هیند و سرمااهکاهش داد  ایرا متوقف    یاتیعمل  ی هاکنندگان متانول نرخدیتول  رایزه  دیرس  انی در متانول به پا  یمومنتوم نزول

در   نیمتانول در چ  یگفتند که تقاضا  یمنابع تجار   . کردند  یگذار هی نفت خام و متانول سرما  ندهیدر بازار آ   یبر احساسات صعود
   در سراسر کشور وجود دارد.  یادیو فروش ز رسدیتر به نظر مسالم ییایآس یکشورها ریبا سا سهیمقا

 

 در یک ماه گذشته  ی مهم و ارزهای دیجیتالارزها بازدهی جفت

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت  

 انتهای تیر 
قیمت انتهای 

 مرداد 
درصد تغییر نسبت 

 به ماه گذشته 
درصد تغییر نسبت به 

 1401ابتدای 
EUR/USD 1.19315 1.10152 1.02143 0.9999 -2.11% -9.23% 
GBP/USD 1.38625 1.31641 1.20037 1.1792 -1.76% -10.42% 

USD/JPY 108.838 119.47 136.063 136.981 0.67% 14.66% 
USD/CNY 6.5070 6.3637 6.75 6.84 1.33% 7.48% 

 

 

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت  

 انتهای تیر 
قیمت انتهای 

 مرداد 
درصد تغییر نسبت 

 به ماه گذشته 
درصد تغییر نسبت به 

 1401ابتدای 
Bitcoin 57381.8 41017.7 22682.2 21222 -6.4% -48.3% 
Ether 1783.6 2895.4 1538.8 1567.8 1.9% -45.9% 

Solana 14.3 88.6 40.5 34.5 -14.8% -61.1% 
Binance 264.8 396.2 262.5 295.9 12.7% -25.3% 
Cardano - 0.9179 0.4830 0.4490 -7.0% -51.1% 
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 بورس لندن - ریروز اخ 30در  ن یانبار فلزات رنگ ی موجود
 آلومینیوم 

 
 مس 
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 سرب 

 
 روی 
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 های نفتی کرک اسپرد فرآوردهبررسی آخرین وضعیت 

  16تا  12دلار( و برگشت به سطح میانگین یکسال گذشته )محدوده  40پس از افت جدی )از سطح  هاشگاهیشاخص کرک اسپرد پالا
رسد در دلار رسید. با توجه به توقف روند صعودی نفت، به نظر می  20دلار(، طی دو هفته گذشته با رشد نسبی به سطح بیش از  

های پالایشی در کوارتر دوم باشیم. بنابراین طبیعتا سود شرکت های نفتی  های پیش رو شاهد روند نوسانی کرک اسپرد فرآوردههفته
 کمتر از کوارتر نخست خواهد بود. 

گزارش کرک   این  ترکفرآورده پالایشگاه  6در  نیز  در نخستین تصویر  است.  بررسی شده  فروش شرکت ها  است. یب  آورده شده    ها 
درصد(، بیشترین   86درصد )مجموعا    19درصد و نفت کوره با    25ر با  درصد، بنزین موتو  42کنید، گازوئیل با  همانطور که مشاهده می 
 فرآورده نقش بااهمیتی در سودسازی آنها دارد. 3دهند. بنابراین کرک این های کشور را تشکیل میوزن فروش پالایشگاه

د. بالاترین نرخ بنزین از ابتدای دلار رسی  22ماه، کرک اسپرد بنزین با رشد اندک به    مردادبر اساس این گزارش، در هفته پایانی  
رشد بهتری را ثبت کرده است. کرک این فرآورده از   یل گازوئ  اسپرد  دلار بوده است. اما کرک  15ترین سطح آن  دلار و پائین  51امسال  
 دلار در هر بشکه رسیده است.   48درصدی به  50دلار با جهش  32ترین سطح خود در محدوده پائین

داشته باشیم که طی یک ماه گذشته به روند کاهنده خود خاتمه داده و با اندکی رشد به   کوره  نفت  اسپرد   و در نهایت اشاره به کرک
سازی( )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای کیفی ین نشریه پلتس  آخر  اساس  بر  هافرآورده   نرخ  است  ذکر  به   دلار رسیده است. لازم  (14)

 شده است. به محاس

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %45 %44 %43 %33 %46 %35 گازوئیل

 %25 %23 %19 %24 %30 %25 %28 بنزین موتور
 %19 %21 %14 %25 %24 %17 %19 نفت کوره

 %9 %9 %13 %6 %0 %9 %12 وکیوم باتوم
 %2 %1 %1 %0 %0 %1 %5 نفت سفید

 %2 %1 %9 %1 %13 %1 %1 نفتا 
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 ها شرکت  عمکردبررسی گزارش 
 شاراک      
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 فولاد     
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 کگاز 
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 تحلیل بنیادی 

 ارتباطات سیار ایران  شرکت بنیادی بررسی وضعیت

 
 معرفی

با حکم شاورای عالی اداری از شارکت مخابرات ایران جدا گردید. این شارکت در   24/04/1382شارکت ارتباطات سایار ایران در تاریخ  
 در شرکت بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و معامله شد. 29/11/1391تاریخ  

 باشد.مکالمه و اینترنت به مشترکین دائمی و اعتباری میعمده درآمد شرکت از محل ارائه خدمات 

 29/12/1400ترکیب سهامداران عمده شرکت در تاریخ 

 درصد سهامداری  نام شرکت

 %89.8 شرکت مخابرات ایران 

 %1.4 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

 %0.9 گذاری توسعه نور دناشرکت سرمایه 

 % 0.6 شرکت سهامی بیمه ایران

 %0.5 بانک رفاه کارگران

 %0.4 شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران 

 % 0.2 گذاری سپه شرکت سرمایه 

 % 0.2 سازگذاری امین توان آفرینشرکت سرمایه 

 % 0.2 شرکت گروه مالی پارسیان

 % 0.2 صندوق تثبیت بازار سرمایه 

 % 0.2 گذاری ملی ایرانشرکت سرمایه 

 %5.4 سهام شناور
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 اعضای هیئت مدیره شرکت

 سمت  نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضای هیئت مدیره 

 رئیس هیئت مدیره علی بقائی  شرکت گسترش الکترونیک تدبیر ایران 

 نائب رئیس هیئت مدیره  محمد سعید سرافزار  شرکت مهر اقتصاد مبین 

 عضو هیئت مدیره  الله نیکی ملکی حجت شرکت مخابرات ایران 

 عضو هیئت مدیره  بابک تراکمه سامان سازه غدیرشرکت  

 عضو هیئت مدیره  سید مجید صدری شرکت گسترش خدمات ارتباطات کاراشاب 

 مدیر عامل  مهدی اخوان بهابادی  -

 ارزش بازار دلاری سهم
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 مفروضات تحلیل 
 درآمدهای عملیاتی

 

 

های کارتعملیاتی شاارکت مرتبط با درآمدهای اینترنت و مکالمه ساایمهمانطور که در نمودار فوق مشااخص اساات، عمده درآمد 
 مشترکین اعتباری و دائمی است.
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ریال تعیین گردید و  599و  899های اعتباری و دائمی به ترتیب کارت، سقف نرخ هر دقیقه مکالمه سیم1393مطابق مصوبه سال 
های اعتباری و دائمی، ال نرخ تعرفه عادی اینترنت برای سیم کارتتاکنون افزایش نرخ جدیدی رخ نداده است. همچنین در این س

های اپراتورهای تلفن همراه و ریال برای هر کیلوبایت تعیین گردید. لازم به ذکر اسات به دلیل رقابت منفی و نرخ شاکنی 0.4و   0.6
تر از سااقف تعرفه تعیین شااده اساات که در ارزاندهنده اینترنت ثابت، هزینه تعرفه هر کیلوبایت بساایار رقابت با اپراتورهای ارائه

 کنید:جدول زیر نمونه آن را مشاهده می

 تعرفه )کیلوبایت به ریال( ریال گیگا بایت های مختلفبسته

 0.038 460,000 12 روزه  60

 0.041 620,000 15 روزه  120

 0.063 190,000 3 روزه  30

 0.040 282,000 7 روزه  30

 0.220 44,000 0.2 روزه 7

 0.033 195,000 6 روزه 7

 0.144 36,000 0.25 روزانه 

 0.033 99,000 3 روزانه 

 0.6 تعرفه عادی اعتباری

 0.4 تعرفه عادی دائمی

های وزارت ارتباطات، درآمد خدمات ارزش افزوده شاارکت کاهش یافته و بعید گیریبا سااخت 1398بعد از مصااوبات اساافند سااال 
 مقدار افزایش یابد !است این 

باشد که تقریبا مشابه این سایر درآمدهای عملیاتی شرکت بیشتر مرتبط با درآمد استفاده از امکانات شبکه توسط سایر اپراتورها می
 باشد.ها وجود دارد که اکثر آن مربوط به شرکت ایرانسل میآیتم در هزینه

د مشاترکین فعال و سارانه مصارف هر مشاترک تخمین زده شاود. با توجه به روند باید تعدا  1401برای برآورد درآمدهای عملیاتی ساال 
ها برآورد گردیده که به همراه مقادیر چند ماه ابتدایی امساال تعداد مشاترکین و سارانه مصارف هر کدام از آن 4گذشاته و عملکرد 

 سال گذشته آن در نمودارهای زیر مشخص شده است:
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 های شرکتگذاری سرمایه

باشاد و درآمد حاصال از این محل به نسابت کل درآمد شارکت مقدار های مرتبط با خود میهای شارکت عمدتا در حوزهگذاریسارمایه
 ناچیزی است.

 های فرعی شرکت
درصد  
 گذاری سرمایه

بهای تمام  
 شده

 شرکت   فعالیت اصلی

های بازرگانی، استفاده از ها، فعلایتگذاری در شرکتسرمایه 8,250,188 %99.99 گذاری توسعه نور دناشرکت سرمایه
 تسهیلات و ... 

آوری سیم و فن تامین تجهیزات مخابراتی ثابت، سیار، بی 5,220,000 %80 شرکت ارتباطات مبین نت
 اطلاعات و ...

های تایید آزموناجرای خدمات طراحی و مهندسی و  850,000 %99.99 نقش اول کیفیت شرکت
 صلاحیت کارشناسان و ...

 انجام امور خدماتی کارکنان شرکت  1,999,946 %99.99 موسسه خدمات رفاهی کارکنان همراه اول

المللی به مشترکین تلفن  ارایه خدمات تلفنی و یا نمابر بین 128,000 %100 شرکت پیشتازان تجارت ویستا
 ثابت و همراه 

های بازرگانی، ا، فعالیتهگذاری در شرکتسرمایه 128,000 %100 مجازی ساریناشرکت توسعه تجارت 
 افزار و ... های تولید و توزیع سخت فعالیت

دهنده کسب و کارهای  ارائه خدمات توانمندساز، توسعه  980,000 %98 شرکت همراه کسب و کارهای هوشمند
 نوآور و نوپا و ...

های نو، یژ گذاری در زمینه فناوری اطلاعات، انرسرمایه 3,430,000 %98 اول شرکت کسب و کار نوپای حرکت 
 سلامت و ....

های الکترونیکی، خدمات  ایجاد و نگهداری پایگاه داده 9,980 %99.80 توسعه کسب و کار ایرانی )توسکا( 
 رسانی و ...های اطلاع شبکه

 

 وابسته های شرکت
درصد  
 گذاری سرمایه

بهای تمام  
 شده

 شرکت   فعالیت اصلی

 گذاری در سهامسرمایه 420,000 %30 شرکت مهر اقتصاد مبین 

 ارائه خدمات ارزش افزوده از طریق تلفن همراه 50,749 %29 شرکت پرداخت اول کیش

گذاری اختصاصی صندوق سرمایه 
 بازارگردانی 68,654 %20 بازارگردانی حامی اول 

 

 بهای تمام شده  گذاری سرمایهدرصد  ها سایر شرکت

 3,575 %16 ارتباط مشترک شهر )سهامی خاص(

 52 - هاگذاریسایر سرمایه
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 های عملیاتی هزینه 

های متعددی تشاکیل شاده و ما جهت درک  های بهای تمام شاده و هزینه اداری و عمومی شارکت ارتباطات سایار ایران از آیتمآیتم
 ایم که به شرح زیر است:های شرکت در نظر گرفتهبرای هزینهبندی متفاوتی بهتر، دسته

های هزینه  کند. مانندرشاد میهایی اسات که متناساب با درآمدهای عملیاتی شارکت  هزینه بر مبنای عملکرد: منظور هزینه •
 باشد.و ... میالسهم تولید ترافیک داخلی تسهیم درآمد، هزینه استفاده از امکانات شبکه سایر اپراتورها، هزینه حق

مانند اساتهلاک فنی، نگهداری و پشاتیبانی، حق   :کندهایی اسات که متناساب با تورم رشاد میهزینه تورمی: منظور هزینه •
 دسترسی به فضا و ...

 هزینه حقوق و دستمزد •
 هاسایر هزینه •
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متناساب با تورم، هزینه مبتنی بر عملکرد شارکت  کنید، به علت عدم رشاد درآمدهای شارکت همانطور که در نمودار فوق مشااهده می
های مبتنی بر عملکرد شارکت پیشای های تورمی از ساهم هزینههای تورمی شارکت رشاد نداشاته اسات و ساهم هزینهبه انداز هزینه
 گرفته است.

 ست.های بهای تمام شده و اداری و عمومی محاسبه گردیده الازم به ذکر است در محاسبات فوق مجموع هزینه

 نقدینگی شرکت
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شارکت متناساب با نرخ تورم رشاد   یاتیعمل ی، درآمدها1393تلفن همراه از ساال   ینرخ مکالمات اپراتورها  شیبا توجه به عدم افزا
و  افتهی  شیفصال به فصال افزا یمال نهیکه هز  یاگونهشاده اسات به روبرو  ینگینقد دیمشاکلات شاد انکرده و در حال حاضار شارکت ب

 .است دهیرس 0.25به کمتر از  3 یلاشرکت از با  ینسبت جار 

 صورت سود و زیان شرکت با مفروضات زیر بدین شرح است:

 نساابت وبرسااد  میلیون   105و   26 به عدد به ترتیب تا پایان سااال های فروش رفته دائمی و اعتباریتعداد ساایم کارت •
درصااد فرض شااده  82و   95به ترتیب   های فروش رفتهبه کل ساایم کارت های فعال دائمی و اعتباریتعداد ساایم کارت

 است.
 درصد در نظر گرفته شده است. 50افزایش حقوق و دستمزد معادل  •
 درصد در نظر گرفته شده است. 40تورم عمومی معادل  •
درصاد )میانگین وزنی سارانه مکالمه کل مشاترکین  11و   6.3ه ترتیب ب های دائمی و اعتباریکارتسایم مکالمهسارانه  رشاد  •

 درصد( فرض شده است. 9.2
 درصد در نظر گرفته شده است. 27.6و  27.5به ترتیب  های دائمی و اعتباریکارتسیم خدمات دادهسرانه رشد  •
 ترکین ثابت لحاظ گردیده است.الملل و سایر درآمدهای مبتنی بر کارکرد مشسرانه آبونمان مشترکین، مکالمات بین •

 1401پیشبینی  1401بهار  1400 1399 1398 1397 1396 دوره مالی 

 379,510,688 87,834,008 298,137,687 245,095,392 173,122,236 140,401,789 116,050,397 درآمدهای عملیاتی 

 286,975,949- 66,208,117- 214,089,511- 174,701,720- 123,859,288- 99,422,542- 77,308,043- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 92,534,739 21,625,891 84,048,176 70,393,672 49,262,948 40,979,247 38,742,354 سود ناخالص

 21,278,789- 6,163,761- 18,329,588- 13,880,007- 8,493,657- 6,918,224- 5,244,060- های فروش، اداری و عمومی هزینه

 10,260,792 9,402 10,213,868 8,093,034 4,822,057 1,014,950 7,138- سایر درآمدها

 13,526,757- -  10,092,537- 8,209,026- 4,773,026- -  -  هاسایر هزینه

 67,989,985 15,471,532 65,839,919 56,397,673 40,818,322 35,075,973 33,491,156 سود عملیاتی 

 11,850,000- 2,962,500- 9,203,015- 4,510,670- 3,448,007- -  -  های مالی هزینه

 3,478,808 1,029,302 4,538,261 479,935 8,027,028 7,702,282 5,932,829 های غیر عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 59,618,793 13,538,334 61,175,165 52,366,938 45,397,343 42,778,255 39,423,985 سود قبل از مالیات بر درآمد 

 14,520,464- 3,343,496- 12,123,560- 9,019,190- 9,343,758- 8,554,699- 7,932,089- هزینه مالیات بر درآمد 

 45,098,329 10,194,838 49,051,605 43,347,748 36,053,585 34,223,556 31,491,896 سود )زیان( خالص

 955 216 1,039 918 764 725 667 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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 شرکت 1401تحلیل حساسیت سود برآوردی سال 

 %60 %50 %40 %30 %20 %9.2 نرخ رشد سرانه مکالمات 

 %40 %40 %40 %30 %30 %27.6 نرخ رشد سرانه اینترنت

 7,196,600 7,020,600 6,844,600 6,368,600 6,192,600 5,878,006 سرانه دائمی 

 2,844,000 2,769,000 2,694,000 2,504,000 2,429,000 2,334,402 سرانه اعتباری 

EPS 1401 955 1,138 1,263 1,582 1,708 1,833 

 باشد.افزایش نرخ مکالمه میکنید رشد سودآوری شرکت تا حد زیادی متاثر از مجوز همانطورکه در جدول فوق مشاهده می

 روند توزیع سود شرکت 
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رسااد در سااالهای آینده نیز )مانند سااال جاری( خبری از توزیع سااود حداکثری در با توجه به وضااعیت نقدینگی شاارکت، به نظر می
 مجمع شرکت نباشد.

 شرکت  P/E TTMروند 

 

 های مالی شرکتنسبت

 1400 1399 1398 1397 کارایی
 0.66 0.75 0.69 0.67 ها دارایی  گردش

 0.96 1.15 1.15 1.16 های ثابتگردش دارایی 
 4.85 5.47 5.16 6.27 های دریافتنی گردش حساب

 75.33 66.78 66.71 61.97 دوره وصول مطالبات

 

 1400پاییز  1399 1398 1397 اهرم / ریسک 
 0.80 0.82 0.80 0.78 هاها به جمع داراییجمع بدهی
 3.89 4.54 3.95 3.63 ها به حقوق صاحبان سهام جمع بدهی

 0.25 0.28 0.16 0.14 نسبت بدهی 
 1.23 1.53 0.78 0.64 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 0.11 0.13 0.13 0.17 هانسبت سود انباشته به دارایی
 7.15 12.50 11.84   نسبت پوشش هزینه بهره
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 1400پاییز  1399 1398 1397 نقدینگی 

 0.23 0.27 0.31 0.35 نسبت جاری 
 0.22 0.26 0.30 0.34 نسبت آنی 
 0.02 0.04 0.07 0.08 نسبت نقد 

 بندیجمع

های گذشاته، در حال حاضار شارکت با  های بهای تمام شاده و تقسایم ساود حداکثری در ساالبا توجه به رشاد دلاری برخی از آیتم
 در همین موضوع منجر به اخذ تسهیلات و افزایش هزینه مالی شده است.مشکلات جدی نقدینگی مواجه شده و 

 باشد.همانطور که پیشتر بیان شد، درآمدهای شرکت عمدتا از دو محل مکالمات و اینترنت می

ف تعیین شکنی، اینترنت همراه خود را با مقادیر بسیار کمتری از سق در حال حاضر اپراتورهای تلفن همراه، با رقابت منفی و قیمت
های ارزان به دنبال افزایش درآمدهای خود از این محل هستند. رسد در حال حاضر با حذف بستهدهند، اما به نظر میشده ارائه می

این افزایش درآمد تا آنجایی ادامه خواهد داشات که همچنان اساتفاده اینترنت تلفن همراه برای مشاترکین به صارفه باشاد، چراکه در 
های ثابت روی خواهند آورد یا مقدار مصاارف خود را کنترل خواهند کرد و در دو حالت ساارانه مصاارف ا به اینترنتغیر اینصااورت ی

  1401اینترنت و در نتیجه درآمد اپراتورهای همراه کاهش خواهد یافت. در این تحلیل فرض شاده سارانه مصارف هر مشاترک در ساال  
 درصد افزایش یابد. 27.5حدود  1400نسبت به سال 

ده شاادن، دریافت مجوز افزایش نرخ قابل توجه در نرخ مکالمات اساات که با توجه به موارد فوق، تنها راه نجات این شاارکت از زیان
 های شرکت را جبران نماید.سرانه مکالمات هر مشترک را افزایش داده و بتواند هزینه
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 ( همراه)  ارتباطات سیار ایرانتحلیل تکنیکال شرکت 

 نیمحتمل است. از ا  یهاویاز سنار  یکیدر نمودار همراه    کیامترید  کیوجود   E و C یهاشاخه  نی ب  یواسطه وجود تشابه زمانبه  
 یپس از اندک Gشاخه  ل یتکم   یبرا  متیق  رودی . لذا انتظار مگرددیم  یابیارز  کیامترید  نیاز ا G در اواسط شاخه  متیق  تیرو وضع

 دیبه محدوده مذکور با  مت یق  دنیاست با رس  یهیرا تجربه کند. بد  متیکاهش ق   یتومان  690  وحتا سط   ینوسان در محدوده فعل
 .دار باشدادامه  زین یمتیق ترنییتا سطوح پا تواندی صورت اصلاح م نیا  ریبود در غ ییو حرکت پسا الگو متیمنتظر رفلکس ق
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 تحلیل بنیادی 

 کلان صنعت فولاد بررسی 

 تحلیل کلان صنعت

 30توان گفت حداقل تا های فولادساازی، به قدری بر تنوع فولادهای تولیدی افزوده شاده اسات که میامروزه با پیشارفت تکنولوژی
 سااال آینده جایگزینی برای آن وجود نخواهد داشاات. فولاد در میان تمام مواد ساااختمانی، از بیشااترین نساابت اسااتحکام به وزن

درصد در کاهش وزن و افزایش   40تا   25برخوردار است. فولادهای جدید با استحکام بالاتر و وزن کمتر، در کاربردهای مختلف بین 
 های زیست محیطی سایر صنایع مرتبط نیز شده است.اند که باعث کاهش آلودگیاستحکام کمک کرده

ی طولی )ماانناد تیرآهن و ...( و فولادهاای تخات )ماانناد ورق و ...(  توان فولاد نهاایی را باه دو دسااااتاه فولادهااباه طور کلی می 
های عمرانی( و فولادهای تخت عمدتا در سااازی )ساااخت کارخانه و پروژهبندی کرد. فولادهای طولی عمدتا برای ساااختماندسااته

کشاورهای در حال توساعه بیشاتر  رو معمولا مصارف فولادهای طولی درشاود. از اینصانعت خودرو، لوازم خانگی و ... اساتفاده می
شاوند که این کاهش در فولاد  کنند، با کاهش مصارف فولاد مواجه میاسات و هر چقدر کشاورها رشاد اقتصاادی بیشاتری پیدا می

 تخت کمتر از فولاد طولی است.

د جهانی، شااهد رکود در این ای که با رشاد اقتصاادی شااهد رونق و با رکوگونهصانعت فولاد با رشاد اقتصاادی رابطه مساتقیم دارد، به
، رکود اقتصااادی جهانی و عوامل بیرونی منجر به رکود این صاانعت   2015صاانعت هسااتیم. لازم به ذکر اساات تا پیش از سااال  

مازاد ظرفیت، علت اساااساای بروز رکود بود. در ادامه به دلایل رکود این صاانعت در ادوار گذشااته اشاااره    2015گردید اما در سااال می
 شت:خواهیم دا

)انقلاب ایران و جنگ اعراب با اساارائیل، رشااد قیمت نفت، رکود در اقتصاااد دنیا و کاهش تولید   70دلایل بحران در دهه  •
 فولاد(

 میلادی به علت بروز رکود در اقتصادهای آمریکا، ژاپن و کشورهای اروپایی 1980بروز رکود موقتی در اوایل دهه  •
 علت رکود در اقتصادهای توسعه یافته به 1980بروز رکود موقتی در اواخر دهه  •
 در شرق آسیا 1997بحران مالی  •
 )حباب دات کام(، آمریکا و اروپا 2000رکود اقتصادی در ابتدای سال  •
 مسکن آمریکا 2008بحران مالی سال  •
 ! 2015بحران مازاد ظرفیت تولید فولاد در سال  •

 
 تکنولوژی تولید فولاد

درصاااد بازیافت شاااود، بدون اینکه کیفیت آن افت کند. در حال حاضااار به طور    100تواند تا  بارها میفولاد فلزی اسااات که بارها و 
درصاد از فولادهای جدید تولید شاده، از بازیافت بدسات آمده که این میزان با توجه به افزایش روز افزون قراضاه فولاد   37متوساط  

 در جهان در حال افزایش است.
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درصاد به  30شاو در کوره بلند و آهن و زغالسانگ ککولید جهانی بر عکس ایران، با اساتفاده از سانگدرصاد ت 70ساال گذشاته   14طی 
روش احیا مساتقیم از قراضاه و آهن اسافنجی تولید شاده اسات. اما در حال حاضار به دلایل زیر مسایر تولید فولاد خام از روش کوره 

هاای فولادی جادیاد باا تکنولوژی کوره قوس الکتریکی ایجااد  تبلناد باه ساااامات کوره قوس الکتریکی در حاال تغییر اساااات و شاااارکا
 شوند:می

 استفاده بیشتر از قراضه آهن به عنوان ماده اولیه در کوره قوس الکتریکی .1
ای و نیز کنترل گرمایش زمین )کوره پیمان پاریس در ارتباط با حفظ محیط زیسات و کنترل میزان انتشاار گازهای گلخانه .2

 کند.(کند اما کوره قوس الکترونیکی از گاز استفاده میسنگ استفاده میبلند عمدتا از زغال
 کاهش قیمت مواد اولیه در استفاده از قراضه آهن در تولید فولاد به روش کوره قوس الکتریکی .3

 های توسعه صنعت فولاد ایرانبرنامه

 باشد:یر در حال انجام میمحور ز 3های صنعت فولاد کشور حول طور کلی در حال حاضر تمام طرح توسعهبه

 1404میلیون تن فولاد خام در افق  55طرح دستیابی به ظرفیت  .1
 صنعتی چابهار –میلیون تن فولاد خام منطقه آزاد تجاری  10طرح  .2
میلیون تن   10فارس )مقرر شاده ظرفیت تولید این منطقه به میلیون تن منطقه ویژه صانایع معدنی و فلزی خلیج  6طرح   .3

 ریزی شده است(میلیون آن در طرح اول برنامه 4برسد که 

ای که بر روی گونهمیلیون تنی فوق با شارط تامین مواد اولیه به صاورت واردات و صاادرات محصاولات به 6و   10دو طرح توساعه  
 توازن زنجیره تامین خوراک و مصرف داخل کشور اثری نگذارد، تعریف شده است.

 ه طرح فولاد خام منطقه چابهار، یک معدن در کشور استرالیا خریداری گردد.بینی شده جهت تامین مواد اولیپیش

 28درصاد، شارکت فولاد مبارکه   15میلیون تنی منطقه چابهار بدین شارح اسات: شارکت ملی فولاد ایران   10ترکیب ساهامداران طرح  
 د.درص 29گهر درصد و شرکت صنعتی و معدنی گل  28درصد، شرکت صنعتی و معدنی چادرملو 

درصاد،   6فارس بدین شارح اسات: شارکت ایمیدرو و شارکت ملی فولاد ایران میلیون تنی منطقه ویژه خلیج  6ترکیب ساهامداران طرح  
درصاد و ساایر )گروه  6فارس درصاد، شارکت صابا فولاد خلیج 51درصاد، شارکت فولاد مبارکه  35گهر  شارکت صانعتی و معدنی گل 

 درصد. 2گذاری ارزش و ...( سرمایه

 باشد.می 1404گیر بر موازنه طرح اول در افق ر حال حاضر، تمرکز اصلی وزارت صمت و سایر نهادهای تصمیمد

شاود. )از کنساانتره ای توصایه به اعطای مجوزهای جدید نمیهای در دسات اجرا، در هی  حلقهبا بررسای وضاعیت مجوزهای طرح
 آهن تا فولاد خام(سنگ

میلیون تن فولاد خاام باه لحااظ    55، عادم توازن در ظرفیات  1404میلیون تنی فولاد در افق   55توسااااعاه هاای برنااماه  یکی از چاالش
های توساعه، ظرفیت تولید و ای که در صاورت تحقق کامل طرحگونهباشاد، بهمی 1404ترکیب بیلت و بلوم و اسالب با نیاز در افق  

 لوم و بیلت، مازاد عرضه وجود خواهد داشت.شود اما برای محصولات بنیاز به اسلب تقریبا موازنه می
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میلیاارد تن    0.8و تولیاد کاامال مطاابق برنااماه واحادهاای فولادی بیش از    1404میلیون تن فولاد خاام در افق    55در صااااورت تولیاد  
ساال بعد   13آهن، ذخایر کشاور تقریبا تکافوی حدود میلیون تن سانگ  166گردد )بنابرین با اساتخراج ساالیانه آهن مصارف میسانگ
 را دارد( 1404از افق 

میلیون تنی  10هایی مانند طرح  لازم به ذکر اساات با توجه به وضااعیت زیرساااختی کشااور )اسااکله با ظرفیت بالا و ...( انجام طرح
 فارس بسیار دور از ذهن است.میلیون تنی خلیج 6چابهار و 

 1404آهن تا فولاد خام در افق موازنه زنجیره فولاد از سنگ

 

و با وجود افزایش ظرفیت تولید  1404های توسااعه در افق  کنید، در صااورت تکمیل طرحهمانطور که در نمودار فوق مشاااهده می
آهن خواهیم داشات. لازم به ذکر اسات با توجه به مشاکلات زیرسااختی و شارایط تحریمی، آهن، همچنان مشاکل کساری سانگسانگ

 ر کافی در کشور وجود ندارد. آهن به مقدادر حال حاضر امکان واردات سنگ
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 گذاری در صنعت )ارقام به میلیون ریال(سرمایه
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میلیون تن فولاد خام55سرمایه گذاری مورد نیاز برای تکمیل زنجیره و تولید 

تاکنون1393حجم سرمایه گذاری های محقق شده در طرح های فولادی از مطالعات جامع 
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باشاد و چالش اصالی گذاری احداث واحدهای فولادی میتر از سارمایهگذاری در حوزه زیرسااخت و تامین انرژی بسایار عقبسارمایه
 صنعت است.

 های ریلی و نیروگاهی وجود دارد.گذاری در حوزهبیشتری بر روی سرمایههای مورد نیاز صنعت، تاکید در بین زیرساخت

میلیون تنی فولاد خام  55های زنجیره تولید طرح گذاری مورد نیاز برای تکمیل زیرسااااختلازم به ذکر اسااات اعداد فوق، سااارمایه
فارس و میلیون تنی مناطق خلیج  10تنی و میلیون   6های باشااد و ارتباطی با سااایر نیازهای زیرساااختی و نیاز پشااتیبانی طرحمی

گذاری بیشاتری احتیاج دارد. به طور مثال به گفته وزیر نفت، برای توساعه صانعت گاز کشاور چابهار ندارد و کشاور به حجم سارمایه
 گذاری خواهیم داشت.میلیارد یورو سرمایه 80نیاز به حدود 

 نکات مرتبط با پراکندگی زنجیره فولاد

 باشند.های قابل تحقق متمرکز و کنار معدن میفولاد در حلقه کنسانتره در واحدهای فعال و هم در طرحزنجیره  .1
 های قابل تحقق( از پراکندگی قابل توجهی برخوردار است.زنجیره فولاد در حلقه فولاد خام )در واحدهای فعال و در طرح .2
 ن تمرکز را دارند.های مرکزی کشور بیشتریواحدهای فعال فولاد خام در استان .3
 های معدنی کشور است و بیشترین تمرکز را دارند.نواحدهای قابل تحقق فولاد خام در استا .4
 شود.به دلیل پراکندگی واحدهای فولادسازی )دوری و نزدیکی به محل تامین مواد اولیه( یک چالش مهم محسوب می .5
 

 عوامل تاثیرگذار بر صنعت

 رشد اقتصاد جهانی .1
 آهن و زغالسنگ(خصوص سنگمواد اولیه )بهقیمت  .2
 یافتگی کشور و سرانه درآمد هر کشور ارتباط مستقیمی دارد(وجود تقاضا برای فولاد )با توسعه .3
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 تحلیل بنیادی 

 وضعیت بنیادی شرکت فولاد خوزستان بررسی 

 

 

 معرفی

  12روش احیاء مسااتقیم و کوره قوس الکتریکی اساات که در شاارکت فولاد خوزسااتان اولین مجتمع تولید آهن و فولاد کشااور به 
 کیلومتر مربع، در مجاورت شهر اهواز واقع شده است. 3.8افتتاح گردید. این شرکت با وسعت  1368فروردین سال 

میلیون تن افزایش   3.8و  3.2، 2.4مرحله ظرفیت تولید فولاد خام خود را به ترتیب تا  3فولاد خوزساااتان از آغاز به فعالیت طی 
 میلیون تن در سال افزایش دهد. 5.2داد و قصد دارد در پایان فاز چهارم توسعه، ظرفیت تولید خود را به 

 واحد اصلی زیر است: 3شرکت فولاد خوزستان در حال حاضر متشکل از 

میلیون تن گندله در  3.2آهن، هر یک به ظرفیت اساامی  سااازی: شااامل دو مدول تولید گندله از ساانگکارخانجات گندله .1
 باشد.سال می

شااوند. این بخش در کارخانجات احیاء مسااتقیم: در این بخش گندله به آهن اساافنجی )آهن احیاء مسااتقیم( تبدیل می .2
میلیون تن در سااال مشااغول  1.8میلیون تن و دو مدول زمزم با ظرفیت    2.2حال حاضاار سااه مدول میدرکس با ظرفیت  

های زمزم بر اسااس فناوری بومی شاده میدرکس و توساط کارشاناساان داخلی ر اسات که مدولباشاد. لازم به ذکتولید می
 اند.طراحی و نصب شده

 شود.فولادسازی: در این بخش محصولات نهایی شرکت یعنی شمش و اسلب از آهن اسفنجی تولید می .3
 سرمایه شرکت

 باشد:آخرین افزایش سرمایه شرکت به شرح زیر می

 محل افزایش سرمایه  درصد افزایش سرمایه  سرمایه جدید  سرمایه قبلی افزایش سرمایهتاریخ 

05/10 /1392 2,192,000 8,000,000 265 %  اندوخته و سود انباشته  
27/10 /1395 8,000,000 14,472,000 80 %  سود انباشته، مطالبات و آورده نقدی  

26/12/1397 14,472,000 19,048,697 32 % انباشته سود    
23/10/1399 19,048,697 50,000,000 162 %  سود انباشته  
 سود انباشته  % 140 120,000,000 50,000,000 1400/ 05/10
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 آخرین ترکیب سهامداران 

 درصد سهامداری  نام شرکت
 %46.2 گروه توسعه اقتصادی پایندگان 

 %29.3 سهام عدالت 
 %3.3 گذاری آتیه صباسرمایه 
 %1.7 گذاری سامان مجد سرمایه 
 %1.1 گذاری ملی ایرانسرمایه 

 %18.3 سایر سهامداران 

 اعضای هیئت مدیره 

 سمت  نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضای هیئت مدیره 

 رئیس هیئت مدیره رضا طاهری گذاری استان خوزستانشرکت سرمایه 
 مدیرعامل و نائب رئیس هیئت مدیره امین ابراهیمی گروه توسعه اقتصادی پایندگان 

 عضو هیئت مدیره  زادهمحمد مهدی مومن  گذاری سامان مجدشرکت سرمایه 
 عضو هیئت مدیره  اسماعیل گودرزی  شرکت توسعه سلامت ایوا 

 عضو هیئت مدیره  علی محمدی  گذاری استان گیلانشرکت سرمایه 

 ارزش بازار دلاری سهم
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 آمار تولید و فروش شرکت
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افزایش نرخ محصاولات بوده که   1400کنید، علت اصالی رشاد ساودآوری فخوز در ساال همانطور که در نمودارهای فوق مشااهده می

 رغم کاهش مقدار فروش، مبلغ فروش شرکت حتی نسبت به دلار هم افزایش یافته است.علی

 قیمت دلار، رشد چشمگیری داشته است.های جهانی، سودآوری شرکت تحت تاثیر افزایش علاوه بر رشد قیمت
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 ساختار بهای تمام شده شرکت

 

باشااد و دسااتمزد مسااتقیم های فولاد خوزسااتان مربوط به سااربار تولید میهمانطورکه در نمودار فوق مشااخص اساات عمده هزینه
 باشد.های شرکت میپرسنل تولیدی بخش ناچیزی از هزینه

 باشد.سازی شرکت میکنسانتره خریداری شده برای واحد گندله عمده مواد مستقیم مصرفی شرکت مربوط به

 

های سربار شرکت افزایش قابل توجهی یافته که علت کنید سهم هزینه انرژی از کل هزینههمانطورکه در نمودار فوق مشاهده می
 اصلی آن رشد نرخ برق بوده است. 
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 ماهه(   9مفروضات صورت سود و زیان )دوره 

 دلار CIS 500شمش  •
 دلار CIS 550اسلب  •
 تومان 27,000دلار نیما  •
 ریال بر هر کیلووات ساعت 5,500نرخ برق  •
 ریال بر هر متر مکعب 20,000نرخ گاز طبیعی   •

 باشد:به شرح زیر می 1401ماه باقیمانده و کل سال مالی  9صورت سود و زیان شرکت با توجه به مفروضات فوق، برای 

 1401بهار  1400سال  1399 سال 1398سال  سال مالی
بینی        پیش

 1401ماهه  9
بینی      پیش
 1401سال 

 414,529,545 286,888,340 127,641,205 502,166,066 306,467,028 158,407,813 درآمدهای عملیاتی 
 315,699,838- 227,130,998- 88,568,840- 337,750,116- 183,873,032- 117,988,023- بهای تمام شده 
 98,829,707 59,757,342 39,072,365 164,415,950 122,593,996 40,419,790 سود ناخالص

 27,937,670- 19,049,998- 8,887,672- 21,516,918- 12,301,218- 7,144,694- های فروش، اداری و عمومی هزینه

 2,946,151 367,821 2,578,330 1,643,398 3,980,687 4,217,467 سایر درآمدها
 1,091- 1,091- 0  10,200,230- 502,288- 415,545- هاسایر هزینه

 73,837,097 41,074,074 32,763,023 134,342,200 113,771,177 37,077,018 سود عملیاتی 
 6,271,167- 4,509,248- 1,761,919- 4,076,957- 2,931,529- 2,753,877- های مالی هزینه
های دها و هزینهم سایر درآ

 غیرعملیاتی
1,668,523 4,806,290 4,215,522 1,855,391 5,236,948 7,092,339 

 74,658,269 41,801,774 32,856,495 134,480,765 115,645,938 35,991,664 سود قبل از مالیات
 5,384,223- 3,307,841- 2,076,382- 9,068,904- 3,988,256- 2,595,793- هزینه مالیات بر درآمد 

 69,274,046 38,493,933 30,780,113 125,411,861 111,657,682 33,395,871 سود خالص 
 120,000,000 120,000,000 120,000,000 120,000,000 120,000,000 19,048,697 سرمایه شرکت

EPS 1,753 930 1,045 257 321 577 

 ماهه( 9)دوره  1401مالی جدول تحلیل حساسیت سود برای سال 

577 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
450 333 373 413 453 493 533 573 
475 388 431 473 515 558 600 642 

500 444 488 533 577 622 666 711 
525 499 546 592 639 686 733 780 
550 554 603 652 701 751 800 849 
575 609 660 712 763 815 866 918 

600 664 718 772 825 879 933 987 
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 روند حاشیه سود شرکت

 

 شرکت P/E ttmروند 
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 روند توزیع سود نقدی شرکت

 

 های مالی شرکتنسبت

 1400 1399 1398 1397 کارایی
 1.58 1.73 1.26 1.41 ها گردش دارایی 

 8.15 9.33 6.67 5.62 های ثابتگردش دارایی 
 3.00 3.08 2.55 3.90 گردش موجودی کالا 

 121.84 118.42 142.88 93.68 دوره گردش موجودی کالا
 6.93 8.27 8.14 10.58 های دریافتنی گردش حساب

 52.66 44.14 43.55 36.30 دوره وصول مطالبات
 

 1400 1399 1398 1397 اهرم / ریسک 
 0.38 0.33 0.51 0.49 هاها به جمع داراییجمع بدهی
 0.61 0.50 1.03 0.97 ها به حقوق صاحبان سهام جمع بدهی

 0.01 0.03 0.06 0.10 نسبت بدهی 
 0.02 0.05 0.13 0.19 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 0.30 0.45 0.34 0.31 هانسبت سود انباشته به دارایی
 32.95 38.81 13.46 11.30 نسبت پوشش هزینه بهره

 

 1400 1399 1398 1397 نقدینگی 
 1.98 2.44 1.29 1.32 نسبت جاری 
 1.00 1.34 0.49 0.70 نسبت آنی 
 0.10 0.48 0.15 0.12 نسبت نقد 
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 شاخص فلزات اساسی   تحلیل تکنیکال

 

پس از تکمیل الگوی اولیه )در سمت چپ تصویر( در حال تکمیل یک تسلسل از امواج دیگر است که  فلزات اساسی  گروه  شاخص  
گردد. اما با توجه به اینکه همچنان ساختار مشخصی برای الگوی شاخه از تسلسل یاد شده ارزیابی می  Bموقعیت فعلی در شاخه  

B   .متصور نیستیم، کار را با دو سناریو جلو خواهیم برد 

از شاخه   eو نخست وجود یک ایزومتریک در نمودار است. در صورت صحت این سناریو، اکنون در آخرین شاخه اصلاحی یعنی  سناری
B  هزار واحدی، با افزایش تقاضا در مسیر لیبل  950قرار داریم و نمودار با کاهش قیمت تا سطوحf  .قرار خواهد گرفت 

به طور کامل تکمیل   gو  fلازم است دو شاخه دیگر   eدر سناریو دوم وجود یک دیامتریک محتمل است. از این رو علاوه بر شاخه  
 شوند تا قیمت وارد روند صعودی جدید گردد.
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کنترل    ضرورتشد بر    برگزار  یمرکز   بانک  سیبورس و رئ  سازمان  ئیسر   ای که میانجلسهدر  
  ی و اعلام  یاعمال  استیبودن س  کسانیو کنترل تورم به صورت توامان،    یبانک  نینرخ بهره ب

با    یبانک  نینرخ بهره بی،  آبادصالح به گفته    . تاکید شد  یاقتصاد  نیو انعکاس آن به فعال
شد.   یمشخص   است یس خواهد  گفتآبادصالح   کنترل  سرما  نانیاطم   نیا:  ی  بازار  به    ه یرا 
. دیبالاتر را نخواهد د  یهاشده و بازار نرخ  تیریکنترل و مد  یبانکنیکه نرخ بهره ب  دهمیم
و بازار آزاد، با توجه به روان  ماینرخ ارز ن  متی: در بحث اختلاف قگفت  یبانک مرکز   سیرئ

با کاهش نرخ ارز بازار آزاد، اختلاف   ندهیدر کشور، در آ  یکاف  یو در دسترس بودن منابع ارز   یبودن معاملات در بازار متشکل ارز 
 . افتیو بازار آزاد به مرور کاهش خواهد  ماینرخ ن

وط قرمز سازمان بورس است،  از خط  یکی  نماد  شدن  بسته  :و اوراق بهادار گفت  سازمان بورس  سیرئ
 هزار   7  فرابورس  و  بورس  ارزش  حاضر  حال  در  است نه شرکت.  گذارهیسرما  هیکار در واقع تنب  نیو ا
 ی کشور. برا  GDPمعادل کل    با یکل کشور و تقر  ینگیاز نقد   شیب  ی عنیتومان است؛    اردیلمی  هزار
   مهم است. اریدولت بس یبازار سهام برا نیهم 

لان  ومذاکرات صورت گرفته با مسو  نیگفت: طبق آخر  هیبازار سرما  تیصندوق تثب  رعامل یمد
  ه یبازار سرما  تیتومان به حساب صندوق تثب  اردیلیهزار م  کی، در مرداد یصندوق توسعه مل

  ارد یلیهزار م  نیعلاوه بر ا  1401سال    ان یاعلام کرد: تا پا  تیعامل صندوق تثبر یمد  شد.  زیوار
 ت یبا موفق   های ر یگیپ  میدواریشود که ام  زیصندوق وار  نیبه ا  دیبا  گرید  همت  6تومان، حدود  

  ان ی را به پا  هیبازار سرما  تیمحول شده به صندوق تثب  فهیوظ  ی خوب  به  میهمراه باشد و بتوان
  .میبرسان

ق سهام گفت: هر چند که در حال حاضر تنها سه بانک یاز سامانه توث  ییاقتصاد در مراسم رونما  ریوز
کشور از    یکل شبکه بانک  ندهیآ  یهاسهام را دارند، اما در ماه  قیتوث  ق یاز طر  لاتیارائه تسه  ییتوانا
کارت، می ادامه داد: س  یو  را به مردم ارائه دهند.  لاتیوانند خدمات پرداخت تسهتی سامانه م  نیا  قیطر

سامانه اعتبار شخص را    نیبه اتوانند با اضافه شدن  یم  کینزد  ندهیها در آیی دارا  گریطلا، خودرو و د
صورت    ییشاگاز کار مردم گره   یبالا ببرند تا به شکل واقع  یاعتبارسنج  نیو همچن  یگذار قهیوث  یبرا
اساس،    نیا  بر سهام حضور دارند.    قیهستند که در سامانه توث  ییبانکها  ران؛یرسالت و مهر ا  ،ملی  .ردیبگ

 شده باشد.   تیاست که فرد در سامانه سجام ثبت نام و احراز هو نیتنها شرط ا

قاسم   دی»شه  یاهزار بشکه  300  شگاهیساخت پتروپالا  یهانامهتفاهم  یبا امضا
پالا  « یمانیسل و سرما  دی»مروار  شگاه یو   ، یدلار   اردیلیم  17.8  یگذار ه یمکران« 
از سهام    یاست بخش  قرار  .ابدیی م  شیهزار بشکه افزا  600کشور    یشیپالا  تی ظرف
مند شوند  ها بهرهطرح   ن یا  یایاز مزا  زیها نها به مردم واگذار شوند تا آنطرح   نیا

شود    ت یکشور هدا  دی سرگردان در کشور به سمت اقتصاد مولد و تول  ینگیو نقد
  خواهد بود.   یعموم  رفاه  ش یافزا  زی و ن  یپول  هیکه خود سبب کنترل تورم و پا 

 بر صادرات نفت خام، صادرات فرآورده انجام خواهد شد. هیتک یبه جا  رایها است زطرح  نیا یآثار اجرا گریاز د یر یناپذ میتحر
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و    رانیا  یاسلام  یدولت محترم جمهور   یراهبردها   یاجرا  یزد و اعلام کرد: در راستا  یساز شفاف  پایسا
صنعت خودرو، قصد دارد سهام    یساز یاهداف وزارت محترم صنعت، معدن و تجارت در چارچوب خصوص

و    طضواب  تیبا رعا  طیواجد شرا  یحقوق  ای  یق یبه اشخاص حق   یخودرو را به صورت بلوکشرکت پارس 
 .دیمقررات مربوطه واگذار نما

خودروی هایما و تارا را برای کشف خودرو در گام نخست دو  سخنگوی وزارت صمت گفت: ایران
تیپ   206قیمت پایه در بورس کالا عرضه خواهد کرد. در گام بعدی، خودروهای پژو پارس و پژو  

دو وارد بورس خواهد شد که در این صورت دست این خودروساز برای تامین نقدینگی در راستای 
رسد ه به تصمیمات اخیر به نظر میشود. با توجکشی بازتر میرشد تولید و خروج خودروها از قرعه 

 گذاری دستوری صنعت خودرو در دستور کار سیاستگذاران قرار دارد. که بیش از گذشته حذف قیمت 

گفت:   های این صنعتی درخصوص ابلاغیه به شرکت شیپالامسئول در گروه  مقام    کی
است که    ن یمشابه سال گذشته است و تنها تفاوت آن در ا  جدیدعمده موارد بخشنامه  

ک   یدر سال جار  گرفته    تیف یبحث  نظر  در  نرخ نفت خام  در نحوه محاسبه  نفت خام 
بر اساس طراحشگاهیاضافه کرد: مقرر شده که پالا  او  شود.یم تول  ییهایها    دیکه در 

را در دارند، نفت خام لازم  اگر نفت    افت یمحصولات خود  بر   یافتیخام درکنند و  آنها 
در    یو  کنند.یم  افتیدر  فینرخ نفت خام تخف   یرو،  ها نباشدشگاهیپالا  یاساس طراح

از    یکیکه    یف یمقدار تخف  میکه انجام داد  یاه یکرد: بر اساس محاسبات اول  دیتاک  انیپا
در نظر گرفته    یدلار   100محاسبات بر اساس نفت    نیدلار است. ا  میخواهد کرد حدود ن  افتیهر بشکه نفت خام در  یبر رو  شگاهیپالا

  قیدق  ریتاث  زانیم  ندهیاما در آ  ستی ن  ییو نها   یشده و قطع  انجامما    هیاول  یمحاسبات بر اساس برآوردها  نیشده است. البته ا
 توان محاسبه و اعلام کرد. یتر مرا شفاف فاتیتخف 

  ت یشدن وضع  یعاد  یبرا  یبرجام را عامل  یایفروشندگان آهن و فولاد، اح  هیاتحاد  سییر
رستگار    درضایحم   متصور نشد.  یمحصولات فولاد  متیق  یبرا  یخواند اما کاهش  یاقتصاد

 ها،میفولاد افزود: به علت برداشته شدن تحر  و آهن    متی برجام بر ق  ی ایاح  ریدرباره تاث
آرامش  یایاح فولا  یبرجام  بازار  بر  تنها  نه  سا  د،را  بر   قیتزر  یاقتصاد  یبازارها  ریبلکه 
اما باعث   ستین  یخاص  یلیاتفاق خ  ،یروال عاد  نیا  ،یفعال صنف  نیگفته ا  به  .کندیم

خواهد   یو فروش و نقل و انتقال مال  دیخر  ریاز مشکلات، در مس  یشدن برخ  برداشته 
 ی صادرات محصولات فولاد  ،یاقتصاد  تیشدن وضع  یکرد: با عاد  دیتاک  طیشرا  نیاوارادات و صادرات در    تیدر مورد وضع  یو  شد.

توجه داشت    دیاما با  شوندی اندک وارد م  اریمصرف خاص و متفاوت هستند، بس  یکه دارا  یاز محصولات  ی. البته برخردیگی رونق م
  است.  یفولاد، داخل  داتیدر هر صورت، غالب تول داتیمحور تول

 

 


