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 بینی روند معاملات  نگاه به بازار و پیش

 1401نیز که کار خود در سال  اند. بورس تهران  داشته   یجز چین و روسیه عملکرد ضعیف   های اخیر بازار سهام اغلب کشورها بهماهدر  
،  در آنسوی مرزهارا با حرکت رو به جلو آغاز کرد، طی دو ماه گذشته، بر مدار کاهش چرخید و روند اصلاحی را به نمایش گذاشت.  

بخشی از این افت تحت   .را به نمایش گذاشته است   ۱۹۷۰  سال نخست خود بدترین وضعیت از سالدر عملکرد نیم S&P500 شاخص
های سختگیرانه فدرال رزرو در راستای ها در بازارهای جهانی است و بخشی دیگر به دلیل اجرای سیاست کامودیتی  ر ریزش قیمتتاثی

 مهار تورم است.  

اطمینان    های جهانی دارد و در شرایطی که عدمارتباط ملموسی با قیمت  ،ها و مشکلاترغم تمامی محدودیت بازار سهام ایران به
و ، وضعیت نرخ بهره  هاها به بازار کامودیتی رسد نگاه بورسی نظر می اخل کشور، خاصه در مسائل اقتصادی بسیار بالا است، بهدر د

با توجه به انتظارات تورمی در    رسد،نظر می  اینطور که به   .البته تا حدودی نوسان قیمتی دلار در بازار ارز تهران معطوف شده است
تواند خیال بازار را نسبت به یک رشد تورمی یا توافق( نمی  رهایی از بند مذاکرات )توافق یا عدم  ءجز   هیچ عاملی به   کشور،  داخل 

اثرگذار یعنی    پارامتر 3در واقع بورس تهران در شرایط فعلی نگاه به    .رکودی ناشی از آرامش خاطر در بازارهای موازی، خوشبین کند
 دارد.   "ها در بازارهای جهانیروند کامودیتی"و ، "نرخ بهره"  "مذاکرات و اثرات آن بر نرخ دلار"

ها در آخرین ماه تی بازار تاثیرگذار باشند. به عنوان مثال، فروش شرکت توانند در مسیر حرکالبته عوامل دیگری هم هستند که می
ها  المللی و داخلی( فضای درآمدی شرکت کننده بود و این وضعیت نشان داد که با تمام مشکلات تحریمی )بیناز فصل بهار خیره

به   منجر  امر  همین  مناسب است و  
در   و  ناخالص  سود  حاشیه  تقویت 

شد.  شرکت  خواهد  ها  ادامه رشد سود  
روزهای اخیر، برگزاری  طی   همچنین 

و شرکت  بزرگ  های  مجامع  
با   داشتیم.  را  نقدی  سود  تقسیم 

بنگاه نیز،  ماه  ها تیر  یافتن   خاتمه 
در واقع تحولات کدال بسیار بااهمیت بازار باری دیگر تعدیل شده است.    P/Eاند و در نتیجه  های فصلی خود را منتشر کردهگزارش

هایی درخصوص واگذاری زمام بورس کالا به وزارت  و "البته زمزمه   ر مقطع فعلی تمرکز بازار به روی همان موانع اشاره شدهاست اما د
 پارامتر اشاره شده خواهیم داشت.   4. لذا در این گزارش نگاهی به صمت" است 

  بازارهای جهانی ترس از رکود

افتادن آن از اقتصاد   کند اما دور گذران عمر می با غرب  ای و بدون ارتباط مستقیم  اگرچه در یک اقتصاد تقریبا جزیره  سهام ایران  بازار
داده  گذارند، نتوانسته مانع از واکنش این بازار به تحولات رخ جا میجهانی و اثرات سریع که آمارهای اقتصادی بر بازارهای دیگر به

های چین و روسیه، هیچ بازار مطرحی در جهان دارای جز بورس  ها حکایت از آن دارد که بهد. بررسی در سایر کشورهای جهان شو
البته با وارونه شدن وضعیت بازارهای جهانی و شدت گرفتن قرنطینه در چین تحت تاثیر شیوع    .ها نبوده استرشد میانگین قیمت 

 ود خواهد گذاشت.  مجدد کرونا، احتمالا بازار این کشور هم پا به عرصه رک

سر گذاشته، به سبب آنکه تولیدکننده بسیاری از کالاهای اساسی  روسیه نیز که شوک اقتصادی جنگ را تقریبا با موفقیت پشت 
قیمت کامودیتی نپذیرفته است، اما ایران به دلیل   افت اثری منفی از    ،خصوص انرژی، محصولات کشاورزی و پتروشیمی است به

کارشناسان، افزایش سود بین بانکی را عاملی برای مهار تورم و کاهش انتظارات  
که این موضوع  دانندمیهای چمشگیر دانند اما شرط آن را تداوم افزایش تورمی می 

ها سیاست انبساطی های بانک مرکزی وابسته است زیرا به اعتقاد آنبه سیاست 
شود و در پی آن بانک مرکزی مانع از روند صعودی نرخ سود در بازار بین بانکی می
 .نیز تاثیری در کاهش یا مهار تورم نخواهد داشت
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از افت قیمت ،  داردی زیادی به بازارهای کامودیتی  آنکه همواره وابستگ اینطور رو میاز این ها گرفته است.  تاثیر بااهمیتی  توان 
اعتمادی به بازار سهام، رغم همه مسائل موجود داخل، نامشخص بودن نتیجه مذاکرات خارجی و پابرجا ماندن بیقلمداد کرد که به 

 .است بوده منطقی و طبیعی مدت اخیرها در بورس و فرابورس طی  بخش مهمی از افت قیمت 

 برجام و دلار 

آلود شد،  المللی دارد. از اواسط اردیبهشت ماه که فضای مذاکرات مه ای به مذاکرات سیاسی و بین نگاه ویژهبازار سهام ایران همواره 
هزار تومانی بودیم. هر چند که رسیدن خبر نشست دو روزه در دوحه قطر،    32و شاهد گذر آن از سقف تاریخی    داغ شدتنور دلار هم  

ند اما عدم حصول نتیجه مثبت از این مذاکرات موجب شد تا باری دیگر دلار به سمت  هزار تومانی را  30دلار را به ابتدای کانال  
به   اندکی  هزار تومانی میل نماید. نکته مهم اینجاست که با وجود ابهامات موجود اما همچنان امیدواری  33  –  32های  قیمت 

 به  س از افت یکباره قیمت دلار، بسیاری را دستشده تا انتظارات تورمی به واسطه تر   . این عامل سببحصول توافق وجود دارد
ویژه سهام به نوعی امنیت سرمایه خود را در شرایط فعلی حفظ کنند.  گذاری نکردن در بازارهای دارایی بهعصا نگهدارد تا با سرمایه

تحولات گوناگونی را   ،ذیل اخبارتوان دریافت که برجام اگرچه در صدر و  گذشته می   با نگاهی به تحولات بازارها در طول دو سال
 .سر گذاشته اما در عمل بسیاری را معطل خود کرده است پشت

شویم،  دوم دولت او نزدیک می  تدریج به پایان سال  اکنون که بهتا هم  در آمریکا  بایدنجو  آمدن    این موضوع از همان ابتدای روی کار
پذیرد شدت از سرکوب انتظارات تورمی اثر می   ز خود عاملی است که اگرچه بهدلار نیبه نوعی مانع از جهش جدی نرخ ارز بوده است.  

 حاضر رشد تورم در وضعیت فعلی بسیاری را مجاب کرده که کسری   در حال تواند بر اقتصاد و بورس اثر بگذارد.اما به تنهایی هم می
رو دهد، از اینامر قیمت تحلیلی و بالقوه دلار را افزایش می گذران خواهد بود و همین    هم با افزایش میزان نقدینگی قابل   بودجه باز

 خواهد توانست تا بورس را نیز با تغییر مواجه کند.   ،طور جدی تغییر دهدهر عاملی که بتواند بهای دلار را به

کردن ندارد،    ک این عامل مخصوصا در شرایط فعلی که اعتماد به بازار سهام کاهش یافته و کسی دیگر دل و دماغی برای ریس
توان اینطور قلمداد  می   ،تواند به شکلی آرام و خزنده سایه خود را بر سر بازار سهام حفظ کند. با توجه به مسائلی که مطرح شدمی

شدن است. از سویی نگرانی از افت شدید قیمت دلار    ای از احتمالات در حال غرقاکنون زیر سنگینی مجموعه کرد که بازار سهام هم 
نفس خریداران   به  واسطه رسیدن به یک توافق، جان بازارها را گرفته و از سوی دیگر بازارهای جهانی نیز با افت خود از اعتمادبه  
اعتمادی ایجاد شده ناشی از تراژدی در واقع تحولات سیاسی در کنار احتمال وقوع رکود جدی در اقتصاد دنیا و البته بی  .کاهندمی

موجب شده تا انگیزه و انرژی کافی برای حرکت رو به جلو در بورس تهران وجود نداشته    1400و    1399های  سال  تلخ رخ داده در
 باشد. 

 نرخ بهره 

( رسیده است.  1400درصد )بالاترین سطح از ابتدای سال    21درصدی در ابتدای سال، به بیش از    20نرخ بهره بین بانکی از سطوح  
دهد که در های سود یا بهره در سایر بازارها جهت میهای بهره در بازار پول به نرخبهره بین بانکی به عنوان یکی از انواع نرخ  نرخ

مدت اعم از روزانه یا هفتگی، دچار کسری ذخایر ها در پایان دوره مالی کوتاههاست و زمانی که آنواقع این نرخ، قیمت ذخایر بانک 
کارشناسان، افزایش سود بین بانکی را عاملی برای   .کنندها در بازار بین بانکی یا از بانک مرکزی استقراض می ر بانک شوند، از سایمی

های که این موضوع به سیاست   دانندمی های چمشگیر  دانند اما شرط آن را تداوم افزایش مهار تورم و کاهش انتظارات تورمی می 
ها سیاست انبساطی بانک مرکزی مانع از روند صعودی نرخ سود در بازار بین بانکی قاد آنبانک مرکزی وابسته است زیرا به اعت

 .شود و در پی آن نیز تاثیری در کاهش یا مهار تورم نخواهد داشتمی
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بانکی به کاهش تورم ختم می نرخ بهره بین  افزایش  افزایش سود  اینکه چگونه  نرخ،  این  افزایش  این صورت است که  به  شود 
کند ها و خرید اوراق دولتی تشویق میگذاری در بانک ها و اوراق دولتی را در پی خواهد داشت که این امر، مردم را به سپرده ه سپرد

گذاری در بازارهای طلا، ارز، خودرو و ... نروند تا این موضوع تقاضا شود که مردم به سمت سرمایهو به اعتقاد کارشناسان موجب می
   .دهد و بدین ترتیب با کاهش انتظارات تورمی، تورم نیز کنترل شودها را کاهش ها و قیمت آنییبرای خرید این دارا

فعالان بازار به شدت نگران این موضوع هستند که روند رو به جلو در رشد نرخ بهره بین بانکی ادامه داشته باشد؛ چراکه یکی از  
  ن یاول ا  نکته.  وجود دارد  نکته  3نرخ سود    شیدر موضوع افزاهره بوده است.  افزایش نرخ ب  97تا    93های  دلایل رکود بازار در سال

گارد    یاست که از نظر روان   نیدوم ا  . نکتهدر بازار ما موثر باشد  تواندینم  ی لیخ  )نه تئوری(   ی درصد از نظر عمل  ۲۱است که نرخ سود  
. اما  شودیم  مخابرهبه بازار    یپول  گذاراست یاز سمت س  یقو  یپالس منف   کیو    ستین  ینرخ سود در بازار گارد قشنگ و خوب  ش یافزا

در هیچ یک    هیبازار سرما  از نگاه دولت،  است که  نیا  ،کرده و به شدت آزاردهنده است   ریروزها ذهن همه را درگ  نیکه انکته سوم  
 ها دست چندم هم قرار ندارد ... !  از اولویت 

 زمزمه انتقال بورس کالا به وزارت صمت 

این . چنانچه مجلس  بودبورس کالا به وزارت صمت    تقالانهایی درخصوص  اما یکی دلایل فشار عرضه در دهه دوم تیر ماه، زمزمه 
. اما دلیل نگرانی بازار نسبت به این تغییر چه بود؟ عدم اعتماد دگردییمنتقل مد، بورس کالا به وزارت صمت  مونمی   تصویبرا    حطر 

 های وزیر صمت ! گذاران به سیاست سرمایه 

گذاری دستوری با قدرت بالا ادامه داشت. ورود خودرو به بورس کالا معلق شد. برای سیمان سقف قیمتی های اخیر، قیمتطی ماه
اعما و  بورس کالا تعیین شد  )در  در  از کالاها  بسیاری  برای صادرات  تعرفه  از سود    2ل  تا بخشی  ماه نخست سال( موجب شد 

محور به جیب دولت برود. بازار به شدت نگران این اتفاق بود و بسیاری از فعالان این حوزه معتقدند در صورت های صادراتشرکت 
امر مصداق بارز طبر به   نیاگران خواهد رفت.  ها و واسطهها از جیب سهامداران به حساب دلالاجرای این تغییرات، سود شرکت 

 اقتصاد کشور است !  در یگذار هیمبارزه با سرماو  زدن دیتول شهیر

 یهامشمول الزام به عرضه در بورس  ی بازار کالاها  میبر تنظ  ی، معاون بورس کالا با اشاره به طرح مجلس مبنجهرمی  جوادهر چند که  
 ی انامه  یخصوص ط  نیدولت مخالفت خود را در ا  ،ییاقتصاد و دارا  ریسازمان بورس و وز  سییر  یهایر یگیکرد: با پ  دیتاک  ییکالا

ای اخیر خصوص که طی روزهرسد تا حدودی این ریسک از سر بازار برداشته شده است؛ به به نظر می  اعلام کرد. ماه  ریت ۵در جلسه 
که خودرو در بورس   رفتیصنعت پذ ری: وزگفتبورس درباره عرضه خودرو در بورس کالا    یعال  یدر مورد مصوبه شورا  زادهیمحسن عل

شد که وزارت صنعت   نیبر ا  میتصم   تیکارشناسان، در نها  حاتیافزود: بعد از توض  یو  .عرضه شود و صورتجلسه را هم امضا کرد
 مسئله کمک کند. نیعرضه خودرو را بردارد و به ا تیموافقت خود را اعلام کند و محدود

 و اما حرف آخر ...

اصل بازار    یشوک  فضای  تغییر  اختبرای  است  اریدر  با  نیا   .دولت  که  است  شود    دیدولت  کار  به  تغو  دست  در   کردیرو  رییبا 
عدم سرکوب نرخ ارز  م،یدیحضور خودرو در بورس کالا د میآن را در تصم  ریکه نظ یدستور  یگذار مت یاز ق زیپره) های گذار است یس

گذاری را تغییر و ...(، فضای سرمایه نرخ سود    ،یابودجه  یهایگذار است یس  ،تومان است  ۲6.۵۰۰  ی که امروز حوال  مایدر سامانه ن
خود را در   ماتیتصم   دیدارد با  هیاز بازار سرما  تیبه حما  ل ید. دولت اگر تمانباش  یمطمئن و قطع  ،داریپا   دیها بااست یس  نیادهد.  

برگزار    بورس و اوراق بهادار  سازمان  رانیو مد  یبا حضور مقامات دولت  یجلسات  اخیر  یروزها  یط  شودیم  دهیشن  .ببرد  شیراستا پ  نیا
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ای . لذا باید منتظر ماند و دید دولتمردان چه برنامهنداهمواضع و نظرات مطلع شد  نیا  از  ی تا حدود  های و دولت  استمدارانیشده و س
 برای بازار دارند ...  

 

   آنچه در بازار گذشت
 ها بررسی آخرین وضعیت شاخص 

در تاریخ یکم تیر ماه کار خود   رویم که »شاخص بورس اوراق بهادار« می  دومین ماه از فصل تابستاندر شرایطی به مصاف معاملات  
درصد( تا سطوح یک میلیون و  4.4۰واحدی )معادل  6۷.۷34هزار واحدی آغاز کرد و با ثبت افت   ۵3۹را در ارتفاع یک میلیون و 

   شود :هزار واحدی عقب نشست. به لحاظ تکنیکی، دو سناریو برای شاخص کل مطرح می  4۷۲

 سازی و برگشت به روند صعودی. هزار واحد، کف  4۷۰ – 450سناریوی نخست: واکنش به محدوده تراکمی یک میلیون و 

سازی و سپس آغاز یک رالی جدید صعودی. هزار واحد، کف   4۰۰  –  3۵۰سناریوی دوم: ریزش تا سطح حمایتی دوم یک میلیون  
 )درخصوص هر دو سناریو، افزایش حجم و ارزش معاملات ضروری خواهد بود.( 

های شهریور ماه ادامه داشته  گذاران نیست و احتمالا زمان این اصلاح )در صورت وقوع( تا میانهسناریوی دوم چندان مطلوب سرمایه
باشد. اما چنانچه این ریزش محقق گردد، بعد از آن طول موج بازار بلندتر خواهد بود. لذا باید منتظر ماند و واکنش بازار به محدوده 

 بررسی کرد.   حمایتی نخست را

بر اساس این گزارش، .  کنندای بازار به آن توجه میدیگری است که بسیاری از فعالین حرفه  بااهمیتوزن« متغیر  شاخص »هم
درصد( در   4.6۵واحدی )معادل    ۱۹.6۷6افت  واحدی آغاز نمود و با    4۲3.4۵۷را در ارتفاع    در تابستان  وزن کار خودشاخص هم 

کنند. هزار واحدی را ناحیه مناسبی برای برگشت قلمداد می   38۵  –  38۰ها محدوده  چارتیستار گرفت.  واحدی قر   4۰3.۷8۱سطوح  
در ارتفاع    ماه واحدی آغاز به کار کرد که در پایان    ۲۰.833داشته باشیم. فرابورس ایران در حالی با رقم    IFEXو در انتها نگاهی به  

درصد(   6.۲۱واحدی )معادل    ۱.۲۹4  افت  گذشته،  یک ماهواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در    ۱۹.۵3۹
 را ثبت کرده است.  

 

 بینی بازارپیش

بازار می به بخش پیش  و  بینی  روندی سخت  تیر  و  در خرداد  اما  به جلو داشت  رو  ابتدای سال حرکت  دو ماه  که  بازاری  رسیم. 
شد؛ همچون یخی در حال  عنوان دستاورد برای بورس شناخته می  کننده را در پیش گرفت و هر آنچه که از ابتدای امسال بهکسل 

ای قدرتمند برای کل حکایت از آن دارد که بورس تهران در کلیت خود فعلا پیشرانه  آب شدن است. بررسی عوامل اثرگذار بر شاخص 
در میان اهالی این بازار ریشه دوانده، ادامه    99اعتمادی به بازار سرمایه که از سال  سو بیرد. از یک ها ندارفتن به سطوح بالاتر قیمت

مسائلی از این دست    .های جهانی و نااطمینانی در بازار ارز تیشه به ریشه تقاضا در بازار زده است دارد و از سوی دیگر افت قیمت 
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گذاری در سهام به شکلی دار در جریان باشد و در انظار عمومی مطلوبیت سرمایه شده تا خروج پول همچنان به شکلی ادامه سبب  
 پیوسته رو به کاهش بگذارد.  

های بزرگ و  اما روی دیگر سکه را هم باید دید. طی روزهای اخیر، دو اتفاق مهم رخ داد. نخست برگزاری مجامع سالانه در شرکت 
گذاران با در دست داشتن بازار تعدیل شد و حالا سرمایه   P/Eسطح  ای. با این دو رویداد عملا  دورههای مالی میاندوم انتشار صورت 

های بورسی خواهند داشت. از سوی دیگر گفته ها و بنگاهتری به وضعیت سودآوری شرکت بینانهگاه واقع اطلاعات و مستندات، ن
تری از این حوزه به بازار مخابره خواهد ها خاتمه یافته و طی روزهای پیش رو اخبار دقیق شود که ارزشگذاری بلوک خودروییمی

هزار واحد، مانعی    4۷۰الی    4۵۰ست شاخص یعنی محدوده یک میلیون و  خنشد. لذا این امیدواری وجود دارد که سطح حمایتی  
تر از  ها کمی گرمکم یک برگشت موقت باشد. لذا اگر فضا کمی یاری کند، احتمالا مرداد بورسی ها و دست برای افت بیشتر قیمت 

 تیر ماه باشد ...  

 بازدهی صنایع 

 

 درصد تغییراتتغییراترقم انتهای دورهرقم ابتدای دوره صنعتردیف
%4.7-120,451114,8445,607محصولات شیمیایی1
%6,295,6896,436,570140,8812.2فرآورده های نفتی2
%9.6-1,134,7711,025,966108,805فلزات اساسی3
%2.1-581,539569,25412,285کانه فلزی4
%8.2-11,13810,225913سیمان5
%4.8-223,071212,35110,720خودروسازی6
ی7 %7.6-6,8306,308522بانکدار
%2.6-184,765180,0214,744چندرشته ای صنعتی8
ی9 %1.7-23,99423,586408سرمایه گذار
%3,8033,9731704.5تامین آب، برق، گاز10
%1.0-111,078109,9161,162داروسازی11
%4.2-49,54847,4872,061غذایی12
%9.5-129,939117,54512,394قند و شکر13
%7.3-203,576188,64514,931لاستیک14
ویی15 %6.7-4,8414,516325رادی
%4.5-42,66540,7331,932کانی غیر فلزی16
انه17 %2.9-59,64057,9281,712رای
%3.0-55,23653,5551,681بیمه18
%6.1-45,40642,6212,785کاشی و شرامیک19
%5.6-10,86110,248613لیزینگ20
%4.1-215,965207,1128,853ماشین آلات21
%2.6-4,024,3923,919,885104,507دستگاه های برقی22
%6.1-7,1166,683433انبوه سازی23
%30,23133,1572,9269.7حمل و نقل24

بازدهی صنایع در یک ماه گذشته 
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 خلاصه معاملات ماه گذشته

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   ۲گذشته در    طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
 3.۲6۹تقسیم کنیم، به رقم    ماه  کاری  میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای  6۲.۱۱8پایه( رقمی بالغ بر  

میلیارد   4.8۰3ارزش معاملات روزانه    میانگینرسیم. این رقم در قیاس با  ین ارزش معاملات روزانه( میمیلیارد تومانی )میانگ
کماکان خرد   کنید، ارزش معاملاتهمانطور که در نمودار زیر مشاهده میدهد.  درصدی را نشان می  3۲افت جدی  ،  خرداد ماهتومانی  

قرار گرفته و همین موضوع منجر به تشدید رکود شده میلیارد تومان(  هزار    4ر از  یعنی کمتروزه )  3۰تر از میانگین  پائین  در سطوحی
هزار میلیارد   ۱8همت )   ۱8ای که از ابتدای سال رقمی بالغ بر  گونهاست. از طرف دیگر روند خروج پول پر قدرت ادامه داشته، به 

انطور که در بولتن شماره قبل هم اشاره شد، بازار برای  گران حقیقی پا به فرار گذاشته است ! بنابراین هم تومان( توسط معامله
هزار میلیارد تومان(، نیاز   4رفت از وضعیت فعلی و خروج از رکود، علاوه به افزایش حجم و ارزش معاملات )گذر از محدوده  برون

لازم به سیر رشد قرار گرفته است.  اند، بازار در مبه توقف خروج نقدینگی دارد. در گذشته هر گاه این دو شاخص روند مثبتی گرفته 
، »پالایشی« ، »خودروسازیصنعت »  4،  در تیر ماهذکر است،   هایی مانند  « و تک سهم فلزات اساسی« ، »محصولات شیمیایی« 

 « بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.   دارا یکم« و »شستا« ، »پالایش« ، »وساپا»

 

 میلیارد تومان  - خرد  گراف ارزش معاملات
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تاریخ
ارزش کل 

معاملات )م.ت(
معاملات خرد بورس 

)م.ت(
معاملات خرد فرابورس 

)م.ت(
معاملات خرد کل 

)م.ت(
بلوک و اوراق 

)م.ت(

1401/04/018,0112,5741,2603,8344,177
1401/04/0200000 تعطیل
1401/04/0300000 تعطیل

1401/04/048,3153,0301,2504,2804,035
1401/04/056,5992,8738993,7722,827
1401/04/06128,2912,7511,1563,907124,384
1401/04/0710,4182,6039993,6026,816
1401/04/087,4252,6639653,6283,797

1401/04/0900000 تعطیل
1401/04/1000000 تعطیل

1401/04/117,4252,2751,2303,5053,920
1401/04/126,3222,1081,1423,2503,072
1401/04/1363,9162,1281,1203,24860,668
1401/04/1417,6462,6871,0603,74713,899
1401/04/1519,2642,2381,1603,39815,866

1401/04/1600000 تعطیل
1401/04/1700000 تعطیل

1401/04/1816,8092,1069003,00613,803
1401/04/1900000 تعطیل

1401/04/20133,0582,4291,0503,479129,579
1401/04/2120,9362,0578602,91718,019
1401/04/2219,3361,9318472,77816,558

1401/04/2300000 تعطیل
1401/04/2400000 تعطیل

1401/04/2521,9562,0961,0103,10618,850
1401/04/2676,4871,8641,0002,86473,623
1401/04/2700000
1401/04/286,6551,3267112,0374,618
1401/04/297,6101,1606001,7605,850

1401/04/3000000 تعطیل
1401/04/3100000 تعطیل

586,47942,89919,21962,118524,361جمع کل
853,16670,63430,222100,856752,310جمع کل ماه گذشته 

30,8672,2581,0123,26927,598میانگین ارزش معاملات روزانه
47,3983,9241,6794,80341,795میانگین ارزش معاملات روزانه ماه گذشته

%34-%32-%40-%42-%35-اختلاف میانگین ارزش معاملات تیر و خرداد )درصد(



 

 

12 

 برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر

 
 سهم با بیشترین ارزش معاملات  20
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 سیاسی

جمهور آمریکا که به فلسطین اشغالی سفر کرده است، مدعی شد: ایران بیش از هر زمان دیگری  رییس
ای با ایران اشتباه بزرگی بود. اگر با ای نزدیک شده است. خروج ترامپ از توافق هستهبه بمب هسته 

ای با توافق هستهتوانیم این کشور را به عقب بازگردانیم. برای رسیدن به  ایران به توافق برسیم می 
ای، به استفاده ایران و مقابله همزمان با آن کار خواهیم کرد. برای ممانعت از دستیابی به سلاح هسته 

شویم. اگر مذاکرات در موضوع حذف سپاه پاسداران  از زور علیه ایران به عنوان آخرین راه حل متوسل می 
 ا ایران نخواهیم رسید. ای جدید باز فهرست تروریسم متوقف شود به توافق هسته 

نامه توافقنامه و تفاهم  ۱8جمهور آمریکا با مقامات سعودی  بعد از دیدارهای جو بایدن، رئیس 
در بیانیه    گذاری، ارتباطات، فضا و سلامت امضا شد.همکاری مشترک در زمینه انرژی، سرمایه 

کند و این  مشترک دو کشور آمده است که آمریکا از عربستان سعودی حمایت نظامی می
ایر کشور عربی متعهد به حفظ تعادل بازار جهانی نفت می انی دو  شود. در این بیانیه ضد 

کشور بر توقف دخالت ایران در امور داخلی کشورها و جلوگیری از دستیابی ایران به سلاح 
 کنند. اتمی تاکید می

بین  آژانس  از  نقل  به  گزارشی  در  سطح رویترز  ایران  که  کرد  ادعا  اتمی  انرژی  المللی 
المللی انرژی اتمی در گزارش سازی در تاسیسات فردو را افزایش داده است. آژانس بین غنی

ای برای کشورهای عضو شورای حکام که به رویت خبرگزاری رویترز رسیده نوشت:  محرمانه 
آزمایی کرد که ایران شروع به تغذیه گاز هگزا فلوراید رژی اتمی راستی المللی انآژانس بین

با غنای   فردو کرده است. در این   IR-6درصد به سانتریفیوژهای پیشرفته    ۵اورانیوم  در 
گزارش آمده است که ایران به آژانس بین المللی انرژی اتمی اطلاع داده که قصد دارد از  

 درصد استفاده کند.  ۲۰خلوص  سازی تاها برای غنیاین دستگاه 

وزیر خارجه روسیه گفت: ایران و روسیه تصمیم دارند روابط را گسترش دهند. ما نظر 
مشترک داریم که روابط فیمابین توانست به سطح بالایی برسد. با این هدف درباره 

بزرگ دیگر کار می  ابتکار آن توسط رئیس توافق  ایران مطرح شده  کنیم که  جمهور 
های آمریکا و وظیفه ماست که روابط را گسترش دهیم، در حالی که تحریماست.  

اقماری مانع توسعه روابط شده است. تجارت ما سال گذشته   درصد   8۰کشورهای 
های خاصی را باید در بخش انرژی، حمل میلیارد دلار رسید. راه  4افزایش یافت و به 

 کنیم. نیروگاه بوشهر در فاز دوم و سوم کار می و نقل و کشاورزی، فاینانس و گمرکی پیدا کنیم. در
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وگو با رئیس کل بانک مرکزی گفت: کنار گذاشته شدن دلار و یورو یکی از موضوعات گفت
های مختلف بانکی، مالی و  طرف روسی بوده است. خوشبختانه تفاهمات خوبی در زمینه

شد و تجار دو کشور نتایج    اقتصادی با روسیه بدست آمد که در آینده نزدیک اجرایی خواهد
 آن را لمس خواهند کرد.  

 

 صادی اقت

الله آملی لاریجانی، کاهش ای به ریاست آیتمجمع تشخیص مصلحت نظام در جلسه
های کلی برنامه هفتم را بررسی کرد. اعضای تورم، کنترل و هدایت نقدینگی در سیاست 

سیاست  تدوین  مشترک  کمیسیون  پیشنهاد  بررسی  با  هفتم مجمع  برنامه  کلی  های 
ها و نرخ ارز و کاهش نرخ تورم  قیمتتوسعه، در موضوع ایجاد ثبات در سطح عمومی  

واحد درصد در هر سال از برنامه هفتم توسعه و تک رقمی کردن آن تا پایان   ۷به میزان 
جمع  به  مدیریت  برنامه  و  کنترل  کردند:  مقرر  همچنین  مجمع  اعضای  رسیدند.  بندی 

درصد از نرخ رشد نقدینگی   ۲۰که در هر سال حداقل  ای  نقدینگی و ایجاد تناسب در نرخ رشد نقدینگی و رشد ناخالص داخلی به گونه
 کاسته شود.  

با رشد  پایه پولی  اردیبهشت منتشر شد.  برای  بانک مرکزی  پولی  آمارهای  گزیده 
همت رسید. نقدینگی  643درصدی در اردیبهشت نسبت به فروردین به    ۵بیش از  
ر فروردین  همت رسیده است. پس از افت عجیب نقدینگی کشور د  4,۹43کشور به  

هستیم. در نگاه اول یکی    ۱4۰۱درصدی نقدینگی در ماه دوم سال    ۲,4شاهد رشد  
هزار میلیارد تومانی   ۷3از نکات جالب توجه آمارهای پولی بانک مرکزی افزایش  

خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت بوده است. در ماه فروردین دولت نزدیک به  
های هزار میلیارد تومانی تبدیل شد. در گزارش   ۵مرکزی داشت. این عدد در اردیبهشت به بدهی    هزار میلیارد تومان طلب از بانک  68

تواند فشار بیشتری به بودجه دولت وارد کرده و این می   4,۲۰۰ها در نتیجه حذف دلار  سازی یارانهپیشین اشاره شد که نقدینگی
همت در    ۵۵۹های خارجی بانک مرکزی نیز از  دهد. خالص دارایی میموضوع اثرات خود را در ترازنامه ماهانه بانک مرکزی نشان  

 همت در اردیبهشت کاهش یافته است.  ۵38فروردین به حدود 
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ایران در    ۱8ماهه نخست سال جاری میلادی با رشد    ۵مبادلات تجاری چین با 
میلیون    4۷۲میلیارد و    6درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل مواجه شده و به  

های ژانویه تا می سال قبل بالغ بر  رسیده است. ارزش مبادلات دو کشور در ماهدلار  
و    ۵ در    48۱میلیارد  ایران  از  واردات چین  بود.  اعلام شده  دلار  ماهه    ۵میلیون 

درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل مواجه شده و به    ۲6با رشد    ۲۰۲۲نخست  
های ژانویه  ت چین به ایران در ماهمیلیون دلار رسیده است. صادرا   ۱۹۲میلیارد و    3

  ۷۰3میلیون دلار رسیده است. چین در ماه می سال جاری   ۲8۰میلیارد و   3درصدی مواجه شده و به  ۱۱تا آوریل امسال نیز با رشد  
درصد و صادرات    ۲۷میلیون دلار کالا به ایران صادر کرده است. واردات چین از ایران در این ماه    ۷44میلیون دلار کالا از ایران وارد و  

 افزایش داشته است.  ۲۰۲۱درصد نسبت به ماه می سال  ۲4این کشور به ایران 

را منتشر کرد. بررسی نرخ بیکاری افراد    ۱4۰۱کار بهار  مرکز آمار نتایج طرح آمارگیری نیروی  
درصد از جمعیت فعال )شاغل و بیکار(، بیکار    9,2دهد که  تر نشان میبیش ساله و    ۱۵

هستند. بررسی روند تغییرات نرخ بیکاری حاکی از آن است که این شاخص، نسبت به  
درصد   4۰,9، به میزان 14۰1در بهار  درصد افزایش یافته است. 4فصل مشابه در سال قبل، 

اند، یعنی در گروه شاغلان یا بیکاران ی فعال بودهتر از نظر اقتصادساله و بیش   ۱۵جمعیت  
،  ( ۱4۰۰بررسی تغییرات نرخ مشارکت اقتصادی حاکی از آن است که این نرخ نسبت به فصل مشابه در سال قبل )بهار    اند.قرار گرفته 

   درصد کاهش یافته است. ۰,۵

گذاری آحاد ایه بر اساس طرح جدیدی که در دستور کار دولت است، بازار جدیدی برای سرم
گذاری در زمین و مسکن، جامعه ایجاد خواهد شد تا مردم به جای خرید طلا و ارز و یا سرمایه

نظر در گذاری کنند. بهخام اختصاص داده و در بازار نفت سرمایه سرمایه خود را به خرید نفت 
بر نفت موجود در مخازن نفتی کشور، قرار است م اوراق نفتی جدید، علاوه  نابع قابل طرح 

های ارائه شده  استحصال نفت کشور پشتوانه ارائه گواهی سپرده کالایی باشد. اینکه گواهی 
چه تاریخ انقضایی دارد و در چه پلتفرمی قابل داد و ستد بوده و هر برگ، موید چه مقدار نفت است، جزئیاتی است که هنوز اعلام 

 نشده است. 
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 بازارهای جهانی

 نام کالا 
قیمت  

ابتدای سال 
1400 

قیمت ابتدای  
 1401سال 

قیمت  
 انتهای خرداد

قیمت  
 انتهای تیر 

درصد تغییر 
نسبت به ماه 

 گذشته 

درصد تغییر نسبت 
 1401به ابتدای 

 %11.46- %8.85- 103 113 116.33 60.4 نفت برنت دریای شمال 
 %10.90- %6.25- 1725 1840 1936 1739 انس طلا 

 %28.01- %17.48- 7411 8981 10295 9109 مس 
 %24.04- %16.47- 2993 3583 3940 2866 روی
 %10.89- %2.71- 2012 2068 2258 1972 سرب 

 %29.88- %2.49- 2469 2532 3521 2266 آلومینیوم 
 %30.00- %7.08- 105 113 150 167 سنگ آهن

 csi 573 782 541 535 -1.11% -31.59%بیلت 
 %25.13- %13.99- 295 343 394 290 متانول
 %34.63- %14.40 572 500 875 364 اوره
 %7.21- %4.23- 17.89 18.68 19.28 15.53 شکر 

ها رخ داده است. هر چند در بازارهای جهانی وضعیت کماکان تعریف چندانی ندارد و یک افت جدی دیگر در قیمت اکثر کامودیتی 
ها جبران شد اما کماکان نااطمینانی به آینده بازار در سطوح حداکثری قرار دارد.  که در روزهای پایانی ماه، بخشی از افت قیمت 

و محرک رشد   ده یساله رس 4۰سطح  نیاست که به بالاتر کا یموضوع، انتظار رکود در اقتصاد اروپا و تداوم رشد تورم در آمر نیا ل یدل
نرخ ،  ایاروپا با دن  یشدن تراز تجار   یاز منف   یناش  ری چند هفته اخ  یط   ورویبا افت قابل توجه نرخ  .  بهره توسط فدرال رزرو خواهد بود

بوده و عاملی برای دلار    ندکسیموضوع محرک ا  نیا  !  شد  یمساو  گریکدیسال مجددا با    ۲۰ر بعد از گذشت  در برابر دلا  وروی  یبرابر 
، انتظار   ۱۰4های گذشته هم اشاره شد، با گذر ایندکس دلار از سطوح  ها است. همانطور که در ماهفشار عرضه به روی کامودیتی

را   یر یگتداوم اوج  یلازم برا  یانرژ   واست   یقرضه دلار صعود  اوراقاشد. نرخ  ادامه داشته ب  ۱۲۰رود روند شکل گرفته تا سطوح  می
 .دهدی به دلار م
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درصد افزایش یافته که    ۹.۱خود نشان داد که تورم سالانه در ایالات متحده در ماه ژوئن  تیر(    ۲۲جولای )  ۱3اداره آمار کار در گزارش  
درصد افزایش یافت. رشد شدید   ۱.3( ماهانه به میزان CPIکننده )تحلیلگران است. شاخص قیمت مصرفاین رقم بالاتر از انتظارات  

انرژی در ژوئن سالیانه   ارقامی بود. قیمت  افزایش یافت که    4۱.6قیمت مواد غذایی، بنزین و مسکن عامل اصلی چنین  درصد 
 درصد افزایش یافت.  ۱۰.4مقایسه با مدت مشابه سال گذشته  بود. قیمت مواد غذایی در  ۱۹8۰بالاترین میزان از آوریل 

  .افتدی اتفاق ب  ،ینرخ بهره در ماه جولایک درصدی    شیممکن است بر خلاف انتظار بازارها افزا  گفت:والر، عضو فدرال رزرو    ستوفرکری
  ی فروشخرده  یهاداده  ، چنانچهرنشان کردکند، اما خاطیم  تیحما  ینرخ بهره در ماه جولادرصدی    ۰.۷۵  شیاز افزا:  افزود  نیوالر همچن

 شود.  ل یمتما شترینرخ ب شیبه سمت افزا تواندی از حد انتظار باشد، م تری و مسکن قو

شده است.    کیتار  یبه طور قابل توجه  ل یاز ماه آور  یانداز اقتصاد جهانچشم:  (، گفتIMFپول )  ی الملل  نیصندوق ب  سیرئ  وا،یجورج
پول هشدار داد:   یالمللنیصندوق ب  سیکرد. رئ  یرا نف   ندهیدر سال آ یتوان رکود جهانیتوجه به خطرات بالا نم با  :  گفت  ترزیبه رو  او

 تر باشد.سخت  یحت دیشا ۲۰۲3خواهد بود، سال  ی، سال سخت۲۰۲۲سال 

 نفت

کم ها، نفت بهترین وضعیت طی یک ماه اخیر را داشته و دست در میان کامودیتی 
صدور   عدم  موضوع  این  اصلی  دلیل  است.  گذاشته  نمایش  به  را  نوسانی  روند 

جمهور آمریکا به خاورمیانه و عربستان های مثبت از سفر اخیر جو بایدن رئیسسیگنال
نفت خام را داده و  یابشکه ونیلیم 4 شیوعده افزا دنیبا با داریعربستان در داست. 

اما نکته مهم اینجاست   .دهدی م  شیبشکه در روز افزا  ونی لیم  ۱3خود را به    دیگفته تول
ی کلید خواهد  اتوسعه   یهاطرح   ل یبه بعد و پس از تکم   ۲۰۲۷از سال    افزایش تولید

  را به اوپک   یجهانمدت عربستان گفته که موضوع رشد عرضه نفت  کوتاه  درخورد !  
از سفر با  ی احتمالا برا  تقاضا خواهد گرفت.  -  را در آنجا بر اساس عرضه  میمنتقل کرده و تصم   پلاس در   نفت  دیتول  دن،یتشکر 
به بازار   یبیو ل  هیبشکه کاهش عرضه روس  ونیلیم  ۲تا    ابدی  شیدوره کوتاه افزا  کی  یسقف توان عرضه عربستان براتا  مدت  کوتاه
بازار نفت و همین عامل نیز مانع از افت قیمت نفت و به ثبات رسیدن آن بود.    موقت خواهد بود  موضوع  نیا  اماجبران شود    یجهان

عرضه نفت را    شیافزا  یپا  را رصد خواهد کرد تا رد  برگزار شود  گریهفته د  ۲حدود    پلاس که قرار است  اوپک  یبا دقت اجلاس بعد
 .کند دایپ

 کاینفت خام آمر  ریذخاکه  نشان داد    (شنبه)سه   کایمؤسسه نفت آمر  یمنتشره از سو  هایهفته گذشته، داده اما در مهمترین اتفاق  
.  ای دارد بشکه  ونیلیم  ۱.۲۹  نشان از رشد  ن یبنز  ریمربوط به ذخا  یها داده  API  نیهمچناست.    افتهی  شیبشکه افزا  ونیلیم  ۱.86
و   ابدیتواند کاهش  ی سوخت م  یدهد که تقاضا براینشان م  ،یتابستان  یدر فصل شلوغ رانندگ  یانبارها، حت  یموجود  یاپیپ  ش افزای

 ها را کنترل کند.مت یق

 ۱,۷36تا    ۱,۵۰۰آمار مراجع مختلف در محدوده    نیطبق آخر  اینفت دن  ماندهیباق  ریذخامیلادی،    ۲۰۲۲طبق آخرین آمار از ابتدای سال  
 ی سال را برا  4۷معادل    یطول عمر متوسط،  ایبشکه در سال دن  اردیلیم  3۵.۵  یرقم با نرخ مصرف فعل  نیا  است. بشکه    اردیلیم

  ۱۱۰  زانیمختلف به م  یهال یرقم در تحل  نیاست. ا  کیبه پ  اینفت دن  دی تول  دنیمهم زمان رس  نکته.  کندیمشخص م  ینفت  ریذخا
 . رخ خواهد داد  ۲۰4۰تا  ۲۰3۰از رقم امروز( و در محدوده سال  شتریبدرصد  ۱۰بشکه در روز بوده )  ونیلیم
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ماهه خود واکنش   ۲۰دلاری برابر با کف کانال صعودی    ۹۰  -  88( به محدوده  WTIبه لحاظ تکنیکی، نفت وست تگزاس اینترمدییت )
دلاری   ۱۲۰، برگشت به سطح  نشان داده و فعلا این سطح حمایتی را حفظ کرده است. لذا تا مادامی که این سطح از دست نرود

محتمل خواهد بود اما از آنجایی که شتاب افت قیمت بالا بود، باید احتمال از دست رفتن سطح حمایتی را به عنوان یک سناریو 
 مد نظر داشت.  

 فلزات گرانبها

ارقام گذاران نیست. چراکه انتشار آمار و  در حوزه طلا و فلزات گرانبها، وضعیت مطلوب سرمایه  
مربوط به تورم آمریکا و انتظار رشد جدی نرخ بهره تا پایان سال میلادی، منجر به انتظار رکود در 

دلاری برابر با  ۱,۷۰۰با ثبت یک افت جدی به کانال طلا   متدنیا شده است. در یک ماه گذشته، قی
لا از ابتدای بازگشته است. در واقع میزان افت قیمت هر واحد اونس ط  ۱4۰۰نرخ فروردین سال  
  ی دلار در پ  تیتقو  دلیل به  درصد بوده است. افت قیمت طلا    ۱۰دلار و برابر با    ۲۰۰سال جاری حدود  

اقتصادینگران رکود  از  ترج  یها  دارا  حیو  فروش  بنا  یسکی ر  یهایی به  است.  داده  گفته   رخ  به 
نسبت به طلا وجود دارند و   یتر جذاب   اریبس  یهانیگزیجا،  اقتصادبهره در    یهانرخ   شیافزا  یدر حال حاضر و در فضا  ،لگرانیتحل

دلار یک حمایت مهم استاتیک برای   ۱,۷۰۰ها معتقدند قیمت  چارتیست .  ستیانداز طلا و نقره چندان مناسب نمدت چشمدر کوتاه
لار تقویت خواهد شد.  د  ۱,6۰۰  -  ۱,۵8۰تر شده و احتمال ادامه اصلاح قیمت تا سطوح  طلا است که اگر از دست برود، شرایط سخت 

 لذا واکنش بازار به سطح حمایتی فعلی از اهمیت بالایی برخودار خواهد بود.  

هزار دلاری به ابتدای این کانال رانده شده   3های کانال  ها شدید بوده است. روی از میانه اما در سایر فلزات گرانبها هم افت قیمت 
هزار دلاری سقوط کرده است. البته طی روزهای   ۷هزار دلاری به ابتدای کانال    8سنگینی از انتهای کانال  فوق و مس نیز با افت  

بلومبرگ با بررسی روند تغییرات قیمت فلزات در بورس فلزات لندن نوشت: رشد تورم در این ماه اخیر وضعیت مقداری بهبود یافت.  
هایی در مورد کاهش حجم تولیدات صنعتی و کاهش میزان مصرف ارایه بینیباعث شده تا پیش  وای رسیده  کنندهبه سطح نگران

این رسانه آمریکایی با اشاره به این مطلب که بسیاری از اقتصاددانان از بازار مس به عنوان بازاری که نمایشگر اوضاع اقتصادی   .شود
های مسی ورده آی نشان دادن سلامت اقتصاد جهانی است، زیرا مس و فر نوشت: بازار مس شاخص بسیار خوبی برا  ،برنداست نام می

های دهد در تمامی بخششود و افت قیمت و کاهش تقاضا برای مس نشان میهای مختلف صنعت و تولید استفاده می در بخش
 .اقتصاد چالش و بحران رخنه کرده است 

درصد کاهش پیدا کرده و به   3۵ه گذشته قیمت مس در بازار جهانی ما 4بر مبنای گزارش ارائه شده توسط بورس فلزات لندن طی 
کنندگان  های روسیه و اوکراین بود، رسیده است. در ابتدای درگیری قیمت مس رشد کرد، زیرا مصرف سطحی که قبل از شروع درگیری

های اقتصادی و رکود در  ید تنشکردند عرضه مس در بازار کاهش پیدا کند و پاسخگوی تقاضا نباشد. ولی با تشدبینی میپیش
زده امروز دنیا دیگر تقاضای زیادی برای مس وجود اقتصاد دنیا، دیگر مساله کاهش عرضه مس مطرح نبود، زیرا در اقتصاد بحران

م ای اعلاطی روزهای اخیر شرکت ریوتینتو، بزرگترین معدن دنیا در بیانیه   .ندارد و همین مساله باعث کاهش قیمت در بازار شد
های روسیه و اوکراین، افزایش تورم در دنیا و افزایش احتمال رکود دلیل آن درگیری  وکرد: اوضاع اقتصادی دنیا تضعیف شده  
های مجددی که چین وضع کرده تا از شیوع بیشتر کرونا جلوگیری کند هم در ایجاد این اقتصادی در جهان است. البته محدودیت 

 ی تقاضا:  در گزارش خود به سهامداران گفته  Freeport  کای مس آمر  دکنندهیتول  نیبزرگترلبته  ا  .وضعیت نقش زیادی داشته است
 ن ییپا  یکرده است. لذا با توجه به موجود هیتوج رقابل یمس را غ یساز ت یتوسعه و ظرف زین یفعل مت یبوده و ق یمس قو یکیزیف

 .ابدی شینمانده و افزا داریپا  یفعل یهامت یانبارها، انتظار دارد ق
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 تایم فریم هفتگی – روی  تحلیل تکنیکال

 
شود. با توجه به آخرین واکنش بازار به سقف کانال ترسیم  نوسانات بلندمدتی "روی" درون یک کانال صعودی بلندمدتی دنبال می

خواهد بود اما چنانچه   Fibo Ret 61.8%دلار برابر با تراز    ۲.8۰۰ترین و مهمترین سطح حمایتی برای این فلز محدوده  شده، نزدیک 
دلار برابر با کف کانال ترسیم شده محتمل    ۲.3۰۰  –  ۲.۲۰۰ت برود، تداوم اصلاح قیمت تا محدوده  به هر دلیل این سطح از دس 

خواهد بود. نکته مهم درخصوص تحلیل فوق، شتاب بالای کاهش قیمت است. از این رو احتمال تداوم روند کاهشی پس از یک 
 اصلاح موقت بالا خواهد بود. 

 آهن سنگ  –فولاد 
  یبانکها  یانقباض  استی از س  یناش  ایدن  یفشار کاهش رشد اقتصاد  ریفولاد ز  متیق 

کشور و البته    نیا  یو کاهش رشد اقتصاد  نیو تحولات گسترش کرونا در چ  یمرکز 
در محدوده    نیشمش فولاد تانگشان چ  یانبارها  یموجود.  است  هیروس  نیسنگ  فیتخف 
از عوامل فشار بر ق   ریماه اخ  6۰سطح    نی تن بوده که بالاتر  ونیلیم  ۱.۲   مت یبوده و 

آهن سنگ   یباعث شده تا فولادسازان موجود  نیفولاد چ  یانبارها  موجودی  . رشد است 
  رات یخود را وارد تعم   دیاز خطوط تول   یداشته و بخشنگه   یکاهش/نهیخود را در سطح به

عامل افت    هشود ک  تیریکشور فعال شده و واردات مد  یکرده تا معادن داخل  یگذار است یس  یابه گونه  نیعلاوه چه  کنند. ب  یفصل
 است.   رانیصادرکنندگان ا یچالش عمده برا کیآهن سنگ  متیافت ق . است یجهان یهامت یق

  .است درصد رسیده    0.4ماه دوم امسال به کمتر از    3موسسه مالی آمار چین در جدیدترین گزارش خود اعلام کرد: رشد اقتصادی در  
موسسه آمار   .درصد برسد  1بینی کرده بودند رشد اقتصادی چین در این مدت به بیش از  این در حالی است که فعالان بازار پیش

شاخص  از طرف دیگر    .چین نسبت به افت بیشتر تقاضا در بازار داخلی و ادامه روند نزولی تولید ناخالص داخلی هشدار داده است
. رسیدن این دو آمار در کنار رشد نرخ ستیحوزه ن  نیگذاران اهیسرما  یبرا  خوبی  خبر  درصدی داشته که  ۰.۵مسکن کاهش    یبها
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 یعملا با رشد اقتصاد  نیها، چداده   نیبا اآهن روند کاهشی را در پیش بگیرند.  بهره کافی بود تا انواع مقاطع فولادی به همراه سنگ 
 . را با مازاد عرضه روبرو خواهد کرد یت یخواهد کرد و بازار کامود یخداحافظ یسال جار درصدی  ۵.۵

  ل، یکننده استدیتول یاز واحدها یار یبس . درصد کاهش داد 3.3درصد به  4را از  2022در سال  نیرشد چ ینیبش ی گلدمن ساکس پ
که سبب افت    ی لیدلا  نیتریاند. اصلافت داشته   دنیا بزرگ در    یمعدن  یهاسهام شرکت   متی. قباشندمیخود    دیحال کاهش تول  در
 یی زدافلزات تحت برنامه کربن  دیمحدود کردن تول  ی برا  نیاقتصاد و حرکت عامدانه چ  یبرا  ی انتظارات رکود  ش یفلزات شده افزا  متیق
صفر   دییکوو  است یس  رویپ  یتر رانه یسختگ   یهاتیحال اعمال محدود  در  زین  نیچ  یشرق  یکشور بوده است. به علاوه شهرها  نیا

 .ندهست

 و متانول  اوره

و    ایآس  یدر جنوب شرق  دارانشود. خریها نوسانی دنبال میدر بازار اوره روند قیمت 
آمر بازارها  ینینشعقب  کایجنوب  تا    یباق  هی در حاش  گرید  یکردند و در  ماندند. هند 

جار  ماه  م  یکم   یهانشانه  یاواخر  نشان  اوره  مناقصه  تا    دهدیاز  شده  باعث  که 
تول  کنندگان نیتام بازارها  یدیتناژ  به  را  متحده  ایالات    کنند.  تی هدا  گرید  یخود 

کند. دو همچنان اوره بیشتری را نسبت به حالت معمول در این زمان از سال صادر می 
آمونیم   اوره  کود  و همچنین  اروپا  برای  که  اوره  )محموله جدید  برای  UANنیترات   )

ها قیمت اوره  نسبت به سایر مکان (ایالات متحده آمریکا در  لوئیزیانادر  سیپیرود میسی اند. در نیواورلان )کرانه آرژانتین تایید شده 
 است.  به شدت کاهش یافته  

های مرزی زمینی در ژوئن به بالاترین  صادرات اوره روسیه در ماه ژوئن افزایش یافت. تحویل اوره روسیه به بنادر دریایی و گذرگاه
های غرب علیه روسیه سازگار شد. از طرف فوریه رسید، زیرا بازار با تحریم   ۲4سطح خود از زمان تهاجم این کشور به اوکراین در  

های گاز طبیعی از توانایی آنها برای افزایش قیمت کود اند زیرا هزینهکارخانه اصلی نیتروژن تعطیل شده  6دیگر در اروپا، حداقل  
ها عمدتاً  ش کنند تا سرپا باقی بمانند. در اروپا قیمت نیترات دهند تا تلافراتر رفته است. بقیه به سرعت قیمت نیترات را افزایش می 

دلار در تن برای تولید اوره   ۱,۰۰۰به شدت افزایش یافت. حتی کارآمدترین تولیدکنندگان در منطقه اکنون با هزینه نقدی بیش از  
 روبرو هستند.

ایت از قیمت کود را تضعیف کرده است.  هفته گذشته، ستون اصلی حم   3درصدی قیمت غلات طی    ۲۵تا    ۲۰همچنین سقوط  
پذیر است.  تجارت اوره ممکن است در رکود باشد، اما همچنان در برابر ریسک عرضه در اروپا و احتمال افزایش ناگهانی تقاضا آسیب

 ۵4۰تا    ۵۰۰های پتروشیمی پردیس، کرمانشاه و شیراز بین  در یک ماه گذشته، قیمت صادراتی اوره گرانول ایران متعلق به شرکت 
   فارس گزارش شدند.دلار در هر تن فوب خلیج 

 آلمان   شود دولتاما در مهمترین خبر یک ماه گذشته، گفته می  گاز    – زغالسنگ   
مخازن   یمصرف گاز در تابستان و پر کردن حداکثر   جوییصرفه   منظور  به   دارد  نظر  در
به   ترشیزغالسنگ که پ  ساتیمورد از تاس  ۲۷رو،    شیمواجهه با زمستان سخت پ  یبرا
بازگرداند.  یاگلخانه  یانتشار گازها  ل یدل برق  بازار  به  بودند،  افتاده  این    از کار  تحقق 

رویداد، سبب افزایش عرضه زغالسنگ در بازار، کاهش تقاضا برای گاز و در نهایت اصلاح  
 قیمت گاز و اوره در بازارهای جهانی خواهد شد.   

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D8%AF_%D9%85%DB%8C%D8%B3%DB%8C%E2%80%8C%D8%B3%DB%8C%D9%BE%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D8%AF_%D9%85%DB%8C%D8%B3%DB%8C%E2%80%8C%D8%B3%DB%8C%D9%BE%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D8%AF_%D9%85%DB%8C%D8%B3%DB%8C%E2%80%8C%D8%B3%DB%8C%D9%BE%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D9%88%D8%A6%DB%8C%D8%B2%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
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 بر   به امضا رسانده است.  ۲۰۲۷تا سال    جان یآذربا   یدو برابر کردن واردات گاز از جمهور   یرا برا  یاروپا قرارداد  ونیسیکم همچنین  
متر مکعب در سال   اردیلیم  ۲۰از    شیبه ب   یلادیم  ۲۰۲۷تا سال    جانی آذربا   یاروپا از جمهور   یعیقرارداد، واردات گاز طب  نای  ساسا

  م یبه امضا رساند  یاگفت: تفاهمنامه  یاروپا در اظهارات  ونیسیکم   سی رئ  نیرلد  فون  اورسولااست.    یکه دو برابر رقم فعل  دیخواهد رس
دور شدن   یبروکسل برا  یبرا  یدیکل  کیشر  کیباز خواهد کرد. باکو    جانیآذربا  یبا جمهور   یانرژ   یهایرا در همکار   ی اکه فصل تازه
  ریبه غ یانرژ  نیتام دیاروپا به دنبال منابع جد هیموجب شده تا اتحاد نیو اوکرا هیروس جنگ است.  هیروس یلیفس یاز سوخت ها

دلار در   اردیلیم  ۱۲از    شیبه ب  ۲۰۲۱متر مکعب در سال    اردیلیم  8.۱صادرات گاز به اروپا را از    جانیاست آذرباقرار    باشد.  هی از روس
 دهد.  شیافزا  ۲۰۲۲سال 

 غلات
توسط وزارت    ایدن  یمحصولات کشاورز   یانبارها  یآمار موجوددر نیمه دوم ماه گذشته،  

گندم و پنبه برخلاف   ، سویا،محصول ذرت  4  . در این آمارمنتشر شد   کایآمر  یکشاورز 
 ،دلار  تیفوق در کنار تقو  موضوعروبرو شدند.    یرشد قابل توجه موجودبا  انتظار بازار،  

واردکننده از   یکشورها  یبرا  یاست که البته خبر خوب  بوده  هامت یاز عوامل سقوط ق
 . است رانیجمله ا

 در یک ماه گذشته  دیجیتالی مهم و ارزهای ارزها بازدهی جفت

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت  

 انتهای خرداد
قیمت انتهای 

 تیر
درصد تغییر نسبت 

 به ماه گذشته 
درصد تغییر نسبت 

 1401به ابتدای 

EUR/USD 1.19315 1.10152 1.04933 1.02143 -2.66% -7.27% 

GBP/USD 1.38625 1.31641 1.22181 1.20037 -1.75% -8.81% 

USD/JPY 108.838 119.47 134.855 136.063 0.90% 13.89% 

USD/CNY 6.5070 6.3637 6.716 6.75 0.51% 6.07% 
 

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت انتهای 

 خرداد 
قیمت انتهای 

 تیر
درصد تغییر نسبت 

 به ماه گذشته 
تغییر نسبت به درصد 

 1401ابتدای 

Bitcoin 57381.8 41017.7 20552.8 22682.2 10.4% -44.7% 
Ether 1783.6 2895.4 1126.9 1538.8 36.6% -46.9% 

Solana 14.3 88.6 34.1 40.5 18.8% -54.3% 
Binance 264.8 396.2 214.8 262.5 22.2% -33.7% 
Cardano - 0.9179 0.4840 0.4830 -0.2% -47.4% 
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 بورس لندن - ریروز اخ 30در  ن یانبار فلزات رنگ ی موجود
 آلومینیوم 

 
 مس 
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 سرب 

 
 روی 
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 های نفتی کرک اسپرد فرآوردهبررسی آخرین وضعیت 

دلار در هر بشکه، طی دو هفته اخیر به یکباره روند نزولی پر   4۰کننده تا سطوح  پس از رشد خیره   هاشگاه یشاخص کرک اسپرد پالا
های  دلار بازگشت. این اتفاق خوبی برای شرکت   ۱6تا    8قدرتی را در پیش گرفت و به میانگین خود در سال گذشته یعنی محدوده  

 ها در کوارتر دوم کاهشی خواهد شد.  بند، سود شرکت ها بهبود نیاهای آتی کرکپالایشی نیست و چنانچه در هفته

گزارش کرک   این  ترکفرآورده پالایشگاه  6در  نیز  در نخستین تصویر  است.  بررسی شده  فروش شرکت ها  است. یب  آورده شده    ها 
درصد(، بیشترین   86  درصد )مجموعا  19درصد و نفت کوره با    25درصد، بنزین موتور با    42کنید، گازوئیل با  همانطور که مشاهده می 

 فرآورده نقش بااهمیتی در سودسازی آنها دارد. 3دهند. بنابراین کرک این های کشور را تشکیل میوزن فروش پالایشگاه

دلاری رسیده است. بالاترین نرخ بنزین    ۱6بر اساس این گزارش، در هفته پایانی تیر ماه، کرک اسپرد بنزین با افت جدی به سطوح 
دلار رسیده که    41در حالی با افت به    یل گازوئ  اسپرد  دلار بوده است. همچنین کرک  38دلار و میانگین آن    51سال  از ابتدای ام

 دلار در هر بشکه گزارش شده است.   57دلار و میانگین آن حدود  77بالاترین نرخ از ابتدای امسال 

 نرخ   است   ذکر   به  دهد. لازمروند کاهشی خود ادامه می   داشته باشیم که کماکان به  کوره  نفت  اسپرد  و در نهایت اشاره به کرک
 شده است. به محاسسازی( )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای کیفیین نشریه پلتس آخر اساس بر هافرآورده

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %45 %44 %43 %33 %46 %35 گازوئیل

 %25 %23 %19 %24 %30 %25 %28 بنزین موتور
 %19 %21 %14 %25 %24 %17 %19 نفت کوره

 %9 %9 %13 %6 %0 %9 %12 وکیوم باتوم
 %2 %1 %1 %0 %0 %1 %5 نفت سفید

 %2 %1 %9 %1 %13 %1 %1 نفتا 
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 ها شرکت  عمکردبررسی گزارش 
 خراسان      
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 ساراب      
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 ژفولا
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 تحلیل بنیادی 

 پتروشیمی پردیس بررسی وضعیت بنیادی شرکت 

 
 معرفی

 یبه صررورت شرررکت سررهام  ۲8/۰۵/۱383خ  یدر تار انهیخاورم  اکیاوره و آمون  دیمجتمع تول نیبزرگتر  س،یپرد یم یشرررکت پتروشرر
به   ی. سرهولت دسرترسرباشردیم  هیشرد. محل کارخانه در منطقه عسرلو رفتهیدر سرازمان بورس پذ  ۱3۹۰و در آبان سرال   سیخاص تاسر

صرادرات   یبرا  یاختصراصر  یر یو اسرکله بارگ  یسراز رهیذخ  سراتیاز تاسر  یبرخوردار و   ییایخطوط حمل و نقل در ،یعیخوراک گاز طب
 .شرکت است یهاتیمحصولات، از جمله مز

 آخرین ترکیب سهامداران شرکت

 سهامداری درصد  نام شرکت 

 %68.78 شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

 %13.11 شرکت بازرگانی پتروشیمی 

 %1.44 گذاری سپهشرکت سرمایه

 %1.18 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

 % 15.49 سهام شناور 

 اعضای هیئت مدیره شرکت

 سمت نام نماینده اشخاص حقوقی اعضای هیئت مدیره 

 رئیس هیئت مدیره  سید جعفر هاشمی  گاز پارسیانگروه گسترش نفت و 

 نائب رئیس هیئت مدیره  محمدرضا محسنی  بازرگانی پتروشیمی 

 عضو هیئت مدیره و مدیر عامل  غلامرضا جمشیدی  گذاری غدیرسرمایه

 عضو هیئت مدیره  محمدعلی اکبری  خدمات مدیریت هامون سپاهان 

 عضو هیئت مدیره  شهریار قرمزی بازرگانی و تجارت هامون سپاهان

 

 ارزش بازار دلاری سهم
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 فرایند تولید

 

 گردد.تن اوره تبدیل می ۱.۷6۵باشد، یعنی هر تن آمونیاک به می ۱.۷6۵ضریب تبدیل آمونیاک به اوره حدودا 

 وضعیت محصول اصلی 

 گردد، در این بخش به بررسی وضعیت اوره پرداخته شده است: آمونیاک تولیدی شرکت به اوره تبدیل میاز آنجایی که بخش اصلی 

 اوره و کاربردهای آن 

خاک و  یز یخحاصررررل   شیدر جهت افزا تروژنین یاسررررت و به عنوان منبع غن ییایم یکود شرررر نیترو پر مصرررررف نیتراوره مهم
اسررتفاده   تروژنین  یحاو ییایم یشرر  یبه عنوان کودها  ایاوره دن دیتول  %۹۰از  شی. بشررودیبه کار گرفته م یمحصررولات کشرراورز 

 و ... هم مصرف دارد. یشیآرا ،ییدارو عیصنا ونهمچ یمختلف  عیاوره در صنا ی. علاوه بر کشاورز شودیم

 اوره  یجهان  یها  متیعوامل موثر بر ق

 ییمواد غذا متیق شاخص (۱
 یاقتصاد رشد (۲
 تیجمع (3
 زغال سنگ( ،یعیاوره )گاز طب دیتول هیمواد اول متیق (4

رسرررد همچنان قیمت اوره بالاتر از با توجه به بحران انرژی و بحران غذا که بعد از جنگ روسررریه و اوکراین اتفاق افتاد، به نظر می
های ول و سریاسرت افزایش نرخ بهره بانکمیانگین گذشرته خود معامله شرود، اما با توجه به وضرعیت فعلی عرضره و تقاضرای محصر

 ها را داشت.توان انتظار کاهش اندک قیمتمدت میمرکزی دنیا در کوتاه

 گذاری اوره تولیدی نرخ

 :یتیاوره حما1) 

تا  ۱8/۰4/۱3۹۲ خی)از تار دیگردیم ییشررناسررا یابلاغ یف یتکل یهامتیبر اسرراس ق یتیگذشررته نرخ فروش اوره حما انیسررال در
نرخ اوره   یدرخصروص آزادسراز   یادیز اریاقدامات بسر ۱3۹3بوده اسرت( از سرال  ریال  6,۱۲۵اوره  لوگرمینرخ فروش هر ک  ۱8/۰۷/۱3۹۷

 .صنعت انجام شد نیها و سهامداران عمده اشرکت یاز سو یداخل

 ل یو تحو یدیدرب واحد تول  یلوگرمیک ۵۰  یهاسرهیفروش اوره در ک  متی"ق رانیوز اتیبه موجب مصروبه ه  ۱8/۰۷/۱3۹۷  خیتار در
شررد و سررازمان برنامه و بودجه کشررور  نیی( تعریال ۷,۹6۲ لویک  )هر ریال 3۹8,۱۲۵به مبلغ  یکشرراورز   تیبه شرررکت خدمات حما

را پس  یبه بخش کشراورز  یم یپتروشر  یهافروش شررکت متیکشرف شرده در بورس کالا با ق  متیتفاوت حداقل قموظف اسرت مابه
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 یاعتبار توسرط وزارت جهاد کشراورز  صیو تخصر بیتا پس از تصرو  دینما  ینیبشیپ  یبودجه سرنوات  حیدر لوا یاارانهی یحسرابرسراز 
 ".ردیمذکور قرار گ یهاشرکت اریدر اخت

 سایر اوره داخلی: (2

گردد و قیمت آن تقریبا تعیین میگردد و بر اسراس قیمت جهانی اوره، دلار نیمایی و عرضره و تقاضرا عمدتا در بورس کالا عرضره می
 .استاوره صادراتی  نرخنزدیک به 

 اوره صادراتی: (3

 باشد.بر اساس قیمت جهانی اوره، دلار نیمایی و رقابت در بازار هدف می

 وضعیت کلان گاز 

هاب،  4 یعنی رانیا یم یدر توسرعه صرنعت پتروشر  بیگاز در مناطق رق متیبر اسراس ق هایم یگاز خوراک پتروشر یفرمول نرخ گذار 
 .شودیهلند محاسبه م FFTو  سیانگل NBP یهاهاب آلبرتا کانادا و هاب کا،یهاب آمر یهنر 

سرال جدید  اما در  وهای گاز در اروپا، مطابق فرمول شراهد رشرد نرخ گاز خوراک بودیم  سرال گذشرته به دلیل رشرد شردید قیمت در
 .شدتعیین  گاز خوراکقیمت ی برای مشخص  سقف

 :ندشترا دا  یدینقش کل ریعامل ز 3 اروپا گاز  یبحران فعل جادیدر ا

 هیواردات گاز روس کاهش (۱
 اروپا یداخل دیکاهش تول نیاز عامل فوق و همچن یناش یناکاف یساز رهیذخ (۲
 یعیگاز طب یتقاضا شیافزا جهی( و در نتی)باد ریپذدیبرق تجد دیتول کاهش (3

 ۱۴۲۰تولید و مصرف گاز طبیعی در کشور تا افق سند تراز 

ای تنظیم نمود که در مورخ  مصرررروبه  ۱4۲۰شررررورای عالی انرژی درخصرررروص تراز تولید و مصرررررف گاز طبیعی در کشررررور تا افق  
 جمهور و رئیس سازمان برنامه و بودجه کشور ابلاغ شد که خلاصه آن به شرح زیر است:توسط معاون رئیس ۲۹/۱۲/۱3۹۹

جویی مصررف گاز طبیعی دو سریاسرت قیمتی و غیرقیمتی در نظر گرفته شرده اسرت که شرامل  سرازی صررفهمصروبه برای بهینه در این
باشرد کنندگان میسرازی و افزایش راندمان مصررففارس و فرهنگسرازی و اقدامات اجرایی در بهینهآزادسرازی نرخ گاز به فوب خلیج

افزایش متوسررط راندمان شررده اسررت )به طور مثال در بخش نیروگاه فرض شررده که    که به نظر بسرریار خوشرربینانه در نظر گرفته
های مدیریت  بر اسرراس سرریاسررت %3به  %۵کنترل نرخ رشررد تقاضررای برق از حدود   - %۵۰به   %3۷های سرریکل ترکیبی از نیروگاه

 و ...( %8به  %۱۱کاهش تلفات انتقال و توزیع برق از حدود  -تقاضای انرژی الکتریکی 

توسرعه میادین گازی مشرترک مسرتقل ای در نظر گرفته شرده اسرت، به طور مثال های خوشربینانهفرضر بخش عرضره نیز پیشد
میلیارد  ۵۰میلیون متر مکعب در روز گاز خام )حداقل سررمایه گذاری لازم   ۱۰86شرناسرایی شرده کشرور برای رسریدن به ظرفیت تولید  

 و ... %۵.6، رشد اقتصادی متوسط دلار(



 

 

36 

سازی مصرف گاز های بهینهبر اساس اعمال سیاست ۱۴۲۰متوسط سالانه مصارف گاز طبیعی تا افق 
 )قیمتی و غیر قیمتی( )واحد: میلیون متر مکعب در روز( 

 

کنندگان اصررلی گاز در کشررور به ترتیب مصررارف خانگی، نیروگاه و صررنایع کنید، مصرررفهمانطورکه در نمودار فوق مشرراهده می
 تقریبا وزن یکسانی دارند. باشد کهمی

ماه ساارد  ۴در   سااازی مصاارف گازهای بهینهبر اساااس اعمال ساایاساات  ۱۴۲۰مصااارف گاز طبیعی تا افق 
 سال )قیمتی و غیر قیمتی( )واحد: میلیون متر مکعب در روز(
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37 

یابد افزایش می %4۰به حدود    %3۰باشرد که از حدود نکته قابل توجه در زمسرتان افزایش سرهم مصررف خانگی از کل مصررف گاز می
 گردد.و تقریبا از سهم نیروگاه کسر می

ساازی مصارف گاز )قیمتی و غیر  های بهینهبر اسااس اعمال سایاسات ۱۴۲۰تراز ساالانه گاز طبیعی تا افق  
 قیمتی( )واحد: میلیون متر مکعب در روز(

 

سررازی مصرررف انرژی )قیمتی و غیر ه گاز طبیعی و بهینهبرای تراز شرردن گاز کشررور علاوه بر تمام افزایش ظرفیت تولید و عرضرر
و   %۱.6عرضررره گاز را زیاد کنیم یا به طور میانگین،    %۱۲.4و  %۱.۷، یا باید به طور میانگین به ترتیب ۱4۲۰و  ۱4۰4قیمتی( در افق  

 .درصد از تقاضا را کاهش دهیم ۱۱%

سرازی مصررف انرژی تمام افزایش ظرفیت تولید و عرضره گاز طبیعی و بهینهماه سررد سرال کشرور علاوه بر   4برای تراز شردن گاز در 
عرضرررره گراز را زیراد کنیم یرا بره طور   %۲۰و    %۵.3، یرا برایرد بره طور میرانگین بره ترتیرب  ۱4۲۰و    ۱4۰4)قیمتی و غیر قیمتی( در افق  

 .درصد از تقاضا را کاهش دهیم %۱6.6و  %۵میانگین، 

سازی مصرف های بهینهبر اساس اعمال سیاست ۱۴۲۰صانایع تا افق  متوساط ساالانه مصاارف گاز طبیعی
 گاز )قیمتی و غیر قیمتی( )واحد: میلیون متر مکعب در روز(
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 باشد.ماه سرد سال تقریبا مشابه میانگین کل سال می 4های فوق برای نسبت

گذاری و در نتیجه افزایش عرضه حتمال سررمایهرسرد اهای سررکوب نرخ انرژی، به نظر میبا توجه به وضرعیت کلان کشرور و سریاسرت
گذاری کافی در حوزه گاز در دار شرردن وضررعیت فعلی و عدم سرررمایهگاز خیلی محتمل نباشررد. لازم به ذکر اسررت در صررورت ادامه

 های آینده نه تنها عرضه گاز ثابت نمانده بلکه کاهشی خواهد بود.سال

با فرض عدم   ساازی مصارف گازهای بهینهاسااس اعمال سایاساتبر  ۱۴۲۰تراز ساالانه گاز طبیعی تا افق  
 )قیمتی و غیر قیمتی( )واحد: میلیون متر مکعب در روز( به بعد ۱۴۰۴افزایش عرضه گاز از سال 
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سررازی مصرررف انرژی )قیمتی و غیر برای تراز شرردن گاز کشررور علاوه بر تمام افزایش ظرفیت تولید و عرضرره گاز طبیعی و بهینه
  %۱۱.6عرضرره گاز را زیاد کنیم یا به طور میانگین،   %۲4.3و   %۱3.۱، یا باید به طور میانگین به ترتیب ۱4۲۰و  ۱4۰4( در افق  قیمتی

 .درصد از تقاضا را کاهش دهیم %۱۹.۵و 

سرازی مصررف انرژی بهینهماه سررد سرال کشرور علاوه بر تمام افزایش ظرفیت تولید و عرضره گاز طبیعی و   4برای تراز شردن گاز در 
عرضرررره گراز را زیراد کنیم یرا بره طور   %3۱.4و  %۲۱.۵، یرا برایرد بره طور میرانگین بره ترتیرب ۱4۲۰و  ۱4۰4)قیمتی و غیر قیمتی( در افق 

 .درصد از تقاضا را کاهش دهیم %۲3.۹و  %۱۷.۷میانگین، 

 بهای تمام شده شرکت

 باشد:میساختار بهای تمام شده شرکت به شرح زیر 

 

کنید مواد مسررتقیم مصرررفی که همان گاز خوراک اسررت بخش قابل توجهی از بهای تمام همانطورکه در نمودار فوق مشرراهده می
 شود.شود و هزینه دستمزد مستقیم هزینه بسیار ناچیزی در ادوار گذشته را شامل میشده شرکت پتروشیمی پردیس را شامل می

توان سراختار بهای تمام شرده باشرد و میتوان دریافت که بخش عمده آن هزینه گاز میسراخت میبا بررسری بیشرتر هزینه سرربار 
 بندی کرد:شرکت پتروشیمی پردیس را به شکل زیر طبقه
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باشررد و بعد از آن هزینه ترین هزینه شرررکت پتروشرریمی پردیس میکنید هزینه گاز، عمدههمانطورکه در نمودار فوق مشرراهده می
 نماید.فارس دریافت مییوتیلیتی است که از شرکت مبین انرژی خلیج

سرازی نرخ باشرد و در صرورت یکسرانها میهزینه خوراک آن  %4۰ها لازم به ذکر اسرت که در حال حاضرر هزینه سروخت پتروشریمی
 یابد.خوراک و سوخت، وزن گاز از بهای تمام شده شرکت افزایش می

 صورت سود و زیان

 ید و فروش مقدار تول

رسرد شررکت پتروشریمی پردیس برای سرال ماه سررد سرال و جمیع جوانب، به نظر می 4با توجه به احتمال افزایش قطعی گاز در 
تن آن را بره جهراد   1,000,000تن اوره تولیرد کنرد و از این مقردار اوره تولیردی حردود   2,950,000بتوانرد    3۱/۰6/۱4۰۲مرالی منتهی بره  

 و مابقی آن را صادر نماید.کشاورزی تحویل دهد 
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(سوخت+ خوراک )گاز  (مسقتیم و غیر مستقیم)حقوق و دستمزد  هزینه یوتیلیتی سایر هزینه های سربار
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 مفروضات اصلی برآورد سود

 1402نیمه اول  1401نیمه دوم   1401تابستان  آیتم 
 4۰۰ 4۵۰ ۵۰۰ ی )دلار( نرخ اوره صادرات

 120,000,000 120,000,000 120,000,000 نرخ اوره حمایتی )ریال( 
 340 370 400 نرخ آمونیاک )دلار( 

 300,000 275,000 255,000 دلار نیما
 0.25 0.3 0.35 نرخ خوراک طبق فرمول )دلار( 

 75,000 50,000 50,000 گاز خوراک )ریال( 
 30,000 20,000 20,000 گاز سوخت )ریال( 

 

 1400سالانه  1399سالانه  1398سالانه  صورت سود و زیان 
ماهه منتهی  6

 1400/ 29/12به 
ماهه منتهی  6

 31/06/1401به 
 1402سالانه  1401سالانه 

 374,566,858 403,743,834 242,369,990 161,373,844 197,398,681 78,340,025 51,895,084 درآمدهای عملیاتی 
 115,532,837- 122,348,535- 53,425,445- 68,923,090- 70,710,577- 30,994,287- 26,538,724- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 259,034,021 281,395,299 188,944,545 92,450,754 126,688,104 47,345,738 25,356,360 سود ناخالص

 14,034,044- 10,012,702- 6,405,825- 3,606,877- 9,591,839- 8,165,941- 3,484,756- هزینه های فروش، اداری و عمومی

 0 1,982,501 0 1,982,501 2,635,551 18,856,164 2,633,912 سایر درآمدها 

 0 514,803- 0 514,803- 263,160- 504,271- 339,035- هاسایر هزینه
 244,999,977 272,850,294 182,538,719 90,311,575 119,468,656 57,531,690 24,166,481 سود عملیاتی 

 1,018,267- 1,145,880- 707,612- 438,268- 474,078- 732,424- 505,619- هزینه های مالی

 12,561,236 12,561,236 6,280,618 6,280,618 4,525,226 736,262 104,635- های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه 
 256,542,946 284,265,650 188,111,725 96,153,925 123,519,804 57,535,528 23,556,227 سود قبل از کسر مالیات

 0 16,130- 0 16,130- 4,597,514 51,495- 46,547- هزینه مالیات بر درآمد 
 256,542,946 284,249,520 188,111,725 96,137,795 128,117,318 57,484,033 23,509,680 سود خالص

 42,757 47,375 31,352 16,023 21,353 9,581 3,918 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
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 3۱/۰6/۱۴۰۲تحلیل حساسیت سود سال مالی منتهی به 

 525 475 425 375 325 دلار نیما / اوره

260,000 23,758 30,401 37,044 43,687 50,331 

287,500 28,093 35,425 42,757 50,089 57,421 

315,000 32,428 40,449 48,470 56,491 64,512 
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 مطالبات از دولت !اوره حمایتی و 

 مبنای محاسبه  بازه زمانی
التفاوت مابه

 )میلیون ریال( 
 گزارش سازمان حسابرسی 

 تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته است  6,222,887 میانگین نرخ فروش ماهیانه بورس کالا ۱3۹۷نیمه دوم سال  

 تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته است  2,963,113 گذشته ماه  6حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱3۹8نیمه اول سال 

 تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته است  149,872 روز گذشته ۱۷حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱3۹8نیمه دوم سال  

 4,750,298 4,803,467 روز گذشته  ۱3ماه و    ۵حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱3۹8نیمه دوم سال  

 7,029,799 ماه گذشته  6حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱3۹۹نیمه اول سال 
27,132,313 

 19,825,116 ماه گذشته  6حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱3۹۹نیمه دوم سال  

 تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته است  20,554,974 ماه گذشته  6حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱4۰۰نیمه اول سال 

 تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته است  48,827,497 ماه گذشته  6حداقل نرخ کشف شده در بورس کالا طی دوره  ۱4۰۰نیمه دوم سال  

 31,882,611 110,376,725 مجموع 

 ( شپدیس)  پتروشیمی پردیستحلیل تکنیکال شرکت 

 

است.    Cترین موج، شاخه  گیرترین و زمانچراکه در بین این امواج، بلند  محتمل است.  "مثلث خنثی"در نماد شپدیس وجود یک  
از این رو   در مدار صعودی قرار گیرد.  Eانتظار داریم قیمت با تکمیل شاخه    ی فوقشاخه الگو  ۵شاخه از    4  اتمام لذا با توجه به  

تواند موجب بهبود تقاضا در نماد شپدیس گردد. لازم به ذکر است محدوده اعلامی،  تومانی )باکس قرمز رنگ( می   ۱۵.۰۰۰محدوده  
تواند  سطوح معمول برای برگشت قیمت است لذا در صورت افزایش عرضه و از دست رفتن حمایت یاد شده قیمت سهام شپدیس می 

 . دنش قیمت را تجربه ککاه  Cتا نزدیکی کف شاخه
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 تحلیل بنیادی 

 صنعت کاشی و نمادهای کساوه و کپارس  بنیادی بررسی وضعیت

 معرفی

باشرد که در عهد صرفویه رونق بسیار بالایی در کشور داشته است. اما متاسفانه بعد از عهد صرنعت کاشری جز صرنایع قدیمی ایران می
نسرل بعدی منتقل نشرد و شراهد افول این صرنعت بودیم تا در دوران پهلوی دوم با ایجاد سرازی ایران به خوبی به صرفویه هنر کاشری

 های مختلف تولید کاشی به شکل مدرن در کشورمان شکل گرفت.شرکت

ایم که در این برهه های دولتی، شراهد افزایش چشرمگیر تقاضرای کاشری بودهدر ابتدای انقلاب به دلیل تقاضرای زیاد سراخت مسرکن
سررودآوری این صررنعت به شرردت بالا رفت و به علت تقاضررای خیلی زیاد و عدم عرضرره کافی، شرراهد افت کیفیت تولیدی  از زمان

 کاشی بودیم.

در دولت پنجم و شرشرم، تمرکز تولید کاشری از تهران به یزد و به بخش خصروصری انتقال یافت و مجوز تولید فراوانی صرادر شرد. اما 
 اسیس کارخانه تولید کاشی متوقف شد.در دولت هفتم و هشتم صدور مجوز ت

ها منجر به افزایش عرضره  رویه تاسریس شررکتسراز رونق گرفت و افزایش بیهای کاشریدر نهم و دهم مجددا مجوز تاسریس شررکت
دچار مشرکلات نقدینگی جدی شردند و این  ۹۵و  ۹4ها در سرالهای ای که شررکتو در نتیجه رکود عمیق در این صرنعت شرد به گونه

 یداد منتهی به تعطیلی بسیاری کارخانجات شد.رو

خصروصری و غیر بورسری و  ها نیزشررکتاکثر   باشرند.مشرغول به فعالیت میشررکت در این صرنعت  ۱4۰ -  ۱3۰حدود در حال حاضرر  
 .عموما در شهر یزد تمرکز دارند

 .دمحکوم به شکست هستن رییدارد و در صورت عدم تغ ینییاست و محصولات آن چرخه عمر پا یصنعت به شدت رقابت نیا

 وضعیت تولید و ظرفیت اسمی کاشی و سرامیک در کشور
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به دلیل رکود ایجاد شرده در صرنعت، کاهشری شرد. لازم به ذکر اسرت مازاد ظرفیتی که در  ۹۲روند تولید کاشری در کشرور از سرال 
های اخیر،  باشرد. در محصرولات با کیفیت و پرسرلانی با طرح توسرعههای کم کیفیت میکنید، برای کاشریمشراهده مینمودار فوق  

 عرضه و تقاضای صنعت تقریبا بالانس شده است.

 های بورسی صنعت کاشی و سرامیکوضعیت شرکت

 کل کشور دیو تول یبورس یهاشرکت دیمقدار تول سهیمقا

 

 8۲های بورسری از کل کاشری تولیدی صرنعت نسربت به سرال نمودار فوق مشرخص اسرت، سرهم تولید کاشری شررکتهمانطورکه در 
ها بعد از کاهش یافته اسرت که علت آن علاوه بر تعطیلی تعداد قابل توجهی از شررکت  %۷به حدود  %43کاهش جدی داشرته و از  

 باشد.ساز می، رشد بخش خصوصی غیر بورسی کاشی۹۲سال 
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 نرخ فروش هر متر مربع کاشی به دلار

 

ایم. به بوده ، شراهد کاهش نرخ فروش دلاری کاشری ۹۱خصروص در سرال  و در پی رکود صرنعت کاشری در کشرور، به 88بعد از سرال  
 ایم.رسیده ۹۹دلار در سال  ۲.43به حدود  8۷دلار در سال  ۵.۷۵طوری که از میانگین 

 خالصحاشیه سود 

 

سرازها سریر تکراری نزول و صرعود در حاشریه سرود  کنید، فارغ از وضرعیت کلی بازار، کاشرینمودار فوق مشراهده میهمانطور که در 
 باشد.خود دارند که به علت عمر کوتاه محصولات آنها می

 است. ها افت جدی را تجربه کرده های مالی حاشیه سود خالص شرکتبه علت کاهش فروش و افزایش هزینه ۹6تا  ۹4در سالهای 
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 هاعوامل موثر بر فروش شرکت

 گردد.صورت کلی دو عامل ساخت و ساز و صادرات کاشی روی فروش این صنعت تاثیرگذار است که در ادامه تشریح میبه

لازم به ذکر اسررت رونق یا رکود مصرررف داخلی و صررادرات به صررورت همزمان روی نرخ فروش یکدیگر تاثیرگذار هسررتند، یعنی در 
 رونق صادرات، نرخ فروش داخلی کاشی افزایشی است.صورت 

عرضره و  زمیمحصرولات با اسرتفاده از مکان متیق  . لذاسرتین یاجبار اجرای آن  بوده و   شرنهادیبه پ هیشرب  یانجمن صرنف  یگذار نرخ
 .گرددیم نییتع رهیمد ئتیه  ماتیتقاضا و تصم 

 ساخت و ساز

 بازیگر اصلی یعنی بخش دولتی و بخش خصوصی دارد.طور کلی ساخت و ساز در کشور ما دو به

ای از ابهام بخش دولتی در حال حاضرر وعده سراخت یک میلیون مسرکن در سرال را دارد اما تامین منابع مالی و اجرای آن در هاله
 اهد یافت.کیفت افزایش خوخصوص برای محصولات کمقرار دارد اما در صورت وقوع بخشی از آن، تقاضا برای این صنعت به

های های سراختمانی صرادر شرده توسرط شرهرداریطبق آخرین آمار بانک مرکزی که در نمودار زیر موجود اسرت، برآورد زیربنای پروانه
 ساله خود قرار دارد. 3۰مناطق شهری کشور روندی نزولی دارد اما همچنان بالاتر از میانگین 

 

اخیر هزینه سراخت مسرکن رشرد چشرمگیری داشرته اسرت. از آنجا که کاشری و  هایهمانطورکه در نمودار زیر مشرخص اسرت، در سرال
 رسد تقاضا بیشتر به سمت استفاده از محصولات لوکس حرکت کند.باشد، به نظر میسرامیک دکور کار سازنده می
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روندی کاهشی داشته و کمتر از های اخیر  طورکلی نسبت هزینه کاشی به کل هزینه ساخت مسکن در سالبا توجه به نمودار زیر به
 سایر مواد مصرفی همچون فولاد و ... رشد کرده است و پتانسیل و کشش رشد بیشتر در صورت وجود تقاضا را دارد.
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 صادرات

شرود. با توجه به رشرد های کم کیفیت صرادر میدر حال حاضرر مقصرد اصرلی کاشری صرادراتی ایران کشرور عراق اسرت که عمدتا کاشری
رسرد شراهد رونق صرادرات کاشری و در نتیجه رونق این سرازهای ایرانی، به نظر میی نفتی عراق و مزیت رقابتی قیمت کاشریدرآمدها

 صنعت خواهیم بود. 

مانند امارت و  یعرب یورود به بازار کشرورها یبرا یسرع یپرسرلان تیف یبا ک یهایکاشر دیسرازها مانند کحافظ با تولیاز کاشر یبرخ
های پرسرلانی به اروپا فراهم خواهد شرد که منجر به رونق بیشرتر این در صرورت تحقق برجام امکان صرادرات کاشری دارند.عربسرتان 

 صنعت خواهد بود.

 1400صادرات کاشی و سرامیک کشور در سال 

 )دلار(ارزش صادرات  )متر مربع( مقدار صادرات  نام کشور  ردیف 
درصد از  
 صادرات 

 درصد از ارزش صادرات 

 %70 %73 157,342,783 133,130,811 عراق  1

 %6 %5 13,995,017 10,005,057 پاکستان 2

 %4 %3 7,954,317 6,238,483 جمهوری آذربایجان  3

 %3 %3 7,341,258 5,580,643 افغانستان  4

 %3 %3 6,282,079 4,970,745 گرجستان 5

 %2 %2 5,054,163 3,956,881 ترکمنستان 6

 %2 %2 3,719,064 2,939,614 ارمنستان  7

 %1 %1 3,205,885 2,333,079 امارت متحده عربی  8

 %1 %1 2,729,992 1,864,586 قطر 9

 %1 %1 2,564,371 1,989,361 ترکیه 10

 %6 %5 13,286,457 9,361,519 سایر کشورها 11

 %100 %100 223,475,386 182,370,779 مجموع
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 2020ده کشور اول تولیدکننده کاشی و سرامیک در سال 

 2016 نام کشور  ردیف 
 )میلیون متر مربع(

2017 
 )میلیون متر مربع(

2018 
 )میلیون متر مربع(

2019 
 )میلیون متر مربع(

2020 
 )میلیون متر مربع(

درصد از تولید  
 2020جهانی در 

تغییرات نسبت 
 2019به 

 %3 %53 8,474 8,225 9,011 10,146 10,265 چین 1

 %4 %8 1,320 1,266 1,145 1,080 955 هند  2

 %8- %5 840 909 872 867 871 برزیل 3

 %5- %3 534 560 602 560 485 ویتنام  4

 %4- %3 488 510 530 530 492 اسپانیا  5

 %13 %3 449 398 383 373 340 ایران 6

 %25 %2 370 296 335 355 330 ترکیه 7

 %14- %2 344 401 416 422 416 ایتالیا  8

 %12- %2 304 347 383 307 360 اندونزی  9

 %5- %2 285 300 300 300 250 مصر 10

 %1 %83 13,408 13,212 13,977 14,940 14,764 مجموع
 %2 %100 16,093 15,827 16,557 17,414 17,110 جهانی  مجموع

 2020کننده کاشی و سرامیک در سال مصرفده کشور اول 

 2016 نام کشور  ردیف 
 )میلیون متر مربع(

2017 
 )میلیون متر مربع(

2018 
 )میلیون متر مربع(

2019 
 )میلیون متر مربع(

2020 
 )میلیون متر مربع(

درصد از مصرف 
 2020جهانی در 

تغییرات نسبت 
 2019به 

 %5 %49 7,859 7,453 8,163 9,244 9,245 چین 1

 %3- %6 885 910 876 861 785 هند  2

 %3 %5 829 802 775 765 789 برزیل 3

 %14- %2 400 467 542 580 412 ویتنام  4

 %14- %2 357 413 450 336 369 اندونزی  5

 %3- %2 264 273 289 284 274 آمریکا  6

 %2 %2 242 238 236 242 235 مکزیک  7

 %30 %2 241 185 236 251 239 ترکیه 8

 %25 %1 238 190 176 203 248 عربستان سعودی  9

 %1- %1 237 239 236 252 215 مصر 10

 %3 %72 11,552 11,170 11,979 13,018 12,811 مجموع

 %2 %100 16,035 15,650 16,426 17,229 16,859 جهانی  مجموع
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 2020ده کشور اول صادرکننده کاشی و سرامیک در سال     

 2017 کشور نام  ردیف 
 )میلیون متر مربع(

2018 
 )میلیون متر مربع(

2019 
 )میلیون متر مربع(

2020 
 )میلیون متر مربع(

درصد از صادرات  
 2020جهانی در 

تغییرات نسبت 
 2019به 

 %20- %22 622 779 854 908 چین 1

 %21 %16 437 360 274 228 هند  2

 %2 %15 422 415 414 407 اسپانیا  3

 %43 %11 318 223 328 338 ایتالیا  4

 %10 %6 179 162 151 148 ایران 5

 %18 %5 132 112 101 93 ترکیه 6

 %6- %3 96 102 100 90 برزیل 7

 %16 %2 58 50 43 45 لهستان 8

 %20- %2 53 66 68 57 مصر 9

 %16 %2 52 45 42 46 امارات 10

 %2- %86 2,369 2,414 2,375 2,360 مجموع

 %2- %100 2,769 2,836 2,810 2,789 جهانی  مجموع

 2020ده کشور اول واردکننده کاشی و سرامیک در سال 

 2016 نام کشور  ردیف 
 )میلیون متر مربع(

2017 
 )میلیون متر مربع(

2018 
 )میلیون متر مربع(

2019 
 )میلیون متر مربع(

2020 
 )میلیون متر مربع(

درصد از واردات  
 2020جهانی در 

تغییرات نسبت 
 2019به 

 %3- %7 197 204 209 202 194 آمریکا  1

 %33 %6 167 126 113 131 167 عربستان سعودی  2

 %17 %6 161 138 124 129 112 عراق  3

 %12 %4 123 110 106 109 115 آلمان 4

 %1 %4 114 113 111 112 104 فرانسه  5

 %10- %3 77 86 91 82 75 فیلیپین  6

 %1 %3 73 72 77 64 57 اندونزی  7

 %1- %2 69 70 77 78 75 کره جنوبی  8

 %5 %2 63 60 61 58 57 اسرائیل 9

 %2 %2 60 59 51 52 52 انگلستان 10

 %6 %40 1,104 1,038 1,020 1,017 1,008 مجموع 

 %2- %100 2,769 2,836 2,810 2,789 2,825 مجموع جهانی
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 غیر نفتیسهم صنعت کاشی از صادرات 

 
 های صنعتسایر نکات شرکت

 سیاست تقسیم سود
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 متر مربع( –سرانه تولید پرسنل تولیدی )نفر 

 

 های سایز پایین و معمولی، سرانه تولید بیشتری دارند.های کاشی سعدی و کاشی الوند به دلیل تولید کاشیشرکت

تری نسربت به وجود پرسرنل تولیدی زیاد، سررانه تولید بسریار پایینهای گذشرته به دلیل کاهش تولید و شررکت کاشری حافظ در سرال
 های شرکت و کاهش سودآوری در آن زمان شد.سایر رقبا داشت. این امر موجب افزایش هزینه

 1401های کاشی پارس و کاشی سینا برای سال تخمین سود شرکت

 ه(، مفروضات زیر اتخاذ گردید:کاشی پارس )کپارس( و کاشی سینا )کساو ۱4۰۱به منظور برآورد سود 

 %3۰افزایش نرخ محصولات: 

 %3۵افزایش نرخ مواد اولیه: 

 %۵۰افزایش حقوق و دستمزد پرسنل: 
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 صورت سود و زیان شرکت کاشی پارس

 1401پیشبینی  1400 1399 1398 1397 1396 صورت سود و زیان 

 7,207,351 4,708,572 3,012,701 1,355,089 996,109 570,281 درآمدهای عملیاتی 

 5,118,562- 3,029,307- 1,667,707- 1,029,319- 743,059- 444,565- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 2,088,790 1,679,265 1,344,994 325,770 253,050 125,716 سود ناخالص

 328,406- 261,625- 114,536- 83,702- 72,956- 60,649- های فروش، اداری و عمومی هزینه

 51,889 47,260 25,859 27,778 0 0 سایر درآمدها 

 162,760- 73,972- 92,945- 6,776- 19,656- 22,774- هاسایر هزینه

 1,649,513 1,390,928 1,163,372 263,070 160,438 42,293 سود عملیاتی 

 56,794- 65,335- 30,400- 19,629- 10,463- 7,509- های مالی هزینه

 61,213 54,041 16,982 28,341 21,755 1,160 های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه 

 1,653,932 1,379,634 1,149,954 271,782 171,730 35,944 سود قبل از مالیات

 182,152- 158,359- 115,113- 76,604- 23,461- 7,791- مالیات سال جاری

 1,471,780 1,221,275 1,034,841 195,178 148,269 28,153 سود خالص

 900 747 633 119 91 17 سود بر اساس آخرین سرمایه

 کپارس 1401تحلیل حساسیت سود برآوردی 

 %45 % 40 %35 % 30 %25 %20 %15 افزایش نرخ محصولات

 1,355 1,203 1,052 900 748 597 445 ۱4۰۱سود برآوردی 

 حاشیه سود کپارس
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 صورت سود و زیان صنایع کاشی و سرامیک سینا

 1401پیشبینی  1400 1399 1398 1397 1396 صورت سود و زیان 
 12,808,379 8,264,141 5,720,925 2,834,008 2,904,537 1,766,332 درآمدهای عملیاتی 

 8,937,927- 5,814,438- 3,241,424- 2,026,247- 2,075,786- 1,411,702- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 
 3,870,452 2,449,703 2,479,501 807,761 828,751 354,630 سود ناخالص

 368,637- 327,705- 206,665- 171,079- 272,874- 203,697- های فروش، اداری و عمومی هزینه
 152,527 229,670 269,958 63,053 0 0 سایر درآمدها 

 0 94,645- 167,904- 57,060- 81,651- 23,020- هاسایر هزینه
 3,654,342 2,257,023 2,374,890 642,675 474,226 127,913 سود عملیاتی 

 0 4,164- 12,338- 20,237- 42,218- 45,406- های مالی هزینه
 674,931 173,040 423,962 111,444 24,037 5,113- های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه 

 4,329,272 2,425,899 2,786,514 733,882 456,045 77,394 سود قبل از مالیات
 399,796- 143,471- 92,930- 111,045- 79,951- 19,352- مالیات سال جاری

 3,929,476 2,282,428 2,693,584 622,837 376,094 58,042 سود خالص
 7,420 4,310 5,087 1,176 710 110 سود بر اساس آخرین سرمایه

 طرح توسعه کاشی سینا

 1403 1402 1401 1400 1399 طرح توسعه 

 2,000,000 2,000,000 1,800,000 400,000 - اسلب

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 500,000 پرسلان

 کساوه 1401تحلیل حساسیت سود برآوردی 

 %45 % 40 %35 % 30 %25 %20 %15 افزایش نرخ محصولات

 10,551 9,508 8,464 7,420 6,377 5,333 4,289 ۱4۰۱سود برآوردی 
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 حاشیه سود کساوه

 

 

 سرامیک شاخص گروه کاشی و تحلیل تکنیکال 

 

 

هاست. لذا با توجه به اتمام الگوی دوم که  ترین سناریودر نمودار شاخص کاشی و سرامیک وجود یک الگوی دوگانه یکی از محتمل 
الگویی این اصلاح دوگانه است. لذا چنانچه حرکت پساالگویی را "مثلث ریورس انقباضی" نام دارد، قیمت در حال تکمیل حرکت پسا

بینی از روند مذکور باشد. از این رو پیش   Bرود که قیمت در حال تکمیل شاخه  بگیریم، انتظار می یک تسلسل از امواج در نظر  
واحدی مانعی برای ادامه اصلاح این شاخص بوده و با رسیدن به این سطح شاهد بهبود تقاضا در نمادهای   38.۰۰۰شود حمایت  می

 گروه کاشی و سرامیک باشیم.  
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موافقت هیأت مدیره  پذیره از  اصل سرمایه، پس  دو صندوق تضمین  برای نویسی  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان 
 شود. گذاری« به زودی آغاز میگذاری مختلط با تضمین اصل مبلغ سرمایه تأسیس »صندوق سرمایه

  در  عدالت سهام :ر گفتسازمان بورس و اوراق بهادا سیرئ ،یعشق مجید 
است.  ها انجام شده  یر یگمی عمده تصم   بایبوده و تقر  یبورس در حال بررس  یعال  شورای

ا آئ  رییراستا چند تغ  نیدر  اجرانی در  اساسنامه    ردیگی سهام عدالت صورت م  یینامه  و 
تا دو   کی  یط  راتییتغ  نیخواهد کرد که ا  رییتغ  زین  یاستان  یگذار ه یسرما  یهاشرکت 
 شود. یاعلام م ندهیهفته آ

  ش ی افزا  دیبا  یو دولت  یخصوص  یهابانک   :گفت  یکل بانک مرکز   سیرئ  ؛یآبادصالح  یعل
که    ییو دارا  یبا کمک وزارت امور اقتصاد  یدولت  یهابانک   یداشته باشند. برا  هیسرما

 عیالبسهام سهل  ایبه صورت اوراق  یاها هستند، در حال تدارک بستهبانک نیسهامدار ا
سا دولت هست  گرید  یهاروش   ریو  به  ارائه  اخت  میجهت  در  بابت   هانکبا  نیا  اریکه 

 ی هارا در بانک هیسرما شیافزا دیبا سهامداران  .ردی آنها قرار گ هیسرما  شیمطالبات و افزا
سلامت آنها   یهاشاخص  ریها و ساتک بانک تک   هیسرما ت یانجام دهند، وضع  یخصوص
و   یقائم مقام بانک مرکز   استیبه ر  یکه در بانک مرکز   یاصلاح نظام بانک  تهیدر کم 

 .ردیگی قرار م یمورد بررس شده، ل یتشک یت نظارت بانک مرکز مختلف بانک از جمله معاون یهاحضور معاونت

ق دفتر   رکل یمد  ،یر ی ام  اللهف یس.  هزار تومان شد  ۵۰کننده  مصرف  یبرا  مانیس  متیحداکثر 
درباره آخر  یمعدن  عیصنا  مان یو عرضه س  دیتول  تیوضع  ن یوزارت صنعت، معدن و تجارت 

، شود ی در بورس کالا عرضه م  مانیهزار تن س  ۲۰۰و    ونی لیم  کی   هفته  هر  برنامه،   طبقگفت:  
قطع برق   عهیشا  نکهیا  انیبا ب  وی  وجود ندارد.  ازیمورد ن  مانیس  نیدر تأم  یمشکل  نیبنابرا

گفت:    خت،یرا به هم ر  مانیبازار س  یتا حدود  شیدر حدود سه هفته پ  مان یکنندگان سدیتول
 وجود ندارد. نهیزم نیدر ا یکمبود  چین همشکل حل شده و اکنو نیمتناسب ا یبا عرضه و تقاضا

از برق در نوبت شبانه که تا   یو فولاد   یمانیس  عیصنا  یمند: بهرهگفتصنعت برق    یسخنگو
برق    تیمحدود  زانی قطعاً م  شده و تداوم خواهد داشت.  دیشده بود، تمد  ینیبش یپ  ماه  ریت  ۱۰

صورت گرفته کمتر از سال گذشته خواهد    قیدق  یکه بر اساس زمانبند  یدر سال جار   عیصنا
  ی نیبش یماه پ  ریبزرگ که تا دهم ت  عیبرنامه مصرف شبانه برق صنا  تی درباره وضع  یبود. و

 شده و ادامه خواهد داشت.  د یاز برق کماکان تمد یمانیو س  یفولاد عیشبانه صنا تیافزود: استفاده بدون محدود، شده بود

صادر   ی شرقیاروپا یبه کشورهااین شرکت   یدیتول لگرد یمحموله م  ن یآهن، اولو صادرات ذوب  یابی بازار تیریتلاش مجموعه مدبا 
تاث  ریاخ  کسالی  یافزود: ط  اننورانی  .شد اتفاق  بازار  رگذاریشاهد چند  در کشورها   بر   یفولاد 

دولت حاکم در افغانستان به عنوان   رییتوان به تغیکه از آن جمله م  میاو منطقه بوده   هیهمسا
ا  دیشد  تیو محدود  یاتهدف صادر   ی بازارها  نیاز مهمتر  یکی کشور و   نیصادرات فولاد به 

عوامل در کنار   نیفولاد اشاره کرد که ا  متیو به دنبال آن سقوط ق  نیجنگ در اوکرا  نیهمچن
را وارد فاز   یمحصولات فولادصادرات    ندیها، فرآمیاز تحر  یناش  طیرقبا و ادامه شرا  یرقابت منف 

 نمود. یدیجد
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برا  ریوز اقدامات دولت  به  اشاره  با  ا  ش یافزا  یارتباطات  تا   ۹۵سال    از   گفت:  نترنتیسرعت 
 متیکف و سقف ق  یول  م،یتعرفه در حوزه ارتباطات نداشت  شی گونه افزاچیامسال، ه  یابتدا

با   ی دهند، ول  رییرا تغ  متیکف ق  ریز  یهاکه بسته   میدولت اجازه داد  نیمشخص بود. در ا
  ۵۰۰گرفتم    ل یکار را تحو  یوقت.  ت یف یک  شی مگر در صورت افزا  میتعرفه مخالفت کرد  ش یافزا

مورد    ۵۰۰و    ونیلیم  کیتعداد    نیدر کشور وجود داشت و هم اکنون ا  ینور   بریهزار پورت ف
 هم کار شروع شده است.  مرکز استان ۹پورت تعهد داده شده و در   ونیلیم 8.۵است. تا آبان ماه، 

به    ۱4۰۱  ماه  و قطعات وابسته« در خرداد  هینقل  ل یوسا  دیگروه »تول  دیخر  رانیشاخص مد
در    نیبالاتر رس   کسالیواحد  مشکلات دیگذشته  وجود  با  هم   ی.  زنجکه    ره یاکنون 

اما گزارش شامخ از انتظارات مثبت   کند،یکشور با آن دست و پنجه نرم م  یخودروساز 
خودرو بهبود  به  رو  روند  گزارش    تیحکا  یساز و  طبق  انبار    یموجود  شده  ادیدارد. 

همان شاخص   ای شامخشده است.   یصعود دیو انتظارات تول افتهیخودروسازان کاهش 
انداز و چشم   یمورد بررس  یوکارهاثبات کسب  ایرونق، رکود    ی(، به نوعPMI)  دیخر  رانیمد

 . دهدیرا نشان م ندهیآنها در آ  یانتظار 

:  گفتبورس درباره عرضه خودرو در بورس کالا  یعال یدر مورد مصوبه شورا زادهیمحسن عل
شورا  ریوز به  پذ  یعال  یصنعت  و  آمد  و    رفتیبورس  شود  عرضه  بورس  در  خودرو  که 

بر   میتصم   تیکارشناسان، در نها  حاتیافزود: بعد از توض  یو   .صورتجلسه را هم امضا کرد
عرضه خودرو را بردارد و    تی شد که وزارت صنعت موافقت خود را اعلام کند و محدود  نیا

ا با    عرضه خودرو در بورس کالا  نامهوهی مسئله کمک کند، سازمان بورس هم ش  نیبه  را 
و کدام خودروها با   یکند که چه تعداد خودرو و در چه زمان  هیوزارت صنعت ته  یهماهنگ

کم بورس، با عرضه خودرو در بورس کالا کم  یعال  یگفته عضو ناظر مجلس در شورا  بهشوند.    متیدر بورس عرضه و کشف ق  تیاولو
عرضه و    قیآن از طر  متیق  نیهمچن .شودی و عرضه خودرو شفاف م شودی و نقش دلالان کمرنگ م  رودیم  نیاز ب  یکشقرعه   وهیش

 ی خودروساز   یهاشرکت   یدی خودروسازان و توسعه خطوط تول  یبرا  ینگینقد  ن یامر کمک به تأم  نیو ا  شودی تقاضا در بازار مشخص م
 .کندیم

صمت   روزی  که  طورآن  :گفت  کشور  یسازان خودرومحرکه و قطعه   رویهمگن ن  عیانجمن صنا  ریدب
 یهامیت  یاز سو  شان یهاییو دارا  پا یو سا  خودرورانیا  یهاسهام شرکت   یگذار مت یاعلام کرده، ق

 نده،یآ  یروزها  طی  خود است.   یانیبا سرعت در حال انجام بوده و در مراحل پا  یمختلف کارشناس
 یط  کنمیم  ینیبش پی  .شود یوابسته آنها انجام م  یهاسهام خودروسازان و شرکت   یگذار ارزش

 یو واگذار   میسهام خودروسازان و اعلام آن به بورس باش  یگذار مت یشاهد ق  نده یدو هفته آ  یکی
 شود. ییسهام مطابق برنامه وزارت صنعت تا مهر ماه امسال اجرا
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امسال   یخودرو کامل از ابتدا  دیتول  ی درصد  ۵3  ش ی خودرو از افزارانیا  رعامل یمد
تول  ماه  ریت  ۲۰تا   با  دستگاه   ۱۷4.6۹۵د  ینسبت به مدت مشابه سال گذشته، 

اعلام   یکامل را به عنوان آمار واقع  دیکه تول  نیا  انی با ب  یبیخط  خودرو خبر داد.
 یو تجار   یسوار  هزار دستگاه خودرو  ۷۵۰  دیگفت: با تحقق هدف تول  م،یکنیم
 اردیلیهزار م ۷به  کیخودرو کامل نزد دیاز تول یناش  ییجوصرفه  ،یسال جار  در

و    یحواش  جادیمحصولات و ا  تیف یاز افت ک  ن،ی افزون بر ا  .تومان خواهد بود 
گفت:    وی  خواهد شد.  یر یاز کاهش عرضه به بازار جلوگ  یمردم ناش  انیم  ینگران

که    TF۲۱و    K۱۲۵انجام شده و محصولات دو پروژه مهم    یدر توسعه محصولات اقدامات موثر   ت،ی ف یو ک  تیکم   شیعلاوه بر افزا
 ی ادامه داد: در حوزه خودروها  یوخودرو افزوده خواهند شد.  رانیگروه ا  داتیبه سبد تول  یمدرن و مجهز هستند به زود  یمحصولات

 ی گذار هدف  یدر سال جار   یهزار دستگاه  ۱۵برنامه صادرات    م،یاداشته  یقابل توجه  یدستاوردها  نیسنگمهیو ن  نیسنگ  یتجار 
را نسبت به مدت مشابه   یبرابر   ۲.۵از    ش یرشد ب  میاماهه نخست امسال در حوزه صادرات قطعه توانسته   3شده، ضمن آن که در  

 . میسال گذشته رقم بزن

محصولات خود اضافه    متیدرصد به ق  3۰تا    ۲۰  ریت  ۲3از    توانندیم  ییدارو  یهاشرکت 
 . شود نییتواند بالاتر تعی م  متیق شیالحساب است و افزایرقم عل نیکنند. البته ا

 

 


