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در روزهای اخیر شرایط نسبتا بهتری را تجربه نمود. هر چند که در مجموع عایدی   و بورس تهرانیک هفته دیگر هم به پایان رسید  
ماه  18ها طی ای نگردید و ثانیا میزان افت قیمت بااهمیتی نصیب سهامداران نگردید. چراکه اولا نقدینگی خاصی وارد تالار شیشه 

اند و فعلا به اُمیدی به برگشت نقطه سر به سر  را زده شاخیر به قدری سنگین بوده که بسیاری از فعالین حقیقی قید خرید و فرو
تفاوتی بازار سهام به تغییر شرایط بر این باور هستند که بی  گذارانبرخی از کارشناسان و سرمایه  و خروج بدون زیان از بازار ندارند !

بازارها و درجا از آن است   زدن نسبی شاخص  در سایر  به  کل طی روزهای گذشته ناشی  بازار  جز متغیرهای سیاسی و   که این 
ها گیریها و جهتتاثیر عامل سیاستگذاری قرار دارد و همین امر باعث شده تا حساسیت به حرف   اقتصادی کلان تا حد زیادی تحت

 گذاران و نا امیدی از توان کسب سود برای آنها شود. سِر شدن سرمایه  در کنار ریسک بالای قانون منجر به
های هفته های حکایت از آن دارد که در  ررسی ب  .به وضوح دید  هفتگی و حتی ماهانهتوان در آمار معاملات  تفاوتی را میر این بیآثا

گذاران خرد در سمت خرید توجهی کاهش پیدا کرده است. مشارکت سرمایه  ها در بورس تا حد قابل میزان مشارکت حقیقی گذشته
درصدی   75مشارکت حدود  جاری    ماه سال  درصد بوده که این افراد در دی  67حالی حدود    درگذشته  ماه  یک  طی دادوستدهای  

که   این در حالی است ها دارد.  قیقیکاهش مداوم مشارکت ح حکایت از  ها  در کنار تراز منفی حقیقیاند. مقایسه این دو رقم  داشته 
جالب است بدانید که میانگین ارزش معاملات روزانه درصد افزایش پیدا کرده است.    25ها بیش از  در همین مدت خرید حقوقی 
  میلیارد تومان بوده است. این رقم در قیاس با ارزش معاملات روزانه دوره مشابه سال گذشته   3.200طی یک ماه اخیر در حدود  

 !  درصدی داشته است 82و  73به ترتیب کاهش هزار میلیارد تومان(  20) 99و همچنین مرداد  هزار میلیارد تومان( 12)
ماه اخیر داشته است. در واقع اگرچه   18ها طی  نکته جالب اینکه افت حجم و ارزش معاملات تناسب جالبی با سقوط قیمت

درصد بوده اما افت قیمت در طیف وسیعی   40منفی  تاکنون    99مرداد سال  از  وزن(  و شاخص هم کل   ها )شاخصبازدهی شاخص
از مرز   از نمادها شاهد این موضوع هستیم که درصد گذر کرده است.    90و حالا از  درصد    80  –  70از سهام  در نمودار بسیاری 

ام علاوه بر از دست دادن بازدهی سال بازگشته و این یعنی بسیاری از سه 98ها به تاریخ پیش از اتفاقات تلخ دی ماه سال قیمت 
  های گذشته ماهطور که اعداد و ارقام به ثبت رسیده از عملکرد بورس در طول  همان هستند !    98رشد سال    کل   در حال پس دادن  99

اما چنین   .کس شکی باقی نمانده که بازار سهام در حال سپری کردن دوره انجماد معاملاتی استدهد، دیگر برای هیچنشان می
 دهد ؟!ادامه می کننده خودکماکان به روند فرسایشی و کسل  رخوتی چگونه به جان بازار افتاد و چرا بورس

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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توان انتظار تر میدر نگاهی کلان دهد.  زن بالایی به مذاکرات احیای برجام می توان منکر این قضیه شد که بازار وحقیقت امر نمی
ماه   طور که در بهمنهمان  .تر شدن به احیای برجام یا انجام توافقی تازه فضای بازار تا حدودی دوگانه شودداشت که با نزدیک 
بود، در صورت توافق می ماه   شاهد بودیم و در  نیز تا حدودی مشهود  از آن  بازار در کوتاههای قبل  انتظار داشت که  مدت توان 

رود بازار نسبت به نمادهای عمدتا ریالی العملی دوگانه نسبت به نمادهای موجود داشته باشد. در چنین شرایطی انتظار می عکس 
ها شدن تحریم  طور تلقی کرد که برداشتهتوان ایندر واقع می   العمل مناسبی نشان دهد.شوند عکس می   توافق منتفع  محل که از  

 اثر بگذارد.  سازی، تجهیزاتی و حمل و نقل قطعه  و سپس بر گروه ، خودروییبانکیتواند در لایه نخست بر نمادهایی نظیر می
و همزمان با نزدیک شدن به توافق، تقاضای مناسبی را در این  94 ذاران در سال گحافظه تاریخی بازار حکایت از آن دارد که سرمایه

ایجاد کرده و توانستند در روزهای منتهی به توافق موسوم به برجام رشدی مناسب را در بازار سهام رقم بزنند. دلیل این امر   صنایع
دهد که باید  های ایرانی را در شرایطی قرار می بانک  ،المللیبیندسترسی به منابع مالی شبکه بانکی    این است که نیاز مبرم ایران به

قرار   تحریم  رفع  فواید  مقدم استفاده از    در خط
این ماه اخیر  های  بگیرند. از سوی دیگر در  
ها به سبب کاهش  کبان امیدواری ایجاد شده که  

ارزی   منابع  به  دسترسی  وریسک خود   های 
س به  قبل  النسبت  های  بالاتری  نرخ  با  بتوانند 

حالکنند.   حاضر    در  تسعیر  را  ارزی  منابع 
کم های قبل از تحریم دست ها، اقتصاد ایران بتواند بمانند سالبسیاری از تحلیلگران انتظار دارند که با شکسته شدن فضای تحریم

های معامله برای مت کاهش هزینه المللی برآورده سازد و ضمن بهبود شرایط به س های خود را از طریق بانکداری بینبخشی از نیاز
 .تجار و بازرگانان ایرانی و صنایع مختلف گام بردارد
های کمتر توانند به تکنولوژی روز و هزینهها که آنها هم به سبب رفع تحریم میهمه اینها موجب شده این گروه در کنار خودرویی

ماه پس از امضای برجام بود که به یکباره آتش   6درست    94در سال  توجه فعالان بازار قرار گیرند.  دسترسی داشته باشند، مورد 
درصدی را به ثبت رساند. در آن مقطع دو بحث بازگشت   200ماه رشد بیش از    3این نمادها در بازه زمانی    ور شد وها شعلهخودرویی

رسد خودروسازان اروپایی و افزایش سرمایه سایپا موجب شد تا بخش خوبی از نقدینگی بازار جذب این صنعت گردد. لذا به نظر می
بین است. به ویژه اینکه بحث واگذاری سهام دولت در دو خودروسازی خوشت در گروه  ار هم بازار به ایجاد تحولات مثباین ب

 جدی شده است.   های زیرمجموعه نیزو در ادامه فروش شرکت خودرو و سایپا شرکت ایران
 یر بینی به اتفاقات مثبت و رجوع به خاطرات سالهای اخباشند اما به هر جهت خوشده میها در مقطع فعلی زیانالبته این شرکت 

در کنار این دو سازی گردد. موجب شده تا بخشی از نقدینگی بازار راهی نمادهای خودروسازی و قطعه آنها P/Sدر کنار افت جدی 
زایی بهتری در نمادهای ریالی کوچک نیز باکیفیت درآمد شت که در صورت حصول توافق بادوام،  توان انتظار داگروه عمده نیز می

رفته   دست توان امیدوار بود بخشی از قدرت خرید ازود ادامه دهند؛ چراکه با بهبود شرایط اقتصادی می های آتی به فعالیت خسال
تر و بهتری را در این روزها معاملات روانتا    هرو جبران شود. همین امر سبب شدهای پیشهای اخیر بتواند در سالمردم در سال

 صنایع یاد شده شاهد باشیم.  
ای است که رویترز به آن صفحه   20ها بر سر یک توافق  البته هنوز جزئیاتی از متن توافق در دسترس نیست و فعلا تمام صحبت

بنابراین  اند.  ای به راه انداخته ها بازی رسانهداند و معتقد است که آمریکاییاشاره نموده اما طرف ایرانی آن را کامل و جامع نمی
 مشترک نیست اما کیفیت و اثرگذاری این توافق مشخص نیست. در واقع اصله چندانی تا رسیدن به توافق  توان مدعی شد که فمی

دانند  نمیدهند این است که  گران با دل و جرات بیشتری تن به خرید در نمادهای ریالی نمیمعاملهیکی از دلایل رخوت بازار و اینکه  
   د ... !گردمی و یا تعلیقهایی برداشته حوزهچه ها در تحریم

اما در نیمه دوم هفته گذشته تحرکات مثبت در گروه پالایشی را هم شاهد بودیم. عواملی نظیر بالا گرفتن درگیری میان روسیه و  
دلاری  100ه تا شاهد نزدیک شدن نفت به کانال کمبود عرضه سوخت نسبت به تقاضای آن در بازارهای جهانی سبب شد اوکراین و

مشترک نیست  اصله چندانی تا رسیدن به توافق توان مدعی شد که فمی
یکی از دلایل  اما کیفیت و اثرگذاری این توافق مشخص نیست. در واقع

گران با دل و جرات بیشتری تن به خرید در معامله رخوت بازار و اینکه 
چه ها در  دانند تحریمنمی دهند این است که نمادهای ریالی نمی

   د ... !گردمی و یا تعلیقهایی برداشته حوزه
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چنین تحلیلی از آن جهت در بورس هم برای جذب نقدینگی دست به کار شوند.    همین امر موجب شد تا نمادهای پالایشی باشیم.  
های های پالایشی اثر عمده دارد. نکته مهم اینکه با رسیدن صورت جز آثار روانی مثبت، اثر افزایشی سود شرکت  شده که بهنمایان 
واحدی گرفتند. لذا    5کمتر از    P/Eه شکل خوبی تعدیل شد تا جاییکه بسیاری از نمادها  ها بشرکت   P/E-ttmماهه نیز    9مالی  

قرار  هم جزء صنایع مورد توجه بازار  ها  تلفیقی از رشد نفت و جذاب شدن نسبت قیمت به درآمد سهام موجب شده تا پالایشی
 بگیرند. 

ی را  و سنگین  ها، هزینه گزاف سالها برای دور زدن تحریممحور طی این  های صادرات ضمن اینکه نباید فراموش کنیم که شرکت 
ها قابل مشاهده است. بنابراین اگرچه با حصول توافق، انتظارات در صورت مالی بسیاری از شرکت   هااین هزینه  اند.پرداخت کرده 

های پوپولیستی دست به دلارپاشی در و حتی ممکن است دولت در راستای اعمال سیاست   کندتورمی تا حد زیادی فروکش می
های ها و واقعی شدن نرخ فروش صادراتی، سود شرکت در عوض با کاهش هزینه دور زدن تحریماما    بازار و کنترل نرخ ارز کند

و حذف دلالانی که بهای    ها در نرخ فروش زنی شرکت ها سبب تقویت چانه در واقع براندازی تحریم محور تقویت خواهد شد.  صادرات 
 خواهد شد.   دهند،تمام شده را افزایش می 

د که از قضا این  نکنهم اظهار نگرانی می  بازارهای جهانی و جدال احتمالی میان روسیه و اوکرایناز ناحیه    گذارانسرمایهالبته  
های  است و احتمال اتخاذ سیاست   گزارش شدهدرصد    ۷ها بالای  زارشآمار تورم آمریکا طبق آخرین گنگرانی هم کاملا بجا است.  

متاسفانه در دورانی که بازارهای تنها در آمریکا بلکه توسط بانک مرکزی اروپا هم وجود دارد.    انقباضی شدید و بالا بردن نرخ بهره، نه
روند جهانی رشد خوبی را ثبت نمودند، حال و روز بازار تعریف چندانی نداشت و این نگرانی وجود دارد که در صورت خاتمه یافتن 

 ها، بازار با یک بحران جدید مواجه شود. صعودی قیمت 

 آنچه در بازار گذشت 
 5.92۷  رشد اندک»شاخص بورس اوراق بهادار« هفته گذشته با ثبت  که   رویممی  اسفند  دومدر شرایطی به مصاف معاملات هفته  

به   . پیشروی کردهزار واحدی    288هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و   282درصد( از ارتفاع یک میلیون و    0.46واحدی )معادل  
 درصد(   61.8مدتی و تراز تصحیحی  )تلاقی خط روند نزولی میان  هزار واحدی  330بازار سطح مقاومتی یک میلیون و  لحاظ تکنیکی،  

را داریم که بسیاری از فعالین و   )کف قبلی(  هزار واحدی  210بیند. از طرف دیگر حمایت یک میلیون و  را پیش روی خود می
های آتی را دنبال کرد در هفته . لذا باید روند معاملات  رویت نخواهد شد مدت(  )حداقل در کوتاهتحلیلگران معتقدند این کف دیگر  

توانایی گذر از مقاومت اشاره شده و آغاز یک روند صعودی جدید را دارند یا   1400 گذاران در واپسین روزهای سال و دید آیا سرمایه
 خیر ... ! 

م اینکه دماسنج و اتفاق مه  کنندای بازار به آن توجه میفه وزن« متغیر مهم دیگری است که بسیاری از فعالین حر شاخص »هم 
وزن بر اساس این گزارش، شاخص هم نسبت به نماگر اصلی بازار داشت.  ها وضعیت بهتری  مذکور در هفته گذشته پس از مدت 

واحدی   330.31۷  درصد( در سطوح  1.55)معادل    واحدی  5.035  رشدواحدی آغاز نمود و با ثبت    325.283کار خود را در ارتفاع  
واحدی آغاز به کار کرد که در پایان   1۷.528فرابورس ایران در حالی با رقم  داشته باشیم.    IFEXنگاهی به    انتهاو در    قرار گرفت.

واحدی )معادل    62  رشد  ،گذشتهواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته    1۷.589هفته در ارتفاع  
 درصد( را ثبت کرده است.  0.35
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 وزن نسبت شاخص کل به شاخص هم

سال اخیر درون یک کانال خنثی در نوسان   2وزن طی  کنید نسبت شاخص کل به شاخص هم مانطور که در تصویر مشاهده میه
است. محدود   انتظار می  4بوده  اساس  این  بر  است.  داده  نشان  واکنش  آن  به  بازار  که  است  مقاومت مهمی  نیز  در واحد  رود 

مدت وزن در میانشود شاخص هم بینی میپیش در واقع  واحد باشیم.    2.۷اصلاح این نسبت به سمت سطوح  مدت شاهد  میان
 تری نسبت به شاخص کل داشته باشد. عملکرد مطلوب 

 
 
 بینی بازار یشپ

های هفته تقاضا در سهام منتفع از برجام تقویت شد تا کمی بورس تهران معاملات هفته گذشته را نوسانی آغاز کرد و از میانه
های  سیاست ،  بودجه  یهاهنوز از زخم   بازاربر کسی پوشیده نیست که  امیدها به تغییر مسیر بازار در آخرین ماه از سال افزایش یابد.  

های حصول توافق این است که تکلیف بازار سنیکی از بزرگترین حُ   برد.رنج مینرخ ارز    توافق و اثرات  ابهاماتدولت و مجلس،  
روز کاری باقی مانده و مقداری نگرانی از بابت تسویه   15دود  از امروز تا پایان سال ح.  شودو از بلاتکلیفی رها می   یکسره شده

  60هزار میلیارد تومان است که تقریبا    21ها مجموع اعتبار موجود در بازار رقمی بالغ بر  شنیده برخی از  ارد. طبق  اعتبارات وجود د
 .  است  هادرصد در اختیار حقوقی 40در اختیار سهامداران حقیقی و  آندرصد از 

به ذکر   لازم  آفرین باشد.تواند چالش بخشی از آن با توجه به شرایط فعلی بازار، می  هیتسو  اما  ستی ن  ییحجم اعتبار عدد بالا   نیا
است اما اگر بخشنامه سازمان در   یعیببوده و ط  گرانمعامله   ینگیبه نقد  ازیاز فشار فروش آخر سال همواره بابت ن  یاست بخش

. البته نحوه نظارت بر این موضوع دیاز فشار فروش را کنترل نما  یتواند بخشی م  ،اجرایی گردد اعتبار    هیمورد پرداخت وجه بدون تسو
مدنظر است. در اما برای هفته پیش رو نیز بازاری نوسانی  از اهمیت بالایی برخوردار است و نیاز به همکاری جدی کارگزاران دارد.  

نگاه ساده باید گفت چنانچه خبر توافق را داشته باشیم، احتمالا سمت تقاضا بهبود یابد، در غیر این صورت با توجه به تعطیلی 
 میان هفته، بعید است تحول خاصی را شاهد باشیم. 
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 ها بررسی آخرین وضعیت شاخص
 درصد بازدهی  میزان بازدهی  1400/12/04تا تاریخ  1400/11/30از تاریخ  هاشاخص

 %0.46 5,926 1,288,337 1,282,411 شاخص کل بورس 
 %1.55 5,035 330,317 325,282 وزن(شاخص کل )هم

 %0.35 62 17,589 17,527 شاخص فرابورس 
 

 بررسی ارزش معاملات هفته 

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت( 
معاملات خرد 
 بورس )م.ت( 

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت( 

معاملات خرد کل 
 )م.ت( 

بلوک و اوراق  
 )م.ت( 

1400/11/30 4,868 2,052 1,039 3,091 1,777 
1400/12/01 4,991 1,887 911 2,798 2,193 
1400/12/02 168,326 2,656 760 3,416 164,910 
1400/12/03 11,838 2,539 944 3,483 8,355 
1400/12/04 9,017 2,270 866 3,136 5,881 
 183,116 15,924 4,520 11,404 199,040 جمع کل

 158,867 10,761 3,674 8,087 169,628 جمع کل هفته گذشته 
 36,623 3,185 904 2,281 39,808 ارزش معاملات روزانه میانگین 

 39,717 2,690 919 2,022 42,407 میانگین ارزش معاملات روزانه هفته گذشته 
 %8- %18 %2- %13 %6- اختلاف )درصد( 

 
 

 )میلیارد تومان(  یک ماه اخیربرآیند ورود و خروج پول حقیقی در 
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 میلیارد تومان  - گراف ارزش معاملات

 
تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(   2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در  مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

میلیارد   3.185است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم    گزارش شدهمیلیارد تومان    15.924  رقمی بالغ بر
میلیارد تومانی هفته   2.690رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه  تومانی )میانگین ارزش معاملات روزانه( می 

بهبود حجم معاملات اتفاق خوبی است اما به شرط اینکه تداوم داشته باشد و از   د.دهدرصدی را نشان می  18  رشد،  بهمن  پایانی 
هایی از ورود پول هوشمند دیده ها نشانهالبته خبر خوب اینکه در برخی از فیلتر   ها متوقف گردد.نقدینگی حقیقیطرف دیگر خروج  

اند مشخص نیست اما به هر جهت واگرایی میان خروج پول حقیقی ای تنظیم شدهشود. اینکه این فیلترها بر اساس چه برنامهمی
ای نزدیک شدن به اتمام روند اصلاحی بازار باشد. بنابراین رصد ارزش معاملات و تراز  ای بر تواند نشانهبا ورود پول هوشمند می

، « پالایشیصنعت »  4لازم به ذکر است، طی هفته گذشته،  های آتی از اهمیت بالایی برخوردار خواهد بود.  ها طی هفتهحقیقی
« بیشترین حجم و ارزش تجلی« و »فزر ، »« دارا یکم، »« یشهایی مانند »پالا« و تک سهم بانکداری، »« خودروسازی، »« فلزات اساسی»

  معاملات را به خود اختصاص دادند. 
 

 قایسه بازدهی هفتگی بازارهای مالی در هفته گذشته م
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 …های بازار سرمایه« در هف که گذشتترین»
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 سیاسی

پولتیکو از قول دو منبع آگاه نوشت: امیرعبداللهیان و وزرای خارجه سه کشور  
احیای  برای  برگزاری کمیسیون مشترک  آینده جهت  روز  اروپایی طی چند 

روند. وزرای خارجه چین و روسیه احتمالًا به صورت آنلاین برجام به وین می
به طور کامل   به این جلسه بپیوندند. این نشست هنوز تایید نشده و هنوز

مشخص نیست چه کسانی در آن شرکت خواهد کرد. این رویداد احتمالًا به 
عنوان گردهمایی به اصطلاح کمیسیون مشترک خواهد کرد. در آنجا، مقامات 

اتخاذ کنند، اگرچه متن نهایی هنوز در معرض بازنگری و مذاکرات بیشتر است.    2015توانند تصمیم رسمی برای احیای توافق  می
 وزیر خارجه ایالات متحده در این جلسه شرکت نخواهد کرد، زیرا در حال حاضر بخشی از توافق نیست.

 

ارزیابی ها در اورشلیم این است که ایالات متحده و مقامات اسرائیلی به اکسیوس گفتند که 
وافق ایران به توافق برای احیای برجام بسیار نزدیک هستند و احتمالًا در دو هفته آینده این ت

 امضا خواهد شد.  

 

ای ایران به شکل  کننده ارشد روسیه در وین گفت: شاهد بازگشت کامل توافق هسته مذاکره 
دهد. توافق  با ایران روی می  2015ای  اولیه آن خواهیم بود. اصلاحات جزئی در توافق هسته 

 نخواهد بود.  2015تر از توافق ای جدید ضعیفهسته

 

 مجله خبری
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خواهیم  کاخ سفید گفت: بازگرداندن زندانیان به خانه واقعا فوریت دارد و ما میسخنگوی  
رفت  شود. ما پیشوگوها از کانال جدایی انجام میبه زودی حل و فصل شود. اما این گفت

رفت ادامه دارد. تا زمانی که درباره همه چیز توافق نشود، ایم و این پیش قابل توجهی داشته
 افق نخواهد شد. بر سر هیچ چیز تو

 

وزیر خارجه عربستان گفت: ریاض در حال برنامه ریزی برای دور پنجم رایزنی های مستقیم  
با ایران احیا شود، این باید یک نقطه شروع برای   2015ای  با تهران است. اگر توافق هسته 

 های منطقه باشد نه نقطه پایان.رسیدگی به چالش 

 

 اقتصادی 

این گزارش، نرخ تورم سالانه بهمن   مرکز آمار گزارش تورم بهمن را اعلام کرد. بر اساس
درصد رسیده که نسبت به همین اطلاع در ماه    41.4برای خانوارهای کشور به    1400ماه  

یک می قبل،  نشان  کاهش  و  درصد  شهری  خانوارهای  برای  سالانه  تورم  نرخ  دهد. 
واحد   1که برای خانوارهای شهری   درصد است  44.2و    درصد  40.8روستایی به ترتیب  

واحد درصد کاهش داشته است. همچنین   1.6درصد کاهش و برای خانوارهای روستایی  
درصد    0.5درصد رسیده است که    35.4به عدد    1400ای در بهمن ماه  نرخ تورم نقطه

 کاهش دارد.  

که این کمیسیون قیمت    رئیس کمیسیون تلفیق بودجه مجلس شورای اسلامی تاکید کرد 
هزار بشکه   400دلار و میزان فروش را به یک میلیون و    ۷0دلار به    60هر بشکه نفت را از  

در روز رسانده است. رییس مجلس گفت: با توجه به اینکه سهم صندوق توسعه ملی از  
درصد کاهش پیدا نکرده است، دولت   20درصد باقی مانده و به    40فروش منابع نفتی  

هزار میلیارد تومان    13۷ای در بودجه درباره چگونگی تأمین منابع به میزان  اصلاحیهباید  
 به مجلس به صورت مکتوب ارائه کند.

  42در آبان ماه  درصد،    42.8رئیس کل بانک مرکزی گفت: رشد نقدینگی در مهرماه  
درصد    2.6درصد بوده است که البته    39.8درصد و در دی ماه    41.4درصد، در آذرماه  

آن مربوط به پوشش آماری یکی از بانکهای ادغامی است، ولی در مجموع روند رشد  
ماه در  صالح نقدینگی  است.  شده  کاهشی  اخیر  از های  یکی  اینکه  بیان  با  آبادی 

لاح نظام اقتصادی، اصلاح نظام بانکی است، گفت: برای محورهای بسیار مهم در اص
رابطه را اصلاح کنیم که عبارت از رابطه دولت با بانک مرکزی،    4اصلاح نظام بانکی باید  

ها با مشتریان است.  ها و رابطه بانک ها، رابطه بانک مرکزی با بانکرابطه دولت با بانک
هزار میلیارد تومان از آن مربوط به خلق پول    110ومان حجم پایه پولی بوده که  هزار میلیارد ت  459سال قبل  وی همچنین گفت:  

میلیارد دلار کسری داشته   6میلیارد دلار نیاز داشته که    10توسط دولت قبل است. دولت دوازدهم برای واردات کالاهای اساسی  
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تومان  4.200هزار تومان خریده شد و به نرخ   23ایی میلیارد دلار کسری توسط بانک مرکزی دولت قبل از بازار با نرخ نیم 6است. 
 هزار میلیارد تومان نقدینگی بوده است.   110برای واردات کالاهای اساسی هزینه شد که نتیجه آن خلق 

 

رییس مجلس گفت: به دنبال نامه رییس کل بانک مرکزی به رهبر معظم  
یون تلفیق  انقلاب درباره تکالیف مازاد بر شبکه بانکی در مصوبات کمیس 

شود، رهبر معظم انقلاب به بودجه که سبب افزایش پایه پولی و تورم می
ها تکالیف مازاد بر توان بانکی وارد مجلس دستور دادند در بودجه به بانک

 نشود.

 

 

الدینی، عضو کمیسیون تلفیق بودجه   گفت: کمیسیون بر نظر   1401میرتاج 
حی باقی ماند و لذا بند الحاقی  قبلی خود درباره استمرار در پرداخت ارز ترجی

 ماند. زارش تلفیق باقی میگیک تبصره یک بودجه به همان شکل سابق در 
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 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1400/12/06 1400/11/30 نام کالا 
 %5.3 98.6 93.6 نفت
 %0.5- 1889 1898 طلا
 %0.7- 673 678 بیلت
 %0.4- 9916 9951 مس 
 %1.9 3672 3603 روی

 %3.5 3413 3298 آلومینیوم 
 %3.1 135 131 سنگ آهن

 %1.9 2376 2332 سرب 
 %3.7 366 353 متانول

 %27.2 790 621 فارس(اوره )فوب خلیج 

  نفتتحلیل بازار 
  10بیش از  که نفت برنت با رشد    یاگونهنفت بودیم به  هایقیمت   در هفته گذشته پس از حمله روسیه به اوکراین شاهد جهش

  100بخشی از رشد نفت تعدیل و نرخ طلای سیاه به کمتر از  ادامه مج  درکه  چند    هر  دلار در هر بشکه رسید.  100درصدی به بالای  
نفت بپردازیم. به همین منظور در ادامه به   قیمتگذار بر  به تحلیل پارامترهای کلان تاثیر   گزارش قصد داریم  ایندر    .بازگشتدلار  

 بررسی وضعیت کلان عرضه و تقاضای جهانی نفت خواهیم پرداخت. 

 تقاضاوضعیت 
  2020ترین دلایل رشد قابل توجه قیمت نفت بعد از سال  شک یکی از مهمبدون

افزایش تقاضا است. تقریبا   ،رسیده بود   2013بعد از سال    ،خود  مقدارکه به کمترین  
نفت جایگاه گذشته خود  اند،، معتقد بودهBPاکثر تحلیلگران بازار از جمله شرکت 

در بالاترین سطح خود بوده است. اما در حال    2019را از دست داده و تقاضای سال  
ی نفت با  تقاضا  های کرونایی در برخی از کشورها،رغم وجود محدودیت علی  حاضر

ای گونهاست به   و رو به افزایش  شیوع کرونا بازگشتهبه سطوح قبل از    سرعت زیادی
 افزایش یابد.میلیون بشکه  8ی نفت تقاضا 2030تا سال د کنبینی میپیش یموسسه مشاور نفت فکتز گلوبال انرژ  رعامل یمدکه 

 عرضهروند 

 ، اهمیتبینی روند رشدی آن، موضوع حائز  با توجه به افزایش تقاضای نفت و پیش
بررسی    به  شد که در ادامهبامی  توانایی افزایش عرضه توسط تولیدکنندگان نفت

طبق آخرین توافق انجام شده با کشورهای اوپک پلاس، قرار    .پرداختخواهیم  آن  
 اما به تولید خود اضافه نمایند.  هزار بشکه  400در هر ماه به طور میانگین که بود 

در حال حاضر  اند و  درت تولید خود صادق نبودهدر واقع  این کشورها در مورد ق
 کنون حدود تاو    اندهزار بشکه در هر ماه به تولید خود اضافه کرده   250  ، تنهاتقریبا
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در حال حاضر تنها دو کشور عربستان و امارت متحده عربی توانایی افزایش ظرفیت تولید   یلیون بشکه به بازار بدهکار هستند.م  1
یک میلیون بشکه به تولید خود   2020یک و نیم میلیون بشکه و امارات تا سال    201۷ادعا کرده تا سال  . عربستان  خود را دارند

 کنند.اضافه می 

 نفت ایران 
و به اسم کشور عمان )مجموع صادرات  در حال حاضر تقریبا ایران تنها به کشور چین  

 کند و خود را صادر می   باشد( نفتکشور عمان از مجموع تولید این کشور بیشتر می 
هزار بشکه از زمان تحریم نفتی ترامپ    600تا    500صادرات ایران حدود    در حال حاضر

های کوچک و خصوصی کشور چین پالایشگاهدر حال حاضر عمدتا    بیشتر شده است.
گیرد د و یا نفت ایران در ذخایر استراتژیک چین قرار می نکننفت ایران را خریداری می

به جهانی انرژی    از آنجایی که در حال حاضر بازارلذا  .  شودوارد بازار مصرفی نمیو  
  ، در صورت عدم توافق  ر کاهش قیمت نفت را خواهیم داشت اماانتظا حصول توافق،  در صورت  احتیاج شدیدی دارد،  نفت ایران  

 نفت خواهیم بود.  هایقیمت  شدید  هد افزایشخواهد گرفت و شا  ،صادرات این بخش از نفت ایران را  احتمالا دولت آمریکا جلوی
  300حدود  های ونزوئلا، این کشور نهایتا توانایی تولید  تحریماز بین رفتن  ایران و ونزوئلا در آن است که در صورت    کشور  تفاوت

 تواند به حداکثر قدرت تولید خود برسد. ها می تحریمماه بعد از رفع  4تا  3را دارد اما ایران در فاصله در روز  هزار بشکه 400تا 
گذاری خارجی در چند نیازمند سرمایه  هر  ؛گرددبرآورد میمیلیون بشکه در روز    3.8تا    3.6در ایران حدود  نفت  حداکثر قدرت تولید  

میلیون   1.3خود را به    ، ایران بتواند به سرعت عرضهنفتیهای  تحریمرسد در صورت رفع  نظر میکلی به  طور اما بهباشد  این حوزه می
 میلیون بشکه در روز افزایش دهد.  2.5  الی 2 تا سطحخود را  عرضه ،نیزمدت میان و در  رساندهبشکه 

 تحولات روسیه و اوکراین 
نفت،   موثر بر قیمت   عوامل ترین و تاثیرگذارترین  شک در حال حاضر یکی از مهمبدون

روسیه در حال حاضر    باشد.های آمریکا و اروپا میجنگ روسیه و اوکراین و تحریم
میلیون بشکه، یکی از بزرگترین صادرکنندگان نفت به اروپا    ۷با صادرات روزانه حدود  

با توج می در حال حاضر  نفت، تحریم  به  هباشد.  روسیه تقاضای شدید  نفتی  های 
رسد و بدون شک تبعات زیادی برای  توسط اروپا و آمریکا خیلی بعید به نظر می

 ها خواهد داشت. آن
د و به این ترتیب عرضه نفت با ارائه تخفیف به چین صادر نمایتواند نفت خود را  های نفتی، روسیه می حتی در صورت وضع تحریم 

تا حدودی   تجربه نمود،ی که  نفت بعد از جهش قیمتشاید به همین دلیل است که قیمت    حت شعاع قرار نخواهد گرفت. در جهان ت
های تاثیری بر عرضه نفت نداشته باشد، به علت افزایش ریسکشک جنگ روسیه و اوکراین حتی اگر  بدون    خود را اصلاح کرد.

 ژئوپولوتیکی منجر به افزایش قیمت خواهد شد. 

 گیری نتیجه 
سال آینده صعودی   15  الی  10رسد تقاضا در  به نظر می   ،از کرونا  پیشبا توجه به افزایش تقاضا برای نفت و بازگشت تقاضا به دوران  

کننده نفت برای افزایش ظرفیت تولید خود به نظر وجه به توان پایین کشورهای تولیددر حال حاضر با ت برسد.خود باشد و به اوج 
 باشد. نفت ایران در جهان موضوع حیاتی رسد عرضه می

با مقداری اصلاح به  قیمت    ،در صورت عرضه نفت ایران   شودمی بینی  پیش با توجه به حمله نظامی روسیه به اوکراین  به طور کل  
 .شد خواهد دلاری  120راهی سطوح  قیمت احتمالا و در صورت عدم توافق دلار برسد 95سطح 
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 ها شرکت  عملکردررسی گزارش ب
 ارفع 
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 شگویا 
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 فولاژ
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 تحلیل بنیادی 
 تولیدی ایران تایر  بررسی وضعیت شرکت

 
 معرفی

آغاز گردیده است. شرکت در سال   1344برداری از کارخانه در اسفند ماه به ثبت رسیده است. بهره 1343تولیدی ایران تایر در سال 
ن در گروه لاستیک و پلاستیک با نماد پتایر پذیرفته  ابهادار تهر در بورس اوراق    1355به شرکت سهامی عام تبدیل و در سال    1354

های فرعی باشد و در حال حاضر شرکت جز شرکتشده است. تولید محصولات تایر رادیال سیمی تحت لیسانس ماتادور اروپا می
باشد. موضوع اصلی یشرکت گسترش پایا صنعت سینا )هلدینگ( است و واحد نهایی گروه بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی م

 باشد.آلات کشاورزی و راهسازی میشرکت، تولید انواع تایر خودرهای سواری، سنگین، ماشینفعالیت 
 سرمایه و ترکیب سهامداران

 میلیون ریال بوده که طی چند مرحله به شرح زیر افزایش یافته است: 225در بدو تأسیس مبلغ سرمایه شرکت 

 محل افزایش  میلیون ریا   -سرمایه جدید افزایش درصد  تاریخ افزایش 
 آورده نقدی و مطالبات حال شده  21,871 50 1375/07/11
 از محل سود تقسیم نشده  32,808 50 1375/12/19
 از محل اندوخته طرح توسعه  42,808 31 1377/05/18
 از محل اندوخته طرح توسعه  52,808 23 1379/09/20
 از محل اندوخته طرح توسعه  79,211 50 1383/03/25
 آورده نقدی و مطالبات حال شده  106,935 35 1385/09/29
 آورده نقدی و مطالبات حال شده  143,234 34 1389/04/28
 آورده نقدی و مطالبات حال شده  286,469 100 1394/03/27
 ها )زمین( ییتجدید ارزیابی دارا 9,882,730 3,350 1399/11/20

گذاری و خرید دارایی ثابت توجه به اخذ مجوز از سازمان بورس، افزایش سرمایه از محل سود انباشته جهت جبران مخارج سرمایهبا  
است و احتمالا درصد در دست اقدام    32های مالی معادل  برای پروژه سمنان شرکت و جلوگیری از خروج وجه نقد و کاهش هزینه

 .اجرایی خواهد شد  1401در سال 
 باشد به شرح زیر میامداران شرکت آخرین ترکیب سه

 درصد  میلیون  -سهم سهامداران 
 51 5000 سهامی خاص  - ت گسترش پایاصنعت سیناشرك

 13 1000 سهامی عام  - گذاری ملی ایرانرمایهشركت س
 4 409 ی مستضعفان انقلاب اسلام  ادیبن

BFM نینابهگزی.ا.ب.سیه گذار سرما  صندوق  259 3 
 29 3214 سایر 

 100 9882 مجموع 
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 (99)بر اساس فروش سال  ترکیب فروش شرکت به تفکیک نوع محصولات

 رسد. لازم به ذکر است تمامی محصولات شرکت در داخل به فروش می

 
 مقدار و نرخ فروش ماهانه 
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 روند مبلغ فروش شرکت  

 

 ترکیب بهای تمام شده

 

 های توسعه شرکتطرح

 های عمده در دست اجرا  طرح

های  هزینه
برآوردی ریالی  

میلیون   -طرح 
 ریا 

های  هزینه
برآوردی ارزی 

 طرح 
 نوع ارز 

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در  

تاریخ 
30/09/1400  

تاریخ برآوردی  
برداری از بهره

 طرح 

تشریح تاثیر  
طرح در  

های  فعالیت 
 آتی شرکت 

توسعه و انتقال فاز اول طرح 
 شهر سمنان   یکارخانه به مهد

29/12/1402  18 ورو  ی  46,500,000  4,462,000   
افزایش تولید 
 رادیال سیمی  
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 ای شرکت بررسی عملکرد ترازنامه 

 1،04۷درصدی سود انباشته نهایتا به افزایش    321داشته است. همچنین رشد    یدرصد  40۷رشد    99های شرکت طی سال  دارایی
 افزایشی روند  نیز  های شرکت  بدهی  .حقوق صاحبان سهام شده است و در کل ساختار سرمایه شرکت رشد داشته است  درصدی

 داشته است.  افزایشدرصد  85داشته و در این سال 

 حاشیه سود شرکت  روند

 1399 1398 1397 1396 سودآوری  
 %37 %21 %21 %13 حاشیه سود ناخالص 
 %35 %18 %15 %3 حاشیه سود عملیاتی  

 %31 %15 %10 %0 حاشیه سود خالص  

 بینی کارشناسی سودپیش

  . . بر اساس روند تاریخی شرکت، با توجه به ظرفیت تولید فرض شده استمقدار تولید    های آتیبینی کارشناسی سود سالبرای پیش 
 ریال(  لیون)می

 1401 1400 1399 1398 دوره مالی
 18,882,985 14,525,373 11,256,812 5,714,128 فروش 

 15,729,661- 12,099,739- 7,065,580- 4,498,409- بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,153,324 2,425,634 4,191,232 1,215,719 سود )زیان( ناخالص

 407,448- 313,421- 259,656- 184,750- اداری و تشکیلاتی ،عمومیهزینه های 
 4,221- 3,247- 36,267 2,243- ی عملیاتی ها( مدها )هزینه آخالص سایر در 

 2,741,655 2,108,965 3,967,843 1,028,726 سود )زیان( عملیاتی 
 76,708- 76,708- 71,246- 39,199- های مالیهزینه

 35,754 32,504 29,539 92,055 های غیرعملیاتی هزینه  مدها وآخالص سایر در 
 2,700,701 2,064,761 3,926,136 1,081,582 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 405,095- 309,707- 388,470- 218,385- مالیات 
 2,295,606 1,755,054 3,537,666 863,197 سود )زیان( خالص

 232 178 358 3,013 از کسر مالیاتسود هر سهم پس 
 9,882,730 9,882,730 9,882,730 286,469 سرمایه 
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 های مالی شرکتنسبت

 1399 1398 1397 1396 کارایی  
 1.58 2.28 2.27 1.70 ها گردش دارایی 

 3.65 13.56 10.61 8.09 های ثابتگردش دارایی 
 3.10 4.03 4.54 4.41 گردش موجودی کالا 

 117.74 90.60 80.36 82.75 دوره گردش موجودی کالا
 71.75 31.24 15.63 6.37 های دریافتنی گردش حساب

 5.09 10.21 29.35 57.30 دوره وصول مطالبات

 

 1399 1398 1397 1396 اهرم/ریسک  
 %24 %66 %75 %84 هاجمع بدهی ها به جمع دارایی

 %32 %198 %296 %522 ها به حقوق صاحبان سهام جمع بدهی
 %2 %2 %11 %28 نسبت بدهی 

 %2 %5 %45 %177 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 %20 %25 %11 %8- هانسبت سود انباشته به دارایی
 %5569 %2624 %812 %107 نسبت پوشش هزینه بهره

 

 1399 1398 1397 1396 نقدینگی   
 %188 %126 %116 %107 نسبت جاری 
 %60 %51 %57 %60 نسبت آنی 
 %20 %37 %13 %6 نسبت نقد 
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 هفتگی تایم فریم   – (پتایر) ایران تایرشرکت نمای تکنیکی 
ای که پتایر  گونه ، شاهد واکنش به سقف کانال ترسیم شده هستیم. به   99تا    9۷پس از رشد قدرتمند سالهای    ،ایران تایردر نماد  

وارد مدار نزولی گردید. این سهم اکنون در تومانی،    250سر و شانه سقف را تکمیل نمود و با از دست دادن حمایت    برگشتی  الگوی
در بررسی و باند میانی کانال ترسیم شده قرار گرفته است.    FIBO RET 78.6%تومانی برابر با تلاقی    130یک قدمی حمایت مهم  

توان بر این اساس می اند.  یه اسیلاتورها مدتی است که در ناحیه اشباع فروش قرار گرفته بینیم که تقریبا کلت اندیکاتورها می وضعی
از دست برود،  فوق  چنانچه سطح حمایتی  گفتنی است،  امیدوار بود سطح حمایتی یاد شده، مانعی برای افت بیشتر پتایر باشد.  

 تومان تداوم خواهد یافت.  118روند نزولی با هدف 
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 ینگ صنعتی ر 
 281,1۷9  کهبورس کالا رقم خورد    یصنعت   ینگ تن از انواع فلزات در ر  3,156,664  از  یشعرضه ب  بهمن  اسفند  4  به یمنته  هفتهدر  
از هفته قبل    تربیشرصد  د  18  یبامقدار تقر  ین تن روبرو گشت که ا  2,568,016با    دل معا  ییاز هفته قبل بود و با تقاضا تر  بیش  تن

 بود. 

 بیشترتن    331،415  که نسبت به قبل حدود  بودتن    951,145گدشته    هفته در    یصنعت  ینگدر ر  یمحصولات فولادحجم عرضه  
 داشته است. 

 تن آن مورد معامله قرار گرفت.  1,111,686تن عرضه و حدود  1,311,992حدود  یمانبخش س در

 ی ذوب رو  ،زنجان  یرو  یلادم،  پردازان زنجان  یبترک  ،یسپنتا رو،  یمین کالس،بافق  یذوب روتن    4,005هفته    ینا  یبخش رو  در
مورد معامله قرار    تن   465  که  یدعرضه گرد  خمسه زنجان   یرو  یعصنا،  پژوهان شمس زنگان  یننو،  کار شمس  یینرو،  زنجان  یدسد

 . گرفت

محصولات   یننسبت تقاضا را در ب  یشتریننسبت به عرضه، ببرابری    9.00 یبا تقاضا یرانمس ا  یعصنا  یشرکت مل یبدنسولفور مول
 با نسبت   ذوب آهن اصفهان  مخلوط  یلگردسبد ممربوط به    یزنسبت تقاضا به عرضه ن  یرده بعد  . داشت  روزپنج    ینعرضه شده ا

 بوده است.   یبرابر  6.10

  یمانس  .داشت  ینگر  یندرصد رقابت را در ا  یشترینب  یهپا  یمتدرصد رقابت نسبت به ق  99  با  ممتازان کرمان  یمانس  2یپت  یمانس
 رقابت شدند.  یهپا یمتنسبت به ق درصد 89 دبا حدو یزن کرمان یمانس 2 یپت

 

 

 کالابورس 1400 اسفند 4منتهی به  هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله  

 )هزارریا(
 حجم  تقاضا  حجم عرضه 

حجم  
معامله  

 شده
 قیمت پایه  تولیدکننده  محصول

قیمت  
میانگین  
 معامله 

درصد  
 رقابت

درصد  
تغییر  
قیمت  

میانگین  
 قبلی

درصد تغییر  
 قیمت پایه 

 375,760 385,060 434,460 75,066,893,200 ورق

HR 0.00 196,655 196,655 فولاد مبارکه اصفهان   
 

CB فولاد مبارکه اصفهان **      

G 0.03 250,213 242,754 فولاد مبارکه اصفهان    

T 0.00 281,768 281,768 فولاد مبارکه اصفهان    

 مقاطع مختلف  82,825 149,175 182,240 11,031,445,600 شمش

  0.00   * 130,742 مجتمع فولاد خراسان

  0.03 0.03 0.00 133,084 133,084 جهان فولاد سیرجان 

  0.04 0.01 0.00 135,111 135,111 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو

  0.04 0.01 0.00 135,111 135,111 فولاد خوزستان

    0.00 131,176 131,176 ذوب آهن اصفهان 

مجتمع صنعتی ذوب آهن  
 پاسارگاد 

153,000 153,000 0.00 0.18 0.18  

  0.01 0.02- 0.00 130,420 130,420 آهن و فولاد ارفع 

 میلگرد/ 
 تیرآهن 

4,043,677,050 272,681 68,485 28,408 

  0.06 0.06 0.00 146,647 146,000 ذوب آهن اصفهان  تیرآهن 

 سبد میلگرد 

  0.03 0.02 0.02 144,652 142,000 ذوب آهن اصفهان 

  0.04   * 146,038 مجتمع فولاد ظفر بناب

  0.04   * 145,000 فولاد آذربایجان

  0.04   * 146,038 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه 

  0.00   * 139,925 فولاد روهینا جنوب 

  0.01 0.01- 0.00 141,657 141,657 جهان فولاد سیرجان 

  0.00 0.00 0.00 141,500 141,500 مجتمع فولاد خراسان

  0.03 0.01 0.00 144,332 144,332 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 8,800 9,575 10,925 6,802,740,600 آلومینیوم
 شمش

  0.02 0.02 0.00 822,247 822,247 آلومینیوم ایران

  0.01  0.06- 757,000 808,835 آلومینیوم المهدی

  0.02   * 822,247 آلومینای ایران

  0.02 0.02 0.00 895,922 895,922 آلومینیوم ایران بیلت

 8,080 8,140 21,085 10,979,525,660 مس 

 کاتد
  0.01 0.01 0.00 2,393,933 2,393,933 ملی مس 

  0.01   * 2,393,933 فرآوری مس درخشان تخت گنبد

 مفتول

  0.01   * 2,441,838 گیل راد شمال

  0.01  0.00 2,441,838 2,441,838 دنیای مس کاشان

  0.01   * 2,441,838 گروه صنایع کابلسازی افق البرز 

کل  
معاملات  

رینگ 
 صنعتی

131,717,817,733 3,156,664 2,568,016 1,973,458       

ارزش 
معاملات  

 18 تقریبا 
درصد  

افزایش 
 یافته است.

 

 ** : محصول عرضه نشده است.  : محصول معامله نشده است.  *
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 انرژی 

 : شودیارائه م ل یبه شرح ذ 1400ماه سال   اسفند 4به  یمنته یهفته یمعاملات بازار انرژ  یاجمال یبررس

 نام کالا 
ارزش معامله  

 )هزارریا( 
حجم عرضه  

 )تن(
حجم   

 )تن( تقاضا 
حجم معامله  

 )تن(شده
 قیمت پایه  تولیدکننده  محصول 

قیمت  
میانگین  
 معامله 

 درصد رقابت 

 0 95,000 705,800 0 نفتا
 سبک

  * 131459 پالایش نفت تهران 

  * 183958 پالایش نفت آبادان 

 سنگین
  * 187798 پالایش نفت شیراز 

  * 172774 پالایش نفت تهران 

 متانول  5,190 6,295 89,020 385,478,977 متانول 
 0.76 70813.53 70281 پتروشیمی شیراز
 0.00 70281 70281 پتروشیمی زاگرس 

  * ** متانول کاوه 

 آیزوریسایکل  4,550 7,575 7,400 811,517,800 آیزوریسایکل 

 0.03 178376 178316 پالایش اصفهان 
 0.00 178316 178316 پالایش بندرعباس 

 0.00 178316 178316 تبریز پالایش 
  * 178316 پالایش شیراز

 0.00 178316 178316 پالایش تهران 

 1,581 1,581 9,092,600 328,336,866 حلال 

 0.00 168105 168105 پالایش اصفهان  400

402 

  * ** ستاره خلیج فارس 

 0.00 156712 156712 پالایش اصفهان 
 0.00 156712 156712 پالایش تبریز

  * 156712 پالایش نفت تهران 

  * 156712 پالایش نفت بندرعباس 

404 
  * 163478 پالایش تبریز

  * ** ستاره خلیج فارس 
  * 163478 پالایش شیراز

 0.00 163478 163478 پالایش اصفهان  410
 0.00 166563 166563 پالایش اصفهان  406

502 
  * ** پالایش اصفهان 

  * ** پتروشیمی بیستون 

  * ** پالایش اصفهان  503

کل  
معاملات  

 انرژی 
3769971577 10284838 138605 34359     

معاملات  ارزش 
درصد   15حدود 

 کاهش 
 معامله نشده است. ** : محصول عرضه نشده است.: محصول  *

در این رينگ مورد معامله قرار  تن    2000تن محصول بود که کل    685,300در هفته گذشته رینگ صادراتی بورس انرژی شاهد عرضه  
 گرفت. 
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 مشتقه آمار معاملات هفتگی بازار
 

 

 
 
 
 

 ها به اوکراین؛حمله روس در پی 
 دلار رسید  ۱9۰۰قیمت هر اونس طلا به زیر 

های دلار برای هر اونس رسید و پالادیوم نیز پس از تحریم  1900، در بازارهای فلزات گرانبها قیمت طلا به زیر  صدای بورس به گزارش
 1895درصد کاهش به    0.6هر اونس طلا با   درصد کاهش یافت.  5در بازارهای جهانی  آمریکا علیه روسیه و افزایش ارزش سهام  

بایدن روز پنجشنبه پس از حمله  سنت رسید.   30دلار و    1926درصد افزایش به    0.8با   قیمت طلای آمریکا سنت رسید.  ۷6دلار و  
رسد مانع از توانایی روسیه برای انجام دادن ها روبرو ساخت، اقداماتی که به نظر می با موجی از تحریم مسکو به اوکراین، روسیه را  

تای وونگ، تاجر فلزات در نیویورک گفت: »اگر  های دولتی شود.ها و شرکت ها علیه بانکتجارت با ارزهای اصلی همراه با تحریم
وال استریت    محدود است. بنابراین ما شاهد کاهش ارزش سهام خواهیم بود«.های کنونی پاسخ باشد، تأثیر اقتصادی آن  تحریم

  درصد رشد کرد.   2در نوسانات معاملات بعدازظهر روند افزایشی داشته و نزدک پس از اظهارات بایدن در مورد روسیه نزدیک به  
ها شتاب گرفت،  نت بایدن از دور بعدی تحریمطلا پس از رونمایی پرزید، گفت: "فروشOandaادوارد مویا، تحلیلگر ارشد بازار در  

 کردند به اندازه کافی سخت نباشد." هایی که بسیاری فکر میتحریم

 قیمت تسویه پایانی  ارزش معاملات)میلیون ریال(  حجم معاملات نام کالا
 345،988 4،321،017 111،۷16 زعفران 
 196،698 15,335 793 نقره

 86،900 221،696 2,575 صندوق طلا لوتوس 
 115،084 معاملات حجم کل  

 4،558،048 ارزش کل معاملات 

های کالاییهای سپردهگزارش هفتگی بازار آتی کالا و گواهی   
    ()طلا، نقره، زعفران، زیره سبز و پسته

https://www.sedayebourse.ir/news/447565/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%B2%DB%8C%D8%B1-%DB%B1%DB%B9%DB%B0%DB%B0-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/news/447565/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%B2%DB%8C%D8%B1-%DB%B1%DB%B9%DB%B0%DB%B0-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/
https://www.sedayebourse.ir/news/447528/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%DA%A9%D9%85%DA%A9-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%81%D8%B1%D8%B2-%D8%A2%D9%85%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/news/447528/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%DA%A9%D9%85%DA%A9-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%81%D8%B1%D8%B2-%D8%A2%D9%85%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/news/447528/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%DA%A9%D9%85%DA%A9-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%81%D8%B1%D8%B2-%D8%A2%D9%85%D8%AF
http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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های امن در بازار طلا همچنان بالا خواهد ماند و با این حال، تهاجم روسیه به اوکراین یک تغییر بازی است و تقاضا برای پناهگاه
سنت رسید که پیش از این   2دلار و   23۷5درصد کاهش به    4.3پالادیوم با    خواهد داشت.«   مدت رشدقیمت طلا احتمالًا در کوتاه

 سنت رسیده بود. 18دلار و   18به بالاترین سطح خود از ژوئیه به .
 تری مهم   بسیار  تأثیر  تواندمی روسیه و اکراین بالقوه  »اختلالات:  گفت  باره  این  در  چارترد  استاندارد تحلیلگر  سوکی، مهر، به گزارش

  2022  سال  دوم نیمه در تأمین زنجیره هایچالش کاهش که انتظار این به هتوج با ویژهبه باشد، داشته پلاتین گروه فلزات بازار بر
  . است   پلاتین  اصلی  کننده  تأمین  و  تأمین کننده پالادیوم در جهان نورنیکل روسیه بزرگترین  و بهبود تولید خودرو وجود دارد«.

 24درصد کاهش به   1.۷سنت رسید. نقره با  80دلار و  1054درصد کاهش به  3.4سنت با  18و  دلار 1126پلاتین پس از صعود به 
 سنت رسید.   10دلار و 

 صندوق طلا یقرارداد آت  مشخصات
 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا ییدارا

 واحد  1000: قرارداد اندازه
 لوتوس  یپشتوانه طلا ی گذار هیصندوق سرما یگذار هیسرما ی: واحدهال تحوی استاندارد

 % 5( -روزانه: حداکثر تا )+/ متقی نوسان حد
  ETCMMYY:معاملاتی نماد

 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل 
 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

   15:00 یال 10:00روزها   تمامی در: معامله ساعت
 (یو حقوق  یق ی)حق  یدر هر نماد معاملات ت یموقع 200باز و معاملات:  یتعهد  یهات موقعی مجاز سقف
 تومان 1،880،000 هر قرارداد:  یبرا ازیمورد ن نیتضم  وجه

 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 ای درجه یک )پوشال معمولی(زعفران رشته ، ای بریده ممتاز )نگین(: زعفران رشتههیپا ییدارا

 گرم  100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل  ( ± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد  1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل 

 برای هر قرارداد  تومان 1،400،000: نتضمی وجه
 موقعیت خرید و موقعیت فروش   1000در هر نماد: اشخاص حقیقی:  یق یحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ر ی تعهدی باز در آن نماد در بازاهاموقعیت  %10 تا افزایش قابل  و  موقعیت در هر نماد معاملاتی  1000 حقوقی:اشخاص 
 نقره  آتی قرارداد مشخصات

 ای نقره ساچمه: هیپا ییدارا
 گرم  100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل  ( ± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان  510،000: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی  تیموقع 500در هر نماد :  یق یحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

https://www.mehrnews.com/news/5433057/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%B1-%D8%A7%D9%86%D8%B3-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%B2%DB%8C%D8%B1-%DB%B1%DB%B9%DB%B0%DB%B0-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/news/447525/%D8%AC%D9%86%DA%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86-%DA%86%D9%87-%D8%A8%D8%B1-%D8%B3%D8%B1-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A2%D9%88%D8%B1%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/news/447547/%D9%86%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%AC%D9%86%DA%AF-%D8%A7%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%B1%D8%AF
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اما    مدادی  هشدار  وقت  مسئولانِ   به  بورس  مورد  در  ما:  گفت  هییقضا  قوه  یسخنگو

وزارت اقتصاد دولت قبل در دادگاه   رتبهی از مسئولان عال  یکیرابطه    نینشد. در ا  یتوجه
برا  یبدو و  از خدمت محکوم شده  انفصال  و   ره یمدئتیسابق ه  یاعضا  یبه حبس 

 25شرکت   کیمشخص شد که  هابررسی  در .میاداده ل ی تشک ییبورس هم پرونده قضا
 100خارج شده است. نوع ورود و خروج    بارهکیه  وارد بورس کرده و ب  اردتومانیلیهزار م

 سوال دارد.  یاز بورس جا یشرکت دولت
 
واسطه    به   هیدر بازار سرما  شدهرفتهیپذ  یها: شرکت گفت  سازمان بورس و اوراق بهادار  سییر

دستاوردها   نیقوان و  مقررات  مسئول  یو  به   ییهات ی موجود،  است  ممکن  که  واسطه    دارند 
آشنا با  یعشق   دیمج  مواجه شوند.  یبا مشکلات  ، یکاف  یینداشتن  ناشران  طر  دیافزود:    ق ی از 
بتوانند   هیو بازار سرما  یمال  یو استفاده از نهادها  هیسرما  شیخود و افزا  یهات یتوسعه فعال

  س ییر  کمک کنند.  هیار سرماتوسعه داده و به توسعه باز   دیتول  یهاره یوکار خود را در زنجکسب
در سازمان بورس است که  یجد یها از بحث یکیمختلف  عیبا صنا نیآنلا میسازمان بورس و اوراق بهادار ادامه داد: ارتباط مستق 

 کرد. یبندمختلف را جمع  ع یصنا یهامسائل، مشکلات و چالش  توانی صنعت، م زیبه نام م یاداره دائم  کی یانداز با راه
 

: با توجه به س گفتسازمان بور   هیبر نظارت بازار اول  تیریقلب، سرپرست مدروشن   دیوح
به عنوان ناشر اوراق بهادار   س ی باشگاه استقلال و پرسپول  یساز ی درخواست سازمان خصوص

دو باشگاه   نیلازم توسط ا  طشرای  کسب  عدم  به  توجه  با  .دندینزد سازمان بورس به ثبت رس
  ،یروند قانون  یدر صورت ط  ندهی در آ  نینشد. بنابرا ریپذدر بورس و فرابورس امکان  رشیپذ

 واهد شد. فرابورس )خارج از بورس( انجام خ هیدو باشگاه در بازار پا نیمعاملات ا
 

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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 ی جهاد کشاورز  ریبا حضور وز ل یو برز رانیا یکشاورز  یهای در نشست مشترک همکار 
  یهاسند تهاتر کود اوره با نهاده  ل،یبرز  یغذا  نیو تام  یدامپرور   ،یکشاورز   ریو وز  رانیا

 ی دام یهابا نهاده رانیهزار تن کود اوره ا 400سند،  نای اساس بر  .دیبه امضا رس یدام
 ل یبرز  یکاهایموسسه جهاد استقلال و سند  انیسند تهاتر م  نای  .شود یتهاتر م  ل یبرز

دو کشور    یکشاورز   یوزرا  نیمشترک ب  هیانیب  ن،ینشست همچن  نای در  . دیبه امضا رس
 رعامل یمددر همین راستا،    منعقد شد.  ن یمابیف  یکشاورز   یهایتوسعه همکار   نهیدر زم

 .باشد ل یصادرات به برز  یکود اوره برا یکننده اصلنیتواند تامی ماین شرکت اعلام کرد:  رازیش یم یپتروش
 

 یهاورود شرکت   ،یآستان قدس رضو  یهااست یس   یاجرا  یگفت: در راستا  یرضو  یکارگزار   رعامل یمد
 یهامدت از مجموع شرکت   نیا  یط  خورده است.  دیبه دوسال گذشته کل  کیدر نزد  ه،یتابعه به بازار سرما

ورود آنها به بازار    یرا برا  یو جلسات  یشرکت به صورت منتخب بررس  1۷حدود    ،یتابعه آستان قدس رضو
کرد  هیسرما پذ  یمحمد  محسن.  میبرگزار  نخ  یرضو  هیما  ریدو شرکت خم   رش یافزود:    ی سیرو شرکت 

  یهاماه ای سال  انیتا پا میدواریکه ام کنندیم یرا ط یی انجام شده و مراحل نها هیخراسان در بازار سرما
 عرضه آنها به شکل کامل انجام شود.  1401 ییابتدا

 
 ی اتیمال  تیبر معاف  یمبن  یعدالت ادار   وانیبانک ملت درباره حکم د  رهیمد  ئتیعضو ه  یچاوش  کاظم

است که تراز    ییهابانک  یبرا  یحکم خبر خوش  نیا  یگفت: به طور کل  یارز   یهاییدارا  ریدرآمد تسع
. بانک میموضوع باش  نیبا ا  یاتیمال  امورمنتظر نحوه برخورد سازمان    دی با  عتایمثبت دارند. اما طب  یارز 

بانک ملت    یمانده تراز مثبت ارز   زانیخصوص مدر   او  موضوع است.  نیا  ریگیها پبانک  ریملت مانند سا
مطالبات    رهیکه آثار ذخ  یدلار مثبت است. اما زمان  اردیلیم  ۷.5بانک ملت حدود    یاعلام کرد: تراز ارز 

 ی باز مثبت ارز   ت یخالص وضع  میرا لحاظ کن  ریقابل تسع  ریاقلام غ  نی و همچن  یمشکوک الوصول ارز 
معاون اول   ه یچنانچه بر اساس روش مندرج در ابلاغ  گفت:  ی ودلار خواهد شد.    اردیلیم  4.9تا    4.8شونده بانک ملت حدود    ریتسع

بانک ملت خواهد   یبر سودآور   یقابل توجه  ریباشد، قطعا تاث  ییمایماهه نرخ ن  6  نیانگیدرصد م  90حداقل    یعنیجمهور،  سیرئ
 را اعلام کند. ریوه و نرخ تسعتا نح میباش یمنتظر بخشنامه بانک مرکز  دیموضوع با نیروشن شدن ا یداشت. اما برا

 
 یبه مجلس ارائه شده و در شورا  طرحی  :گفت  سازانانجمن قطعه  سیرئ،  منشینجف 

مصلحت    ص یطرح در تشخ  نیدرباره ا  یاو جلسه   دهیرس  دییطرح به تا  نیا  زینگهبان ن
که در مقابل صادرات قطعات خودرو    میاداده  شنهادینظام برگزار شد که براساس آن پ

صورت که قطعات خودرو به واردکننده خودرو داده   نیواردات خودرو مجاز باشد. به ا
پول فروش قطعات    یفروشد و به ازایکننده قطعه را در کشور مقصد مو وارد  شودیم
کار انجام شود صادرات قطعات    نیکند که اگر ای خودرو، اقدام به واردات خودرو م  یدکی

 . رسدیدلار م اردیلیم کی حدود  یخودرو سالانه به رقم 
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همسو با  مانیس سپرده  یگفت: با فعال شدن معاملات گواه کیآب مان یس رعامل یمد یفرمان دیحم 

نفر بود   200کارخانه    کی  انیبورس کالا، اگر شمار مشتر  یکیزیمحصول در بازار ف  نیعرضه مستمر ا
 هیرو  نیکه ا  دهینفر رس  2.000تعداد به    ن یها، اخرد از انبار کارخانه  انیمشتر  میمستق   دیبا امکان خر

 ی ر یگداده و شاهد شکل   انیعمده بود، پا  دارانیشمار محدود خر  اریکه در گذشته در اخت  یبه انحصار 
 .میدر بورس کالا هست مانیس  یواقع متیرقابت و کشف ق

 
 
سال تاکنون    یشکر از ابتدا  متیق  شیبا اشاره به افزا  ییبنکداران موادغذا  هیاتحاد  ریدب

با نرخ مصوب محدود    یشود ول  یم  افتیآزاد در بازار به وفور    متیگفت: شکر با ق
هزار و    13صنف و صنعت    یشکر در بازار برا  متیافزود: در حال حاضر ق  حسنیاست.  

  500هزار و    14بر ارزش افزوده به حدود    ات یرصد مالد  9تومان است که البته با    500
 رسد. یتومان م
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