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 های پولی و مالیسازی سیاستضرورت شفاف
 بازیگران واقعی در بازار حضور ندارند

 د محقق شدای کارگزاری بورس بیمه ایران در مدیریت جدیپله 60جهش 
 

ه ایران و کارگزاران بورس از نخستین فعالان بازار سرمای
روند، اما صنعت کارگزاری در ایران با جهان به شمار می

ایران از جمله دست به گریبان است.  مشکلاتی زیادی
کشورهایی است که بیشترین تعداد کارگزاران بورسی را 

این صنعت برای توسعه  دارد اما همه آنها فعال نیستند.
نیازمند حضور بازیگران قوی است. برای آگاهی از 

 مهدیعیت صنعت کارگزاری در ایران، با آقای وض
کارگزاری ، رئیس هیات مدیره و مدیرعامل رباطی محمود

وگویی انجام دادیم که بورس بیمه ایران گفت
 خوانید.می

 
 و خرید بیشتر یا میلیارد ده چند هاکارگزاری مجوز مواردی در و هستند فعال هاکارگزاری از نیمی حدود حاضر حال در که آنجا از

 بازار نیاز کارگزاری تعداد چه همچنین داشت؟ خواهد تأثیری چه موضوع این کنترل برای جدید مجوزهای ارائه شوند،می فروش
 کند؟می تأمین را ایران سرمایه

 است این مشکل و ندارد وجود مشکلی تعداد نظر از و داریم را کارگزاری تعداد بیشترین که هستیم کشورهایی جزو حاضر حال در
 بازیگران باید هستیم کارگزاری صنعت توسعه دنبال به اگر و دارد قیمت مجوزها فقط و ندارند حضور بازار در واقعی بازیگران که

 هیچ عملا زیرا. بود خواهیم غیرفعال هایکارگزاری تمامی تعطیلی شاهد مدتکوتاه در صورت این در شوند، بازار وارد جدید و قوی
 از و داشت نخواهند درآمدی و دنشومی حذف صنعت
 نیز مجوزشان اینکه دوم مورد چون داشت نخواهد قیمتی

 مجوز کس هر و است آزاد کارگزاری تواندمی ،گیردمی
 این با بلهمقا راه. کند تأسیس به باید که است این مشکل
 صنعت شدن جذاب سمت آن کنار در و کنیم حرکت

 رونق اقتصاد در کشورهایی. است اقتصاد همانند کارگزاری صنعت. شوند صنعت وارد که کنیم تشویق را سرمایه صاحب افراد
 .کرد مشاهده چین کشور در توانمی را مسئله این مصداق. کنندمی تسهیل را داخلی و خارجی گذاریسرمایه که دارند بیشتری
 روهروب توجهی قابل رشد با ارزان کار نیروی و خارجی گذارسرمایه به خدمات ارائه قوانین، بودن جذاب دلیل به کشور این اقتصاد

 راهکارهایی و اقدامات سلسلهاز  باید بنابراین، .هستند کشور این در گذاریسرمایه به مایل کشورها تمام امروز که ایگونه به شد؛
 .شوند کارگزاری تاسیس به تشویق دارسرمایه و سرمایه صاحب افراد تا برد بهره

 
 یخدمات کارگزار  توانیم نکهیتوجه به ا با ست؟یمختلف چ یدر شهرها رانیا مهیبورس ب یکارگزار  یکیزیهدف از توسعه شعب ف

 هم ارائه داد؟ یمجاز  ستمیرا با س
 است. یبازار است که صد در صد سهام آن متعلق به شرکت دولت یکارگزاران دولت وو جز ینهاد یکارگزار  رانیا مهیبورس ب یکارگزار 

و  در حال حاضر به رتبه  بود 70شرکت صنعت برتر،  108 نیدر ب یتیریمد دیجد میقبل از استقرار ت 97سال  یشرکت ابتدا نیا رتبه

 قوی بازیگران باید هستیم کارگزاری صنعت توسعه دنبال به اگر
. است اقتصاد همانند کارگزاری صنعت .شوند بازار وارد جدید و

 گذاریسرمایه که دارند بیشتری رونق اقتصاد در کشورهایی
 .کنندمی تسهیل را داخلی و خارجی
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. در شعب بود ییایجغراف توسعه ، همینرتبه شرکت یارتقا لیاز دلا یکی. نهادی رسیده استرتبه کارگزاران  نینهم بالاترهشتم و 
موضوع  نیهم شرکت ما خلاف جهت آنها شعب خود را توسعه داد و ،کردندرا از شهرستان جمع خود شعب  هایر که کارگزا یادوره

 هیافراد صاحب سرما یاستان برا ایشهرستان  در یکیزیف یشوند. وجود فضا یر ها جذب کارگزاشرکت انیباعث شد فعالان و مشتر
تمام خدمات  نکهیبا ا ای. در دندارد یقابل انکار  رینقش غ ،کم است یگذار هیسرما یاست و اعتماد برا یسنتدر کشور ما که  ژهیبه و
در  هیبه افراد صاحب سرما نی. بنابرادهندیم وسعهبزرگ شعب خود را ت یاما شهرها شودیانجام م یکیبه صورت الکترون یمال

 یتیبحث احزار هو شعب، گری. نقش دکندیکمک م یابیرابه بحث باز  یکیزیارائه کرد. وجود شعب ف یخدمات حضور  دیکشور با
و وجود  شدیت میاحراز هو یبه صورت حضور  یمشتر  قبلشده است اما تا دو سال  لیتسه هاشنیکیاپلبا  رایسازمان است که اخ

اما ها شعبه دارد ما در همه استان یکارگزار  .کرد یتوجه انیما کمک شا یابیمسئله به توسعه برند و بازار نیا بود. یشعب ضرور 
 دارد. یاقتصاد هیشعبه توج سیکه سطح تقاضا بالا است و تاس ییهامگر در استان میندار یکیزیتوسعه ف یبرا یافعلا برنامه

 
موضوع در  نی. انجام اشودیانجام م یبا روش دستور  یگذار متی، همچنان قعرضه محصولات در بورس کالا دیبا توجه به تاک

 د؟یدار یاشعب چه برنامه یکیزیگسترش ف یبرا د؟یکنیم یابیو کنترل دلالان را چگونه ارز متیق یساز یواقع
 ،است یبورس را که نماد بازار رقابت میخواهیطرف م کیبه بورس است. از  یتینگاه حاکم ،ما کشور یاز مشکلات اساس یکی

 دیبا استگذاریس ای یعنیخواند. یدو با هم نم نیکه ا میکنیم نییتع یصورت دستور  ها را بهمتیق گریاز طرف دو  میتوسعه ده
از  یکیکند.  تیهدا یو بازار آزاد و رقابت یاقتصاد یعرضه و تقاضا زمیرا به سمت مکان زاربا ایکند  یدستور  یستیاقتصاد را کمون

از  یکیتوسعه بورس کالا  .ستین یشدن یدستور  یگذار متیامر توسعه بورس است و توسعه بورس با ق نیتحقق ا یهالازمه
است که هم از منظر   رانینجات اقتصاد ا یهاراه

و هم با قطع  تیافشف  شیافزا وکاهش فساد 
و  دکنندهیتول میمستق شدن دست دلالان و ارتباط 
در اقتصاد داشته  یپررنگ تواند نقش یکننده ممصرف

به  یلیکه تما ییهاهو شبک تضاد منافع  لیباشد اما به دل
و  یدلال یرفتن فضا نیاز ب با وجودرانت ندارند، 

اولا  ،ادیز اریبس یهاتیظرف افتهیتوسعه ن بورس کالا
در  زین یتیحاکم یدستبالا  یهااستیس ایاست. ثان

کالا وارد بورس کالا نشود  کرد اعلام یادر نامه ریاست که سال گذشته وز یحال در نی. اابدینبوده است که بورس کالا توسعه  یجهت
درست و  ایانجام نشود  یکار  دیبا ای نیابنابر  .ستین یبا منطق بورس شدن نهایدر بورس عرضه شود. ا یفعل متیاز ق شتریب یا و

آنها  از منافع لیدل نیبه هم میدهیرا ناقص انجام م یبازار رقابت یکامل انجام شود. اکنون در حوزه بورس اوراق و کالا سازوکارها
 ایعهده سازمان  از ییتنهاتوسعه آن به  یول است یدیاز مباحث کل یکی. بورس کالا در اقتصاد کشور میشویمند نمبهره یبه درست

 ،نیعلاوه برا کشور است. در یگذار استیو س یتیدر سطح حاکم یجد تیحما ازمندیبلکه ن دیآیشرکت بورس کالا برنم
 یگذار متیمباحث ق نیاز ا یکیحرکت کند که در تضاد با توسعه بورس کالا نباشد که  یبه سمت دیبا یاقتصاد یهایاستگذار یس

 است. یدستور 
 

آن چه بود و  لی. دلدیرس 10 رتبه به 70شد و از رتبه  یاپله 60 ءسه سال گذشته موفق به ارتقا یط رانیا مهیبورس ب یکارگزار 
 د؟یکنیم ینیبشیرا چگونه پ یکارگزار  نیا یروشیانداز پچشم
 یبوده است. بحث اول ر  هیبازار سرما خیدر تار ریو چشمگ سابقهیآن رشد ب جهیکه نت میکرد ادهیحوزه مختلف را در شرکت پ چند

 میگرا کردشرکت را کاملا توسعه یرو، ساختار سازمان نیبود. از ا یو منابع انسان یکامل شرکت از نظر ساختار سازمان نگیاستراکچر
 یدیقدم کل کی نیا داشته باشند. شرفتیپ زهیو انگ هیکه روح میجوان و متخصص را جذب شرکت کرد یسانو در کنار آن منابع ان

است که  رانینجات اقتصاد ا یهااز راه یکیتوسعه بورس کالا 
و هم با قطع شدن  تیافشف شیافزا وهم از منظر کاهش فساد 

کننده و مصرف دکنندهیتول میدست دلالان و ارتباط مستق
تضاد  لیدر اقتصاد داشته باشد اما به دل یتواند نقش پررنگیم

و  یدلال یرفتن فضا نیبه از ب یلیکه تما ییهاهمنافع و شبک
 اولا بورس کالا ،ادیز اریبس یهاتیظرف با وجودرانت ندارند، 

 است. افتهیتوسعه ن
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ها، توسعه شعب شرکت از بانک یاز جمله بالا بردن سطح خطوط اعتبار  ییهاسکیراه بود که انجام شد. در کنار آن ر یدر ابتدا
که  میرفتیارچوب ضوابط سازمان را پذجذاب در چ یمختلف با آفرها ابانیل شرکت، جذب بازارنسشرکت، توسعه تعداد پر  یکیزیف

 یکاور یر یبرا ییبالا یهالیپتانس یدولت یها. تجربه نشان داده است مجموعهرندیپذیآن را نم یدولت یهادر شرکت رانیعموما مد
 ییاما و اگرها یسر  کیده شوند اما سود یعلم یدار با بنگاه توانندیم یراحته ها بمجموعه نیهستند. ا دهانیعموما ز دارند و

 رانینه عملکرد مد و یاسیاساس مسائل س بر یتیریمد راتییبحث تغاز آنها  یکی. ردیگیا مموضوع ر  نیا یوجود دارد که جلو
 ،رانیا مهیببورس  یدرباره کارگزار شرکت نداشته باشند.  درو بلندمدت  یانگاه توسعه رانیمد شودیمسئله باعث م نیاست. ا

و  ی. قطعا  در صورت ادامه روند فعلاست رانیا مهیب یبرنامه وزارت اقتصاد برا و یفعل تیریمد میانداز شرکت وابسته به تچشم
 .ردیبرتر قرار گ یکارگزار  5 وجز شرکت نیکه ا ودب نیشاهد ا توانیم یاز شرکت کارگزار  رانیا مهیب تیحما

 
 یارزش معاملات اوراق بهادار کارگزار  یدرصد 11400 کنندهرهیرشد خ تیو درنها یفعال کارگزار  انیتعداد مشتر یهزار برابر  6 شیافزا

 نیتداوم ا یشما بوده است. برا تیریمجموعه تحت مد ی( از جمله دستاوردهاانیوفروش توسط مشتردیخر) رانیا مهیبورس ب
  د؟یدار ییهاچه برنامه هیرو

 نیآنها است. از ا یبرا تیجذاب جادیو ا انیبه مشتر دیارائه خدمات جد ازمندیاست و ن یسخت اریده کارگزار اول کار بس نیب رقابت
شعب  تی، تقوشرکت یبه آنها و ارتقاء سامانه معاملات عیو خدمات سر انیاز مشتر تیما بحث حما یجد یهااز برنامه یکیرو، 
 .میدر صنعت را کماکان حفظ کن یفعل گاهیروند و جا میتوانیصورت م نیا شرکت است که در یتیآ یهارساختیو بهبود ز یفعل
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بهبود یافت اما اندکی رفته سمت تقاضا شنبه رفتهبورس تهران هفته نخست آبان را با فشار جدی عرضه آغاز کرد و اگرچه از روز سه
رسد دو عامل در این وضعیت موثر بوده است. عامل نخست به نظر میها را شاهد بودیم. شاخصدسته جمعی در مجموع افت 

 6های و عامل دوم برآورده نشدن انتظار فعالان بازار از گزارشاست روزهای پایانی هفته پایانی مهر ماه  های جهانی درافت قیمت
برخی از که ای ها به غیر از صنایع بانکداری، پالایشی و خودروسازی مطلوب بود اما نکتهماهه. البته گزارش بسیاری از شرکت

ها است که نشان از رشد بهای ه سود ناخالص و کاهش حاشیه سود عملیاتی شرکتهای بازار به آن توجه دارند، افت حاشیریزبین
 ها دارد. تمام شده و افزایش هزینه

ها در نیمه دوم سال تحت تاثیر چند عامل افزایشی خواهد بود. عامل با این وجود به این مساله باید توجه داشت که سود شرکت
کنیم، دلار نیمایی به اکنون که این گزارش را تکمیل میهم ن با بازار آزاد است.نخست رشد نرخ دلار نیمایی و کاهش شکاف آ

درصد بالاتر از نیمه  10کم رود میانگین نرخ نیما در نیمه دوم سال دستهزار تومانی در حرکت است و انتظار می 24سمت کانال 
وحی بالاتر از فصل قبلی در بازارهای جهانی است که ها در سطعامل دوم قرار گرفتن میانگین نرخ کامودیتی نخست سال باشد.

تواند سرآغازی های وزیر صمت در بورس کالا است که میزند و عامل سوم تحولات و سیاستها را رقم میرشد حاشیه سود شرکت
اشاره شده توجه دارند اما ها باشد. البته بسیاری از فعالان بازار به موارد برای کوتاه کردن دست دلالان و بهبود نرخ فروش شرکت

 ضعف نقدینگی و برچیده نشدن ابهاماتی که تا هفته گذشته پابرجا بود، عاملی است برای تشدید فشار عرضه در بازار ! 
ها بود. های ارسالی شرکترسانی ناشران )کدال( شاهد انتشار انبوه گزارشروال مرسوم، سامانه اطلاع طبقدر هفته پایانی مهر ماه، 

ها ها کمابیش مطابق انتظارات بود؛ به این نحو که عملکرد اکثر شرکتاین گزارش ، فلزی و معدنیصنایع بزرگ شامل پتروشیمی در
در سطح فصل بهار یا در مواردی به لطف شناسایی درآمدهای غیرعملیاتی بهتر از فصل گذشته بود. در برخی موارد نیز افزایش 

های ها منجر به حصول عملکرد ضعیف شد. در غولآهن یا کاهش حجم تولید در برخی فولادیسنگشدید هزینه عملیاتی در گروه 
مس ایران ارقام بهتر از انتظار بود. اما در مجموع کاهش حاشیه سود ناخالص در عموم مبارکه و ملی صنایع  فلزی بازار یعنی فولاد

 بود. محسوس ی کالامحورهاشرکت
ها رسد عملکرد بهتر فولاد مبارکه و فولاد هرمزگان تا حد زیادی به اصلاح اعداد اعلامی قبلی در بخش هزینهنظر می رغم آنکه بهبه

گذاران ایجاد کرد که ها بر مدار فصل قبل بود که این نتیجه را در ذهن سرمایهگزارش هادر فصل بهار مربوط باشد، در پالایشگاه
شده؛ هر  99ها نبوده بلکه باعث کاهش حاشیه سود بالقوه نسبت به سال ا به نفع شرکتتنهجاری نه  تغییر فرمول خوراک سال

 ی روند معاملاتبین نگاه به بازار و پیش
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طور نسبی زراعت و دامپروری شرایط به ،تر نظیر گروه غذاییدر صنایع کوچک بهتر است. 98چند وضعیت نسبت به فرمول سال 
 ایجاد آثار مثبت خود بر سودآوری این صنایع است.  بهتر از انتظارات بود و موج تورم کالای مصرفی و افزایش نرخ فروش در حال

ها شگفتی مثبت آفریدند، روند اکثریت ها متفاوت از یکدیگر بود و در حالی که برخی شرکتدر صنعت دارو اما سمت و سوی گزارش
از داروسازان در حکایت از کاهش حاشیه سود در فصل تابستان داشت. با این حال به این نکته باید توجه داشت که بسیاری 

. بنابراین فضای انددریافت کردهمهر مجوز افزایش نرخ خوبی در بسیاری از محصولات خود  یروزهای پایانی شهریور و روزهای ابتدای
 ماهه 6ترین بازندگان ویژه در میان بزرگان صنعت در بین اصلیها نیز به ال بهبود خواهد یافت. بانکها در نیمه دوم سشرکتاین 

ها را به ها در کنار فقدان درآمد تسعیر ارز، وضعیت سودآوری خالص بانکهای عمومی و اداری شرکتبودند و رشد چشمگیر هزینه
 .ها بر بازار تکمیل شودسر نزدیک کرد تا کلکسیون تاثیرات منفی گزارشبهسمت نقطه سر

اخیر وزیر صنعت، معدن و تجارت در چند نوبت بر قطع ارتباط  هایاما این روزها ذهن بازار درگیر یک ابهام بزرگ است. طی هفته
طور مشخص فولاد اشاره کرده و این موضوع موجب ابهام فعالین بازار گذاری کالاها از جمله در حوزه فلزی و بهقیمت دلار با نرخ

ها در بورس ت تولیدی شرکتشده است. روش پیشنهادی برای اجرای این سیاست عبارت از الزام به عرضه بخش عمده محصولا
های سمت خرید برای متقاضیان است. این روش در مورد سیمان در فصل تابستان اجرا شد و پس از یک کالا و حذف محدودیت

ه سطوح مصوب پیش از ورود به بورس بحاضر بار دیگر تقریبا  ها قالب شد و نرخ سیمان در حالدوره موقت التهاب قیمتی، عرضه
 زگشته است. کالا با

بندی با توجه به مازاد تولید سیمان نسبت به تقاضا، طبیعتا باعث کاهش قیمت شد و شرایط سهمیه عبارت دیگر این سیاست به
تعمیم این رویکرد به فولاد  و عطش تقاضا را پایان داد. 
پتروشیمی نیز احتمالا نتایج  یا سایر محصولات 

ه این صنایع، کشور در هم که دنبال دارد چرامشابهی به 
است؛ یعنی مازاد تولید به  کننده طور خالص صادربه
آنچه در قالب سیاست  مصرف دارد. به این ترتیب، 

کالا در ایفای نقش بورس  آزادسازی قیمت و تشویق به 
شود در عمل، مادامی که می کشف نرخ محصولات عنوان 

 تر از سطوح تعادلی خواهد شد. بورس باشد، منجر به کشف قیمت پایینمعنای اجبار به عرضه بخش اصلی تولیدات صنایع در به 
کنندگان به که با تشویق تولیدنحوی کالا قابل مشاهده است، به  گذاری شمش فولاد در بورسنمونه روز از نتایج این روند در نرخ
درصد  15نرخ ارز سامانه نیما )که آن هم  درصد قیمت جهانی آن هم با 85ها در نرخ معادل عرضه بیشتر، محصول این شرکت

که معنای سیاست قطع ارتباط قیمت کالاها با دلار، گیرد، بنابراین در صورتی کمتر از نرخ بازار آزاد است( مورد داد و ستد قرار می
کالا بود در قالب بورس گذاری دستوری تر از نرخ معادل صادراتی باشد، عملا باید منتظر روش جدیدی از قیمتکشف قیمت پایین

ها بخش خوبی از محصولات خود را اما از آنجا که شرکت .شودهای مرتبط تلقی نمیکه طبیعتا خبر خوشی برای سهامداران شرکت
 ها وجود داشته باشد. کنند، در آن بخش نیز فضا بهتر خواهد بود و بعید است نگرانی خاصی از منظر افت فروش شرکتصادر می
گری که باید توجه داشت این است که احتمالا به زودی باید ورود خودروسازان به بورس کالا را هم داشته باشیم. این نکته دی

تواند گذاری دستوری میها و براندازی قیمترویداد البته چندان قابل تحلیل نیست اما بطور قطع، بریده شدن دست دلالان و واسطه
دهی راهی طولانی را در پیش دارند چراکه بهبود ببخشد. البته خودروسازان برای فرار از تله زیانتا حدودی حال و روز این صنعت را 

شود به های فعالان این صنعت است. طبق آخرین اخبار واصله، گفته میتسهیلات سنگین با نرخ سود بالا یکی از مهمترین دغدغه
ها، خودروهای پر تیراژ نیز وارد این رینگ با مشخص شدن چالش یما از طریق بورس کالا عرضه خواهد شد و به مرورهازودی

 تواند رو به بهبود باشد. خواهند شد. بنابراین فضا در این صنعت می
رسد اما هایی درخصوص آغاز دور جدیدی از مذاکرات به گوش میآلود است و اگرچه صحبتدر حوزه سیاسی اما، فضا کماکان غبار

مدت توان امید قطعی به حصول نتیجه داشت. بنابراین در کوتاهقطعا اگر مذاکراتی هم در پیش باشد، نمی ای است کهفضا به گونه

آلود است و اگرچه فضا کماکان غبار در حوزه سیاسی
هایی درخصوص آغاز دور جدیدی از مذاکرات به گوش صحبت

ای است که قطعا اگر مذاکراتی هم در رسد اما فضا به گونهمی
توان امید قطعی به حصول نتیجه داشت. پیش باشد، نمی

ای سیاسی نیست و همدت خبری از گشایشبنابراین در کوتاه
 تی داشته باشدتواند افت بااهمیدر نتیجه دلار نیز نمی
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تواند افت بااهمیتی داشته باشد و احتمالا کف قیمت همان حوالی های سیاسی نیست و در نتیجه دلار نیز نمیخبری از گشایش
کی به آن اعتقاد دارند. در واقع کسری بودجه دولت در سال جاری مانعی برای گران تکنیهزار تومانی باشد که بسیاری از تحلیل 25

 های سیاسی خواهد بود. افت جدی قیمت ولو با کاهش تنش
شود. نقدینگی با سرعتی سرمایه مطرح می طور متناوب از سوی تحلیلگران در بازارای از مفروضات درست بهحاضر، سلسلهدر حال 

درصد قرار دارد.  4های ماهانه نزدیک به درصد است و تورم 50کند، نرخ تورم سالانه ماه رشد می رصد درد 3سابقه بیش از کم
رو شود و از اینیابی به درآمدهای نفتی دیده نمیاندازی از توافق سیاسی و دستو چشم ها کماکان برقرار استهمچنین، تحریم

خش بای از تهدید فوری در این های تاریخی است و نشانههانی نزدیک به قلههای جقیمت .امکان کاهش نرخ ارز ضعیف است
از مجموعه این مفروضات درست، فعالان بازار این نتیجه طبیعی را انتظار دارند که قیمت سهام، انرژی افزایشی  .شوددیده نمی

بودجه سال آتی و سلسله ابهاماتی که بارها های دولت درخصوص بگیرد و بر مدار صعود حرکت کند اما ترس و نگرانی از سیاست
 نیز اشاره شد، موجب شده تا بازار حال و روز چندان خوشی نداشته باشد.

 آنچه در بازار گذشت ...
واحدی  42.421 افتته گذشته با ثبت هف« شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می دوم آباندر شرایطی به مصاف معاملات هفته 

به نظر . گرد داشتعقبهزار واحدی  394هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و  436( از ارتفاع یک میلیون و درصد 2.95)معادل 
میلیون واحد )محدوده تراکمی یک میلیون و  1.3مسیری که شاخص در حال دنبال کردن آن است، حرکت به سمت ابتدای کانال 

شد، اخیر بازار )خرداد تا شهریور( به عنوان یک مقاومت مهم تلقی می میلیون واحد( باشد. این سطح که در رشد 1.3هزار الی  320
ها کاسته و بر میزان تقاضا تر شویم، از فشار عرضهتواند نقش حمایت را ایفا کند. بنابراین هر چه به سطح یاد شده نزدیکحال می

د عاملی برای برگشت بازار از سطح حمایتی یاد شده توانافزوده خواهد شد. قرار گرفتن اندیکاتورها در ناحیه اشباع فروش نیز می
 باشد. 

کنند. بر اساس این گزارش، شاخص ای بازار به آن توجه میمتغیر مهم دیگری است که بسیاری از فعالین حرفه« وزنهم»شاخص 
طوح سدرصد( در  5.23 )معادل واحدی 20.795افت سنگین واحدی آغاز نمود و با ثبت  397.264وزن کار خود را در ارتفاع هم

هزار واحدی )برابر با دو کف قبلی خود( حمایت مهمی دارد و  365 – 370این شاخص در محدوده  واحدی قرار گرفت. 376.469
فرابورس ایران در حالی  .داشته باشیم Ifexای به و در انتها اشارهها باشد. تر قیمترود این سطح مانعی برای افت جدیانتظار می

واحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص  19.808واحدی آغاز به کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع  20.247 با رقم
 درصد( را ثبت کرده است.  2.17واحدی )معادل  439 افت، نخست آبانفرابورس در هفته 

 بینی بازارپیش
خست آبان را با فشار جدی عرضه استارت زد و در یک اتفاق تلخ بورس تهران پس از یک دوره نوسان طی یک ماه اخیر، هفته ن

الخصوص فعالین ها و البته تداوم تحمیل زیان به حساب سهامداران علیشاهد از دست رفتن سطح حمایتی بسیاری از شاخص
به این نکته اشاره شد که  وارد بازار شده بودند، هستیم. در گزارش هفته گذشته 99وارد که در انتهای موج افزایشی مرداد تازه

ماهه نتواند بازار را مجاب به خرید کند، موج جدیدی از خروج نقدینگی آغاز خواهد شد که پیامد  6های مالی "چنانچه اثرات صورت
یرد، ها را بگیمتقتوانست ترمز افت خوبی برای بازار نخواهد داشت." متاسفانه همین اتفاق هم رخ داد و عملا تنها سنگری که می

ها تخریب شد ! کماکان ضعف نقدینگی مشهود است و همین عامل به رخوت بورس تهران مدت زیر آتش خمپاره فروشندهدر کوتاه
ماهه بطور مفصل بحث شد. حال بازار به استقبال گزارش  6های مالی دامن زده است. درخصوص دلایل افت بازار و انتشار صورت

های به عمل آمده، احتمالا برای دو هفته آتی نیز فته است. به لحاظ زمانی طبق آخرین بررسیعملکرد تولید و فروش مهر ماه ر 
رفته سمت تقاضا بهبود یافته و بازاری نوسانی را داشته باشیم اما انتظار بر این است که با گذر از نیمه ابتدایی آبان ماه رفته

 ر بازار را داشته باشیم. ها، موج جدیدی از تقاضا دهمزمان با بسته شدن کف قیمت
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 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 درصد بازدهی میزان بازدهی 05/08/1400تا تاریخ  01/08/1400از تاریخ  هاشاخص
 %2.95- 42,420- 1,393,952 1,436,372 شاخص کل بورس

 %5.23- 20,796- 376,468 397,264 وزن(شاخص کل )هم
 %2.17- 439- 19,808 20,247 شاخص فرابورس

 بررسی ارزش معاملات هفته

 تاریخ
ارزش کل 

 معاملات )م.ت(
معاملات خرد 
 بورس )م.ت(

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت(

معاملات خرد کل 
 )م.ت(

بلوک و اوراق 
 )م.ت(

1400/08/01 22757 3095 1558 4653 18104 
 0 0 0 0 0 رسمی تعطیل
1400/08/03 42527 2870 1234 4104 38423 
1400/08/04 6877 2825 1217 4042 2835 
1400/08/05 6664 2772 1119 3891 2773 
 62135 16690 5128 11562 78825 کل جمع

 96722 25017 6976 18041 121739 کل هفته گذشته جمع
 15534 4173 1282 2891 19706 میانگین ارزش معاملات روزانه

میانگین ارزش معاملات روزانه هفته 
 گذشته

24348 3608 1395 5003 19344 

 %20- %17- %8- %20- %19- اختلاف )درصد(

 
 برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر)میلیارد تومان(
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 میلیارد تومان - گراف ارزش معاملات

 
)شامل بازار پایه( تابلوی بورس و فرابورس  2ته در کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشمطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

میلیارد تومانی  4.173میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  16.690 رقمی بالغ بر
 پایانیمیلیارد تومانی هفته  5.003وزانه رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات ر)میانگین ارزش معاملات روزانه( می

آوری ها در تلاش برای برقراری تعادل و جمعدر واقع با وجود این موضوع که حقوقیدهد. درصدی را نشان می 17افت ماه،  هرم
صفوف فروش هستند اما حجم و ارزش معاملات کماکان کاهشی است و این موضوع در کنار تداوم خروج نقدینگی سهامداران 

میلیارد  6.800لب است بدانید که ارزش معاملات خرد طی یک ماه اخیر از سطوح کند. جاحقیقی سیگنال مثبتی را صادر نمی
میلیارد تومانی رسیده و این در حالی است که سقف ارزش معاملات خرد روزانه  4.000درصدی به محدوده  40تومانی با افت حدود 

این تا مادامی که پول مان هم رسیده بود. بنابر هزار میلیارد تو 15ای به سطح بیش از در ابتدای شهریور ماه حتی بصورت لحظه
لازم به ذکر است، طی هفته گذشته، خواهد بود. نای نگردد، خبری از حرکت رو به جلو در بازار جدید و تازه نفسی وارد تالار شیشه

و « اتکای» ،«یکمدارا »، «پالایش»هایی مانند و تک سهم« پتروشیمی»، «خودروسازی»، «فلزات اساسی»، «پالایشی»صنعت  4
 بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند. « برکت»

 مقایسه بازدهی هفتگی بازارهای مالی در هفته گذشته
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 ای که گذشت ...در هفته «های بازار سرمایهترین»
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  سیاسی
 

ه، امور خارج ری)اکو( با وز یاقتصاد یسازمان همکار  دیجد رکلیملاقات دب انیدر جر
 یکشورها نیماب یهایهمکار  تیدرخصوص نقش سازمان اکو در منطقه و تقو نیطرف

اروپا در  هیبا اتحاد ریاخ یوگوهابه گفت نیهمچن انیرعبدللهیام کردند. یزنیعضو را
از سر گرفته  4+1با  یامذاکرات هسته یتهران و ادامه آن در بروکسل اشاره و افزود، بزود

 خواهد شد.
 

ای ای در مرحلهنماینده ویژه آمریکا در امور ایران: مذاکرات هسته رابرت مالی،
تری در مورد ایران شدید های آینده دیپلماسیحیاتی قرار دارد. در روزها و هفته

صبری خود را در مورد ادامه گفتگوها در مورد احیای وجود خواهد داشت. ما بی
رای احیای مجدد توافق ایم. ترجیح ما بای به اشتراک گذاشتهتوافق هسته

هایی برای تعامل اقتصادی با ایران، استفاده از دیپلماسی ای و یافتن راههسته
است. ایالات متحده نگران است که ایران به تعویق مذاکرات ادامه دهد یا با 

های غیرمنطقی بازگردد. ما ابزارهای دیگری برای جلوگیری از دستیابی درخواست
 ای داریم که در صورت نیاز از آن استفاده خواهیم کرد.ایران به سلاح هسته

 
در واشنگتن  مسونیاست شکدهیدر اند یدر نشست یاتم یانرژ  یالمللنیآژانس ب کل رمدی

را  شانینظارت فیهمچنان به بازرسان آژانس اجازه انجام وظا رانیکه ا نیبا اشاره به ا
 حکوم کنند.اقدام را م نیخواست ا یجهان یهااز قدرت دهدینم
 

 مجله خبری
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 نیمستقر در و یالمللنیب یهادر سازمان هیروس ندهینما «انوفیاول لییخایم»
 ،یاضمانت عدم خروج دوباره از توافق هسته یبرا کایاز آمر رانیگفت، درخواست ا

 یتر یدر حساب توئ نه،یزم نیدر ا یدر پاسخ به سوال انوفاولی است. یمنطق یامر 
 انیرانیخواسته ا نیدارد. ا یئله به مذاکرات بستگمس نیا کنمیخود نوشت: فکر م

 کیپلماتیتنها با عرف د]خواسته[ نه نی. ارسدینظر مبه هیو قابل توج یمنطق
  دارد. یخوانهم زین ییابتدا میبلکه با عقل سل

 
 سیبا معاون سرو یامور خارجه کشورمان اعلام کرد در نشست و ریوز یاسیمعاون س

مشترک برجام، توافق شده که  ونیسیکننده کماروپا و هماهنگ هیاتحاد یاقدام خارج
 ییگفتگو»نوشت:  تریدر توئ یماه نوامبر آغاز شود. باقر  انیاز پا شیپ نیمذاکرات و

 میمذاکرات موفق داشتم. توافق کرد یعناصر ضرور  وردمورا در م کهیو سازنده با انر یجد
هفته بعد اعلام خواهد  قیدق خی. تارمینماه نوامبر مذاکرات را شروع ک انیاز پا شیپ

 «شد.
 

 اقتصادی
 
 تیو تحول در وضع رتغیی دنبال به ما :گفتاقتصاد  ریوز ،یاحسان خاندوز  دیس

 انجام خواهد گرفت. 1401در بودجه  ییکار با تمرکز زدا نیو ا میشور هستک یاقتصاد
کند تا  رییاز حالت متمرکز به منطقه محور تغ یتیرینوع نگاه ما به نظام مد دبای

  .میها را حل کنمشکلات موجود در شهرستان میبتوان
 

 دیتول یدرصد 6.2از رشد  یمنتشره حاک یآمارها نیگفت: آخر یکل بانک مرکز  سیرئ
با وجود  یاست که دستاورد قابل توجه 2021در فصل دوم سال  رانیا یناخالص داخل

 دیعدم امکان خر جهیخود و در نت یبه منابع خارج یدر دسترس رانیا دیشد تیمحدود
درصد  4.7در همان دوره  یرنفتیکاست. بخش غیآمر یهامیتحر لیسن از خارج به دلواک

از رکود خارج شده  یبه طور قابل توجه رانیدهنده آن است که اقتصاد ا رشد کرده که نشان
دولت و  یو پول یمال یتیحما یهااستیس لیو به سمت بهبود حرکت کرده است. به دل

درصد  کیکه نسبت به مدت مشابه سال قبل  دیرس رصدد 8.8به  2021در سه ماهه دوم سال  یکار ینرخ ب ران،یا یبانک مرکز 
 .دهدیکاهش را نشان م

را منتشر کرد که براساس اعلام این مرکز  1400مرکز آمار جزئیات نرخ تورم در مهرماه 
ای، نرخ تورم نقطه .ای، ماهانه و سالیانه کاهشی بوده استنرخ تورم نقطه 3هر 

کند که ا بیان میدرصد تغییر عدد شاخص قیمت نسبت به ماه مشابه سال قبل ر 
درصد شد یعنی خانوارهای ایرانی در مهر ماه  39.2این شاخص در مهر ماه امسال 

 درصد بیشتر از مهر سال گذشته برای خرید اقلام مورد نیاز خود هزینه 39.2امسال 
در مقایسه  1400ای مهرماه کند که نرخ تورم نقطههر چند این آمار اعلام می .اندکرده

  .واحد درصد کاهش یافته است 4.5 با ماه قبل
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 17معادل  99سال  انینسبت به پا 1400سال  ماه وریشهر انیدر پا یحجم نقدينگ
، ضريب فزاينده نقدينگي به 1400سال  ورماهشهری پايان در. دهدیدرصد رشد نشان م

حدود  99رسيد. بدين ترتيب ضريب فزاينده نقدينگي نسبت به پايان سال  7.839رقم 
 شیدرصد افزا 0.7معادل  99در مقايسه با دوره مشابه سال  نیدرصد و همچن 3.5

 1400 ورماهیشهر انیدر پا یضريب فزاينده نقدينگ شیافزا یاصل لدلیدهد. ینشان م
ها بوده به سپرده یاضاف ریت ذخااز کاهش نسب ی، عمدتا ناش99سال  انینسبت به پا

 انیادر پ ریال اردیلیهزار م 192.7به  99سال  انیدر پا ریال اردیلیهزار م 304.1بانکها از  یاضاف ریذخاکه حجم  یاست؛ به طور 
 است. دهیرس 1400 ماه وریشهر

  
 بر .اعلام شد یاقتصاد یهابه بنگاه یدر گردش پرداخت هیسرما لاتیسقف تسه

 یهادر گردش قابل اعطا به شرکت هیسرما لاتیسقف تسه مرکزی بانک اعلام اساس
فروش هر  زانیم نیدرصد بالاتر 60حداکثر معادل  یمانکار یو پ یخدمات ،یبازرگان

 سال گذشته است. 3شده در طول  یحسابرس یمال یهادوره مندرج در صورت
سقف  زین رفعالیو غ دیجد یمانکار یو پ یخدمات ،یبازرگان هایشرکت درخصوص

درصد  60حداکثر معادل  تیسال اول فعال یدر گردش قابل اعطا برا هیسرما لاتیتسه
 یدیتول یدر گردش قابل اعطا به واحدها هیسرما لاتیبخشنامه سقف تسه نای اساس بر فروش در آن سال خواهد بود. ینیبشیپ

 یواحدها ای دیجد یدیتول یدرخصوص واحدها نهمچنی مذکور است. یدرصد فروش سال گذشته واحدها 90فعال حداکثر معادل 
سال اول  یدر گردش قابل اعطا برا هیسرما لاتیسقف تسه رفعالیغ یدیتول یواحدها ایاند و اجرا کرده یاکه طرح توسعه یدیتول
 فروش در آن سال خواهد بود. ینیبشیدرصد پ 90
 

 میمستق یهااتیتومان از محل مال دار یلیهزار م 87حدود  ینخست سال جار  مهیدر ن
درصد رشد  58بالغ بر  99مدت مشابه سال  دولت کسب شد که نسبت به یدرآمد برا

 6در  یدولت یحقوق هایشرکت درصد رقم مصوب را محقق کند. 118داشته و توانسته 
پرداختند  الحسابیعل اتیتومان مال اردیلیم 127هزار  3، بالغ بر 1400ماه نخست سال 

 نیدرصد بودجه مصوب ا 87درصد رشد دارد و  161که نسبت به مدت مشابه سال قبل 
 مدت را محقق کرده است.

 
با حذف سود مرکب  نکهیبرنامه، بودجه و محاسبات مجلس با اشاره به ا ونیسیعضو کم

شود، گفت: قانون حذف سود مرکب در مجلس قبل یاز مطالبات وصول م یها، بخشبانک
موضوع  نیمجلس ا یر یگیبا پ میدواریتاکنون اجرا نشده بود که ام مصوب شده اما

هستند  یکه بدهکار نظام بانک یکسان یاقدام، بده نای بازارع افزود:  میرح شود. یاتیعمل
 لیشده و تبد فیتکل نییربح مرکب امکان بازپرداخت تعهدات را نداشتند، تع لیو به دل

  .شودیها متوسط بانک یافتیبه وجوه در
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 جهانی بازارهای

 تغییر هفتگی 1400/08/07 1400/08/01 نام مواد
 %2.4- 83.7 85.7 نفت
 %0.5- 1783 1792 طلا
 %1.8- 653 665 بیلت
 %2.0- 9539 9737 مس
 %1.0- 3394 3428 روی

 %4.9- 2735 2877 آلومینیوم
 %8.5- 107 117 سنگ آهن

 %1.7- 2384 2425 سرب
 %8.2- 404 440 متانول
 %6.8- 750 805 اوره

 
های چینی بر های ناشی از بابت هلدینگسر گذاشتند. پس از آنکه ریسکای نوسانی و البته کاهشی را پشتهفتهبازارهای جهانی 

بینیم که اکثر کالاها ل میها داغ شود، حاطرف شد و از سوی دیگر نگرانی از بابت رشد هزینه انرژی موجب شد تا بازار کامودیتی
تا  تورم :گفت کایآمر یدار خزانه ری" وزلنی"جانت اند. در مهمترین اخبار هفته گذشته، روند اصلاحی و نوسانی را در پیش گرفته

به  دیکوو حرانب .ابدیبهبود  ندهیدوم سال آ مهیاما من انتظار دارم تا ن آنچه قبلًا اتفاق افتاده بالا خواهد ماند لیبه دل ندهیسال آ
ها به ییکایکالا به آمر عرضه ها به سمت کالاها شد.نهیمجدد هز صیخدمات را کاهش داد و باعث تخص نهیهز یطور قابل توجه

  ، اما همچنان فشار وجود دارد.افتهی شیافزا یقابل توجه زانیم

 نفت
اهشی را در های اخیر، این بار نیز روند نوسانی و کهای نفتی پس از رشد هفتهشاخص

 7ها و رسیدن به بالاترین حد درصدی قیمت 40پیش گرفتند. از دید تکنیکی، رشد 
نشینی دلاری، مهمترین دلیل عقب 90سال گذشته همزمان با نزدیک شدن به مقاومت 

 یتقاضا انیدر م یعرضه جهان سمت تقاضا است. با این وجود باید توجه داشت که
از  یاقتصادها نسبت به رکود ناش تیون وضعدر سرتاسر جهان کم بوده چ یقو

تقاضاها،  شیافزا لیدله حال حاضر ب در .افتندی ودکرونا بهب روسیو یر یگهمه
 شوندیبالاتر معامله م متیبعد با ق یهامعمولاً ماه وچرهایاند. در فدور شده دیگرانتر از سررس کینزد دیسررس WTI یآت یقراردادها

 ن،یدر مورد کمبود زغالسنگ و گاز در چ ینگران لیبه دل نینفت همچن متقی نفت است. یساز رهیذخ یهانهیکننده هزکه منعکس
صادرکننده نفت جهان  نیبزرگتر: گفت یعربستان سعود عهدی، ولتواند افت چندانی داشته باشد. طی روزهای اخیرنمیهند و اروپا 

سوزاندن  قیاز طر شتریکه ب یاگلخانه یبه انتشار "صفر خالص" گازها -متحده  الاتیاز ا رتریسال د ، ده 2060قصد دارد تا سال 
در گزارش خود اعلام کرد که  وزیه کریب یحال، شرکت خدمات انرژ  نهمی در .دیشود، خواهد رسیم دیتول یلیفس یهاسوخت
 شیبا افزا یرا حت یعیاز طبنفت و گ یهفته گذشته سکوها 7بار در  نیاول یمتحده هفته گذشته برا الاتیا یانرژ  یهاشرکت

 نفت کاهش دادند. متیق
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 نیفلزات رنگ
 یکاهش نسب رسدیبالا است. به نظر م یکم هامتینوسان ق نیدر فلزات رنگ

از  هامتیاز رشد ق یمیکم نموجب شده تا دست یاز بابت بحران انرژ  ینگران
 متیق یجدبا افت  ومینیدست برود. به عنوان مثال در هفته گذشته شمش آلوم

افت قابل  وضوع،م نیا یاصل لیدلار را از دست داد. دل 2.750 یتیسطح حما
 نیدر معادن ا یزغال حرارت دیاز رشد تول یناش نیزغالسنگ در چ متیتوجه ق

برق اثرگذار  متیزغالسنگ است که بر ق دیتول یهاتیلغو محدود لیکشور به دل
 زیدرصد ن 25بعضا تا  ومینیآلوم دیتول یهانهیدر هز یاست. سهم انرژ  دهیکش نییپا را ومینیآلوم متیبوده و با ارزان کردن آن، ق

فعلا  یفلزات، رو ریاز مدار منطق خارج شده است. اما در سا هامتیدشوار شده و نوسان ق یجهان یبازارها لی. واقعا تحلرسدیم
 نیهزار دلار در نوسان است. بنابرا 10و  9دو سطح  خود را حفظ کرده است. در مس فضا کماکان حد فاصل یدلار  3.300 تیحما

فلز تا  نیا مدتانیاز کارشناسان به رشد م یار یشده دارد. بس ادیاز دو سطح  یکیبه خروج از  ازین یآت ریمس نییتع یفلز برا نیا
 هستند. نیبخوش یهزار دلار  12سطوح 

 آهنسنگ -فولاد 
ا سرعتی کنُدتر در پیش گرفتند. آهن هم روند کاهشی را باما فولاد و سنگ

خورد. حرکت این دو کالا با یک فاز تاخیر نسبت به فلزات رنگین رقم می
در بازار معاملات  هامتیبه دنبال کاهش ق نیدر چ یداخل لگردیم یهامتیق
موجب  نییپا یهامتیق شود،یم ینیبشیکشور اتفاق افتاد، اما پ نیا یآت

 2021در ماه سپتامبر  نیفولاد چ دیتول شود. دیخر یبرا دارانیعلاقه خر شیافزا
 ونیلیم 73.8ماه به ماه به  درصدی 11.4با افت  ریماه اخ 4 یبا تداوم روند نزول

 رانهیسختگ اریبس نیچ دولت. است 2017سطح از سال  نیکه کمتر دهیتن رس
 .رودبفراتر  2020از سال  دینبا یدر سال جار  دیلو گفته که تو کندیکشور در فصل زمستان برخورد م نیفولاد ا دیدرخصوص تول

 مو مقررات دولت خواهد بود و اقدا نیقوان تیکشور است، گفته که ناچار به رعا نیفولادساز ا نیکه بزرگتر لیاست Bao رعاملیمد
 .کندمی تیرا تقو نرایفولاد ا یصادرات متیقاما آهن داشته سنگ یروه موضوع اثرات نامطلوب ب نیا. کندیم دیبه کاهش تول

 اوره -متانول 
 ها در حرکت است. بهدر بازار اوره و متانول فضا به سمت تعادل و اصلاح قیمت

 یو کره جنوب نیاکتبر در چ 22 یکاهش نرخ زغالسنگ و متانول، قراردادها لدلی
 در دلار منعقد شده بودند، کنسل شدند. 510دلار و  440 متیبا ق بیکه به ترت

 درفعالان بازار منتظر خواهند ماند تا ثبات به بازار بازگردد.  زین یکره جنوب و وانتای
گاز در اروپا همچنان ثابت  متیق توضعی و کم عرضه به توجه با متانول بازار هند
 متیاکثر فعالان بازار در مورد جهش ق ر،یاخ یثباتبی به توجه با مانده است. یباق

 .ستندیمطمئن ن نده،یدر آ
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 هاشرکت عملکردسی گزارش برر 
 تایرا

 
 

ریال سود محقق کرده که نسبت به سود  540ماهه  6ریال و در مجموع دوره  217ریال، در تابستان  323تراکتورسازی ایران در بهار 
خالص حاشیه سود نا بوده است. ریال 1.995ماهه سال گذشته برابر با  12سود درصدی داشته است.  33ریالی سال قبل افت  810

 درصد رسیده است. 12درصدی به  10ماهه با کاهش  6شرکت نیز در گزارش دوره 
درصد  26ماهه  6درصد نسبت به شهریور و نسبت به میانگین فروش  18میلیارد ریال فروش زده که  4.904تایرا در دوره مهر ماه، 
 افزایش داشته است.

میلیارد ریال  28.017ماهه  7میلیارد و در مجموع دوره  12.746ابستان ماهه ت 3میلیارد،  10.366ماهه بهار  3فروش شرکت در 
 درصدی داشته است. 39گزارش شده که نسبت به مدت مشابه سال گذشته رشد 

دو دیفرانسیل بیشترین وزن فروش را دارند. نرخ این محصولات در حالی در مهرماه  475و  399در سبد محصولات شرکت تراکتور 
 درصدی داشته است. 5و  4های گذشته رشد میلیون تومان رسیده که نسبت میانگین ماه 2.034و  2.879به ترتیب به 
 ماهه باشد.  9روند شرکت و بهبود گزارش  تواند سرآغاز تغییرماهه جالبی نداشت اما فروش خوب مهر ماه می 6تایرا گزارش 
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 سصوفی

 
ریال سود محقق کرده که نسبت به سود  1.393ماهه  6ریال و در مجموع دوره  935ریال، در تابستان  458سیمان سوفیان در بهار 

حاشیه سود ناخالص  بوده است. ریال 1.332ماهه سال گذشته برابر با  12سود درصدی داشته است.  108ریالی سال قبل رشد  667
 درصد رسیده است. 47ماهه به  6شرکت نیز در گزارش دوره 

ماهه  6درصد کاهش و نسبت به میانگین فروش  25میلیارد ریال فروش زده که نسبت به شهریور ماه  885سصوفی در دوره مهر، 
 درصد افزایش داشته است. 24

میلیارد ریال  5.003ماهه  7میلیارد و در مجموع دوره  3.330ماهه تابستان  3میلیارد،  1.673ماهه بهار  3فروش شرکت در 
 درصدی داشته است. 74گذشته رشد  ماهه سال 7گزارش شده که نسبت به 

میلیون ریال به ازای هر تن  4.616دهد. نرخ این محصول در شهریور، بیشترین وزن سبد فروش را تشکیل میسیمان خاکستری 
 درصدی داشته است. 1و  25های قبل به ترتیب کاهش بوده که نسبت به شهریور ماه و میانگین ماه

شتر از کل سال گذشته محقق کرده است. همچنین باتوجه به صعودی بودن روند فروش ماهه سودی بی 6سصوفی در دروره 
 ماهه خوبی از سیمان صوفیان داشته باشیم. 9شود گزارش بینی میپیش
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 شگویا

 
 

ه سود ریال سود محقق کرده که نسبت ب 809ماهه  6ریال و در مجموع دوره  360ریال، تابستان  449پتروشیمی تندگویان در بهار 
حاشیه سود ناخالص شرکت  بوده است. ریال 875برابر  99ماهه سال  12سود درصدی داشته است.  159ریالی سال قبل رشد  312

 درصد رسیده است. 32درصد افت نسبت به بهار به  18ماهه با  6در گزارش دوره 
ماهه  6درصد نسبت به میانگین فروش  1یور و درصد نسبت به شهر 18میلیارد ریال فروش زده که  13.178شگویا در دوره مهر، 
 کاهش داشته است.

میلیارد ریال  92.777ماهه  7میلیارد و در مجموع دوره  14.072ماهه تابستان  3میلیارد،  42.357ماهه بهار  3فروش شرکت در 
 درصدی داشته است. 102گزارش شده که نسبت به مدت مشابه سال گذشته رشد 

به  میلیون ریال 269.338و  269.226، مهردهد. نرخ این محصولات در یشترین وزن فروش را تشکیل میبگرید الیاف و بطری 
 8و افت  8های گذشته رشد درصدی و نسبت میانگین ماه 1و کاهش  6ازای هر کیلوگرم بوده که نسبت به ماه گذشته افزایش 

 درصدی داشته است.
از به است. همچنین فروش مهر اندکی افت داشته است. بنابراین برای بهبود شرایط نی تر از بهار عملکردهشگویا در تابستان ضعیف

 رشد فروش دارد.
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 تکنوفاندامنتال شرکت سیمان مازندران )سمازن( 

 
 P/Eمدتی و بلندمدتی، سمازن است. سهمی با گذاری میان: در گروه سیمانی، یکی از نمادهای جذاب برای خرید و سرمایهبازاری

– ttm  وP/E – forward های زیادی برای گفتن دارد. میزان شناوری سهم مناسب که این روزها خریداران خوبی داشته و حرف
درصد است که عدد معقولی است. یعنی نه آنقدر شناور است که برای حرکت رو به جلو پر عرضه باشد و آنقدر کم  21در حدود 

گذاری و توسعه صنایع سیمان، گروه صنایع سیمان کرمان، سیمان شمال و مایهشرکت سر  4عرضه است که بی حجم حرکت کند. 
 زارش به بررسی وضعیت بنیادی سهم خواهیم پرداخت.گباشند. در ادامه این درصد سمازن می 66سیمان فارس و خوزستان مالک 

 343میلیارد ریالی آغاز کرد و  1.727فروش  را با 99آذر دارد. این شرکت پائیز  30: سیمان مازندران سال مالی منتهی به بنیادی
ریال  561میلیارد ریال رسید و شرکت در این دوره  2.337درصدی به  35ماه دوم سال با رشد  3ریال سود شناسایی کرد. فروش 

درصدی داشته  3 ریال بوده است. در واقع درآمد افت 626میلیارد ریال و سود خالص  2.261ماه تابستان نیز  3سود کنار گذاشت. در 
درصدی مواجه شده که این موضوع به دلیل رشد نرخ سیمان در فصل تابستان است. حاشیه  11.5اما در عوض سود شرکت با رشد 

 رود. درصد گزارش شده که رقم مطلوبی به شمار می 51ماهه  9سود ناخالص شرکت در پایان دوره 
درصدی مقدار فروش به  5میلیارد ریالی )با فرض افت  2.100ا در سطوح ماهه چهارم سال ر  3چنانچه مبلغ فروش سمازن برای 

 2.130ماهه به  12را در نظر بگیریم، سود شرکت در پایان دوره  600دلیل قرار گرفتن در فصل سرما( در نظر بگیریم و سود خالص را 
ای قرار دارد. مرتبه 6.5ن اکنون در سطوح سماز  P/Eریال است. این یعنی  14.000ریال خواهد رسید. قیمت فعلی سهم در حدود 

رود برای درصد است و انتظار می 11واحد است. و نکته آخر اینکه سهم فروش صادراتی شرکت در حدود  8.5گروه  P/Eمتوسط 
 سال مالی آتی با افزایش تناژ فروش صادراتی، شاهد افزایش مجدد سود سمازن باشیم. 

سود  درصد( از محل 50میلیارد ریال )معادل  2.466میلیارد ریال به  1.644فزایش سرمایه از سطوح نکته آخر اینکه، سمازن برنامه ا
ا در دستور کار قرار داده و این رویداد ر  اصلاح ساختار مالی، تامين سرمايه در گردش و جبران مخارج انجام شده به منظور انباشته

 منجر به رقیق شدن قیمت سهم خواهد شد.

ل تومانی برابر با کف کانا 1.250 – 1.220شود. محدوده لحاظ تکنیکی، روند حرکتی سهم درون یک کانال دنبال می: به تکنیکی
شود و بعید است این سطح را با توجه به وضعیت بنیادی مطلوب به سادگی صعودی مهمترین سطح حمایتی سمازن محسوب می

 باشد.  Eالگوی اصلاحی در قالب موج  از دست بدهد. به نظر سمازن در حال تکمیل آخرین شاخه
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 تحلیل بنیادی
 شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویروضعیت بررسی 

 
 معرفی

المللی سپید فراب به ثبت رسیده است. همچنین با نام شرکت بازرگانی بین 1379شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر در سال 
نام شرکت به شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر تغییر پیدا کرد. موضوع  1382 العاده در سالدر تصمیمات مجمع عمومی فوق

فعالیت شرکت اصلی به طور خلاصه عبارت است: از تولید انواع شمش فولادی، میلگرد ساده و آجدار، انواع تیرآهن، واردات و 
آلات و کارخانجات صنعتی و تولیدی و ارائه اشیناندازی مصادرات کالاهای مجاز و مواد اولیه کارخانجات، نصب و مونتاژ و راه

خدمات آزمایشگاهی به عنوان آزمایشگاه همکار به کلیه اشخاص حقیقی وحقوقی در ارتباط با انواع محصولات فولادی و هرگونه 
 عمل و اقدامی که با موضوع شرکت مرتبط باشد.

 سرمایه و ترکیب سهامداران
 میلیون ریال بوده که مطابق جدول زیر افزایش یافته است: 10سرمایه شرکت در زمان تأسیس مبلغ 

 محل افزایش آخرین سرمایه ثبت شده مقدار افزیش/کاهش سرمایه قبلی تاریخ افزایش
 آورده نقدی 503 493 10 1379/10/20
1379/20/28 503 -3 500   
 آورده نقدی 605 105 500 1382/03/07
1392/04/15 605 -105 500   
 مطالبات حال شده 30,000 29,500 500 1382/04/23
 مطالبات حال شده 55,000 25,000 30,000 1384/03/09
1385/09/12 55,000 -54,900 100   
 مطالبات حال شده 55,000 54,900 100 1385/10/19
 مطالبات حال شده 200,000 145,000 55,000 1387/12/19
 طالبات حال شدهم 300,000 100,000 200,000 1388/04/11
 مطالبات حال شده 500,000 200,000 300,000 1388/06/11
 آورده نقدی 850,000 350,000 500,000 1393/06/24
 آورده نقدی و مطالبات 2,000,000 1,150,000 850,000 1395/05/27
 آورده نقدی و مطالبات 2,400,000 400,000 2,000,000 1395/09/03
 سود انباشته 3,600,000 1,200,000 2,400,000 1399/02/03
 آورده نقدی و مطالبات 10,800,000 7,200,000 3,600,000 1399/12/20
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 باشدآخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح زیر می

 درصد سهم سهامداران
 44.2 5,000 شخص حقیقی
 20.4 2,000 شخص حقیقی
 19.8 2,000 شخص حقیقی

 2.0 212 سبد شخص حقیقی
 13.7 1,588 ایرس

 100 10,800 مجموع

 (99ترکیب فروش شرکت به تفکیک نوع محصولات )بر اساس فروش سال 

 

 مقدار و نرخ فروش فروش ماهانه 
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 روند مبلغ فروش شرکت )میلیون ریال(

 

 ترکیب بهای تمام شده
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 های شرکتطرح و پروژه

 نام طرح 

های هزینه
برآوردی 
 -ریالی طرح 
  میلیون ریال

های هزینه
برآوردی ارزی 

 طرح 

نوع 
 ارز 

های هزینه
انجام شده 
تا تاریخ 

۳۱/0۳/۱۴00 
میلیون  -

 ریال 

درصد 
پیشرفت 
فیزیکی 
طرح در 
تاریخ 

۳۱/0۳/۱۴00 

تاریخ 
برآوردی 

برداری بهره
 از طرح 

تشریح تاثیر طرح در 
 های آتی شرکتفعالیت

طرح احداث خط تولید 
شمش و بیلت و واحد 

 گری و ذوب ریخته
1404/01/01  7  9,835,212 یورو   110,000,000  40,000,000   

تامین مواد اولیه خط تولید 
فعلی شرکت و کاهش بهای 

 تمام شده

 ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

حقوق  انهایت درصد افزایش داشته که 170درصدی داشته است. همچنین سود انباشته  161رشد  99های شرکت طی سال دارایی
 درصد افزایش داشته است. 115  های شرکت نیزدرصد رشد داشته است. بدهی 223صاحبان سهام 

 روند حاشیه سود شرکت

 1399 1398 1397 1396 سودآوری
 %22 %16 %23 %13 حاشیه سود ناخالص
 %22 %13 %22 %12 حاشیه سود عملیاتی
 %20 %11 %16 %7 حاشیه سود خالص

 سودبینی کارشناسی پیش

 ود مقدار تولید بر اساس روند تاریخی شرکت، با توجه به ظرفیت تولید فرض شده است. )میلیون ریال(بینی کارشناسی سبرای پیش

 1401تحلیلی  1400تحلیلی  1400ماهه اول  3 1399 1398 دوره مالی
 187,680,000 140,777,746 31,678,830 79,866,408 42,490,971 فروش

 155,626,810- 116,734,823- 26,268,517- 62,464,786- 35,745,309- کالای فروش رفته بهای تمام شده
 32,053,190 24,042,923 5,410,313 17,401,622 6,745,662 سود )زیان( ناخالص

 3,960,064- 2,970,422- 668,426- 1,834,571- 1,010,572- ی عمومی, اداری و تشکیلاتیهاهزینه
 131,115 114,013 54,528 1,610,045 0 ی عملیاتی(هاا )هزینهمدهآخالص سایر در 

 28,224,241 21,186,514 4,796,415 17,177,096 5,735,090 سود )زیان( عملیاتی
 2,118,504- 2,118,504- 652,950- 1,702,992- 730,873- ی مالیهاهزینه

 1,294,848 1,294,848 323,712 1,392,025 2,691 ی غیرعملیاتیهاخالص سایر درامدها و هزینه
سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 

 از مالیات
5,006,908 16,866,129 4,467,177 20,362,858 27,400,585 

 1,808,723- 1,344,160- 294,880- 631,179- 370,157- مالیات
 25,591,862 19,018,698 4,172,297 16,234,950 4,636,751 سود )زیان( خالص

 2,370 1,761 386 1,503 1,288 سود هر سهم پس از کسر مالیات
 10,800,000 10,800,000 10,800,000 10,800,000 3,600,000 سرمایه
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 تحلیل حساسیت

 

1,761 500 550 600 650 700 750 800 850 900 950 1,000 
200,000 1,084 1,158 1,231 1,305 1,378 1,452 1,526 1,599 1,673 1,746 1,820 
210,000 1,121 1,198 1,276 1,353 1,430 1,507 1,584 1,662 1,739 1,816 1,893 
220,000 1,158 1,239 1,320 1,401 1,481 1,562 1,643 1,724 1,805 1,886 1,967 
230,000 1,195 1,279 1,364 1,448 1,533 1,618 1,702 1,787 1,871 1,956 2,041 
240,000 1,231 1,320 1,408 1,496 1,584 1,673 1,761 1,849 1,938 2,026 2,114 
250,000 1,268 1,360 1,452 1,544 1,636 1,728 1,820 1,912 2,004 2,096 2,188 
260,000 1,305 1,401 1,496 1,592 1,687 1,783 1,879 1,974 2,070 2,166 2,261 
270,000 1,342 1,441 1,540 1,640 1,739 1,838 1,938 2,037 2,136 2,235 2,335 
280,000 1,378 1,481 1,584 1,687 1,790 1,893 1,996 2,099 2,202 2,305 2,408 
290,000 1,415 1,522 1,629 1,735 1,842 1,949 2,055 2,162 2,269 2,375 2,482 
300,000 1,452 1,562 1,673 1,783 1,893 2,004 2,114 2,224 2,335 2,445 2,555 

 ای مالیهنسبت

 1399 1398 1397 1396 کارایی 
 2.33 2.73 2.28 1.51 هاگردش دارایی

 12.29 16.97 9.85 5.14 های ثابتگردش دارایی
 5.18 5.06 4.16 3.66 گردش موجودی کالا

 13.49 20.37 26.23 12.28 های دریافتنیگردش حساب
 

 1399 1398 1397 1396 اهرم/ریسک
 %47 %57 %51 %61 هاراییها به جمع داجمع بدهی

 %89 %133 %102 %156 ها به حقوق صاحبان سهامجمع بدهی
 %25 %32 %31 %49 نسبت بدهی

 %46 %74 %62 %124 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 %31 %30 %30 %11 هانسبت سود انباشته به دارایی
 %1009 %785 %733 %284 نسبت پوشش هزینه بهره

 
 1399 1398 1397 1396 نقدینگی

 %156 %148 %178 %137 نسبت جاری
 %86 %75 %77 %61 نسبت آنی
 %34 %8 %18 %19 نسبت نقد

 نرخ میلگرد

 نرخ دلار
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 :روزانهتایم فریم  –شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )کویر( تکنیکی نمای 

تومانی مانعی برای  1.230طح ، س99درصدی قیمت از سقف تاریخی مرداد  50در تحلیل نماد فولاد سپید فراب کویر، پس از سقوط 
شونده آغاز کرد و درون یک مثلث پهن Correctionافت بیشتر بوده است. کویر از خرداد ماه حرکت رو به جلوی نرمی را به شکل 

پس از جبران اندکی از افت خود، مجددا بر مدار کاهش قرار گرفت، بطوریکه کف الگوی یاد شده را از دست داد. بر این اساس به 
ین بار با بهبود شرایط بازار، روند رو به تومانی بازگشته و ا 1.280 – 1.230رسد کویر قصد دارد باری دیگر به سطح حمایتی نظر می

اعتبار و پیش از رسیدن به سطح تومانی تحلیل فوق را بی 1.430کویر در صورت شکست مقاومت تری را در پیش بگیرد. جلوی قوی
 آغاز خواهد کرد. حمایتی، روند صعودی را 
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 صنعتیینگ ر 
کمتر  تن 33,190که بورس کالا رقم خورد  یصنعت ینگتن از انواع فلزات در ر 1,903,547 از یشعرضه بآبان  5 به یمنته هفتهدر 

 بود.از هفته قبل  کمتردرصد  34یبا مقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 1,900,297با  دلمعا ییاز هفته قبل بود و با تقاضا

 افزایشتن  5،893 تن بودکه نسبت به قبل حدود 491,547هفته گدشته در  یصنعت ینگدر ر یحجم عرضه محصولات فولاد
 داشته است.

 تن آن مورد معامله قرار گرفت. 1،050،055تن عرضه و حدود  1,310,720حدود  یمانبخش س در

 ی،سپنتا رو، بافق یذوب رویمین، کالس، قشم یرو یایب احذویران، ا یسرب و رو یمل شمشتن  1,890هفته  ینا یبخش رو در
 مورد معامله قرار گرفت. تن 265فقط که  یدعرضه گرد زنجان یخالص سازان رو یعصنا یرو، پژوهان شمس زنگان یننو

 ینضا را در بنسبت تقا یشتریننسبت به عرضه، ببرابری  10.96یبا تقاضایرکبیرخزر فولاد ام A3-14تا28 یلگردسبد م یلگردسبد م
 ینورد فولاد صنعت A3-14تا28 یلگردمربوط به سبد م یزنسبت تقاضا به عرضه ن یداشت. رده بعد ین پنج روزمحصولات عرضه شده ا

 بوده است.  یبرابر  10.74با نسبت یزد  یو ساختمان

 5یپ ت یمانس. داشت ینگر یندرصد رقابت را در ا یشترینب یهپا یمتدرصد رقابت نسبت به ق 93 با خاش یمانس 2یپت یمانس
 رقابت شدند. یهپا یمتدرصد نسبت به ق 69 با حدود نیز عمران انارک یمانس
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 19,800 32,700 70,100 4,376,479,200 ورق

HR فولاد مبارکه اصفهان **     
CB فولاد مبارکه اصفهان **     
G فولاد مبارکه اصفهان **     
T 1.00-   ** فولاد مبارکه اصفهان  

 118,180 185,840 197,800 15,958,518,640 شمش
مقاطع 
 مختلف

 0.03-  0.04 131,590 126,873 مع فولاد خراسانمجت
 0.07 0.03 0.00 135,004 134,721 جهان فولاد سیرجان

شرکت معدنی وصنعتی 
 چادرملو

128,387 135,599 0.06 0.02 -0.04 

 0.07 0.04 0.00 134,721 134,721 فولاد خوزستان
     ** ذوب آهن اصفهان

مع صنعتی ذوب مجت
 آهن پاسارگاد

132,038 133,159 0.01 0.00 -0.01 

 0.07 0.02 0.02 137,146 134,721 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 تیرآهن

16,435,600,366 143,147 241,587 112,573 

 0.00 0.00 0.00 142,580 142,580 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

سبد 
 میلگرد

 0.01 0.00 0.00 142,450 142,450 ذوب آهن اصفهان
 0.01- 0.05 0.08 152,891 141,571 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.09 0.03 0.02 148,700 146,424 فولاد آذربایجان
صنایع آهن و فولاد 

 سرمد ابرکوه
146,424 150,499 0.03 0.04 0.05 

 0.09 0.01 0.00 146,424 146,424 فولاد روهینا جنوب
 0.08 0.03 0.00 146,597 146,424 جهان فولاد سیرجان
 0.04 0.05 0.01 147,974 146,424 مجتمع فولاد خراسان
تولیدی فولاد سپید 

 فراب کویر
138,375 144,181 0.04 0.07 0.02 

 4,475 7,300 9,035 2,634,586,825 آلومینیوم
 شمش

 0.01- 0.02- 0.01 756,728 750,544 آلومینیوم ایران
 0.02 0.02 0.00 734,000 734,000 آلومینیوم المهدی

 5.23   * 749,944 آلومینای ایران
 0.01- 0.04- 0.00 802,440 802,440 آلومینیوم ایران بیلت

 380 1,580 17,275 433,083,980 مس

 کاتد
 0.04 0.04 0.00 2,396,179 2,396,179 ملی مس

فرآوری مس درخشان 
 تخت گنبد

**     

 مفتول

 0.04   * 2,442,837 گیل راد شمال
 0.04  0.00 2,442,837 2,442,837 دنیای مس کاشان

گروه صنایع کابلسازی 
 افق البرز

2,442,837 *   0.04 

کل 
معاملات 

رینگ 
 صنعتی

52,650,084,471 1,903,547 1,900,297 1,367,228       

ارزش 
معاملات 
تقریبا 

درصد 34
کاهش 
یافته 
 است.

 ** : محصول عرضه نشده است. * : محصول معامله نشده است.
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 پلیمریرینگ 
ی قبلی های پایه تغییری نداشته و معاملات بر اساس قیمتهاقیمت 1400آبان  2در هفته ی گذشته به علت تعطیلی روز یکشنبه 

 ت.انجام گردیده اس
 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 

 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه شیمیپترو محصول
 0.31 253,753 پتروشیمی تندگویان TG641پلی اتیلن ترفتالات نساجی 

 0.15 382,339 پلی پروپیلن جم 548Rپلی پروپیلن شیمیایی 
 0.21 289,487 پتروشیمی تندگویان BG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 0.29 248,706 پتروشیمی تندگویان TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی
 0.18 283,647 پتروشیمی تندگویان BG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 

 0.33 377,945 پتروشیمی لاله 2100TNپلی اتیلن سبک فیلم 

 .مابقی محصولات رقابتی جزیی و یا بر روی قیمت پایه معامله شدند

27250818

25465019

26,413,903

27166275
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25,500,000

26,000,000
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مهر14مهر تا 10 مهر21مهر تا 17 مهر28مهر تا 24 آبان5آبان تا 1
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 رینگ شیمیایی
 یی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیا

 

درصد کاهش  46حدود  بوده که نسبت به هفته گذشته میلیون ریال 3,921,107در هفته گذشته  یمیاییش ینگارزش معاملات در ر
 12، 13، 33با   یببه ترتین اتانول آم یتر ، کلر یرونیک سود کاست، اروند یمیپتروشیکسود کاست یمیاییش ینگداشته است. در ر

 معامله شدند. یهپا یمتق یبر رو جزئی یا یرز یرقابت یو مابقدارای بیشترین رقابت بودند 

  های نفتیرینگ فرآورده
بوده که نسبت به هفته  ریال یلیونم 8,773,269ل باتوم معاد یوممحصول وک یبرا ینفت یهاارزش معاملات در بازار فرآورده

یز با قیمت نفت تبر یشپالا باتوم یوموک، نفت بندرعباس یشباتوم پالا یوم. وکدرصدی داشته است 11افزایش تقریبا  گذشته
  درصد رقابت شدند. 23و  24،  28به ترتیب  80,683، 80,683 و 84,718ی هاپایه
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 تیارینگ صادر 

 لیون ریال بوده است.می 4,863,499بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به مس کاتد با ارزش معادل 
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 انرژی

 :شودیارائه م یلشرح ذ به 1400سال آبان  8 به یمنته یهفتهی معاملات بازار انرژ  یاجمال بررسی

 نام کالا 
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم عرضه 

 )تن(
حجم  

 )تن(تقاضا

حجم 
معامله 

 )تن(شده
 تولیدکننده محصول

قیمت 
 پایه

قیمت 
میانگین 
 معامله

 درصد رقابت

 1,500 1,500 513,800 .234.787.500 نفتا
 سبک

   * ** پالایش نفت تهران
   156525 156525 پالایش نفت آبادان

 سنگین
   * 165863 پالایش نفت شیراز
   156525 156525 پالایش نفت تهران

 متانول 5,758 8,856 5,758 526,489,872 متانول
   * ** پتروشیمی شیراز
 5.59 95883.758 90806 پتروشیمی زاگرس

 0.00 90806 90806 متانول کاوه

 آیزوریسایکل 8,783 11,981 11,758 1,030,022,297 آیزوریسایکل

   166457 166457 پالایش اصفهان
   * ** پالایش بندرعباس 

   * 166457 تبریز پالایش
   * 166457 پالایش شیراز
   * ** پالایش تهران

 2,604 2,604 7,377,200 456,811,140 حلال

     ** پالایش اصفهان 400

402 

   * ** ستاره خلیج فارس   
   134823 134823 پالایش اصفهان
 0.00 134823 134823 پالایش تبریز

   * ** پالایش نفت تهران
   * ** پالایش نفت بندرعباس

404 
   * 142795 پالایش تبریز

   * ** ستاره خلیج فارس   
   * 142795 پالایش شیراز

     ** پالایش اصفهان 410
   * ** پالایش اصفهان 406

502 
   141243 141243 پالایش اصفهان

     ** پتروشیمی بیستون  
 0.00 136504 136504 پالایش اصفهان 503

کل  
معاملات 

 انرژی 
23970570160 8565808 256946 140332         

ارزش 
معاملات 

 15حدود 
 درصد کاهش

 : محصول معامله نشده است. ** : محصول عرضه نشده است. *

رينگ مورد معامله قرار  ینا درتن  12200 کلمحصول بود که تن  40310 عرضه شاهد یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 .گرفت
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 تی صندوق طلا مکمل اتی نقرهآ 
ها در ، اکنون شکل جدید از این قراردادساله در بورس کالا 10تی سکه، بازاری با قدمت آاز سه سال وقفه بعد از بسته شدن پس 

بسیار  نو زعفرا تی نقرهآدر جهت جذب نقدینگی در کنار تواند این اقدام می .اندازی شده استراه از چند ماه قبل طلا قالب صندوق
تی جا آتا حدودی در میان فعالان بازار اندازی شده و توانسته است نقره از اسفند ماه سال گذشته راههای آتی قرارداد موثر باشد.

تی کالا که بعد از بسته شدن آگران قدیمی تواند برای معاملهته و با توجه به نوسانات دلار میعیار جهانی داش و طلا . نقرهباز کند
شود که با طلا همبستگی کامل عنوان مکمل طلا در نظر گرفته می این بازار را ترک کرده بودند، بسیار جذاب باشد. نقره به سکه

عنوان دو کالای جذاب برای توانند به تی نقره و طلا در کنار یکدیگر میآ باشد.نوسانات آن از طلا نیز بیشتر می داشته و حتی میزان
های پر نوسان بازار و در روز  ها سبقت گرفتهفران در حجم معاملات از همه کالازعدر حال حاضر  گذار باشند.ثر گذاری بسیار اسرمایه

در این میان اما زعفران های سوداگرانه دارد. ذب نقدینگیکه نشان از ظرفیت این بازار در جهت ج رسد.میلیارد تومن نیز می 100به 
گذاری از قبیل سکه و نقره جایگاه مناسبی در بورس کالا کسب های سرمایهغیاب کالا و در های گذشتهسال نیز توانسته است در
اندازی دو صندوق کالایی کشاورزی نیز حجم معاملات برخودرار هستند. راهاز بیشترین  طلا، نقره و زعفرانکند. در حال حاضر 

در مقایسه با کالاهای کشاورزی با  و طلا تی منجر شود. نقرهآهای ه افزایش حجم معاملات در قراردادتوانسته است تا حدودی ب
ه در حال حاضر بر توانند از نوسانات قیمتی آن کسب سود کنند. اگرچگران میانی، تحلیل پذیرتر بوده و معاملهتوجه به عیار جه
افزایش  توان بهاندازی گواهی سپرده میتی نقره گواهی سپرده ندارد، اما با راهآهای های معامله شده در قراردادخلاف دیگر کالا

بعد از  های نوین مالیولیان مربوطه در بحث توسعه ابزار یند تحویل کمک شایانی کرد. نیاز است متآحجم معاملات و همچنین فر 
عمق بازار هر چه  ود. را افزایش دهنتوانند عمق این بازار چرا که می، باشندمجدد آتی سکه  اندازیاندازی صندوق طلا، به فکر راهراه

 شود و فعالان بیشتری نیز به این بازار ترغیب خواهد شد.اختلال در روند معاملات کمتر می سازی وبیشتر باشد میزان قیمت

: کاهش بارندگی و خشکسالی منجر به کاهش تولید زعفران خواهد حسینی مدعی شد
 یشیدباید راهکاری برای رفع معضل قاچاق زعفران اند شد/

صورت چمدانی توجیه ندارد اگر کشوری بخواهد در یک صورت چمدانی، بیان کرد: خروج پیاز زعفران بهوی درباره خروج زعفران به
توان با چمدان منتقل هزار تن پیاز زعفران نیاز دارد و این میزان پیاز زعفران را نمی 10هکتار زمین زعفران کشت کند حداقل به 

حسینی قاچاق  .ای موضوعیت داردفعال اقتصادی، قاچاق چمدانی پیاز زعفران برای کشت تزئینی یا کشت سلیقهبه گفته این  .کرد

 های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
    (زعفران، زیره سبز و پستهطلا، نقره، )

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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شود متاسفانه برای متوقف هاست که پیاز زعفران به کشور افغانستان قاچاق میپیاز زعفران را یک پدیده شوم خواند و افزود: سال
های فشرده های آینده شاهد رقابتبا جدیت مانع قاچاق پیاز زعفران نشویم درسالکردن این روند اقدامی صورت نگرفته است. اگر 

نایب رییس انجمن تولیدکنندگان زعفران خراسان  .شوددر تولید زعفران خواهیم بود و این مسئله به ضرر کشاورزان داخلی تمام می
تولید و صادرات زعفران رها شده است، برای موفقیت در این جنوبی با اشاره به ناکارآمدی در مدیریت تولید و تجارت زعفران، گفت: 

وی با اشاره به سنتی بودن کشت زعفران،  .مسیر نخست در راستای توسعه تولید قدم برداریم سپس برای صادرات را گسترش بدهیم
ید بدانیم چه میزان تولید ای است. باید پیش از تولگیرد و بیشتر سلیقهگفت: تولید براساس معیارهای علمی و فنی صورت نمی

این  .ها پاسخ دهدتواند پیش از تولید به این پرسشخواهیم کرد و بازارهای هدف ما کجا هستند. متاسفانه کمتر مسئولی می
کنیم یعنی کیلوگرم زعفران برداشت می 3فعال اقتصادی با اشاره به میانگین تولید زعفران در هر هکتار، گفت: در هر هکتار حدود 

توانیم در هر متر مربع یک گرم شود اما با یکسری عملیات به زراعی میمیلی گرم زعفران تولید می 300ر هر متر مربع زمین د
های استان کشور وجود دارد، افزود: کیفیت زعفران در استان 20بیان اینکه امکان کشت زعفران در  حسینی با .زعفران تولید کنیم

سنجی زعفران تولید شده در کشور را برعهده نگرفته است در صورتی نوز نهادی مسئولیت کیفیتمختلف متفاوت است متاسفانه ه
این  .و پیکروکروسین زعفران سنجیده شودين ــكروسها دارای اهمیت ویژه است و باید که سنجش کیفیت زعفران در آزمایشگاه

تواند جوابگوی فعال اقتصادی ادامه داد: تولید زعفران در برخی از روستاها و شهرها توجیه اقتصادی ندارند و تولیدات آنها نمی
به گفته وی، زعفران در شهرهای چون نطنز، قم، کاشان، اصفهان، کرمان، یزد، مرند،  .انتظاری که دنیا از زعفران ایرانی را دارد بدهند

حسینی در پاسخ به این پرسش که در سال جاری زعفران کیلویی  .شودنشاه، گلستان، خراسان جنوبی و مشهد کشت میفارس، کرما
ایم پیک برداشت فروش خواهد شد، گفت: قیمت هنوز مشخص نشده است چراکه به تازگی وارد فصل برداشت شده چند خرید و

ساز تواند چارهوی با بیان اینکه خرید تضمینی زعفران نمی .فران سخن گفتتوان درباره قیمت زعآبان است آن زمان می 10تا  5بین 
کاران باشد، گفت: کشاورزان انتظار دارند اگر محصول آنها فروخته نشد با نرخ تضمینی دولت آن را خریداری کند مشکلات زعفران

عضو هیات  .ساز مشکلات باشدتواند چارهت و نمیهای موقتی برای بازگشت آرامش به بازار اسباید بگویم که این راهکارها مسکن
شود، گفت: هرساله درصد زعفران تولیدی در کشور مصرف داخلی و بقیه آن صادر می 10رییسه شورای ملی زعفران، با بیان اینکه 

به گفته  .دارد شود که باید بگویم این حجم قابلیت صادراتبخشی از زعفران در نظر گرفته شده برای مصرف داخلی، رسوبی می
حسینی در پاسخ به این  .وی، در حال حاضر در چندین انبار که دولت نیز از آنها آگاه است هزاران کیلو زعفران انبار شده است

تازگی در این  توانند به رقیب جدی برای ما تبدیل شوند، بیان کرد: افغانستان بهکاران افغانستان و چین میپرسش که آیا زعفران
توان به عملکرد آنها اعتماد کرد. از سوی که سیاست منسجمی در این کشور حاکم نیست نمی رد شده است و از آنجاییمسیر وا

شود رقابت کرد. باید از این تواند با زعفران طبیعی ما که در اراضی کشت میای است و نمیدیگر چین هم در پی کشت گلخانه
 .د را در تولید زعفران در جهان حفظ کنیمتازی خوخوبی استفاده کنیم و یکبه فرصت

 صندوق طلا آتیمشخصات قرارداد 
 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا ییدارا

 واحد 1000: قرارداد اندازه
 لوتوس یپشتوانه طلا یگذار  هیصندوق سرما یگذار  هیسرما ی: واحدهالتحوی استاندارد

 %5( -روزانه: حداکثر تا )+/ متقی نوسان حد
  ETCMMYY: معاملاتی نماد

 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل
 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

  15:00 یال 10:00روزها  تمامی در: معامله ساعت
 (یو حقوق یقی)حق یدر هر نماد معاملات تیموقع 200باز و معاملات:  یتعهد یهاتموقعی مجاز سقف
 انتوم ونیلیم 2هر قرارداد:  یبرا ازیمورد ن نیتضم وجه
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 زعفران آتیداد مشخصات قرار 

 زعفران رشته ای درجه یک )پوشال معمولی(،  : زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین(هیپا ییدارا
 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)   SAFORYY: نماد

 گرم 100: قرارداد اندازه
 روز قبلبا توجه به قیمت تسویه  (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 550: نتضمی وجه
  15 الی 10پنجشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش1000 : اشخاص حقیقی:در هر نماد یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ی تعهدی باز در آن نماد در بازارهاموقعیت %10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000 اشخاص حقوقی:
 

 نقره آتی قرارداد مشخصات
 اینقره ساچمه: هیپا ییدارا

 گرم 100: قرارداد اندازه
 مت تسویه روز قبلبا توجه به قی (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 هزار تومان 350: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100: در هر نماد یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 
 پسته آتیمشخصات قرارداد 

 30-32سته فندقی پ: هیپا ییدارا
 گرم لوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 2،800،000: نتضمی وجه
  15 الی 10ه پنجشنب تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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نرخ سود اوراق  شیافزا یبرا یاگفت: برنامه یز بانک مرک سیرئ ،یآبادصالح
در بازار  یتومان اوراق دولت اردیلیهزار م 43سال کلا  ی. از ابتدامیندار یدولت

ها از بانک ها و اضافه برداشت بانکبانک یفروخته شده است. ناتراز  یبانک نیب
 یاردهگست یها. برنامهشودیم رمتو شیو افزا یپول هیپا شیباعث افزا یمرکز 

ها دارم. نرخ تورم نقطه به نقطه بانک یهامتوقف کردن اضافه برداشت یبرا
و بازار  یاست. تعامل بانک مرکز  افتهیواحد درصد کاهش  6نسبت به ماه قبل 

 یهابه شرکت یشبکه بانک لاتیراستا، ارائه تسه نیما در ا یهااز برنامه یکیحفظ شود.  هیتا تعادل بازار سرما ابدییادامه م هیسرما
 نکند. جادیها ابانک یاز سو یدیبخش تول یمال نیتام یبرا یتیکه محدود یابورس است، البته به گونه یکارگزار 

 
 یشد، ط بیشرکت تصو نیگفت: بر اساس آنچه در مجمع سال قبل ا ریغد یگذار هیسرما رعاملیمد

مسلح، ساتا به عنوان  یروهاین یاجتماع نیسازمان تام رعاملیمد زیدفاع و ن ریبا وز یمکاتبات
مطالبات شما  نکهیدر مورد ا یو مشخص شود. یقرار شد نرخ اوره داخل «ریوغد»سهامداران عمده 

 نی. همچنرسدیاوره م لیتومان بابت تحو اردیلیهزار م 8از دولت چقدر است، گفت: به حدود 
ی نیحس رعباسیام. است دهیرس امسال به حدود دو برابر ریغد یسودآور  دهدینشان م ریعملکرد وغد

که بعد  زیریفولاد ن دیخط تول نیهمچن رسد،یتن م ونیلیم 4آهن به کنستانتره سنگ دیگفت: تول
ارزش  رهیو زنج رسدیم یبردار به بهره 1401و در سال  شودیاز دو سال متوقف شده بود، وارد مدار م

در سال  ریگفت: فولاد ورق غد نیهمچن ینیحس .شودیم لیتکم یساز هو گندل نتسانترهپروژه ک نیفولاد با تملک معدن و همچن
هزار تن گذشت و  200ما از مرز  دیجنوب تول ومینیدر شرکت آلوم یرآهنیفلزات غ عیدر صنا نیهمچن رسد،یم یبردار به بهره 1402

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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ماه امسال  کارخانه آذر نیا 3و لوپ میدر کشور هست ومینیآلوم دکنندهیتول نیترشد، در حال حاضر بزرگ لیتکم ومینیآلوم 2لوپ
در  ومینیبزرگ آلوم یهاکارخانه نیاز دوم یکیو  ومینیآلوم دیکارخانه تول نیترکه در آن صورت بزرگ رسدیم یبردار به بهره
 استهران آماده عرضه در بورس ت ریغد یمانیس نگیگفت: هلد ریغد یمانیس نگیدر باره هلد ریغد رعاملیمد خواهد شد. انهیخاورم

 لهیوس نیا هو ب کندیتومان سهام خود را در بورس عرضه م اردیلیم زاره 5 زانیبه م یتومان اردیلیم 8.500شرکت  نیا یو به زود
تومان پرتفو  اردیلیهزار م 15ارزش  ریغد یافزود: گروه مال ینیحس انجام خواهد شد. ریغد یگذار هیسرما یبرا یخوب یمال نیتام

درصد کمتر از ارزش  50 زانیبه م «ریوغد»گفـت: در حال حاضر ارزش روز  ینیحس در بورس عرضه خواهد شد. ندهیدارد که سال آ
 وجود دارد. متیق شیافزا تیظرف نیبازار است، بنابرا

 
 دیو بحران آب، در تول هیبا وجود کمبود مواد اول 1400ماهه اول سال  6آهن اصفهان در ذوب

به  زین دیمحصول جد 12ماهه اول سال گذشته رشد داشت و  6درصد نسبت به  10چدن مذاب 
مطلب گفت:  نیا انیآهن با بذوب رعاملیزاده مدیزدی مجتمع اضافه شد. نیسبد محصولات ا

ماهه اول سال  6نسبت به  یر یشرکت رشد چشمگ نیبا جهش قابل توجه درآمد، سود خالص ا
 یصنعت میمجتمع عظ نیا یه اول سال جار ماه 6صادرات  زانیافزود: م وی گذشته داشته است.

درصد رشد داشته  31درصد و تناژ آن  105آن  یباشد که ارزش دلار یتن م 606هزار و  605 زین
 است.

 
سازمان بورس و اوراق بهادار و  سیرئ یعشق دیدر نشست مج روز شنبهصبح 

و  یخودرو، مسائل و مشکلات صنعت خودرو بررسرانیا رعاملیمد یمیفرشاد مق
توافقات  گرید از شد. دیتاک یدستور  یگذار  متیصنعت از نظام ق نیبر خروج ا

عرضه در  تیخودرو که قابلرانیاز محصولات شرکت ا ینشست، عرضه برخ نیا
 را دارند، بود. رانیا یبورس کالا

 
درباره ی، رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس میمحمدرضا پور ابراه

جلسه  نعت و بازار خودرو دردرخصوص اصلاح ساختار ص یر یگمیتصم
سال  2خودروسازان ظرف  اراتیاخت یسران قوا، گفت: تمام یاقتصاد یهماهنگ

کشور در ابعاد مختلف  یبه صاحبان سهام بازگردد. صنعت خودرو دیبا ندهیآ
معنا که  نیاست به ا تیفیبعد مربوط به ک نیتحول است؛ نخست ازمندین
 یگذشته را ط ریهمچنان مس رد،یانجام گ تیفیاز نظر ارتقا ک یمقرر بود اقدامات مثبت هنکیبا وجود ا یداخل یخودروها تیفیک
  .شودیاستفاده نم یبه درست یقاتیو تحق یعلم یهایو توانمند یمتخصص، دانش فن یروهاین تیو از ظرف کندیم
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صنعت  یگذار متیق استیصمت س ریبه وز یانامه یسازمان بورس ط سیرئ
سهامداران  انیضرر و ز سازنهیرا زم استیس نیاشاره قرار داد و اخودرو را مورد 

 گردی بخش در صنعت در کشور خواند. نیا یلیرا عامل تعط هیرو نیو ادامه ا
 شیافزا نیعدم توازن ب انیضرر و ز نیا ینامه آمده است؛ علت اصل نیا

 دیتول یهانهاده متیق شیخودروساز و افزا یهابه شرکت ییاعطا یهانرخ
در سال  پایشرکت سا دیتول یهانرخ نهاده شیافزا زانیاست. به عنوان مثال م

به  یینرخ اعطا شیافزا جوزدرصد است اما م 248 نیانگیبه طور م 99تا  97
 یگذار متیق تیبا توجه به عدم شمول دهد،یم شنهادیصمت پ رینامه به وز نیدر ا عشقی دکتر درصد است. 163شرکت مذکور حدود 

 ،یتورم طینرخ در شرا شیمجوز افزا یدر اعطا ریرقابت و تأخ یصنعت خودرو و ساخت قطعات توسط شورا یدیتول یهادهنها
 یمیفولاد و پتروش عیهمانند محصولات صنا ییقرار گرفته و محصولات خودرو یلک یخودرو مجدداً مورد بررس یگذار متیموضوع ق

به عمل  یر یجلوگ یتورم طیخودروساز در شرا یهاشرکت یآت یهاانیشود تا از ز رقابت خارج یتوسط شورا یگذار متیاز شمول ق
 تداوم داشته باشد. زین ندهیها در آشرکت نیا تیو فعال دیآ
 

هنوز  ی گفت:میپتروش انیکارفرما یانجمن صنف رکلیدب ،یابهر  مهدوی احمد
 هایمیپتروش یدلار  یگذار متیفرمول ق رییدرخصوص تغ یدیجد میتصم

 راتییتغ نیا د،یجد ماتیتصم تیدر صورت قطع میدواریفته نشده اما امگر 
و  دکنندگانیصنعت از جمله تول نیمنافع همه فعالان ا یدر راستا

 .باشد انصادرکنندگ
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