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نیز ماه پرفروغ و خوشایندی را مهمان دیدگان سهامداران کرد و   1402تابلوی معاملات بورس اوراق بهادار تهران در فروردین سال  
ها به بازار نیز رکوردشکنی کرد و ورود پول حقیقی  .ها را در نقشه بازار و تابلوی معاملات خلق کردها و شاخصافزایش ارتفاع قیمت 

نزدیک شد تا بلکه بخشی از خاطرات تلخ ریزش   1399های متوالی به اعداد و ارقام پیک رونق بازار در سال  ارزش معاملات با جهش
، بازدهی ثبت شده   1401ماه سال  آبانسالهای اخیر به فراموشی سپرده شود. جالب است بدانید که از زمان تغییر مسیر بازار در اوایل  

گذاری انتظار چنین رونقی را آن هم بوده است. شاید کمتر سرمایه   %110وزن نیز  و در شاخص هم   % 85بازار در شاخص کل حدود  
 چرخد همیشه روی یک پاشنه نمی  در"پس از رکود سنگین سالهای اخیر داشت اما به هر جهت به این نکته باید توجه داشت که  

 "! ... 

بود و شاید یکی   حاکمیت  یو اقتصاد  یاسیواضح و آشکار در منطق سمهمترین اتفاق در یک ماه پایانی سال گذشته، یک چرخش  
بازار   رفته،  شیپ  تیبر اساس عقلان  یاسیو س  یمنطق اقتصاد  بارهر    ها بود. در واقعاز دلایل رونق بازار، کاهش برخی از ریسک

بازارها   سایر  به  نسبت  را  نیز برتری خود    هیسرما
رو   در حرکت  عامل  چند  به نظر    نمایان کرده است.

بوده ماه  فروردین موثر  بازار  به در  جلوی 
رسمیت شناخته شدن به نخست،   عامل  است. 

از   بخشی  شدن  روشن  و   ارزی  متشکل  بازار 
فروش   و  تولید  عملکرد  اثرات رشد دلار در گزارش  

عملکرد تولید و در گزارش    (،2نیمای  )بازار متشکل ارزی    اندازیبه این نکته اشاره شد که اثرات راه  در گزارش اسفندها است.  شرکت 
بایست می   جاریها در سال  اسبه سود شرکت ها نمایان خواهد شد و تحلیلگران نیز برای محشرکت   1401از سال  ماه    فروش آخرین

 . هزار تومان( لحاظ نمایند 44تا  42)  حواله منطقی را برای دلار نرخ

رشد نفت گران بسیار موثر است.  عامل دوم، کاهش نگرانی از بابت بحران بازارهای جهانی است که در کاهش رفتار احتیاطی معامله
گران در خرید و حرکت رو به جلو  ها محرکی برای جسارت معاملهدر نخستین ماه از سال جاری و همچنین افزایش قیمت کامودیتی

های تاریخی، انتفاع کافی از رشد عامل سوم توزیع نقدینگی در صنایع و سهامی است که جدای از اختلاف قیمتی بالا با سقفبود. 
گران نظر تحرکات یک ماه گذشته در صنایع متوسط و کوچکتر، در اعتمادسازی و رفتار معاملهزار نبرده بودند. بهماه پایانی با  4  –  3

از الگوی اصلاحی بلندمدتی کنُج وزن به دلار"  "نسبت شاخص هم   خروج  نقش بسزایی داشته است. و عامل آخر صدور سیگنال
(WEDGE  )  .نماد یاد شده،   2سر و "دلار" مخرج کسر است. در واقع حاصل تقسیم  وزن" صورت کدر این نسبت "شاخص هماست

سناریوی که در ادامه اشاره خواهیم   3نمودار زیر را به تصویر کشیده است. بنابراین در شرایط فعلی و با تحلیل فوق، احتمالا یکی از  
 کرد، رخ خواهد داد:  

 آل( )سناریوی ایده های مقطعیگرفتن اصلاح در نظر وزن با ثبات بازار ارز و رشد شاخص هم -۱

 وزن سریعتر باشد. )سناریوی نسبتا خوب(وزن و دلار( اما رشد شاخص همنماد )شاخص هم  2رشد هر  -2

  بای)تقروزن باشد.  نماد افت کنند اما میزان کاهش قیمت دلار بیشتر و سریعتر از شاخص هم  2معکوس سناریوی دوم. یعنی هر    -۳
 ( با توجه به شرایط اقتصادی و تورمی کشور، بسیار ضعیف است سناریو نیع اوقواحتمال 

موثر بوده است.  ماه در فروردینجلوی بازار چند عامل در حرکت رو به
روشن شدن  رسمیت شناخته شدن بازار متشکل ارزی و بهعامل نخست، 

ها  بخشی از اثرات رشد دلار در گزارش عملکرد تولید و فروش شرکت 
عامل دوم، کاهش نگرانی از بابت بحران بازارهای جهانی است که   است.

 گران بسیار موثر است در کاهش رفتار احتیاطی معامله
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 بازارهایرو، بهتر از بازار ارز و سایر    ها و حتی سالهای پیشبا توجه به توضیحات ارائه شده، به نظر بازدهی بازار سرمایه در ماه
توانند باری دیگر ها میای باشد. البته کنترل هیجان دارای اهمیت بالایی است و این تحلیل بدین معنا نیست که قیمت سرمایه 

ها ، دست به دست شدنهایی خواهیم داشت و این اصلاح ینکه در روند صعودی آغاز شده، بطور قطع اصلاح حباب بگیرند. ضمن ا
 ها به سود بازار خواهد بود.  سازی و کف

اظهارنظرهایی درخصوص عرضه محصولات   هایی روبرو بود.در فروردین با چالشسرمایه  اما از قسمت شیرین ماجرا که گذر کنیم، بازار  
گذاری دستوری در راستای تومانی، تسعیر دلارهای صادراتی با دلار قدیم و در پیش گرفتن سیاست قیمت   28,500با دلار    هاشرکت 

گران و هوشمندی نقدینگی وارد شده نشان داد  اندازهای کوچکی در روند بازار ایجاد کرد اما رفتار معامله نوسانات و دست   ،مهار تورم
تر باید گفت که اقتصاد کشور در چنین شرایطی ظرفیت  ه گذشته، قابل تکرار نیست و به زبان سادهکه این بار سیاست شکست خورد

 است.     موضوع واقفهای گذشته را نداشته و به نظر دولت هم تا حدی به این پذیرش اشتباهات تاریخی دوره

های اخیر عقبگرد کند و این فرصت تاریخی  ست یک سناریوی دومی هم وجود دارد و آن هم اینکه دولت به هر دلیلی از سیاالبته  
هر جهت اگر    کند اما به. البته تحولات بورس کالا تا این لحظه سناریوی فوق را تائید نمیکندرکود    وارد فاز را از دست داده و بازار را  

در آن دلار آزاد است و خبری از ها به سمت بازارهای موازی نظیر طلا و ارز، مسکن و خودرو که  این سناریو رخ دهد، طبیعتا پول
گذاری دستوری نیست، حرکت خواهد کرد و لذا باری دیگر باید شاهد التهاب در اقتصاد کشور )رشد تورم، مهار تولید، کسری نرخ

های انرژی و ناآرامی و ...( باشیم. امیدواریم دلالان، گسترش فساد، افزایش نرخ حامل   برای  رانت ایجاد  بودجه سنگین، چاپ پول،  
 ماه دوم سال گذشته و ابعاد آن، برگشت به عقب نداشته باشد.   6دولت با استفاده از تجربه تلخ 

روند رکودی سالهای اخیر هستند.   صعودی و برگشت بازار به  حرکتاما این روزها بواسطه قد کشیدن بازار برخی نگران خاتمه یافتن  
تجربه شد، متفاوت است بر این نکته که نگاه سهامداران  ۹۹کارشناسان در حالی که معتقدند جنس رشد این روزها با آنچه در سال 

انی از بابت قصد داریم بحث نگر   یاستدلال  ذکردر ادامه با    .تاکید دارند،  مدت و بلندمدت باشدبه بازار سرمایه باید یک نگاه میان
هزار    52طبق برآوردهای به عمل آمده، ارزش دلاری بازار سرمایه )بورس و فرابورس( بر مبنای دلار  حبابی بودن بازار را رد کنیم.  
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ها راهی ماه پیش رو شرکت   3  –  2میلیارد دلار رسیده است. ذکر این نکته ضروی است که طی    197  -  196به    (آزادبازار  )تومانی  
 میلیارد دلار( تعدیل خواهد شد.  25تا  20مجمع خواهند شد و لذا ارزش دلاری بازار از ناحیه تقسیم سود )احتمالا به اندازه 

ماه گذشته بدون بحث   32رد دلار بوده و این یعنی اختلاف ارزش دلاری امروز بازار با  میلیا  417نیز    1399بالاترین رقم در مرداد سال  
است. این یعنی اگر قرار باشد مجموع ارزش سهام   %60و با در نظر گرفتن تقسیم سود در مجامع    %53تقسیم سود در مجامع، منفی  

درصد تقویت گردد !! البته که    120تا    100دلاری بازار بین    بایست ارزشبازگردد، می   99در تابلوهای بورس و فرابورس به پیک سال  
از تشکیل حباب قیمتی بود و این نکته را هم باید مدنظر داشت که طی   از رشد دوره رونق قبلی ناشی  ماه گذشته    32بخشی 

ته از ورود سهام جدید اند و طبیعی است که بخشی از رشد ارزش دلاری اخیر نشات گرفهای جدیدی وارد بازار سرمایه شده شرکت 
میلیارد دلار را )با در نظر   250  -  240است. بنابراین خروجی مطلب فوق این است که ارزش دلاری بازار قابلیت رسیدن به سطوح  

)مگر اینکه در این بین   گرفتن تعدیل ارزش بازار پس از تقسیم سود مجامع( داشته و از نظر قیمتی نگرانی خاصی وجود ندارد.
 های خود، سبب افزایش ریسک بازار شود.( مداخلات و تغییر در سیاست  دولت با

ها اینکه طی روزهای اخیر جریان نقدینگی با قدرت بیشتری به حرکت درآمده و در همین راستا تراز نقدینگی حقیقی  آخرنکته مهم  و  
محابا در حال ورود و خرید است، مبنای خاصی از تحلیل  به شدت مثبت شده است. بسیاری معتقدند جریان پولی که اینچنین بی

نبوده و لذا نقدینگی   به بازار  مار بدست آمده، هنوز خبری از ورود پول عموم جامعهگذاری در ذهن خود دارد. طبق آخرین آو ارزش
  ی و دلار محاسبات  یاختلاف نرخ دلار فعلنامید. این پول احتمالا محاسبات دقیقی به روی تورم و  "  نقدینگی هوشمند"توان  فوق را می 

توان نتیجه بنابراین با تکیه به این نظریه می ر اقتصاد کشور است.  داشته و به دنبال انتفاع حداکثری از اتفاقات پیش رو دها  شرکت 
مدتی های با شرایط بنیادی مناسب به دید نگهداری میانگذاری در سهام شرکتگرفت که بهترین استراتژی در مقطع فعلی، سرمایه 

تواند تخصیص حضور در بازار ندارند( می است. البته استراتژی مناسب دیگر )به ویژه برای افرادی که تخصصی و زمان کافی برای  
که در  یا صدور و ابطالی ETFهای سهامی )ای )در راستای مدیریت ریسک و کنترل هیجان( به صندوقهای سرمایهبخشی از دارایی

کمتر از خرید   اند( باشد. به نظر در هر دو استراتژی بازدهی بدست آمدهاخیر بازدهی مناسبی کسب کرده  یکسالو  ماه    6بازه زمانی  
 های متوالی نخواهد بود. و فروش 

 نچه در بازار گذشت آ 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

در تاریخ پنجم فروردین کار خود  رویم که »شاخص بورس اوراق بهادار« می   1402دومین ماه از سال  در شرایطی به مصاف معاملات  
.  به کار خود خاتمه دادهزار واحدی    324میلیون و    2ارتفاع   درهزار واحدی آغاز کرد و در پایان ماه   960را در ارتفاع یک میلیون و  

سناریو برای شاخص ( بوده است. به لحاظ تکنیکی، دو  %18.55واحد )معادل    363,672بنابراین رشد دماسنج اصلی بازار در این ماه  
هزار واحد بالاتر(، جذب انرژی و برگشت به    50مدتی بازار از سطوح فعلی )نهایتا  اصلاح کوتاهسناریوی نخست:  .  شود کل مطرح می 

 مدار رشد. 

  تر است چراکه تقریبا میلیون واحد. به نظر وقوع سناریوی نخست محتمل   2,7سناریوی دوم: تداوم روند صعودی شاخص تا ارتفاع  
اند )هر چند که ورود به محدوده یاد شده، الزاما به معنای تغییر مسیر بازار نیست اما  کلیه اندیکاتورها وارد منطقه اشباع خرید شده

تواند عاملی برای گران شده و همین موضوع می ها سبب بزرگ شدن حد ضرر معامله ها از کف به هر جهت فاصله گرفتن قیمت 
 و یک دوره اصلاح مقطعی باشد.( گذاراننشینی سرمایهعقب
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بر اساس این گزارش، شاخص .  کننددیگری است که بسیاری از فعالین بازار به آن توجه می  بااهمیتوزن« متغیر  اخص »همش
کار خود هم ارتفاع    فروردیندر    وزن  در  و    585,251را  نمود  آغاز  در سطوح %30)معادل    واحدی  175,505  رشدبا ثبت  واحدی   )  

. فرابورس ایران ها داشت سایر شاخص   مشابه با  وضعیتیکه    داشته باشیم  IFEXگرفت. و در انتها نگاهی به    قرار  واحدی  760,756
. بنابراین باید اذعان داشت  گرفت  قرارواحدی    29,208در ارتفاع  پایان ماه  واحدی آغاز به کار کرد که در    24,394در حالی با رقم  

 ( را ثبت کرده است %19.73)معادل  یواحد 4,814رشد ، طی دوره یاد شدهشاخص فرابورس 

 درصد بازدهی میزان بازدهی  31/01/1401تا تاریخ  01/01/1401از تاریخ  هاشاخص 

 %18.55 363,672 2,324,133 1,960,461 شاخص کل بورس

 %29.99 175,505 760,756 585,251 وزن(شاخص کل )هم

 %19.73 4,814 29,208 24,394 شاخص فرابورس

 بینی بازار پیش

بازاری که خوب آغاز کرد، خوب پیش رفت و عیدی خوبی به .  رسیمبینی بازار میبه بخش پیش
متفاوت به چند دلیل  گذاران هدیه کرد. اما برای اردیبهشت احتمالا وضعیت  سهامداران و سرمایه 

 2بازدهی  اولا  چراکه    و بعید است بازار بتواند به روند مذکور )با شتاب بالا( ادامه دهد؛  بود  دخواه
، دوما در روزهای پایانی فروردین سمت عرضه با قدرت بیشتری وارد ته رف  %50ماه اخیر فراتر از  

 65مبنی بر کاهش سطح اعتبارات )از  بازار    سکیر  شیپا  تهیکم   ه یابلاغبازار شد و سوما رسیدن  
 تواند عاملی برای گرفتن ترمز روند پر قدرت رو به جلو باشد.  می درصد(،   50درصد به 

به   این میان  اخیر، جریان نقد )پول   3اما در  وارد شده  از نقدینگی  بااهمیتی  اینکه بخش  باید توجه داشت. نخست  نکته مهم 
 سهامدارانکننده باشد، به سود ان هوشمند( و نه اعتبار بوده است. دوم اینکه گرفتن شتاب رشد و اصلاح قیمتی بیش از اینکه نگر 

ها بازدهی خاصی نداشته و بحث اصلاح صرفا در راستای دست به دست شدن بازار سرمایه نسبت به سایر کلاس دارایی خواهد بود. 
ما دلار قرار دارد ا  99درصد بالاتر از سقف سال    10موضوع کافی است که شاخص کل تنها    اینو تخلیه هیجانات خواهد بود. اشاره به  

میلیونی شاخص قرار دارند !! و حتی در بسیاری از سهام   2.1درصد بالاتر از سقف    500  تا  300درصد و خودرو    200درصد، سکه    140
  .درصدی دارند 200تا  100 هایها برای بازگشت به سقف تاریخی نیاز به رشد بینیم که قیمت می

و    1401ماهه    12های  ماه آتی و با رسیدن گزارش   3واحد برای بورس و فرابورس( طی    10حدود  کنونی بازار )  P/Eکه  این  آخرو نکته  
بنابراین در نگاه اول، نباید به توجهی به اعداد و ارقام شاخص داشت. در نگاه تعدیل خواهد شد.    1402ماهه    3های مالی  صورت 

و نیمه نخست   1400یا سال    99مانند نیمه دوم  تواند بهما جنس این اصلاح نمیدانیم اها را محتمل میدوم، اگرچه اصلاح قیمت 
 .کندها کمک بسزایی گرفته و ایجاد جذابیت مجدد قیمت تواند به دوام و قوام روند صعودی شکل باشد و اتفاقا اصلاح می  1401
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 خلاصه معاملات ماه گذشته 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   2گذشته در    طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مشاهده می  ادامهکه در    نموداریمطابق با  
  تقسیم کنیم، به رقم   ماه  کاری  میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای  261,475پایه( رقمی بالغ بر  

ارزش معاملات روزانه   میانگینرسیم. این رقم در قیاس با ت روزانه( می میلیارد تومانی )میانگین ارزش معاملا 15,381 باورنکردنی
 14  –   13ثبات ارزش معاملات در سطوح بیش از  .  دهددرصدی را نشان می  82  سنگین  جهش،  ماه  اسفندمیلیارد تومانی    8,434

برگشت به رکود دارد.    از بابتو کاهش نگرانی    مدتی()میان  روند صعودی  تداومهزار میلیارد تومان نشان از شرایط خوب بازار برای  
هزار میلیارد  28 - 27در سطوح  1399درصدی داشته باشد و به رقم پیک سال  30با این حال چنانچه ارزش فعلی به یکباره جهش 

 لاحی باشیم.   روانه بازار شده و برای مدتی شاهد روند اص تریهای جدیتومانی نزدیک شود، ممکن است موج عرضه 

 

میلیارد تومان بوده    هزار  9ای در فروردین ماه رقمی بالغ بر  بینیم که ورود پول به تالار شیشه ها میدر بررسی تراز نقدینگی حقیقی
های پیشین به این است. این در شرایطی است که بازار سرمایه در اسفند ماه تنها هزار میلیارد تومان پول جذب کرده بود. در گزارش

ش نکته اشاره شد که بازار سرمایه برای خروج از رکود، نیاز به افزایش حجم و ارزش معاملات توام با ورود جریان نقدینگی )افزای
در .  روند کلی بازار سر و شکل مناسبی گرفتبینیم که با مثبت شدن هر دو شاخص یاد شده،  ها( دارد و حال میفعالیت حقیقی

در گرو تلاش دولت و سازمان بورس در ،  واقع بخشی از اعتماد از دست رفته در سالهای اخیر بازسازی شده اما حفظ رونق فعلی
با توجه به شتاب گرفتن ورود نقدینگی به بازار و حرکت رو به رشد سهام، باری دیگر نقش    راستای ایجاد اعتماد عمومی است.

و توسعه دادن سرمایه های صف کشیده برای ورود به بازار سازمان بورس پررنگ خواهد شد. سرعت دادن به پذیرش و عرضه شرکت 
 تواند عاملی برای کنترل شتاب رشد بازار باشد. می  ،های وارد شدهگذاری و ایجاد تنوع برای پولهای سرمایه صندوق
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 رکیب ارزش معاملات خرد بازارت
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 1402ماه  فروردینوقایع مهم سیاسی و اقتصادی در 

 شرح خبر  تاریخ 
منبع 
 خبر

 واکنش بازارها 
 در زمان انتشار خبر

05/01 /1402 
  : گروسی.  خبر داد  رانیدر توافق با ا  ییهاش یاز گشا  یآژانس اتم   رکل یدم

کشور نظارت   یاهسته  یهاتیحضور دارند تا بر فعال  رانای  در  آژانس  بازرسان
 باشد. ییآزمای توافق شود، قابل راست نیمذاکرات و جهیکند و آنچه در نت

اقتصاد 
 آنلاین 

 بدون تاثیر  -

06 /01 /1402 
صادر کرد که به عراق    یتیمعاف  دنیشد دولت با  یمدع  کنیبی فر واشنگتن 

 کشور پول نقد پرداخت کند.  نیبه ا رانیبرق از ا دیبابت خر دهدیاجازه م
 بدون تاثیر  - فارس

09/01 /1402 

درباره    رانیخارجه ا  ریدر واکنش به هشدار وز  کایوزارت خارجه آمر  یسخنگو
. درحال حاضر ستیدر دستور کار ن  برجام  مذاکره:  یباز نماندن درها  شهیهم 

ا بشر  روس  رانینقض حقوق  به  ارسال سلاح  با  مقابله  دستور  هیو  کار    در 
از   یر یکاملا متعهد به جلوگ  کایجمهور آمرسیرئ  دنیجو با  است.  کایآمر

 است.  یابه سلاح هسته  رانیا یابیدست

 رشد قیمت دلار و سکه  - ایرنا

11/01/1402 
کنیم. میها شروع  المللی انرژی اتمی: ما با نصب دوربینمدیرکل آژانس بین

از سیستم برخی  اتصال مجدد  آنلاین شروع میبا  نظارت  کنیم. وی  های 
 کنیم.افزود: شاید چند هفته طول بکشد، اما ما داریم شروع می 

اقتصاد 
 نیوز

 افت قیمت دلار و سکه  -

14/01 /1402 
مصلحت نظام: اگر مذاکرات    صیمقدم، عضو مجمع تشخ  یغلامرضا مصباح

از    یمثبت  ینیبش یپ  میتوانیبرنداشته نشود، نم   هامینرسد و تحر  جهیبه نت
 .م یتورم داشته باش یکاهش جد

 بدون تاثیر  - سنیم ت

14/01 /1402 
 یبرا  نیسنگ  اتیمال  ینیبشی: پگفت  مجلس  عیصنا  ونیسیکم   یسخنگو

 و فروش ارز« در دستور کار قرار دارد.  دیو »خر « ی»دلال
 بدون تاثیر  - انتخاب

15/01 /1402 

 یهادر هفته  دنیبه نقل از منابع آگاه نوشته دولت جو با  وسیآکس  گاهیپا
  یزنیرا  رانیدرباره توافق موقت با ا  ییو اروپا  یلیاسرائ  یهاگذشته با مقام

است.   سف   نای  طبقکرده  کاخ  مدنظر  توافق  برخ  دیگزارش،  رفع    یشامل 
 خواهد بود.  رانیا یااز برنامه هسته ییهاتوقف بخش  یدر ازا هامیتحر

اقتصاد 
 آنلاین 

 افت قیمت دلار و سکه  -

15/01 /1402 
  ی را  ۱۶مخالف و    یرا  ۸موافق،    یرا  ۲۳حقوق بشر سازمان ملل با    یشورا

پ »وضع  یاقطعنامه  سینوش یممتنع  جمهور   تیدرباره  در  بشر   یحقوق 
 . کرد بیرا تصو ران« یا  یاسلام

   بدون تاثیر - فارس

17/01/1402 

امضا   نیه چجامورخار   ریو عربستان با حضور وز  رانیا  انیمشترک م   هیانیب
گسترش روابط دو جانبه    یهاراه   رامونیوگو پگفت  تبراهمی   طرف  دو  .دش

و موافقتنامه    80  نیکه فرورد  یتیامن  یهایموافقتنامه همکار   یساز و فعال
که ...  و    یگذار هیسرما  ،یاقتصاد، تجارت، فناور   نهیدر زم  یهمکار   یعموم

 یهاهماهنگی  نمودند  توافق  ینطرفنمودند.    دی، تاکدیبه امضا رس  77خرداد  
دو    انیم  یگسترش همکار   یهاراه   یبررس  یبرا  یفن  یهات ایه  انیلازم را م

از سرگ از جمله  و بخش    یرسم  ی هاتایه  یپروازها و سفرها  یر یکشور 
 شهروندان دو کشور ادامه دهند. یبرا دیرواد یاعطا ل یتسه ،یخصوص

 افت قیمت دلار و سکه  - فارس
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 1402ماه  فروردینوقایع مهم سیاسی و اقتصادی در 

 شرح خبر  تاریخ 
منبع 
 خبر

 واکنش بازارها 
 در زمان انتشار خبر

21/01/1402 

تومان   اردیلیهزار م  ۶,۴۰۰  با یمحاسبات تقر  نیطبق آخر  :یبانک مرکز   سیرئ
 میکن یطراح یسلف ارز  مداری قصد . فرزین:در کشور وجود دارد ی ندگینقد

  یضرور   اریدر کشور بس   ارزی  سوآپ  باشد.  ینیبشیارز قابل پ  متیکه ق
  د یجد  استیس  .میکنی آن استفاده م  بازار از  میعنوان ابزار در تنظاست و به 

اسکناس لحاظ کرد تمام    ها شد.شدن صف  دهیکه باعث برچ  میدر حوزه 
س  یارز   حساب  دیبا  انیمتقاض در  انتقالات  و  نقل  و  باشند    ستم یداشته 

مردم به اسکناس ارز    یواقع  یازهایروش تمام ن  نای  با.  انجام شود  یبانک
و مرکز مبادله    مانی  هنساما  در  گذشته  سال  در  .میکنی م  نیرا به سهولت تام

از سال قبل و   شی دلار ب  اردیلیم   ۱۰که    میداد  ص یدلار ارز تخص   اردیلیم  ۶۵
ب  اردیلیم  ۲۱ ا  ۹۹از سال    شتریدلار  و    ت یتقو  یدر سال جار   هیرو  ن یبود 

 خواهد شد. 

 افت قیمت دلار و سکه  - ایبنا 

21/01/1402 
با متحدان و   ی: ما در در تماس دائمکایوزارت امور خارجه آمر  یسخنگو

ا  یشرکا درباره  ندار  میهست   رانیخود  قصد   یگفتگوها  ات یجزئ  میاما 
 .میده سخپا عاتیبه شا ای  میکن انیرا ب کیپلماتید

 بدون تاثیر  - فارس

22/01/1402 
  به جای مسعود میرکاظمی   کشور   یاتیسازمان امور مال  سی منظور رئ داوود

 . سازمان برنامه و بودجه کشور منصوب شد سیبه عنوان رئ
بورس 

 نیوز
 بدون تاثیر  -

28/01 /1402 
در   ی از کالاها و ضعف نظارت  یبرخ  متیق  شیاز افزا  ی تینارضا  اقتصاد:  ریوز

رس دولت  گوش  به  بخش  دهیبازار  تغ  یو  ا  نهیکاب  راتییاز  جهت   نیدر 
   .باشدیم

 بدون تاثیر  - م یتسن

28/01 /1402 

مانند مسکن، ارز و طلا با مصوبه   ییدر بازارها  ینگی : کنترل نقدوزیر اقتصاد
اقتصاد بستر  وزارترقم خواهد خورد.  یبر سوداگر  اتیمجلس در حوزه مال

شدن طرح    ییلازم را فراهم کرده تا بلافاصله بعد از مصوبه مجلس و نها
 شود.   ییقانون اجرا نیا یبر سوداگر  اتیمال

 افت قیمت دلار و سکه  - سنا

28/01 /1402 

با آژانس    یوگوها و مذاکرات فنگفت  رمسی  وزارت امور خارجه:  یسخنگو
  شرفت یمتعهد باشد. پ  یفن  ریآژانس به مس  میدواریادامه دارد و ام  یاتم 

برجام داشته    یمثبت  راتیتاث  تواندی روند م  نیا روند توافق درخصوص  بر 
  باشد.

اقتصاد 
 آنلاین 

 افت قیمت دلار و سکه  -
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 بازارهای جهانی

 نام کال 
قیمت ابتدای سال  

1401 
قیمت ابتدای سال  

1402 
قیمت انتهای 

 فروردین
تغییرات نسبت به درصد 

 شته ماه گذ

 %12.75 83.1 73.7 116.33 نفت برنت دریای شمال 
 %0.00  1,978 1,978 1,936 انس طل 

 %2.37  8,903 8,697 10,295 مس 
 %2.95-  2,800 2,885 3,940 روی
 %1.04  2,140 2,118 2,258 سرب 

 %6.07  2,412 2,274 3,521 آلومینیوم 
 %6.25- 120 128 150 سنگ آهن

 CIS 782 619 560 -9.53%بیلت 
 %6.35- 295 315 394 متانول
 %1.69 300 295 875 اوره
 %20.10 24.5 20.4 19.28 شکر 

 

های در مهمترین اتفاقات هفته  گذاشتند.  به نمایشدر نخستین ماه از سال شمسی روندی رو جلو و افزایشی را  بازارهای جهانی  
  % 5.2. این رقم از گرفتقرار  %5ح وکه در سط اشاره داشتکننده سالانه آمریکا شاخص بهای مصرفتوان به انتشار گزارش  اخیر می 

سطح   رشدهای اقتصادی و  در چین افزایش فعالیت و همین عامل در تحرکات رو به جلوی بازار موثر بود.   بهتر بودشده  بینی  پیش
منتشر   %0.7سالانه چین در محدوده    CPIشاخص  های اخیر  ها شده است. در هفتهموجب کاهش قیمت   ،عمومی عرضه در جامعه

، کاهش تورم ماه مارس را متاثر از تداوم از NBSکاهش بهتر بود. دونگ لیجوان، آمارگیر موسسه    %1سطح  شد که از انتظارات  
کاهش یافت که هر    (-%2.5) به    (%1.4)سالانه از رقم    PPIداند. همچنین شاخص  سرگیری تولید و همچنین عرضه کافی بازار می 

رسد اقتصاد چین در شرایط فعلی شرایط شود. به نظر میمحسوب می  2022چند مطابق انتظارات بود اما شدیدترین کاهش از ژوئن  
برای این کشور دور از   2023درصدی برای سال    5مناسبی برای جذب نقدینگی و افزایش تقاضا داراست. لذا تحقق رشد اقتصادی  

 های پیش رو بازار درگیر رویدادهای زیر خواهد شد: رای هفته اما بدست نیست. 

  ی هاقرار است داده   نیو چ  ایتانیحال، بر  ن یاشاره کند. در هم   یدر بخش مال  ریاخ  یآشفتگ  ریتواند به تأثیم  PMI  هایداده  •
 را منتشر کنند. یاقتصاد یدیکل

 گریواحد د  25نرخ بهره را    ، یم  3خود در    یکه فدرال رزرو همچنان در نشست بعد  بندندیشرط م   گذارانه یاز سرما  یار بسی •
در   ریاخ یهای پس از آشفتگ  یخطر رکود در اواخر سال جار  شیصورتجلسه ماه مارس به افزا نکهیا رغمیدهد، عل شیافزا

   اذعان داشت. یبخش مال
داده   نیمتحده همچن  الاتای • است  فروش خانه  یهاقرار  به  نظرسنج  یهامربوط  گزارش    یامنطقه   یدیتول  یموجود،  و 

  ش یسال، افزا  یها از ابتدااخراج شیافزا  انیرا منتشر کند که اقتصاددانان انتظار دارند در م  یکار یب  مهیدر مورد ب  یهفتگ
 را نشان دهد. یگر ید
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مجموعه   نچی • است  داده   یاقرار  گزارش  ،یاقتصاد  یهااز  جمله  تول  یهااز  به  داخل  دیمربوط  اول،    3  یناخالص  ماهه 
اقتصاد بزرگ جهان   نیکه رونق در دوم  دوارندیدر ماه مارس را منتشر کند و فعالان بازار ام  یصنعت  دیو تول  یفروشخرده

   تر شود.شفاف
 .  را داشته باشیم یتر نوسانتر و کمرسد برای ماه پیش رو بازاری آرامبه نظر می

 فت ن

های نفتی پس از تجربه یکسال روند اصلاحی در نخستین ماه از سال شمسی،  شاخص 
هایی درخصوص تغییر روند و تداوم رشد با افزایش جدی تقاضا روبرو شدند تا سیگنال

قیمتقیمت  افزایش  کنند.  و وست   ها صادر  دریای شمال  برنت  دو شاخص  هر  در 
  شتر یکاهش ب  یاوپک پلاس برا  رمنتظرهیاعلام غتگزاس اینترمدییت عمدتا تحت تاثیر  

صادرکننده نفت و    کشورهای  سازمان.  از ثبات بازار بود  تیحما  یدر تلاش برا  دیتول
بشکه در روز    ونیلیم  1.16حدود    دیبا اعلام کاهش تول  هیمتحدان آنها از جمله روس

نفت در سال   یجهان  یدرباره رکورد تقاضا  یانرژ   یالمللنیانتشار گزارش آژانس باما این پایان کار نبود چراکه    بازارها را متزلزل کردند.
  ی جهان  یکرده که تقاضا  ینیبشیگزارش خود پ  نیتردر تازه  آژانسها باشیم. این  سبب شد تا باری دیگر شاهد رشد قیمت   ۲۰۲۳

 یانرژ   یالمللن یب  آژانس.  دیبشکه در روز خواهد رس  ونیلیم  ۱۰۱.۹بشکه در روز روبرو خواهد شد و به    ونیلیم  ۲نفت امسال با رشد  
که  یگر ید عامل . جهان است یکنندگان و رونق اقتصادنفت به ضرر مصرف  دیکاهش تول یاوپک پلاس برا میهشدار داده که تصم 

  " وزیهکر یب"  ی. آمارهابودگذشته    هایهفته  یط  کاینفت و گاز آمرفعال    یحفار   ی هانفت شد، کاهش تعداد دکل   متیق  تیموجب تقو
  ۲۰۲۲رقم از ژوئن    نیترنییکه پا  دهیرس  ۵۸۸با دو مورد کاهش به    کایفعال نفت و گاز آمر  یحفار   یها دهد تعداد دکل ینشان م

درصدی   6 –  5یک رشد  رسد که  بینی قیمت نفت برای ماه پیش رو کمی دشوار است اما به لحاظ تکنیکی، به نظر می پیش   است.
 دیگر را برای هر دو شاخص نفتی داشته باشیم.  

 )تایم فریم هفتگی(  نفت برنت دریای شمال تحلیل تکنیکال
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نفت برنت پس از تکمیل یک ایزومتریک در قسمت ابتدایی نمودار، روند صعودی خود را در قالب یک دیامتریک آغاز کرده است. لذا با 
گردد. اما از آنجا که در علم نئوویو از دیامتریک ارزیابی می dموجی بودن ساختار این الگو، موقعیت کنونی قیمت در شاخه  7توجه به 

ها به  ی اندازه قیمتی این شاخه موجود نیست، دو سناریو برای رفتار آتی نفت متصوریم که سرانجام هر دو این مسیر قانون مدقنی برا
 شود. سطوح بالاتر از محدوده فعلی ختم می

اظ زمانی  توان اصلاح قیمتی نفت را تمام شده ارزیابی کرد. اما از لحدلاری می   70با توجه به تقویت تقاضا و برگشت قیمت از حمایت  
  ، دیامتریک  dاز شاخه    eو    dهای  از دیامتریک به زمان بیشتری نیاز دارد. بدیهی است با تکمیل شاخه  dهمچنان نفت برای تکمیل شاخه  

دوم و  وی فعال شدن سنار یبرا  یملعا یدلار  70 تیاز دست رفتن حما و  متیحال کاهش ق نیبا ا. روند صعودی اصلی آغاز خواهد شد
 خواهد بود. و آغاز روند صعودی از سطوح یاد شده  یدلار   60-50تا سطوح  متیکاهش ق

 فلزات گرانبها  

سر  رمق را پشت در نیمه نخست فروردین روندی نوسانی و کم   گرانبهافلزات   
در چین و    گذاشتند اما رسیدن برخی آمار و ارقام نظیر کاهش موجودی انبارها

بینی رشد تولید ناخالص داخلی موجب شد تا اکثر فلزات با رشد  و پیش  لندن
نسبتا خوبی همراه شوند. در این بین مس شرایط بهتری داشت و موفق شد  

در   ایانداز بازار مس دنچشم.  را رویت کندهزار دلاری    9باری دیگر به کانال  
 دیاعلام کردند که علاقمند به خر  نکوریشرکت گل  رانیمد.  بلندمدت مثبت است

توسعه معادن مس از نقطه صفر هستند.   یمس بجا  دکننده یتول  یهاشرکت 
 ارزش .  و پرو است   یلیشرکت در ش  نیو به دنبال معادن مس اکرده    TECKاقدام به خرید شرکت    گذشته   هایشرکت در هفته   نیا

 ی گذار مت یتا انحصار و قدرت ق  ردیگی را به دست م  TECKکنترل شرکت    ندهیشرکت در آ  نیدلار است و ا  اردیلیم  80  نکوریبازار گل
دلار با یک تراکم مقاومتی سنگین روبرو   9,400  –  9,300. به لحاظ تکنیکی، مس در محدوده  دهد  شیرا افزا  یدر بازار مس جهان

 های بالایی را برای مس متصور بود.  تارگتتوان شود و تا مادامی که موفق به گذر از این سد نگردد، نمیمی

کنند. های تولیدکننده شمش و کنسانتره دنبال میروی دیگر فلزی است که فعالین بازار سرمایه نوسانات آن را به دلیل تعدد شرکت
دلار برای مدتی   3,500و    2,700و معقتدند روند نوسانی بین دو سطح    متصور نیستندالبته تحلیلگران رشد چندانی را برای این فلز  

  گر، ید  یز سوا  است.  افتهیکاهش    %2ماه گذشته به طور متوسط    12در    یجهان  ی دهد تقاضایها نشان مداده چراکه    ؛حفظ خواهد شد
  ر یدهد تا مسی اجازه م  رفعالیذوب غ  یهابه کارخانه  موضوع  نیا  بازگشته است.   نیبرق اروپا به سطح قبل از جنگ اوکرا  متیق
 نیدهد چیها نشان مهستند. داده  دیتول  شیدر حال افزا  ینیذوب چ  ی هاکارخانه  حال،  نهمی  در  کنند.   یابیرو را مجددا ارز  شیپ

به مازاد   یبه زود  یماهانه رو  یرود که موجودمی  انتظار   مجموع  در   را ثبت کرده است.  دیتن تول  620,000رکورد    2022در دسامبر  
   .شده و مانعی برای رشد جدی قیمت باشد ل یتبد
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 آهنسنگ  –فولاد 
ها بودیم. آهن پس از رشد خوب اخیر، شاهد اصلاح قیمت اما در فولاد و سنگ  

های  تنیدگی خاصی با سیاست توجه به این نکته ضروری است که هر دو کالا درهم
بر خلاف انتظار بازار و رونق حوزه مسکن    هاقیمت  کاهشکلان کشور چین دارند.  

درصدی  2.5در کاهش  نیچ دولت استیآن به س  ل یرخ داده و دل نیو اقتصاد چ
باعث کاهش مصرف   تواندی که م  گرددی برم  2023کشور در سال    نیفولاد ا  دتولی

به اهداف    یابیفولاد، دست  دیاز کاهش تول  نیچ  هدف  .کشور شود   نیآهن اسنگ 
به   درصدی  2.4با رشد    نیچ  یآهن معادن داخلسنگ  دیکرونا، تول  یهات یبا لغو محدود  است.  2030کشور در سال   نیا  یکربن خنث

بوده و به   یصعود  2025  سال  تا  نی آهن چمعادن سنگ   دیانداز تول. چشم شده استواردات    ه سبب کاهشدیتن رس  ونیلیم  290
های چین برای کاهش تولید فولاد، توازن عرضه و تقاضا از بین خواهد رسید. بنابراین در صورت تداوم سیاست تن    ونی لیم  370

 آهن و در ادامه زنجیره فولاد خواهد بود.  موضوع عاملی برای فشار بر قیمت سنگ  خواهد رفت و همین

 و متانول  اوره

دلاری هم راه یافت   200در ادامه روند کاهشی یکسال گذشته به کانال    قیمت اوره
های اخیر و بواسطه تخلیه کامل حباب قیمت به تعادل رسید و در  اما طی هفته

دلاری به کار خود خاتمه داد. دلیل اصلی رشد نسبی    300نهایت در ابتدای کانال  
وج کوچکی از تقاضا از  تقاضا، توقف روند کاهشی گاز از یکسو و از سوی دیگر م

واردات    تقاضایسوی کشورهای واردکننده اوره در آمریکای مرکزی و جنوبی بود.  
به   یکیواردکننده مکز  ن یمتمرکز بود. چند  یو جنوب  یمرکز   یکایآمر  یدر بازارها
خر بودند.  هزار  150حدود    دیدنبال  اوره  نمی   تن  نظر  روند  به  یک  وارد  اوره  رسد 

و تا مادامی که پارامترهای تاثیرگذار نظیر روند عرضه و تقاضا، قیمت گاز و درگیری روسیه و اوکراین در   صعودی جدید شده باشد
مدتی رسد قیمت پتانسیل گذر از سد کوتاهسطوح فعلی باقی بماند، اوره نیز روندی نوسانی خواهد داشت و فعلا بعید به نظر می

 دلاری را داشته باشد.   370

  ت ی ظرف  شیافزاها را شاهد بودیم. دلیل اصلی این موضوع  با وجود رشد قیمت نفت و زغالسنگ، افت اندک قیمت   ،متانول  اما در
 ن یاولف   یهامت یق  شیتا زمان افزابنابراین تحلیلگران معتقدند متانول    باشد.ی فروش آن در درازمدت م  یمتانول و رقابت برا  دیتول

 ی تقاضا برا  % 50از    شیب  نیو همچن  یمتانول صنعت  دیتول  % 50از    شی ب  نچی  کشورنخواهد داشت.    یبااهمیت  رشد  و مشتقات آن،
نفت خام    یهامتیق  ریتحت تاث  ایاز متانول و    نیالف   دیتول  ندیفرا  ریتحت تاث   شتریب  نیمتانول در چ  متیدارد. ق  اریمتانول را در اخت

 است. 
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 شکر

اخیرهفته  در  خام  شکرقیمت   کُ   ینگران  دلایلی نظیربه    های  ندتر شدن در مورد 
کمبود تولید اتانول بیشتر در راستای رشد قیمت نفت و همچنین    ،در هند  دیتول

درصدی   20با افزایش نزدیک به    نظیر پاکستان و تایلند  کشورهاسوی برخی  عرضه از  
شد.    و  المللیبین  خریدهای  در  تأخیر  به  را   خریداران  شکر   قیمت  افزایشروبرو 

  ترین پایین  به  که  جهانی  ذخایر  بر  و  دهدمی   سوق  داخلی   هایموجودی   از  استفاده
  قیمت   اینکه  از  پس  .کندوارد می  بیشتری  فشار  ،اندرسیده   اخیر  دهه  یک  سطح

  باید   و  اندازندمی  تعویق  به  را  سفارشات  خاورمیانه  و  آفریقا  در  خریداران  رسید،  گذشته  سال  ده  از  بیش  در  میزان  بالاترین   به  خام  شکر
  است   ممکن  که   داد  هشدار  صادرکننده  دومین  هند،  زیرا  یافت  افزایش  گذشته  ماه  در   آتی  معاملات.  کنند  برداشت  هاموجودی   از

 اتانول تولید  سمت به  است  ممکن  نیشکر   که   است  کرده  ایجاد  را  نگرانی  این  نفت  قیمت  افزایش  .دهد  کاهش  را  مازاد  هایمحموله 
  برداشت   را  خود  محصولات  بزرگترین  از  یکی  است  قرار  جهان  صادرکننده  بزرگترین  برزیل،  در  هابارندگی  سرگیری  از  با  .شود  منحرف

 . کندمی  ایجاد  شکر  تحویل   برای  تهدیدی  که  است  گرفته  قرار  سویا  محصول  رکورد  تأثیر  تحت  آن  نقل   و   حمل   سیستم  حال   این  با.  کند
به    .است   بالاتر  قبلی  برداشت   اوج  به  نسبت  فصل   ابتدای  در  اکنون  تولید   منطقه  بزرگترین  از   خارج  به   شکر   انتقال  برای  کامیون  نرخ

 رود روند افزایش قیمت ادامه داشته باشد. پوند، اتفاق بسیار مهمی است و انتظار می  24لحاظ تکنیکی، گذر قیمت شکر از مقاومت  

 در یک ماه گذشته  دیجیتال ی مهم و ارزهایارزها ازدهی جفتب

 1401قیمت ابتدای سال  نام ارز
قیمت ابتدای  

1402 
 قیمت انتهای فروردین

درصد تغیرات نسبت به 
 ماه گذشته 

EUR/USD 1.1015 1.0717 1.0959 2.57% 
GBP/USD 1.3164 1.2277 1.2447 1.38% 
USD/JPY 119.5 131.3 134.8 2.67% 
USD/CNY 6.3637 6.8765 6.89 0.20% 

 

 ام ارزن
قیمت ابتدای سال  

1401 
قیمت ابتدای سال  

1402 
قیمت انتهای 

 فروردین
ات نسبت به ماه درصد تغییر 

 گذشته 

Bitcoin 41,018  27,815  29,191  4.9% 
Ether 2,895.38  1,739.42  1,982.44  14.0% 

Binance 396.2 333.5 328.5 -1.5% 
Cardano 0.9179 0.3336 0.4151 24.4% 
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 های نفتی فرآوردهکرک اسپرد  بررسی آخرین وضعیت 

ترین سطح خود ماه بر خلاف روند افزایشی نفت، روند کاهشی را تجربه کرد و به پائیندر فروردین   هاشگاهیشاخص کرک اسپرد پالا
دلار( بوده و با    40)سطح    1401دلاری( بازگشت. بالاترین رقم ثبت شده مربوط به تیر ماه سال    10.7)محدوده    1400از مرداد سال  

 وند افزایشی را در شاخص کرک اسپرد داشته باشیم.  توجه به همبستگی با قیمت نفت، به نظر در اردیبهشت، ر

همانطور   ها آورده شده است. یب فروش شرکت ها بررسی شده است. در نخستین تصویر ترکفرآورده از پالایشگاه  6در این گزارش کرک  
های وزن فروش پالایشگاه  (، بیشترین%86)مجموعا    %19و نفت کوره با    %25، بنزین موتور با  %42کنید، گازوئیل با  که مشاهده می

 فرآورده نقش بااهمیتی در سودسازی آنها دارد.  3دهند. بنابراین کرک این کشور را تشکیل می 

 3دلاری )به ازای هر بشکه( قرار گرفته و نسبت به اسفند ماه، رشد حدود    23در سطوح  بر اساس این گزارش، کرک اسپرد بنزین  
  20دلار بوده است. در گازوئیل، کرک اسپرد در حالی به سطوح  23نیز  1401بنزین در سال  دلاری داشته است. میانگین کرک اسپرد

 دلار گزارش شد. و در نهایت نگاه به نفت   46در حدود    1401دلار و میانگین سال    24دلاری رسیده، که این رقم در انتهای اسفند  
( دلار و برای کل سال 14( دلار، در اسفند )11آورده در پایان فروردین )داشته باشیم که همواره کرک اسپرد منفی دارد. نرخ این فر   کوره
1401  ( پلتس  آخر  اساس  بر  هافرآورده  نرخ  است  ذکر  به  ( دلار بوده است. لازم17نیز  )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای ین نشریه 

 است.  به گردیدهمحاسسازی( کیفی

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %45 %44 %43 %33 %46 %35 گازوئیل

 %25 %23 %19 %24 %30 %25 %28 بنزین موتور
 %19 %21 %14 %25 %24 %17 %19 نفت کوره

 %9 %9 %13 %6 %0 %9 %12 وکیوم باتوم
 %2 %1 %1 %0 %0 %1 %5 نفت سفید

 %2 %1 %9 %1 %13 %1 %1 نفتا 
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 ها شرکت  عمکردبررسی گزارش 
 ( هرمز) فولاد هرمزگان جنوب 
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 (شغدیر) تروشیمی غدیرپ
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 ( شبهرن) نفت بهران
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(کزغال) سنگ پروده طبسزغالتحلیل بنیادی شرکت   

 

 معرفی شرکت 
 سنگ پروده طبس شرکت زغال نام شرکت 

 کزغال نماد
 1387 سال تاسیس 
 سنگ کنسانتره زغال نوع محصول

 1,360,000 سنگ/ تن زغالاستخراج ظرفیت اسمی 

 750,000 سنگ/ تن ظرفیت اسمی کنسانتره زغال
 %100 درصد فروش داخلی 

 آهن اصفهان  شرکت ذوب مشتری اصلی  
 سنگ زغال  مواد اولیه

 کیلومتری جنوب شهرستان طبس   75 موقعیت معدن  
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 1401سال  1400سال  1399سال  1398سال  1397سال  سال مالی

  1,481  1,320  1,254  1,250  1,250 تعداد نیروی انسانی  
  461  295  491  454  506 تولید سرانه 

 

 
 سنگ چیست؟ زغال 

ای غنی از کربن که معمولا شود. ماده بندی میهای فسیلی است که در دسته مواد رسوبی طبقه یکی از مهمترین سوخت سنگزغال
ها بسیار بیشتر شود. این آمار در بعضی از کشوراز برق در سراسر دنیا از طریق سوختن آن تولید می  %40ای یا سیاه است. حدود  قهوه

برق خود را با استفاده از  از  %76و استرالیا حدود   %77، چین حدود %92، آفریقای جنوبی حدود %94است، به طور مثال هلند حدود 
های اخیر ایفا کرده است، نه فقط به خاطر تولید برق  کنند. این ماده نقش مهمی را در قرن سوختن این سوخت فسیلی تولید می 

 های صنعتی داشته است.  بلکه به خاطر نقش مهمی که در تولید فولاد، سیمان و سایر فعالیت 
شو دارد در حالی که در ایران به دلیل دسترسی  سنگ کک شود و نیاز به زغالند تولید میبخش عمده فولاد جهان به روش کوره بل

آهن اصفهان تنها شرکت بزرگی است که از روش کوره شود و شرکت ذوب آسان و ارزان به برق از روش قوس الکتریکی استفاده می 
 کندبلند برای تولید فولاد استفاده می

با تغییر به سهامی عام در فرابورس   1392به صورت سهامی خاص تاسیس و در سال    1390سال    فولاد هرمزگان جنوب در شرکت  
تولید و فروش انواع محصولات فولادی است و مرکز اصلی شرکت واقع در بندرعباس، کیلومتر    هرمزایران پذیرفته شد. فعالیت اصلی  

های فرعی فولاد هرمزگان جزء شرکت   .باشدفارس میی خلیجبزرگراه شهید رجائی، منطقه ویژه اقتصادی صنایع معدنی و فلز   13
 .باشدمدیرعامل شرکت می  عطاالله معروفخانی درصدی( است و اکنون 95)با مالکیت  فولاد مبارکه اصفهان

ر شرکت سرمایه گذاری صد
%57تامین 

شرکت بین المللی  فولاد تجارت 
%23دالاهو 

و صندوق صبا گستر نفت
%4گاز تامین 

%16سایر سهامداران 

سهامداران عمده 
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 سنگ  انواع زغال 

حرارتی بیشترین مقدار ارزش    سنگانواع زغال  کربن دارد و در بین  %97تا    % 86حدودا  آنتراسیت  
گیرد و بخش عمده را دارد. این ماده عمدتا توسط صنایع مربوط به فلزات مورد استفاده قرار می

شود. میزان ذخایر این ماده در سطح جهان سنگ در کشور چین انجام میاستخراج این نوع زغال 
آلودگی سنگ بهترین نوع احتراق را دارد و  سنگ است این نوع زغالکل ذخایر زغال  %1کمتر از  

 کند.سنگ ایجاد میزیست محیطی کمتری نسبت به سایر انواع زغال 
 

سنگ بیتومینوس به دلیل ارزش  باشد. زغالکربن می  %86تا    %45حاوی حدود  بیتومینوس  
از   کمتر  رطوبت  و  بالا  نسبتاً  ذخیره  %3حرارتی  و  نقل  و  آن، سهولت حمل  فراوانی  و  سازی 

های  سنگ دارد. از دیرباز برای تولید بخار در نیروگاهزغالانواع  ترین کاربرد تجاری را در بین  وسیع 
شود. همچنین از آن هم به عنوان سوخت و هم به عنوان برق و دیگ بخار صنعتی استفاده می

ن از منابع این ماده مربوط به ای  % 53شود. حدود  مواد اولیه در صنعت آهن و فولاد استفاده می 
زغال نوع می به سوزاندن  مربوط  مهم  از مشکلات  یکی  بیتومینوسباشد.  هوا   ،سنگ  آلودگی 
 است.  

 

به   %45تا    %35حدود  بیتومینوس  ساب نسبت  کمتری  حرارت  سوختن  اثر  بر  و  دارد  کربن 
نوع، حدود  بیتومینوس تولید می  این  را شامل می از ذخایر زغال  %30کند.  شود و سنگ جهان 

   عت سیمان کاربرد دارد.در صن عمدتا

%40صنعت برق 

%34صنایع فلزی 

%13صنعت سیمان 

%10صنایع شیمیایی 

%3سایر 

سهم صنایع از مصرف زغال سنگ جهان 



 

 

31 

 

بندی کمترین ارزش حرارتی را کربن دارد و در این دسته  %35تا    %25حدود  ای  سنگ قهوهزغال
ای نسبتا جوان است و در معرض گرما و فشار نسبت به سایر انواع این ماده دارد. زغالسنگ قهوه

و به بوده  شود و از رطوبت بالایی برخوردار  شدید قرار نگرفته است. این ماده به راحتی خرد می
جهان را شامل  یر این ماده دراز کل ذخا  % 13همین دلیل ارزش حرارتی آن پایین است. حدود  

 شود. می
 

 وضعیت تولید، صادرات، واردات و مصرف در جهان 
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 سنگ  نرخ جهانی زغال 
 

اینکه سنگ در جهان برحسب میزان مرغوبیت آن و شدت عرضه و تقاضا در منطقه عرضه تعیین مینرخ زغال شود. با توجه به 
شود، بنابراین تغییرات قیمت آن وابستگی زیادی به تغییرات قیمت سایر ها محسوب می سنگ کالای جانشین سایر سوخت زغال

 ها دارد.  سوخت 

سنگ در  اتخاذ سیاست کربن صفر توسط کشورهای شرق آسیا و شیوع ویروس کرونا موجب کاهش تقاضای زغالهای اخیر در سال 
اندازی سطح جهانی گردید. هر چند شروع جنگ اوکراین و اخلال در عرضه گاز روسیه به اتحادیه اروپا در سالهای اخیر موجب راه 

 رهای اروپایی شده است. سنگ در کشوهای تولید برق با سوخت زغال مجدد نیروگاه

سنگ در جهان هستند که نقش مهمی در بازار کنندگان و واردکنندگان زغالکشور چین و هند بزرگترین مصرف  ،طبق آخرین آمار
سنگ مصرفی خود را تولید کند اما باز هم از مهمترین مقاصد تواند بخش عمده زغالکنند، هر چند چین میاین محصول ایفا می 

 دلار قرار دارد.    210سنگ استرالیا در محدوده  شود. در حال حاضر نرخ زغالکشور اندونزی، استرالیا و روسیه محسوب می   صادراتی سه

 

 

 سنگ با نرخ جهانی نفت برنت همبستگی مستقیم دارد. کنید، نرخ جهانی زغالهمانطور که در نمودار بالا مشاهده می
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( دلار)نرخ زغال سنگ آفریقای جنوبی و زغال سنگ استرالیا و نفت برنت 

نرخ زغالسنگ حرارتی استرالیا نرخ زغالسنگ صادراتی آفریقای جنوبی نرخ نفت برنت
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 در ایران سنگ زغال  وضعیت
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شو در کک سنگباشد، میزان تقاضای کنسانتره زغالسنگ میتن کنسانتره زغال  4/1با توجه به اینکه برای تولید هر تن کک نیاز به 

  6/1  میلیون تن در سال است و با احتساب تولید  4/ 8سازی به اندازه ظرفیت تولید کنند، معادل  های کک صورتی که تمام کارخانه
 خواهیم داشت.   شو در ایرانلسنگ ککمیلیون تن کمبود عرضه کنسانتره زغا 3میلیون تنی کنسانتره در سال، بیش از 

 

 سنگ در ایران  زنجیره ارزش زغال 

 

سازی های ککسنگ در کارخانهباشد و کاربرد کنسانتره زغالسنگ در ایران به عنوان سوخت در صنایع فلزات میمصرف اصلی زغال
 بلند برای ذوبِ آهن رایج است. برای تولید کک متالوژی و استفاده از آن به عنوان سوخت در فرآیند کوره 

های برق در ایران از گاز طبیعی به عنوان های تولیدکننده فلزات و نیروگاهبه دلیل ارزان بودن برق و گاز طبیعی بیشتر کارخانه
سنگ نگین طبس )کطبس( و صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود )کشرق(  های بورسی زغالشرکت   کنند.سوخت اصلی استفاده می

سنگ پروده طبس سنگ پروده طبس )کزغال( و فرآوری زغالهای بورسی زغالکنند و شرکت سنگ فعالیت می زمینه استخراج زغال  در
 سنگ خام و تولید کنسانتره فعالیت دارند. )کپرور( در زمینه استخراج و فرآوری زغال

 

 
 

استخراج 
زغال سنگ خام از 

معدن 

زغالشویی و 
کنسانتره )فرآوری 

(زغال سنگ

کک سازی
( کک متالوژی)

احیا و تولید 
چدن محصول چدن

 ظرفیت اسمی )هزار تن(  تولید کنندهواحد 
 1,800 آهن اصفهان سازی ذوبکک 

 400 سازی زرند کرمانکک 
 800 سازی زرند ایرانیان کک 

 450 سازی طبسکک 
 3,450 جمع کل 
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 فرآیند استخراج زغالسنگ  
های این روش یک نوع از روش  .شودمیسنگ انجام  "جبهه کار طولانی" استخراج زغالسنگ پروده طبس به روش  در معدن زغال

در حال  شوند که عمل ریزش صورت گیرد.ای طراحی می در استخراج تخریبی فضاهای استخراجی به گونه  "استخراج تخریبی" است.
آغاز شده و  1400برداری از نهمین کارگاه در سال هد. بهرهدبرداری قرار می کارگاه به روش جبهه کار طولانی مورد بهره 9حاضر کزغال 

 سنگ است. میلیون تن زغال 5/1کیلومتر بوده و دارای ذخیره  2طول این کارگاه بیش از 
الی    200های فول مکانیزه  قابلیت استخراج به شیوه فول مکانیزه را ندارند. ظرفیت بخش   ،هاها به دلیل قرارگیری گسل تمام کارگاه

 های نیمه مکانیزه و غیر مکانیزه است.  تولید در کزغال از کارگاه  %80باشد و بیش از هزار تن می  300
 

 ای شرکت های توسعه طرح

دوم لانگ تجهیزات ست  خرید  و  توسعه  زغالطرح  استخراج  ظرفیت  افزایش  به  منجر  کنسانتره وال  تولید  ظرفیت  و  سنگ خام 
ری ست دوم ابردتاریخ برآوردی شرکت از بهره  شود.هزار تن در سال می  208هزار تن و    520شو به ترتیب به میزان  سنگ کک زغال
 .   در نظر گرفته شده است میلیارد تومان  920وردی تکمیل طرح حدود آباشد و هزینه بر می   1402/ 10/ 30وال لانگ

که موجب   های استخراج معادن نیمه مکانیزهکارگاهجایگزینی پرآپ هیدرولیک به جای چوب در نگهداری سقف  طرح توسعه و  
نسبت به حالت فعلی و کاهش حداکثری   %20سنگ خام تولیدی معادن نیمه مکانیزه به میزان حداقل  افزایش میزان تناژ زغال

مشخصات   تنظیم دقیق  سنگ برای مصرف در صنایع فروآلیاژسازی کیفیت زغالاحداث واحد بهینهخواهد شد.    %85مصرف چوب تا  
کنندگان  در نتیجه افزایش راندمان تولید و افزایش کیفیت محصولات مصرف  کهکننده  سنگ برای مصرففیزیکی و شیمیایی زغال

 کند. را فراهم می  سنگ )مانند فرو آلیاژها(زغال
 

 نرخ شمش ایران و دریای سیاه و نسبت نرخ فروش 
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( دلار)نرخ شمش فوب ایران و دریای سیاه 

شمش فوب ایران  شمش فوب دریای سیاه 
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نرخ کنسانتره زغال از لایه   داشتهافت    5و    4،  3  هایماهسنگ به شمش فخوز در  نسبت  برداشت  این کاهش  های است. دلیل 

سنگ به شمش فخوز  زغالکنسانتره  که موجب وضع جریمه شده است. نسبت مصوب نرخ    بودهسنگ با میزان خاکستر بیشتر  زغال
 باشد. سنگ فروخته شده می ت زغالافزایش یا کاهش آن به دلیل جریمه یا پاداش کیفی %5باشد که می  5/26%

 بررسی وضعیت تولید و فروش، نرخ محصولات و برآورد درآمد 

 

30% 29% 29% 29% 29%
27% 26% 27% 26% 27% 27% 26%

28% 28%
26%

24%
26%

29% 30% 29% 30% 31% 30%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

14
00

-1-
31

14
00

-2
-3

1

14
00

-3
-3

1

14
00

-4
-3

1

14
00

-5
-3

1

14
00

-6
-3

1

14
00

-7
-3

0

14
00

-8
-3

0

14
00

-9
-3

0

14
00

-10
-3

0

14
00

-11
-3

0

14
00

-12
-2

9

14
01-

1-3
1

14
01-

2-
31

14
01-

3-
31

14
01-

4-
31

14
01-

5-
31

14
01-

6-
31

14
01-

7-
30

14
01-

8-
30

14
01-

9-
30

14
01-

10-
30

14
01-

11-
30

نسبت نرخ فروش شرکت های تولیدکننده زغالسنگ به شمش فخوز

زغال سنگ کنسانتره کک شو کپرور  کنسانتره زغال سنگ  کزغال  زغال سنگ کطبس  زغال سنگ کشرق زغال سنگ درجه یک کشرق 

633,019 

567,535 

616,159 389,181 

509,737 173,000 

682,737 

650,000 

1,346,756 

1,201,189 

1,494,040 

869,355 

1,235,992 

419,484 

1,655,476 

1,576,096 

124,851 

142,241 

79,545 

26,997 

106,542 

131,708 

-

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

1397سال مالی  1398سال مالی  1399سال مالی  1400سال مالی  1401نه ماهه  سه ماهه 
چهارم 

1401تحلیلی  1402تحلیلی 

( تن)مقدار تولید کنسانتره، استخراج زغال سنگ و خرید زغال سنگ خام 

کنسانتره زغال سنگ  تن  استخراج زغال سنگ خام  تن  خرید زغال سنگ خام  تن 
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 شده  ساختار بهای تمام 

 

 هزینه خدمات قراردادی
هزینه خدمات قراردادی عمدتا مربوط به قرارداد پیمانکاران بخش استخراج معادن سنتی و پیشرَوی معادن )غیرماندگار( در سال 

افزایش سطح عمومی قیمت مورد گزارش می  افزایش در حجم عملیات در معادن غیر مکانیزه محرک باشد.  افزایش تولید و  ها، 
ه به اینکه استخراج از این معادن و حجم عملیات در معادن با افزایش عمق معدنکاری افزایش قیمت در این بخش است. با توج

 سنگ روندی صعودی دارد.  ها به کل هزینه سربار در معادن زغالیابد، لذا نسبت این هزینهمدام افزایش می 
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 مفروضات تحلیل 

 1402تحلیلی  1401 زمستان واحد    شرح
  650,000  173,000 تن   مقدار تولید   

  550  510 دلار بر تن  نرخ شمش فخوز  
 %28 %30 درصد  سنگ به شمش نسب کنسانتره زغال

  440,000  330,000 ریال نرخ دلار نیما  
 %50 %0 درصد  نرخ تورم

 %35 %0 درصد  افزایش نرخ دستمزد 
 

 صورت سود و زیان 
 1402تحلیلی  1401تحلیلی    1401زمستان  1401ماهه  9 1400سال  1399سال  دوره مالی

  43,257,500  27,317,467  8,734,770  18,582,697  14,616,917  14,303,671 فروش 
 (26,646,646) (16,784,796) (4,933,484) (11,851,312) (10,759,323) (6,208,775) بهای تمام شده کالای فروش رفته

  16,610,854  10,532,671  3,801,286  6,731,385  3,857,594  8,094,896 ناخالصسود )زیان( 
 (245,893) (163,928) (46,711) (117,217) (119,462) (93,199) اداری و تشکیلاتی ،های عمومیهزینه

  1,188,363  786,424  238,770  547,654  804,873  209,957 ها( عملیاتی مدها )هزینه آخالص سایر در 
  17,553,324  11,155,167  3,993,345  7,161,822  4,543,005  8,211,654 سود )زیان( عملیاتی 

 (353,596) (223,299) (55,825) (167,474) (99,762) (89,080) هزینه های مالی
  33,452  39,859  -  39,859  664,037  104,051 ها غیرعملیاتی خالص سایر درآمدها و هزینه

  17,233,180  10,971,727  3,937,520  7,034,207  5,107,280  8,226,625 سود )زیان( خالص عملیات قبل از مالیات 
  -  -  -  - (90,742)  - مالیات 

  17,233,180  10,971,727  3,937,520  7,034,207  5,016,538  8,226,625 سود )زیان( خالص
  3,500,000  3,500,000  3,500,000  3,500,000  2,000,000  2,000,000 سرمایه 

  4,924  3,135  1,125  2,010  1,433  2,350 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 

 پس از مجمع  P/Eتحلیل سود و 

 1402تحلیلی  1401تحلیلی  واحد    شرح 
  4,924  3,135 ریال  سود هر سهم 

P/E - 9  5/3  
 - %90 درصد تقسیم سود 

 درصدی در مجمع لحاظ شده است.  90با فرض تقسیم سود  1402سال  P/E* نسبت 
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 حاشیه سود

 

 جدول حساسیت 
 

 نرخ دلار )ریال( 1402تحلیل حساست 
EPS 4,924 380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

لار(
 )د

خوز
ی ف

درات
صا

ش 
شم

 
490 2,272 2,738 3,204 3,669 4,135 4,601 5,066 
510 2,634 3,118 3,603 4,088 4,572 5,057 5,541 
530 2,995 3,498 4,002 4,506 5,009 5,513 6,017 
550 3,356 3,878 4,401 4,924 5,446 5,969 6,492 
570 3,717 4,259 4,800 5,342 5,884 6,425 6,967 
590 4,078 4,639 5,199 5,760 6,321 6,881 7,442 
610 4,439 5,019 5,598 6,178 6,758 7,338 7,917 
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حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص
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P/E – TTM  و ارزش دلاری شرکت 
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بندی: جمع   

پس از اتمام اورهال    1401باشد که در سال  سنگ کشور می سنگ پروده طبس بزرگترین شرکت تولیدکننده کنسانتره زغالشرکت زغال 
سنگ در ایران نسبتی از نرخ بورس کالای موفق به افزایش تولید شده است. نرخ فروش کنسانتره زغال  ،تجهیزات و نوسازی برخی  
با افزایش نرخ جهانی فولاد شاهد افزایش نرخ زغالسنگ و بهبود حاشیه سود  1401های پایانی سال باشد که در ماهشمش فخوز می 

از  افزایش سودآوری را تجربه نماید.  ، با ثبات تولید و افزایش نرخ فروش  1402سال  رسد کزغال درناخالص کزغال بودیم. به نظر می
های شرکت مربوط به قراردادهای بلندمدت با پیمانکاران و هزینه برای نوسازی تجهیزات  طرفی باید توجه داشت که عمده هزینه

ش تولید روندی روبه افزایش دارد و در صورتی که کاری، مستهلک شدن معدن و افزایباشد که متناسب با افزایش عمق معدنمی
این هزینه  ،نرخ محصولات کاهش یابد اساسی کند. در ها میثبات در  را دستخوش تغییرات  تواند حاشیه سود ناخالص شرکت 

ه محسوب گذاری ارزندتومان برای سرمایه   3,000الی    2,500قیمت کزغال در محدوده    موجود، های  با در نظرگیری ریسک و  مجموع  
 شود.  می
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 ( زغالکسنگ پروده طبس )شرکت زغال تحلیل تکنیکال 

 

 
 

 توانیوجود ندارد، نم   یکاف  یتاینگذشته و عملا د  یمعاملات مدت چندان  یاز زمان ورود به تابلو  نکهیا  ل یبه دل  کزغالدر نماد  
پس از تکمیل یک مثلث خنثی و خاتمه روند اصلاحی در نقطه  نماد نیا رسدیحال به نظر م نیبا ا ارائه نمود ییقابل اتکا لیتحل

E  است،  با توجه به اینکه کرغال در آخرین شاخه از الگو مذکور قرار گرفته  لذا  .باشدخود را در قالب یک دیامتریک آغاز کرده    رشد  
رشد بیشتر قیمتی تا محدوده تومانی باشیم. لازم به ذکر است    3.700گرفته تا سطوح  رود شاهد تداوم روند صعودی شکل انتظار می

 تومانی در گرو تثبیت قیمت بالای سطوح یاد شده خواهد بود.  4.350
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( زاگرس) پتروشیمی زاگرستحلیل بنیادی شرکت   

 

 معرفی شرکت 

 زاگرس  یم یشرکت پتروش نام شرکت 
 زاگرس  نماد

 1379 سال تاسیس 
 متانول  نوع محصول

 3,300,000 تن  /متانولظرفیت اسمی 

 %95 صادراتی درصد فروش 
 چین و هند  مقاصد صادراتی 

 طبیعی و اکسیژن گاز  مواد اولیه

 عسلویه   شرکتموقعیت 
 

 

 

107%

91% 94%
90%

95%

71%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰

درصد تقسیم سود



 

 

47 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 آن   دیتول ندیمتانول و فرآ یمعرف 
 

رنگ، فرار با قابلیت اشتعال بالا است و به متیل الکل، متیل هیدروکسید و الکل چوب ترین الکل، مایعی بیمتانول به عنوان ساده 
شود. این در دنيا بوده و کالاهای بسیاری از آن مشتق می یمحصول بسيار مهم صنايع شيمياي 3از  یمتانول يک  نیز معروف است.

 سنگ و سایر منابع طبیعی قابل تولید است. ماده سوختی الکلی بوده و از گاز طبیعی، چوب و زغال
های اخیر شود، طی سالتر تمام میگران  از آنجا که تولید متانول از منابع طبیعی و تجدیدشونده در مقایسه با گاز از لحاظ اقتصادی

ای است که  توان گفت این محصول بعد از آمونیاک دومین ماده آید بطوریکه میدر دنیا بخش عمده آن از گاز طبیعی به دست می 
 بیشترین تولید را از گاز طبیعی دارد. 
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   کننده متانول در جهان دیتول یکشورها

 
 

   وضعیت عرضه و تقاضا متانول در جهان 
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 تقاضای متانول بر حسب مشتقات 

 
 

 ارزش واردات کشورهای واردکننده متانول بر اساس 
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 صادرکننده متانول بر اساس ارزش صادرات  یکشورها

 
 

 های تولیدکننده متانول در جهان ترین شرکت بزرگ 
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 ظرفیت تولید متانول در ایران 

 باشد. میلیون تن می  14های تولید کننده متانول در کشور، شود، مجموع ظرفیت شرکت همانطور که در جدول زیر مشاهده می

 

 

 

 

 

 بورس 

 منطقه  مجتمع پتروشیمی 

ظرفیت تولید  
 متانول 

)هزار تن در   
 سال( 

سایر محصولات  
 تولیدی 

ظرفیت از  
 کل 

محصولات  ظرفیت سایر 
 تولیدی 

 تن در سال(   )هزار  

 7,365 24 بخار  3,300 عسلویه  پتروشیمی زاگرس 

 380 7 اسید استیک  1,000 ماهشهر  پتروشیمی فناوران 

 پتروشیمی خارک 
جزیره  
 خارک 

660 
بوتان/پنتان/پروپان/

 گوگرد 
5 475 

 1,072 1 آمونیاک و اوره  84 شیراز  پتروشیمی شیراز 

خارج از  
 بورس  

 - 17 - 2,310 بوشهر  پتروشیمی کاوه

 - 12 - 1,650 عسلویه  پتروشیمی مرجان 

 - 12 - 1,650 عسلویه  پتروشیمی بوشهر 

پتروشیمی کیمیا  
 پارس خاورمیانه 

  12 - 1,650 عسلویه 

  12 - 1,650 عسلویه  پتروشیمی سبلان 

 - 100 - 13,954 مجموع 
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 ای متانول در کشور های توسعه طرح

 باشد. میلیون تن می 10.7ای متانول در کشور،  های توسعهمجموع ظرفیت طرح 

پیشرفت  
پروژه تا  

 1400اسفند  

تاریخ  
 برداری بهره 

درصد ظرفیت از  
کل پروژه های  

 تکمیل شده 

 مالکیت 

ظرفیت  
 اسمی متانول 

 )هزار تن(   

 عنوان واحد  

 %15 1401سال   89.50
  ، اشخاص حقیقی 70پتروشیمی باختر%  

30% 
 آرین متانول  1,650

1401سال   97.35  132 خصوصی  1% 
متانول و  

 فرمالدئید آرتا 

 %15 1402سال   69.23
%، سایر  99.9صنایع پتروشیمی خلیج فارس  

% 0.1داران  سهام   
1,650 

آپادانا خلیج  
 فارس 

( % 100انرژی سپهر )  %15 1402سال   51.57  سیراف انرژی  1,650 

4/ 0داران ، سایر سهام 6/ 99انرژی سپهر%   %15 1403سال   68.68  پتروشیمی دنا  1,650 

( % 100شرکت سرمایه گذاری تجاری شستان)   %15 1403سال   41.61  ( 1بدر شرق )فاز   1,650 

 1,000 خصوصی  %9 1403سال   34.92
توسعه صنعت  

 لاوان 

 1,400 خصوصی  %13 1406سال   29.00
  2خارک )فاز  
 متانول( 

 جمع  10,782 

 24,736 
  ظرفیت   مجموع 

 1404کشور در  
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 های متانولی پذیرفته شده در بورس میزان تولید شرکت 

 
 های متانولی پذیرفته شده در بورس سبد محصولات شرکت
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 نرخ فروش ماهانه متانول زاگرس 

 
 مقدار تولید و فروش ماهانه متانول زاگرس 
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 متانول زاگرس روند مقدار تولید و فروش سالانه 

 
 

 روند مبلغ و نرخ فروش سالانه متانول زاگرس 
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 ترکیب بهای تمام شده شرکت
 

 
 

 
 ترکیب هزینه سربار شرکت 
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 مفروضات تحلیل 
 

 2سناریو    1402تحلیلی   1سناریو    1402تحلیلی   1401تحلیلی   واحد   
 2,600,000 2,600,000 2,488,051 تن مقدار فروش متانول 

 320 320 317 دلار/تن فروش متانولنرخ  
 61 61 61 دلار/تن هزینه حمل

 420,000 420,000 268,472 ریال نرخ دلار
 %40 %40 %40 درصد  تورم 

 %30 %30 %50 درصد  افزایش دستمزد 
 70,000 50,000 50,000 ریا  گاز خوراک 
 35,000 25,000 20,000 ریا  گاز سوخت 
  35,775 35,775 28,620 ریال گاز اکسیژن 

 
 صورت سود و زیان 

 
 2سناریو  1402تحلیلی  1سناریو  1402تحلیلی  1401تحلیلی  ۱۴۰۰ 

 %100  346,218,234 %100  346,218,234 %100  207,469,644 %100  192,628,444 درآمدهای عملیاتی

 %63- (219,076,354) %50- (171,781,249) %69- (144,007,396) %69- (132,224,426) شده درآمدهای عملیاتی بهای تمام 

 %37  127,141,880 %50  174,436,985 %31  63,462,248 %31  60,404,018 سود )زیان( ناخالص

 %20- (68,339,293) %20- (68,339,293) %21- (42,638,029) %17- (32,834,603) های فروش، اداری و عمومی هزینه 

 %0  0 %0  0 %3  6,322,844 %0 (689,512) های عملیاتیدرآمدها و هزینه سایر 

 %17  58,802,587 %31  106,097,691 %13  27,147,063 %14  26,879,903 سود)زیان( عملیاتی 

 %0  0 %0  0 %0  0 %0  0 های مالی هزینه 

 %0  1,381,293 %0  1,381,293 %1  2,786,330 %2  3,530,788 های غیر عملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

 %17  58,802,587 %31  106,097,691 %14  29,933,393 %16  30,410,691 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 %0 0  %0 0  %3- (5,383,870) %0  0 مالیات

 %17  58,802,587 %31  106,097,691 %12  24,549,523 %16  30,410,691 سود )زیان( خالص 

  24,501  44,207  10,229 12,671 ریال -سود )زیان( خالص هر سهم

  2,400,000  2,400,000  2,400,000 2,400,000 سرمایه 
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 جدول تحلیل حساسیت
 

جدول تحلیل حساسیت  
بر اساس نرخ    1سناریو 

 متانول و قیمت دلار  
 

هزار   50)نرخ خوراک  
 ( ریال

44,207  280  290  300  310  320  330  340  350  360  

340,000  7,339  10,966  14,593  18,221  21,848  25,475  29,102  32,729  36,356  

360,000  12,075  15,916  19,757  23,597  27,438  31,278  35,119  38,959  42,800  

380,000  16,812  20,866  24,920  28,974  33,028  37,081  41,135  45,189  49,243  

400,000  21,548  25,816  30,083  34,350  38,617  42,885  47,152  51,419  55,687  

420,000  26,285  30,765  35,246  39,727  44,207  48,688  53,169  57,649  62,130  

440,000  31,021  35,715  40,409  45,103  49,797  54,491  59,185  63,879  68,573  

460,000  35,758  40,665  45,572  50,480  55,387  60,295  65,202  70,109  75,017  

480,000  40,494  45,615  50,736  55,856  60,977  66,098  71,219  76,339  81,460  

500,000  45,231  50,565  55,899  61,233  66,567  71,901  77,235  82,569  87,903  

 
 

جدول تحلیل حساسیت  
بر اساس نرخ    1سناریو 

 متانول و قیمت دلار  
 

هزار    70)نرخ خوراک  
 ( ریال

24,501  280  290  300  310  320  330  340  350  360  

340,000  (12,367) (8,740) (5,113) (1,486) 2,141  5,769  9,396  13,023  16,650  

360,000  (7,631) (3,790) 50  3,891  7,731  11,572  15,412  19,253  23,093  

380,000  (2,894) 1,160  5,213  9,267  13,321  17,375  21,429  25,483  29,537  

400,000  1,842  6,109  10,377  14,644  18,911  23,178  27,446  31,713  35,980  

420,000  6,579  11,059  15,540  20,020  24,501  28,982  33,462  37,943  42,424  

440,000  11,315  16,009  20,703  25,397  30,091  34,785  39,479  44,173  48,867  

460,000  16,051  20,959  25,866  30,774  35,681  40,588  45,496  50,403  55,310  

480,000  20,788  25,909  31,029  36,150  41,271  46,392  51,512  56,633  61,754  

500,000  25,524  30,858  36,193  41,527  46,861  52,195  57,529  62,863  68,197  
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 شرکت یارزش بازار دلار
 

 
P/E – TTM  شرکت 
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بندی: جمع   

باشد. از آنجایی که فرمول زاگرس نرخ جهانی متانول، نرخ خوراک گاز و نرخ دلار می  پتروشیمی  ترین عوامل اثرگذار بر سودآوریمهم
  7,000تومانی و    5,000ابلاغ نشده است، بهای تمام شده شرکت بر اساس دو سناریو سقف    1402ها در سال  نرخ خوراک پتروشیمی

بود، بر اساس لایحه بودجه   %40ال گذشته معادل  به گاز خوراک نیز که تا س  تتومانی محاسبه شده است. ضریب گاز سوخت نسب
معادل  ،  ماهه حسابرسی شده  6در نظر گرفته شده است. نرخ گاز اکسیژن شرکت طبق گزارش    %50و رشد در نظر گرفته شده، معادل  

ده است. به  تومان در نظر گرفته ش  2,860های مالی مبین،  باشد؛ این در حالی است که عدد مذکور طبق صورت تومان می   1,800
با .  تومان برآورد شده است  3,570درصدی،    25با رشد    1402تومان و برای سال    2,860،  1401همین دلیل نرخ گاز اکسیژن برای سال  

شده که هزار تومان در نظر گرفته    42معادل    1402انداز افزایشی نرخ دلار و به تبع آن رشد دلار نیمایی، نرخ دلار سال  توجه به چشم
فرض با  شده است.    در نظر گرفته دلار    320  ،1402برای سال    است. همچنین متوسط قیمت جهانی متانولای  کارانهفظه رقم محا
واحد   7.6برابر    2واحد و در سناریو    4.3شرکت معادل    P/E forward  1درصدی سود در مجمع سال جاری، در سناریو    80تقسیم  

   شود.ارزیابی می

 )زاگرس(  زاگرسشرکت پتروشیمی تحلیل تکنیکال 

 
 

شاخه ابتدایی از این  3با توجه به تکمیل محتمل است. لذا  یهاویاز سنار  یکی در نمودار زاگرس یانقباض ورسیمثلث ر کیوجود 
پس رود زاگرس برای تکمیل شاخه مذکور گردد. بنابراین انتظار میاز دیامتریک ارزیابی می Dوضعیت کنونی قیمت در شاخه ، الگو 

در این    .رد یقرار گ  یشیدر مدار افزا  ،ی هزار تومان  20  سد  یبالا  تیمدت و بعد از تثباصلاح کوتاه  کیدر قالب    کوتاه  یاز رفت و برگشت
 رس خواهد بود. زاگ پتروشیمی هزار تومانی اولین تارگت 23مسیر سطوح 
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 1402ماه  فروردیندر  بازار سرمایهوقایع مهم 

 منبع خبر شرح خبر  تاریخ 
 واکنش بازارها 

 در زمان انتشار خبر

05/01 /1402 
بورس  سیرئ کرد.  1402برنامه کلیدی سال    5به    سازمان  توسعه   اشاره 

و   یگر میتنظ ع،  متنو  یمال  نیتام  یبسترساز   ،میرمستق یغ  یگذار ه یسرما
 .  توسعه بازار مشتقه  و   یمقررات  یهارساخت یدر ز  یبازنگر ،  نظارت هوشمند

 بدون تاثیر  - سنا

05/01 /1402 
سامان   رعامل یمد پا  یدهفرابورس:  طر  هیبازار   یهاشرکت   رشیپذ  قیاز 

نمادها به    ریرا دارند و انتقال سا  یاصل  یشفاف که امکان ورود به بازارها 
   است. ۱۴۰۲سال  یفرابورس برا یهااز برنامه  یبازار توافق 

 بدون تاثیر  - سنا

06 /01 /1402 
 میدر نظر دار  .صندوق دچار عدم توازن است  یصندوق توسعه: پرتفو  رمدی

 هیو تسو  دیجد  یانتشار اوراق تبع  ،یاقدام بعد.  میازبپرد  یبه اصلاح پرتفو
 انجام خواهد شد.  زییپا  ایاست که در تابستان   یم یقد یاوراق تبع

بورس 
 نیوز

 بدون تاثیر  -

07/01/1402 

کشور در بورس معامله خواهد    یسوم برق مصرف  کی:  صنعت برق  یسخنگو
ا  .شد با    میبه صورت مستق   توانندی و مشترکان م  هاروگاهیاقدام ن  نیبا 

طرح را اواخر سال گذشته ابلاغ    نیا  روین  ریوز  کنند.  یتبادل انرژ   گریکدی
 آن آغاز خواهد شد.   ییسال، اقدامات اجرا  یکرد و از ابتدا

 سنا
فزایش تقاضا در گروه  ا -

  عرضه آب، برق و گاز

07/01/1402 
  ، سال  یاز ابتدا  هیچهره بازار سرما  رییبورس تهران با اشاره به تغ  رعامل یمد

 بورس خبر داد.  یبه تابلو تالیجیبزرگ اقتصاد د یهااز ورود شرکت 
صدا و  
 سیما

   بدون تاثیر -

09/01 /1402 
  ک ینزد  ندهی بازار در آ  یماندگعقب  : سازمان بورس  یهانظارت بر بورس  ریمد

 دیبا  هیاول  یهاباثبات، عرضه   ط شرای  به  بازار  بازگشت  با  قابل جبران است.
 . شود یر یگیپ  دیدر سال جد یشتر یبا تمرکز ب

  فزایش تقاضا در بازارا - سنا

14/01 /1402 

در    د،یدهه گذشته رس  کیدر    زانیم  نیشده به بالاتر  هیشکر تصف   متیق
سال گذشته    6از    شیدر ب  متیق  نیتربه گران  کیکه شکر خام نزد  یحال

ا  جهانی  عرضه  است. به  که هند،    ل یدل  نیدر حال کاهش است، عمدتاً 
 از صادرکنندگان برتر، صادرات خود را کاهش داده است.  یکی

بورس 
 نیوز

افزایش تقاضا در گروه   -
 قندی

14/01 /1402 

معادل هر دلار   هاشگاهیو پالا  هایم یخوراک پتروش  یارز برا  رینرخ تسع
و   هایم یاست ارز صادرکنندگان پتروش  یهبدی.  شد  نییتومان تع  ۲۸,۵۰۰
ق  یروغن  ،ینفت  یهافرآورده و طلا  ریو  ارز  مبادله  مرکز  بر   رانیا   یدر  و 

 بر عرضه و تقاضا خواهد بود.  یاساس نرخ کشف شده مبتن

اقتصاد 
 آنلاین 

فشار عرضه در گروه   -
 پتروشیمی و پالایشی

16/01/1402 

محدوده   نیسهم از ا  متیبازارگردان تلاش خواهد کرد ق  :ریغدوکعامل  ر یمد
 متیدر بهار منتشر خواهد شد که بر ق  یخوب  یخبرها  کاهش نداشته باشد.

ی از محل  درصد   ۱۰۰  ه یسرما  شیشرکت افزا  گذار است.ر یسهم تاث  P/NAVو  
 یو  . خواهد شد  انجام  بهشتیدر دستور کار دارد که در ارد  سود انباشته را

طرح  راه  :گفت  یاتوسعه  یهادرخصوص   ونیلیم  کیفولاد    یانداز طرح 
  شود ی در بهار وارد مدار م  زدیمداوم ذوب در    دیو طرح تول  زیرین  ریغد  یتن

 سهم خواهند داشت.  متیو ق یارزش ذات یرو یراتیکه هر دو تاث

بورس 
24 

 افزایش تقاضا در وکغدیر  -
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 1402ماه  فروردیندر  بازار سرمایهوقایع مهم 

 منبع خبر شرح خبر  تاریخ 
 واکنش بازارها 

 در زمان انتشار خبر

19/01 /1402 
پ  مجلس:  مجلس  یاقتصاد  ونیسیکم   یسخنگو دنبال   ریپذ ینیبش ی به 

ساله   ۵  دیبااست.    در برنامه هفتم توسعه  یبورس  ی هابنگاه  نهیکردن هز
 .باشد ریپذینیبشیپ یفعالان بورس یبرا ندهیآ

صدا و  
 سیما

 بدون تاثیر   -

21/01/1402 
 بوده است.   %29.7خودرو    متیق  شیافزا  نی انگمی  وزارت صمت:  یسخنگو
 یهایر یگمیرا داد، اما با تصم  یدرصد ۴۰  شیافزا شنهادیرقابت پ شورای

   .د یرس %30 ریشد و به ز ل یتعد  شنهادیپ نیا دیجد

اقتصاد 
 آنلاین 

فشار عرضه در گروه   -
 خودرویی

22/01/1402 
و بورس   هیدر بازار سرما  یز یآمو مخاطره  یسک یر  طیشرا  اکنون  اقتصاد:  ریوز

 بورس حباب ندارد. یوجود ندارد و به عبارت
بورس 

24 
 بهبود تقاضا در بازار  -

23/01/1402 
: در جهت توسعه مجتمع مس شهربابک شروع احداث فاز  یفمل  رعامل یمد

کنسانتره   دیاقدام تول نیشد و با ا یینها دوکیمعدن مس م ظیسوم تغل
 . دیبرابر خواهد رس 3مس در شهربابک به 

بورس 
 نیوز

   دون تاثیرب -

26/01/1402 
بورس:  سیرئ م  یوقت  سازمان  مطرح  تورم  سمت    دینبا  شود ی مهار  به 
کن  یدستور   یگذار مت یق روش  م؛یحرکت  این  تول  چراکه  سرکوب    د یبه 

 خواهد برد.  نیکشور را از ب یدیمنجر خواهد شد و در بلند مدت توان تول
 افزایش تقاضا در بازار  - سنا

27/01 /1402 
  ریوز  تیری بازارها، بر مد  ریبازار بورس بر سا  ریجمهور با اشاره به تاثسرئی

 نیا  حیعملکرد صح  یمرتبط برا  یهااقتصاد در هماهنگ کردن همه بخش
 کرد. دیبازار تاک

اقتصاد 
 آنلاین 

 افزایش تقاضا در بازار  -

 بدون تاثیر   - فرارسانه   .ردندا  هیبازار پا  یدامنه نوسان در تابلوها  شی افزا  یبرا  یشنهادیفرابورس پ 1402/ 28/01

 دون تاثیر ب - سنا شد.  یگذار هیسرما یکانون نهادها  رهیمد تایه سیرئ یآبادصالح یعل 1402/ 28/01

28/01 /1402 
هزار   81بالغ بر    1401سال    در  سازمان بورس:  ی نظارت بر بورس ها  ریمد
  بخش   بورس بود.  یکارگزار   یبه حساب ها  ینگینقد  قیتومان تزر  اردیلیم

 شده است.   زیوار 1401آذر و اسفند  یهامبلغ در ماه نیاز ا یقابل توجه

بورس 
24 

 دون تاثیر ب -

29/01 /1402 
بور   عمومی   روابط اسسازمان  از  ناشران،  اساسنامه  اصلاح  با  پس    نی: 

با  سهام  به صاحبان  سود  کامل  ظرف    دیپرداخت  از   4حداکثر  ماه پس 
 .ردیانجام پذ  یمجمع عموم میتصم 

بورس 
 نیوز

 افزایش تقاضا در بازار  -
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