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میلیون واحدی   2.3کم تقاضا آغاز کرد و در محدوده    ،ماه  اردیبهشت  انتهای  مانند  را  1402ماه از سال    سومینبورس اوراق بهادار  
و   ای ایرانپیرامون توافق یا تفاهم ایران و آمریکا پیرامون مسائل هسته   انتشار اخبارنوسان نمود اما در نیمه دوم ماه و بعد از  

شاخص تا محدوده  شکسته شد و به دنبال آن هزار تومانی دلار بازار آزاد 50سطح حمایتی  های بلوکه شده،آزادسازی بخشی از پول
ایی . علاوه بر اصلاح قیمت دلار در انتهای خرداد ماه اخبار ناامیدکنندهن سطح نوسان نمودامیلیون واحدی اصلاح و در هم   2.17

ها به خصوص بانک ملت که انتظار  های مالی تلفیقی ایران خودرو و سایپا، تقسیم سود بسیار پایین بانکیمانند گزارش صورت
شده  سببهای جهانی آن قیمت  به دنبالهای پولی فدرال رزرو و ابهام در وضعیت سیاست  افزایش ،رفتتقسیم سود بالا از آن می

  چنین شرایطیباشیم. در    و نوسانی  شاهد معاملات کم حجمکه در حال حاضر تقاضای جدی در بازار وجود نداشته باشد و  است  
آن اصلاح   قیمت  ، کلیت بازار یا آن نماد خاصنماد    یک  کلیت بازار یا برای  منفی    راخب اکه تقاضای جدی در بازار وجود ندارد با انتشار  

. کنندها در سطوح مناسب این اصلاح مختصر بوده و فروشندگان از فروش هیجانی دوری میاما به دلیل قرارگیری قیمت  کندمی
بعد از یک صعود مقطعی  گیرد و قیمت  شکل نمی  جدیه دلیل ابهامات فراوان با انتشار اخبار مثبت تقاضای  در این دوره ب  همچنین

  کند.نوسان می  در سطوح جدید

در حال    ای موازی داشته باشیم.نگاهی به وضعیت بازاره  در این قسمت قصد داریم  پیش از اینکه به سراغ برآورد روند بازار برویم،
سفته کاهش  منظور  به  که  سرمایه  عایدی  مالیات  طرح  موجب  حاضر  شده  طراحی  مولد  غیر  بازارهای  در  انگیزه  کاهش  بازی 

که   است  شده  بازارها  این سرمایه  در  گذاری 
کاهش   در این بازارها  معاملات در  آن  نمود 

عایدی  مالیات  طرح  . علاوه بر  باشدمی مشهود  
بازارها برای   سایر  حاضر  سرمایه   حال  در 

واردات   یفرد همچون  به ریسک منحصر  های 
برای بازار خودرو، ساخت  صفر  و  کارکرده  خودروی 

ه،  سال گذشت  5های تورمی و سخت  . از آنجایی که بعد از سالوجود داردهای خالی برای بازار مسکن  مالیات خانه و  مسکن دولتی
گذاری افراد در بانک یا اوراق با درآمد ثابت اندکی رسد، احتمال سرمایه کاهش انتظار تورمی در کوتاه مدت اندکی بعید به نظر می

 . باشددور از ذهن می 

لار و  ها"، "روند حرکتی د باید پارامترهای مختلفی نظیر "وضعیت بنیادی شرکت رو  های پیش به منظور تحلیل روند کلی بازار در ماه
سیاست ارزی بانک مرکزی در قبال شکاف بین دلار آزاد و نیما"، "وضعیت نقدینگی کشور"، "تورم و کسری بودجه"، "وضعیت بازارهای 

 " مورد بررسی قرار گیرد.شرایط بازار در مقایسه با بازارهای موازیجهانی"، "ارزش دلاری بازار" و " 

خود را در سامانه کدال منتشر   سالانه  هایگزارش  یهای بورسداد ماه تقریبا تمام شرکت خر کنیم.  ها آغاز میاز وضعیت بنیادی شرکت 
نسبتا مناسبی داشتند. از طرف دیگر در شرایط فعلی در صورت   هاینمودند که به جز گزارش دو خودروساز بزرگ کشور مابقی گزارش

ها در محدوده قابل  ها با توجه به قیمت آنسودآوری شرکت   ،المللی و تثبیت قیمت دلار در محدوده فعلیهای بینانجام توافق
ورت عدم توافق و افزایش فشارهای نخواهیم داشت. در صچندانی  قبولی قرار خواهند گرفت و با دیدگاه بنیادی انتظار اصلاح قیمتی  

ها را افزایش خواهد داد که در این صورت این قیمت دلار از محدوده فعلی عبور کرده و سودآوری اکثر شرکت   نیز  اقتصادی به کشور
  هیم داشت. ها در محدوده ارزندگی برای خرید قرار خواهند گرفت که با دیدگاه بنیادی انتظار رشد قیمتی برای آن نمادها خواشرکت 

پس با دیدگاه بنیادی به صورت کلی سطوح قیمتی فعلی ریسک چندان زیادی برای خرید ندارند و در بدترین حالت ممکن بازار در  
 این محدوده اصلاح زمانی خواهد کرد. 

اما پرسشی که این روزها ذهن بسیاری از سهامداران را درگیر کرده، این 
قیمت دلار بعد از ؟ مذاکرات انجام شده چه خواهد شد است که روند 

مالیات عایدی  ؟این مذاکرات در چه قیمتی به تعادل خواهد رسید
های فدرال رزور آمریکا چه خواهد  سرمایه اجرایی خواهد شد؟ سیاست 

 های جهانی کامودیتی چه خواهد شد؟ بود؟ وضعیت قیمت 
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ر واقع پارامتر اصلی روند حرکتی دلار و سیاست ارزی بانک مرکزی در قبال دلار حواله است. دهای بازار،  ترین پیشرانیکی از مهم
به منظور   ساله شد، جهش نرخ ارز و تشکیل حباب جدی در بازارهای موازی بود.  2,5که منجر به حرکت بازار و اتمام روند رکودی  

روش  دلار  قیمت  متعددیتخمین  روش    های  آن  پرکاربردترین  که  است  یافته  می   P.P.Pتوسعه  خرید  قدرت  برابری  با یا  باشد. 
  1402نرخ ارز، میانگین قیمت دلار در سال  شدید رسد حتی در صورت توافق و سرکوب  شده با این روش به نظر می  محاسبات انجام

هزار تومانی   39  -  38از ابتدای سال جاری نرخ حواله در سطوح    به همین صورت از آنجایی که  هزار تومان قرار نگیرد.  45تر از  پایین
رود به مرور شاهد کاهش شکاف نرخ دلار آزاد و حواله باشیم. بسیاری از تحلیلگران بنیادی در مفروضات خود انتظار می  ،قرار داشته 

ها را شرکت   P/E-forwardکنند و همین موضوع  هزار تومان استفاده می  44تا    42از دلار    1402ها در سال  برای برآورد سود شرکت 
   داشت.نخواهد  یاز این ناحیه بازار تهدیدبا توجه به نکات بیان شده  کند. بنابراینل میتعدی

دهد که در کنار نوسانات قیمت نفت نشان میبودجه  موضوع بعدی، کسری بودجه دولت است. اعداد و ارقام درج شده در لایحه  
ای به غیر چاره  1402ان اقتصادی معتقدند دولت برای سال  دولت برای سال جاری هم با کسری مواجه خواهد بود. برخی از تحلیلگر 

های انرژی و در صدر آن رشد قیمت بنزین و گازوئیل ندارد. البته در نیمه نخست سال بواسطه درآمدهای از افزایش نرخ حامل 
برابری   3پس از رشد    98  مالیاتی فشار کمتری روی دولت خواهد بود و احتمالا این مهم به نیمه دوم سال موکول شود. در پائیز

ای از دلار و سکه گرفته تا خودرو و مسکن و در های سرمایه قیمت بنزین، به مرور شاهد رشد جدی قیمت در کلیه کلاس دارایی
 صدر آن بازار سرمایه بودیم. 

ایالات نرخ تورم  دک  ان  کاهشها است که ممکن است تبدیل به پاشنه آشیل بازار شود.  کامودیتی قیمت  موضوع مهم دیگر، وضعیت  
  گرانبها فلزات  نفت، مشتقات نفتی و  را بر    های انبساطی اندک چین تقاضای اندکیو همچنین سیاست  شاخص دلار  کاهشو    متحده

ها در بازارهای جهانی است. بعید به نظر سهام بازار سرمایه وابسته به نوسان قیمت   % 60به لحاظ وزنی، حدود  .  است  یجاد کردها
داشته باشیم و حتی برخی معتقدند یک رکود خفیف در انتظار   در حوزه کامودیتی  گیریچشم  مدت تحول مثبترسد در کوتاهمی

 بازارهای جهانی خواهد بود. 

ر دلاطبق برآوردهای به عمل آمده، ارزش دلاری بازار سرمایه )بورس و فرابورس( بر مبنای  ارزش دلاری بازار بزنیم.  اما سری هم به  
 باقی مانده یمیلیارد دلار  196 - 195 ماه در سطوح اردیبهشتبدون تغییر خاصی نسبت به انتهای  هزار تومانی )بازار آزاد( 50 - 48

ماه گذشته بدون   34میلیارد دلار بوده و این یعنی اختلاف ارزش دلاری امروز با    417نیز    1399بالاترین رقم در مرداد سال  است.  
یعنی اگر قرار باشد مجموع ارزش سهام در تابلوهای بورس و فرابورس به پیک  است. این  %53بحث تقسیم سود در مجامع، منفی 

تقویت گردد!! البته که بخشی از رشد دوره رونق قبلی ناشی از تشکیل حباب    %100حدود  ری بازار  بایست ارزش دلابازگردد، می  99سال  
اند و طبیعی های جدیدی وارد بازار سرمایه شده ماه گذشته شرکت   33و این نکته را هم باید مدنظر داشت که طی    هقیمتی بود

بازار ام جدید است. بنابراین خروجی مطلب فوق این است که  است که بخشی از رشد ارزش دلاری اخیر نشات گرفته از ورود سه
های خود، سبب افزایش . )مگر اینکه دولت با مداخلات و تغییر در سیاست گذاری قرار داردای برای سرمایه کماکان در سطوح ارزنده

 ریسک بازار شود.( 

هزار تومانی و سهام   50ند در حالی که دلار در محدوده  شوهزار تومان معامله می   65در حال حاضر بازارهای موازی با دلار بالای  
این موضوع پایدار نخواهد بود و حتی در بدون شک  شوند.  هزار تومانی معامله می  45تا    40های بورسی با دلار محدوده  شرکت 

نسبت به  اماندگی خود را رسد اصلاح زمانی داشته باشند و بورس و دلار جصورت عدم اصلاح قیمتی در بازارهای موازی، به نظر می 
 ها جبران کند. آن
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توان گفت، تا این لحظه پارامتر تاثیرگذار منفی که بازار را به چالش بکشد، وجود ندارد. هر  بندی موارد مطروحه میبنابراین در جمع
تحلیلگران این موضوع را در برآورد چند که با نزدیک شدن به فصل گرما، قطعی برق برخی از صنایع را خواهیم داشت اما بطور کل  

های آتی، کمی نوسان و در ادامه حرکت نرم و رو به ترین سناریوی پیش رو برای ماه اند و لذا نزدیک ها محاسبه کرده سود شرکت 
 تر از گذشته خواهد بود. جلو با سرعتی آهسته

 آنچه در بازار گذشت 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

ماه کار خود را در   خرداددر    رویم که »شاخص بورس اوراق بهادار« می   1402ماه از سال    چهارمیناملات  در شرایطی به مصاف مع
. بنابراین بازدهی دماسنج اصلی بازار در این ماه منفی اصلاح کردهزار واحدی  2,173ارتفاع و تا  هزار واحدی آغاز کرد  2,318ارتفاع 

ترین سطح حمایتی شاخص هزار واحدی مهم  2.150  -  2.050( بوده است. به لحاظ تکنیکی، محدوده  -%6.24هزار واحد )معادل    144
مانی( ادامه خواهد  هزار واحدی به سمت بالا شکسته نشود، روند اصلاحی )قیمتی و ز   2.550خواهد بود و تا مادامی که سقف  

 داشت.  

بر اساس این گزارش، شاخص .  کننددیگری است که بسیاری از فعالین بازار به آن توجه می   اهمیت  باوزن« متغیر  شاخص »هم 
  ( در سطوح%3.95)معادل    واحدی  30,719اصلاح  با ثبت  واحدی آغاز نمود و    776,853ارتفاع    خرداد ماه بادر  را    وزن کار خودهم

. فرابورس ایران در  ها داشتکه وضعیتی مشابه با سایر شاخص  داشته باشیم IFEXدر انتها نگاهی به  . گرفت قرار واحدی 746,134
. بنابراین باید اذعان داشت شاخص ایستادواحدی    27,997در ارتفاع  پایان ماه  واحدی آغاز به کار کرد که در    29,241حالی با رقم  

 . ( را ثبت کرده است-%4.25)معادل  یواحد 1,244ت طی دوره یاد شده، اف فرابورس 

 درصد بازدهی میزان بازدهی  31/03/1402تا تاریخ  1402/ 01/03از تاریخ  هاشاخص 

- 613،144 2,173,893 2,318,506 شاخص کل بورس  6.24% -  

853،767 وزن(شاخص کل )هم  746,134 719،30 -  59.3% -  

-244،1 27,997 29,241 شاخص فرابورس  4.25%-  
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 بازدهی صنایع در یک ماه گذشته
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 خلاصه معاملات ماه گذشته 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   2گذشته در    طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مشاهده می  ادامهکه در    نموداریمطابق با  
 9,531  تقسیم کنیم، به رقم  ماه  کاری  میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای  200,146پایه( رقمی بالغ بر  

میلیارد   18,344ملات روزانه  ارزش معا  میانگیناین رقم در قیاس با  رسیم.  میلیارد تومانی )میانگین ارزش معاملات روزانه( می 
همانطور که بارها هم اشاره شد،    که نشان از افت جدی معاملات بازار دارد.  دهددرصدی را نشان می  52  افت،  ماه  اردیبهشتتومانی  

  شروع مجددتوان به  ، می برسدهمت    15بیش از  مجددا به  ارزش معاملات به نوعی چراغ راه بازار است و لذا چنانچه اعداد و ارقام  
 هد شد.  مواجه خوا تری عمیق ، بازار با رکود فعلی قرار گیرد سطوح  درروند صعودی امیدوار بود اما در صورتی که ارزش معاملات 

 

اند که میزان آن تقریبا دو برابر اردیبهشت خرداد ماه نیز پول از سهام خارج کرده  ها دربینیم که حقیقیدر بررسی تراز نقدینگی می
رج توان دریافت که در دو ماه اخیر نه تنها هر پولی که در فروردین ماه به بازار تزریق شده بود خاتر می ماه بوده است. با بررسی بیش 

های پیشین به این نکته اشاره شد که بازار سرمایه برای تداوم در گزارش  ایم.داشته نیز  همت خروج پول    2.3، بلکه حدود  ه استشد
 ها( دارد.رونق، نیاز به ثبات در حجم و ارزش معاملات توام با ورود جریان نقدینگی )افزایش فعالیت حقیقی
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 ترکیب ارزش معاملات خرد بازار

 

 در یک ماه گذشته سهم با بیشترین ارزش معاملات  20
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 بازارهای جهانی

 نام کال 
قیمت  

ابتدای سال 
1401 

قیمت  
ابتدای سال 

1402 

قیمت  
انتهای  

 اردیبشهت

قیمت  
 انتهای خرداد

درصد تغییر 
نسبت به ماه 

 گذشته 

درصد تغییر 
نسبت به ابتدای 

1402 

 %2.99 %0.53 75.9 75.5 73.7 116.33 نفت برنت دریای شمال 

 %2.22- %2.22-  1,934  1,978 1,978 1,936 انس طلا 

 %1.66- %3.72  8,553  8,246 8,697 10,295 مس 

 %17.89- %4.44-  2,369  2,479 2,885 3,940 روی

 %0.99 %2.30  2,139  2,091 2,118 2,258 سرب 

 %2.51- %3.19-  2,217  2,290 2,274 3,521 آلومینیوم 

 %11.72- %5.61 113 107 128 150 سنگ آهن

 CIS 782 619 524 520 -0.76% -15.99%بیلت 

 %24.76- %13.82- 237 275 315 394 متانول

 %3.22- %11.61- 286 323 295 875 اوره

 %27.94 %1.56 26.1 25.7 20.4 19.28 شکر 

  کا یمنتشر شده آمر CPI ماه شاخص   یدر انتهاکه  هرچند    ،میبود  هایت یکامود  یمتیشاهد افت ق   ،یجهان  یبازارهادر ماه گذشته در  
گذاشت.    یدرصد باق  5.25و در محدوده    رییقرار گرفت و فدرال رزرو نرخ بهره خود را بدون تغ  یدرصد  4بهتر از انتظار و در محدوده  

 ی بانک  ستمیس  ترشیو رصد ب  یاقتصاد  یهااست یس  یابیارز  و  کایثبات نرخ بهره آمر  ،فدرال رزرو   هیانیب  نینکته قابل توجه در آخر
مجدد نرخ   شیموضوع احتمال افزا  نیا  دارند.  نرخ بهره را ثابت نگه  آوری سیستم بانکی،بوده است که تا حصول اطمینان از تاب

 .گرددیم ی جهان یهامت یق یکه مانع از رشد جد کندیم تیرا تقوآوری سیستم بانکی( )در صورت تاب کایبهره آمر

بار از ماه آگوست اتفاق    نیاول  یامر برا  نیخود را کاهش داد که ا  یاصل  یهاماه گذشته نرخ وام   یدر انتهانیز    نیبانک خلق چ
 گردد.  یجهان یهامت یمحرک ق  تواندی که م باشدیم یانبساط یپول استیس ل یتسه یبرا یگر یاقدام د  استیس نیافتاده است. ا

 فت ن

در خرداد ماه از ثبات نسبی برخوردار بوده و نوسانات قیمتی اندکی   های نفتیشاخص  
متعددی همچون افت شاخص دلار بعد از تثبیت نرخ اند. در این ماه اتفاقات  داشته 

ایی عرضه  هزار بشکه  200المللی انرژی مبنی بر افزایش بهره آمریکا، گزارش آژانس بین
های نفتی و موجودی هفتگی نفت آمریکا رخ  ، کاهش تعداد دکل 2023نفت در سال  

های  نسبی در قیمتدیگر را خنثی کرده و باعث ثبات    داد که اثرات مثبت و منفی یک
 . ندنفت شد
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 طلا 

اما  از نوسانات اندکی برخوردار است.  انس طلا نیز مانند قیمت نفت در حال حاضر 
و   خرید  کرونا،  از  بعد  آمریکا  متحده  ایالات  نقدینگی  شدید  رشد  همچون  عواملی 

های مرکزی دنیا، طرح دلارزدایی از مراودات اقتصادی دنیا بانک   طسازی طلا توسذخیره
و ... عواملی در جهت رشد قیمت انس در بلند مدت و حفظ محدوده حمایتی فعلی در  

 باشند.کوتاه مدت می 

   باشد.وجود دارد که به شرح زیر میانس طلا دو سناریو برای قیمت با استفاده از روش تحلیل تکنیکال 

 

آن خاتمه یافته است. با این   eو    a  ،b  ،c  ،dهای  که شاخه   خوردبه چشم می   الماسی  یک دیامتریک  طلا  اعته انس س  4فریم  تایمدر  
 ( عاملی برای دو سناریویی شدن این تحلیل گردیده است. gو   fحال تردید بین تکمیل یا عدم تکمیل دو شاخه انتهایی الگو )

تکمیل شده و قیمت برای تکمیل حرکت   gو    fهای  دارد که شاخه مودار ترسیم شده است بیان میسناریو نخست که با رنگ آبی در ن
دلاری انتظار افت قیمت تا سطوح    1,915  -  1,930لگویی در روند کاهشی قرار گرفته است. در این صورت با از دست رفتن حمایت  اپسا

 ی خواهیم داشت. دلار  1،775دلاری را در گام نخست و پس از آن محدوده  1،881

دهد. لذا با توجه به اینکه نوع الگو الماسی است قسمت می  gو به تبع آن    fسناریو دوم )خط ترسیمی قرمز( اما خبر از خاتمه شاخه  
برگشت قدرتمندی را رقم بزند دلاری    1,915  -  1,930حمایت  تواند خنثی باشد. لذا چنانچه قیمت از  ترین حالت میدوم الگو در بد

 دلاری بود.  2,040وار به صعود قیمت تا سطوح توان امید می
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 اوره

درصتد افت    12کاهش تقاضتا حدود  ل یاوره به دل  یجهان یهامتیدر ماه گذشتته ق
محصتول   نیا یجهان متیکه ق  2021. پس از ستال  دیدلار رست  286  متیکرد و به ق

  ان یبا پا افت،ی  شیافزا  یو بحران انرژ   نیو اوکرا  هیکرونا، جنگ روس یمار یدر اثر ب
محصتتول نستتبت به  نیکرد. ای دیاصتتلاح شتتد یکرونا و حل و فصتتل مستتائل انرژ 

 داشته است. اصلاح قیمتی درصد 70حدود  1401سال  یابتدا

 

 در یک ماه گذشته  ی مهم و ارزهای دیجیتالارزها بازدهی جفت

 نام ارز
قیمت  

ابتدای سال 
1401 

قیمت ابتدای  
 1402سال 

قیمت انتهای 
 اردیبهشت

قیمت انتهای 
 خرداد 

درصد تغییر نسبت به 
 ماه گذشته 

درصد تغییر نسبت 
 1402به ابتدای 

EUR/USD 1.1015 1.0717 1.0805 1.0921 1.07% 1.90% 
GBP/USD 1.3164 1.2277 1.2438 1.2719 2.26% 3.60% 
USD/JPY 119.5 131.3 137.9 141.9 2.90% 8.07% 
USD/CNY 6.3637 6.8765 7 7.19 2.71% 4.56% 

 

 نام ارز
قیمت  

ابتدای سال 
1401 

قیمت  
ابتدای سال 

1402 

قیمت انتهای 
 اردیبهشت

قیمت انتهای 
 خرداد 

درصد تغییر نسبت 
 به ماه گذشته 

درصد تغییر نسبت 
 1402به ابتدای 

Bitcoin 41,018  27,815  27,169  28,850  6.2% 3.7% 

Ether 2,895.38  1,739.42  1,817.05  1,810.89  -0.3% 4.1% 

Binance 396.2 333.5 310.3 247.4 -20.3% -25.8% 

Cardano 0.9179 0.3336 0.3650 0.2787 -23.6% -16.5% 
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 های نفتی کرک اسپرد فرآوردهبررسی آخرین وضعیت 

دلاری )رقم   12.2ماه در سطوح    اردیبهشتنسبت به    درصدی  10افت  با  ماه    خرداد  پایانیهفته  در    هاشگاهیشاخص کرک اسپرد پالا
دلار    15.4ماه پایانی سال گذشته    3دلار و در    11.5دلار( قرار گرفت. گفتنی است، میانگین کرک اسپرد از ابتدای سال    13.5قبلی  

در این ها باشیم.  کرک اسپرد پالایشگاه  هد ثبات دررو شاهای پیشرسد در ماهبا توجه به ثبات در قیمت نفت به نظر می  بوده است.
همانطور که    ها آورده شده است.یب فروش شرکت ها بررسی شده است. در نخستین تصویر ترکفرآورده از پالایشگاه  6گزارش کرک  
های فروش پالایشگاهترین وزن  (، بیش %87)مجموعا    %21و نفت کوره با    %24، بنزین موتور با  %42کنید، گازوئیل با  مشاهده می 

 ها دارد. اهمیتی در سودسازی آن  فرآورده نقش با 3دهند. بنابراین کرک این کشور را تشکیل می 

اسپرد بنزین   این گزارش، کرک  به    25در سطوح  بر اساس  قرار گرفته و نسبت  ازای هر بشکه(  )به  تغییر ماه،    اردیبهشتدلاری 
دلار بوده است. در گازوئیل، کرک اسپرد در حالی به سطوح    24ز  نی  1401اسپرد بنزین در سال  داشته است. میانگین کرک  ن  بااهمیتی

. در نهایت ه استدلار گزارش شد 46در حدود   1401دلار و میانگین سال   22 اردیبهشت ماهدلاری رسیده، که این رقم در انتهای  25
( دلار،  5)  اردیبهشت( دلار،  7.7خرداد )ارد. نرخ این فرآورده در پایان  داشته باشیم که همواره کرک اسپرد منفی د   کوره   نگاه به نفت

 نرخ  است  ذکر  به  لازمدر واقع نفت کوره در این دوره وضعیت بهتری داشته است.  ( دلار بوده است.  17نیز )  1401و برای کل سال  
 است.  به گردیدهمحاسسازی( )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای کیفیین نشریه پلتس آخر اساس بر هافرآورده

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %46 %42 %42 %30 %46 %36 گازوئیل

 %24 %20 %18 %21 %38 %25 %26 بنزین موتور
 %21 %22 %17 %28 %20 %16 %25 نفت کوره

 %9 %9 %13 %7 %0 %11 %10 وکیوم باتوم
 %1 %1 %0 %0 %0 %1 %3 نفت سفید

 %2 %3 %9 %1 %12 %0 %1 نفتا 
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ت سیمان در بورس کالااملا وضعیت مع تحلیل   
های این سال پیش( شاهد تحولات جدی در سودآوری شرکت   2)تقریبا    1400خرداد    9بعد از اولین عرضه سیمان در بورس کالا در  

منتفی شد و سود نامتعارفی که دلالان گذاری دستوری در صنعت سیمان بعد از عرضه آن در بورس کالا  ایم. عملا قیمت صنعت بوده
کننده و تولیدکننده تقسیم شد. با عرضه سیمان در بورس کالا هرگاه به هر دلیلی تقاضا  مصرف  آوردند بیناین حوزه به دست می

یافت )کاهش تولید به دلیل قطعی برای سیمان افزایش )افزایش پروژه عمرانی در آن منطقه، انتظار تورمی( و یا عرضه کاهش می
تر محصول یا کاهش تقاضا عطش خرید محصول کاهش و به  بیش   و بعد از مدتی با عرضه  شدبرق و ...( قیمت سیمان افزایش می 

تقریبا تا  رسید.  گذار قیمت محصول به حالت تعادلی خود مییافت و بدون دخالت سیاست طبع آن قیمت این محصول کاهش می 
به فروش س کالا  در بور از طریق  خود را  داخلی  کل سیمان    های بورسی و غیر بورسی صنعت،شرکت تمامی    1400شهریور ماه سال  

 .رساندند
درصد   30باشد و  شرکت بورسی می   38درصد معاملات انجام شده مربوط به    70از ابتدای عرضه سیمان در بورس کالا تا کنون حدود  

آن توسط   است. شرکت   38مابقی  انجام شده  دیگر  بورسی  غیر  تهران، سیمان ساوه، سیمان  شرکت  آبیک، سیمان  های سیمان 
 باشند.اند که همگی بورسی می معامله در بورس کالا را داشته ارزش ن تریصوفیان و سیمان هرمزگان تا کنون بیش

های سیمان نائین، آباده، تیس چابهار، سیمان هرمزگان  شرکت محصولات  به طور میانگین از ابتدای عرضه سیمان در بورس کالا برای  
ترین رقابت قیمتی انجام شده است که نشان از تقاضای قوی در این مناطق دارد. لازم به ذکر است که سه  و سیمان فارس نو بیش 

 اند.را انجام دادهکشور  از فروش سیمان %0.4های غیر بورسی هستند که فقط شرکت سیمان نائین، آباده و تیس چابهار شرکت 
،  5، تیپ  1، تیپ  2تیپ    هایسیمانمربوط به  در بورس کالا از ابتدای عرضه تاکنون به ترتیب    نوع سیمان فروخته شدهترین  بیش

باشد. همچنین از ابتدای عرضه سیمان در می  %2.5و    %3.1،  %5  ،%12.1،  %75.6به ترتیب    هاباشد که سهم آنسفید و پوزلانی می
  % 11.2،  %13.8،  %13.9به ترتیب با    5و سیمان تیپ    2رس کالا تا کنون سیمان آهکی، سیمان سفید، سیمان پوزلانی، سیمان تیپ  بو

 .اندترین رقابت قیمتی را داشته بیش  %10.3و  10.4%
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یمتی افزایش یافته و هرگاه تر شده است شدت رقابت قکنید هرگاه تقاضا از عرضه بیش طور که در دو نمودار فوق مشاهده میهمان

 تر شده است. تقاضا کاهش یافته یا عرضه افزایش یافته این رقابت کم
قطعی گاز عرضه سیمان در بورس کالا از میانگین خود کاهش یافت. در این زمان به علت انتظارات زمستان سال گذشته به علت  

منجر   در آن بازه زمانی  همزمانی کاهش عرضه و افزایش تقاضا.  تتورمی قوی شکل گرفته در جامعه تقاضا برای سیمان افزایش یاف
 دار بوده است. به افزایش رقابت قیمتی در سیمان شد که همچنان تا خرداد ماه نیز ادامه 

شود که تابستان امسال نیز به علت افزایش قطعی برق، عرضه این محصول کاهش  بینی میبا توجه به قطعی سراسری برق پیش 
 یافته و مجددا شاهد رشد رقابت قیمتی در این محصول باشیم. 
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فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( حلیل بنیادی شرکت ت  

 

 شرکت معرفی 
 فولاد کاوه جنوب کیششرکت  نام شرکت 

 کاوه نماد
 1385 سال تاسیس 

 شمش فولاد  نوع محصول
 1,856,000 تن  /اسفنجیظرفیت اسمی 

 2,400,000 تن /بیلتظرفیت اسمی 
 %40 درصد فروش داخلی 

 سپید فراب کویر و فولاد کاوه اروند  شرکت  مشتری اصلی 
 گندله   مواد اولیه

 منطقه ویژه اقتصادی خلیج فارس موقعیت معدن 

 

شرکت معدنی و 
%28صنعتی گل گهر 

شرکت سرمایه گذاری 
%26امید

شرکت سرمایه گذاری 
توسعه معادن و فلزات

19%

شرکت بین المللی 
توسعه صنایع و معادن

%17غدیر 

شرکت واسط مالی 
%2مرداد سوم 

%8سایر سهامداران 

سهامداران عمده 
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فولادسازی بخش کمتری از  2برداری از پروژه فاز بهرهبا توجه به نیاز به نقدینگی برای پیشبرد و  1399و  1398های شرکت در سال

 سود نقدی خود را تقسیم کرده است. 

 
   فرآیند تولید بیلت در شرکت فولاد کاوه جنوب کیش

دارای دو مدول تولید آهن اسفنجی، دو واحد تولید شمش فولادی، پست برق، واحد آب شیرین کارخانه فولاد کاوه جنوب کیش  
تهیه   زمین   گهرگل گهر سیرجان و    های شرکت باشد که بخش عمده آن را از  باشد. ماده اولیه اصلی شرکت گندله می کن و ... می

ی تولیدی خود، بخشی از نیاز خود را از طریق خرید از بورس کند. این شرکت علاوه بر آهن اسفنجکرده و به آهن اسفنجی تبدیل می
 کند.کالا تامین می
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 نرخ شمش ایران و دریای سیاه و نسبت نرخ فروش 

 
 
 

 نرخ بیلت داخلی و صادراتی  
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 بررسی وضعیت تولید و فروش، نرخ محصولات و برآورد درآمد 

 
 

 

از آنجایی که اختلاف نرخ فروش بیلت صادراتی و داخلی شرکت کاهش یافته و با توجه به آنکه فروش داخلی هزینه حملی برای 
 داده است.  اختصاصشرکت ندارد، مقدار فروش داخلی شرکت سهم بیشتری نسبت به گذشته به خود 

22% 24%
35% 34% 40% 40%

65% 70%
56%

66% 60% 60%
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ترکیب مقدار فروش 

شمش بیلت داخلی  آهن اسفنجی داخلی  شمش بیلت صادراتی   آهن اسفنجی صادراتی 

33,189,564 44,644,455 
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ریال/ شمش بیلت داخلی  تن  ریال/ آهن اسفنجی داخلی  تن 

ریال/ شمش بیلت صادراتی   تن  ریال/ آهن اسفنجی صادراتی  تن 
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 شده ساختار بهای تمام 

 
باشد که بخش عمده آن مربوط  کنید، عمده بهای تمام شده شرکت مواد مستقیم مصرفی میمیهمانطورکه در نمودار فوق مشاهده  

 رساند. درصد شمش فولاد خوزستان به فروش می  64باشد که با نرخی معادل به گندله خریداری شده توسط شرکت می 
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 مفروضات تحلیل 

 1402تحلیلی سال   واحد مفروضات 
 1,600,000 تن  مقدار تولید شمش 

 1,700,000 تن  مقدار تولید آهن اسفنجی 
 440,000 ریال نرخ دلار نیما 

 500 دلار نرخ دلاری شمش 
 26,400 ریال نرخ گاز سوخت 

 %142 درصد نسبت مصرف گندله به اسفنجی 
 1,769 ریال سود هر سهم 

 
هزار تومان برای میانگین سال، نرخ گاز سوخت   44هاب مدنظر و با احتساب دلار    4های جهانی گاز در  با توجه به افت قیمت 

 شود. تومان می  640هزار و   2مصرف شده در شرکت حدود 

 صورت سود و زیان 
 1402تحلیلی سال   1401سال  1400سال  1399سال  دوره مالی 

  352,000,000  226,549,242  188,048,252  133,177,288 فروش 
 (273,382,971) (180,056,411) (151,066,283) (94,867,910) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 78,617,029  46,492,831  36,981,969  38,309,378 سود )زیان( ناخالص 
 (5,259,167) (3,655,536) (2,859,260) (2,082,002) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

  0  0  0  0 استثنایی( ها )هزینه هزینه کاهش ارزش دریافتنی
 (112,235) (1,725,677) (4,214,995)  640,075 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 68,722,200  41,111,618  29,907,714  36,867,451 سود )زیان( عملیاتی 
 (7,941,997) (6,195,410) (3,295,953) (3,434,959) هزینه های مالی 

 (91,251) (186,470)  663,839  4,662,260 درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص سایر 
  60,688,953  34,729,738  27,275,600  38,094,752 سود خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (4,096,504) (952,377) (882,038) (3,666,060) مالیات 
  56,592,449  33,777,361  26,393,562  34,428,692 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

  0  0  0  0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 
  56,592,449  33,777,361  26,393,562  34,428,692 سود )زیان( خالص 

 1,769  1,056  825  2,295 سود هر سهم پس از کسر مالیات 
  32,000,000  32,000,000  32,000,000  15,000,000 سرمایه

 
های مالی در سال همتی دارد که باعث رشد هزینه   21میلیون یورویی و یک وام ریالی    163شرکت در بخش تسهیلات یک وام ارزی  

   آن شده است. 1402
اتمام    1402مالیات این شرکت در سال  به اتمام خواهد رسید و علت رشد    1402فولاد کاوه در تیر ماه سال    1معافیت مالیاتی خط  

 باشد.معافیت مالیاتی این خط و همچنین اتمام معافیت مالیاتی محصول صادراتی شرکت می 
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 حاشیه سود

 
از جمله فولاد کاوه جنوب های فولادی های جهانی زنجیره فولاد حاشتتیه ستتود شتترکتبه دلیل افت نرخ 1401و   1400های در ستتال

شتود حاشتیه ستود صتنعت بینی میهای جهانی پیشنیز با توجه به تداوم ستطوح پایین قیمت 1402برای ستال . کاهش یافتکیش  
 در سطوح دو سال گذشته خود باقی بماند. 

 ساسیت  جدول ح
 

 500,000 470,000 440,000 410,000 380,000 قیمت شمش/قیمت دلار 

460  813 1,084 1,354 1,625 1,896 

480  992 1,277 1,561 1,846 2,131 

500  1,170 1,469 1,769 2,068 2,367 

520  1,349 1,662 1,976 2,289 2,602 

540  1,528 1,855 2,183 2,510 2,837 
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 P/E (TTM) و ارزش دلاری شرکت 
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: بندیمع ج  

اندازی دو فاز کارخانه فولادسازی موفق به خلق ارزش افزوده بالاتر از ماده های اخیر با راهشرکت فولاد کاوه جنوب کیش در سال
های توسعه خود کسب تحت تاثیر افت نرخ جهانی شمش فولاد بازده مطلوب را از طرح   1401اولیه گندله شده است اما در سال  

 نکرده است.  
د لذا تغییر در این عوامل در کنار توانایی  نباشیرگذار بر سودآوری شرکت می نرخ جهانی شمش فولاد و نرخ دلار دو عامل اصلی تاث

های جهانی صرفه اقتصادی  میلیون تنی تولید فولاد در شرایطی که ضرایب فروش و نرخ  4/2  شرکت برای استفاده کامل از ظرفیت
 تواند موجب رشد سودآوری کاوه شود.  مطلوب داشته باشد؛ می 

جهش نرخ دلار آزاد و افزایش نرخ فروش کاوه در بورس کالا سودآوری شرکت تقویت شده است و در صورت   های اخیر بادر ماه
 باشد.  گذاری مناسب می تومان برای سرمایه  900الی  800محدوده قیمتی   1402برآورده شدن مفروضات تحلیل برای سال 

 

 فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( تحلیل تکنیکال شرکت 

 
 

( در قالب یک دیامتریک پاپیونی افقی گسترش یافت و پس از اتمام این دیامتریک حرکت 99زمان شروع اصلاح بازار )سال  کاوه از  
توانیم کل الگو را  لگویی شاهد ریزش شدید قیمت بودیم، نمیاپسالگویی آن را تایید کرد. اما با توجه به اینکه پس از حرکت پسا

ول این دوگانه افقی و قسمت دوم کانتر و خلاف روند بوده که با قوانین مغایرت دارد. لذا  یک دوگانه فرض کنیم، چراکه قسمت ا
گیریم. از این رو در نظر می  Dو  B  ، Cو شاخه پس از آن را به ترتیب    Aکل دیامتریک را  یای بیشتر نمودار  اتا مشخص شدن زو

رود کاوه در قالب تکمیل شاخه مذکور یا حداقل بخشی از آن  بنابراین انتظار میگردد.  ارزیابی می  Eوضعیت کنونی قیمت در شاخه  
 تومانی کاهش قیمت را تجربه کند.  1000 - 900تا محدوده 
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 كورش )غکورش(   یی صنعت غذاتحلیل بنیادی شرکت 
 

 

 

 شرکت معرفی 

 صنعت غذایی کورش  نام شرکت 

 غکورش نماد

 1390 سال تاسیس 

 روغن خوراکی نوع محصول

 407,890 ظرفیت اسمی / تن 

 %100 درصد فروش داخلی 

 گلرنگ پخش، افق کورش  مشتری اصلی 

 وارداتی  مواد اولیه

 اشتهارد و تاکستان موقعیت

 سهامداران عمده شرکت

 

 

 

 

 

 

 

شركت 
يع گسترش صنا

بسته بندي 
%90كوروش

صندوق سرمايه 
توازن .ب.ا.گذاري

%2كوروش
سایر

8%
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 مشتریان عمده شرکت

های باشد. مشتریان اصلی شرکت شامل فروشگاهشرکت صنعت غذایی کوروش از زنجیره پخش و شبکه فروش مناسبی برخوردار می
 باشد. افق کوروش، بستر فروش آنلاین اکالا و شرکت گلرنگ پخش می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 درصد تقسیم سود شرکت 

به علت برنامه افزایش سرمایه از محل  1400های مختلف تقسیم سود حداکثری بوده و در سال سیاست تقسیم سود شرکت در سال
 سود انباشته، حداقل میزان قانونی ممکن در مجمع عمومی صاحبان سهام تقسیم شده است. 
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 روغن  دیتول ندیفرآ

فشار بالا و  ها با پرس  خرد کردن دانه پذیرد. سپس  انجام می  های محیطیچوب و آلودگی   ،ها از خاکپاکسازی دانهدر مرحله اول  
گیری،  شود. در مرحله روغن انجام می  گرادیدرجه سانت  120  یها در دماپخت دانه شود. در سومین مرحله  انجام می  ترجهت پخت آسان

 ی روغن و جداساز   هیتصف شود. در نهایت نیز پس از  انجام می  چرخ گوشت تحت فشار  لهیوسه  روغن دانه و تفاله آن ب  یجداساز 
 پذیرد.صورت می  درجه 240تا  110حدود  یرنگ و بو روغن در دما، هایناخالص 
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 روغن در جهان مصرف 
 

 

 

 ( 2023قیمت روغن خوراکی در جهان )می 

های ناشی از دهد؛ پس از شوکمیلادی را در کشورهای مختلف نشان می  2023نمودار زیر قیمت هر لیتر روغن خوراکی در ماه می  
 لیتر رسیده است. دلار در هر  1.6ها، مجددا نرخ روغن به محدوده اوکراین و افزایش قابل توجه نرخ-آغاز جنگ روسیه
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 ( 2023قیمت روغن خوراکی در کشورهای همسایه )می 

ترین قیمت دهد. کشورهای عربی گران نمودار زیر قیمت هر لیتر روغن ایران در مقایسه با سایر کشورهای همسایه را نمایش می
 باشند.روغن را در میان کشورهای همسایه ایران دارا می 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 سرانه مصرف روغن خوراکی در ایران و جهان 
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 مقدار واردات روغن خام در کشور

 

 مبلغ واردات روغن خام در کشور 
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 ( 2021های تولید کننده روغن خوراکی )میزان تولید شرکت 
 بازارسهم  تولید )تن( نام برندها  سهامدار عمده  نام شرکت رتبه

 %19.1 435,466 لدن، بهار، نسترن شرکت صافول بهشهر بهشهر  1

 صنعت غذایی کورش 2
شركت گسترش صنايع  

 بسته بندي كوروش
فامیلا، اویلا،  

 کیمبال، سانتین 
319,819 14.1% 

 %9 205,585 غنچه شرکت میهن کشت و صنعت شمال 3
 %8.1 184,055 طبیعت خانواده مدلل  طبیعت سبز پارس کهن 4
 %6.3 144,060 ورامین  - اتکا 5
 %6.3 142,295 خروس، آفتاب  شرکت توسعه صنایع بهشهر مارگارین  6
 %4.7 106,654 نازگل خانواده مدلل  ماهیدشت کرمانشاه 7
 %3.7 85,292 گلناز  - گلناز کرمان  8

 فربست دزفول 9
شركت كشت و صنعت  

 گلستان 
- 84,060 3.7% 

 %2 46,298 رعنا  - عالیا گلستان   10
 %22.9 521,743 - - سایر 11

 %100 2,275,327   مجموع 

 

 های تولید کننده روغن خوراکی حاشیه سود ناخالص شرکت 

های تولیدکننده روغن خوراکی در بازار سرمایه حاکی از آن است که غکورش همواره حاشیه بهتری نسبت مقایسه حاشیه سود شرکت 
رقبا دارد )لازم به ذکر است که بخشی از درآمد شرکت ناشی از عملیات بازرگانی بوده است(؛ شرکت غمارگ نیز با توجه به وضعیت  به  

 .ثبت کرده است  1401ضعیف مدیریتی و از دست دادن سهم بازار محصولات، عملکرد ضعیفی در سال مالی منتهی به 
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 ( 1401)سال مالی  خوراکیهای تولید کننده روغن مقایسه شرکت 

ترین بازیگر صنعت روغن خوراکی است. غمارگ نیز به علت عدم توانایی واردات روغن خام  تنی، بزرگ   هزار  500غبشهر با ظرفیت  
داده شود، از دست  ، با افت شدید تولید مواجه شده و سهم بازار روغن خود را که عمدتا با برند آفتاب در بازار عرضه می1401در سال  

 های اخیر، روند تولید و فروش بهبود نسبی پیدا کرده است. است. اگرچه با تحولات مدیریتی این شرکت در ماه 
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 غکورش تولید و فروش ماهانه روغن خوراکی 

ها شد. در  منجر به رشد قابل توجه نرخ روغن خام وارداتی و به تبع آن نرخ فروش شرکت   1401حذف ارز ترجیحی در بهار سال  
 رساند. های اخیر نرخ فروش روغن رشد محسوسی نداشته و شرکت با تخفیف محصولات خود را به فروش می اهم

 

 

 مقدار تولید و فروش سالانه شرکت 

بندی روغن بوده است. در  هزار تنی شده است که بخشی از آن مربوط به عملیات بسته  350شرکت موفق به فروش    1401در سال  
 هزار تن روغن خوراکی شود.  284شود که شرکت در سال جاری موفق به فروش برآورد میتحلیل حاضر 
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 مبلغ فروش سالانه شرکت 

 

 ساختار بهای تمام شده شرکت

 
 

145,156,781 159,861,484
199,270,031

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402تحلیلی  1403تحلیلی 

ال
 ری

ون
یلی

م

مواد دستمزد سربار

186,687,728
211,696,083

258,269,222

683,720,510

834,139,022

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

800,000,000

900,000,000

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

1397 1398 1399 1400 1401 تحلیلی 
1402

تحلیلی 
1403

ال
ری

ال
 ری

ون
یلی

م

مبلغ فروش نرخ فروش روغن



 

 

40 

 روند حاشیه سود فصلی شرکت 

 

P/E ttm 
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 مفروضات تحلیل 

 1403 1402 واحد متغیر ها 
  284,000  284,000 تن مقدار تولید روغن  

 827 827 دلر روغن پالم وارداتینرخ 
 1,013 1,013 دلر نرخ روغن آفتابگردان وارداتی

 80 80 دلر نرخ حمل
 834,139,022 683,720,510 ریال نرخ فروش روغن 

 %35 %35 درصد تورم 
 342,000 285,000 ریال دلر نیما
 650,000 500,000 ریال دلر آزاد  

 صورت سود و زیان 

   تحلیلی1403   تحلیلی1402   1401   1400   1399 واحد  صورت سود و زیان  

 فروش
میلیون  

 ریال 
52,787,023  100% 58,799,839  100% 186,687,728  100% 211,696,083  100% 258,269,222  100% 

بهای تمام شده کالی فروش  
 رفته 

میلیون  
 ریال 

(39,493,119) -75% (44,829,478) -76% (153,762,295) -82% (166,695,054) -79% (208,113,691) -81% 

 سود ناخالص  
میلیون  

 ریال 
13,293,904  25% 13,970,361  24% 32,925,433  18% 45,001,030  21% 50,155,531  19% 

 هزینه اداری، عمومی و فروش 
میلیون  

 ریال 
(1,166,051) -2% (1,925,788) -3% (3,158,380) -2% (4,251,983) -2% (5,728,347) -2% 

سایر درآمد و هزینه های 
 عملیاتی

میلیون  
 ریال 

(232,711) 0% 95,871  0% 386,017  0% 282,523  0% 352,721  0% 

 سود عملیاتی 
میلیون  

 ریال 
11,895,142  23% 12,140,444  21% 30,153,070  16% 41,031,570  19% 44,779,905  17% 

 هزینه های مالی
میلیون  

 ریال 
(1,743,500) -3% (2,194,167) -4% (5,333,487) -3% (4,545,756) -2% (7,200,623) -3% 

سایر درآمد و هزینه های 
 عملیاتی

میلیون  
 ریال 

2,430,594  5% 120,196  0% 1,914,661  1% 774,434  0% 794,734  0% 

 سود قبل از مالیات 
میلیون  

 ریال 
12,582,236  24% 10,066,473  17% 26,734,244  14% 37,260,248  18% 38,374,016  15% 

 مالیات 
میلیون  

 ریال 
(1,250,940) -2% (377,589) -1% (2,079,356) -1% (2,898,055) -1% (2,984,683) -1% 

 سود خالص  
میلیون  

 ریال 
11,331,296  21% 9,688,884  16% 24,654,888  13% 34,362,193  16% 35,389,333  14% 

 سرمایه ثبت شده 
میلیون  

 ریال 
3,000,000    3,000,000    12,000,000    12,000,000    12,000,000    

 2,949 2,864 2,055 3,230 3,777 ریال  سود هر سهم  
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 جدول تحلیل حساسیت

 
 
 
 

مقدار  
فروش  
روغن 
 خوراکی 

 
 
 
 

 خوراکی  نرخ فروش روغن

2,864 620,000,000 640,000,000 660,000,000 683,720,510 700,000,000 720,000,000 740,000,000 

260,000 1,336 1,757 2,177 2,676 3,019 3,440 3,860 

270,000 1,367 1,802 2,238 2,754 3,109 3,545 3,980 

280,000 1,397 1,848 2,298 2,832 3,199 3,650 4,100 

284,000 1,409 1,866 2,322 2,864 3,235 3,692 4,148 

290,000 1,427 1,893 2,358 2,910 3,289 3,755 4,220 

300,000 1,458 1,938 2,419 2,988 3,379 3,860 4,340 

310,000 1,488 1,984 2,479 3,066 3,469 3,965 4,460 

 

 بندی:جمع 

در کشور  یروغن خوراک صنعت بازیگران نیتراز مهم یکی مبالیو ک  نیسانت لا،یاو لا،یفام یکوروش با برندها ییشرکت صنعت غذا
افق کوروش، بستر   یهاعمده شرکت شامل فروشگاه   انیدارد. مشتر  ار یدر اخت  این محصول رااز بازار    یدرصد  15است و سهم بازار  

 .شودی م پخشاکالا و شرکت گلرنگ  نیآنلا
شرکت  یماهانه روغن خوراک  دی. تولباشندیرا دارا م  یهزار تن  407  ی اسم  تیاشتهارد و تاکستان غکورش مجموعا ظرف   یهاکارخانه

 1403و    1402  یهاسال  یسطح فروش شرکت برا  ی،لیمفروضات تحل  با توجه بههزار تن قرار دارد.    25به طور متوسط در محدوده    زین
تومان به    ونیلیم  68در سطح    یسال جار   یبرا  زین  یاست. نرخ فروش محصولات روغن  شدههزار تن در نظر گرفته    284در محدوده  

 .هر تن فرض شده است  یتومان به ازا ونیلیم 83،  1403سال  یهر تن و برا یازا
فوروارد    p/e  رو،ش یدر مجمع پ  یدرصد  50سود    میو تقس  یسال جار   یبرا  یتومان  286روز سهم، برآورد سود    متیتوجه به ق  با

 . شودیم یابیواحد ارز  5.1شرکت در محدوده 
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 ( غکورش ) صنعت غذایی کورشتحلیل تکنیکال شرکت 
 

 
 

 1.930هم به سطوح  سان با رسیدن  متکمیل یک دیامتریک در قسمت اولیه چارت وارد روند افزایشی شده اما همز غکورش پس از  
تومانی بودیم که نشان از خاتمه شاخه صعودی قبلی و آغاز یک دوره اصلاحی   1.395تومانی شاهد ریزش شارپ قیمت تا محدوده  

در رابطه  دقیقیتوان نظر دایی الگو است نمیته قیمت در حال تکمیل قسمت ابجدید در نمودار دارد. از طرف دیگر با توجه به اینک
 محدوده از بعد قیمتی    توان برای ترسیم روند آتی غکورش متصور بود. با این حالداد. بنابراین دو سناریو آبی و قرمز را می آن  با نوع  
همچنان باید تا تکمیل    اصلاحرچه از بعد زمانی برای خاتمه  تومانی، حمایت معتبری برای تغییر روند خواهد بود. گ  1.250 -1.360
 .شاخه از الگو منتظر ماند 7یا  5شدن 
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