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های بیشتری آغاز کرد و تقریبا تا پایان این ماه روندی با فشار عرضه را  1401ومین ماه از سال سبورس اوراق بهادار تهران معاملات 
های اصلی بازار، به این موضوع باید اشاره داشت که باری کاهش دمای دماسنجاصلاحی و نوسانی را به نمایش گذاشت. علاوه بر 

دیگر ارزش معاملات خرد روند کاهشی گرفته و در سوی دیگر شاهد شدت گرفتن خروج نقدینگی سهامداران حقیقی از بازار هستیم. 
 که دولت برای بازار ایجاد کرده است.  اعتمادی ایجاد شده تحت تاثیر ابهاماتی استدلیل اصلی تداوم خروج نقدینگی، بی

های "انتشار صورت   ،ها در بورس کالا"عامل "کنُد شدن واگذاری بلوک خودروسازان و توقف فرآیند عرضه محصولات شرکت   8به نظر  
 ، "قطعی برق صنایع بزرگ با آغاز فصل گرما"   ،"سرکوب دلار نیمایی و واگرایی آن با دلار بازار آزاد"  ،های پالایشی"مالی پُر ابهام شرکت

"نگرانی از بابت تحولات   ،"زمزمه افزایش نرخ سود بانکی"   ،های فصلی"محور در گزارش های شاخص"افت حاشیه سود ناخالص شرکت 
ادامه این گزارش ها در بازارهای جهانی" در این وضعیت موثر بوده که در  رنگ شدن توافق" و "افت قیمت کامودیتی سیاسی و کم 

 بطور مفصل درخصوص این ابهامات بحث خواهیم کرد. 

 ها در بورس کالا کُند شدن واگذاری بلوک خودروسازان و توقف فرآیند عرضه محصولات شرکت

رخصوص ها دزنیبا قوت گرفتن گمانه  1400کنیم. روند صعودی بازار سرمایه در اسفند ماه سال  از واگذاری بلوک خودروسازان آغاز می
ایران  نرخ پائین واگذاری سهام دولت در دو شرکت  با رسیدن شایعاتی درخصوص  اردیبهشت ماه  آغاز شد و در  خودرو و سایپا 

ها تاثیر بااهمیتی در روند کلی بازار دارد. از طرف واگذاری آنها خاتمه یافت ! بدون تعارف باید بپذیریم که روند معاملات خودرویی
های خودروساز در بورس کالا را داشتیم که به فضای ملتهب این ت درخصوص توقف عرضه محصولات شرکت دیگر نامه وزارت صم 

 صنعت دامن زد.  

هزار میلیارد تومانی(   70خودرو و سایپا )زیان انباشته  ماهه دو شرکت ایران   12توان در گزارش  گذاری دستوری را در مینتیجه قیمت
شود چهار کنسرسیوم برای خرید سهام ر مجددا بحث واگذاری خودروسازها داغ شد. گفته می مشاهده کرد. البته طی روزهای اخی

رسد اصلاح قیمت در این صنعت ها خاتمه خواهد یافت. به نظر میاند و به زودی ارزشگذاری شرکت این دو شرکت پیشقدم شده
سازی باشیم اما در مجموع انتظار ند نوسانی و کفرو به خاتمه یافتن باشد. هر چند که ممکن است برای مدت کوتاهی شاهد رو

 تری را برای خودروسازها شاهد باشیم.  رود تابستان داغمی

 های پالایشیهای مالی پُر ابهام شرکتانتشار صورت

ش نفت  های پالایشی نظیر پالایش نفت تهران، پالایش نفت بندرعباس، پالایدر روزهای پایانی اردیبهشت بود که برخی از شرکت
ها در فصل  ماهه خود را منتشر نمودند. در شرایطی بازار انتظار رشد سود شرکت   12های مالی  شیراز و پالایش نفت لاوان صورت

ها به دلیل بینی سهامداران محقق شد و در واقع شرکت ها خلاف پیشزمستان نسبت به کوارتر سوم را داشت، که در این گزارش 
کارانه و کمتر از سطح انتظار زدند. هر چند که اکثر  هایی محافظههای فروش، دست به انتشار گزارشرخنداشتن اطلاعات کافی از ن

های حسابرسی شده، سودهای محقق شده را تعدیل  ها در گزارش کارشناسان و تحلیلگران به این موضوع اشاره نمودند که پالایشی
ها به مسیر اصلاح شد. نکته مهم ای تداوم روند صعودی و ورود پالایشیها، مانعی بر خواهند کرد اما به هر جهت رسیدن گزارش

سازی زدند و اعلام کردند که تعدیل سود خوبی در راه ها نظیر پالایش نفت بندرعباس، شفافاینکه طی روزهای اخیر برخی شرکت 
 3های  ها در پایان تیر ماه، گزارش یشیرود پالاها در فصل بهار، انتظار میاست. ضمن اینکه با جهش جدی کرک اسپرد فرآورده 

 ها باشیم.شرکت  P/E-ttmماهه خوبی را روانه کدال نمایند و یکبار دیگر شاهد تعدیل 
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 سرکوب دلار نیمایی و واگرایی آن با دلار بازار آزاد

مدت( زار تومانی )در کوتاه ه  32دلار روند صعودی گرفت اما این امیدواری وجود داشت که سقف تاریخی    1401اگرچه با آغاز سال  
مانعی برای رشد بیشتر باشد. این امیدواری طی یک ماه گذشته با شدت گرفتن انتظارات تورمی از یکسو و از سوی دیگر پیچیده 

تشکیل داده بود گذر کرد.    99هزار تومانی خود که در مهر سال    32ای کمرنگ شد و دلار نیز از سقف  شدن وضعیت مذاکرات هسته 
ای شد.  اعتمادی فعالان بورس تهران به تالار شیشههزار تومان موجب بی   25  –  24سرکوب دلار نیمایی و ثبات آن در کانال  اما  

اجازه   های به صراف یبانک مرکز  دیجد ه ابلاغی . بر اساسمجاز شد یارز صادرکنندگان به نرخ توافق  دی خرالبته در دهه پایانی خرداد، 
   ( بفروشند.تیارز )بدون محدود انیو به متقاض یدار یخر یداده شد که ارز صادرکنندگان را با نرخ توافق 

این خبر بدین معناست که صادرکنندگان دیگر الزامی به عرضه ارزهای خود در سامانه نیما ندارند. این رویداد بطور قطع اثر مثبتی 
ها خواهد گذاشت. ضمن اینکه طی روزهای اخیر، در بورس کالا رقابت جالبی برای خرید بسیاری از کالاها بر سودسازی شرکت 

ای شمش فخوز با مثال بر  عنوان  به  گرفت.  صورت 
سوی شرکت فروشنده، اما  از  عرضه  افزایش  وجود 
رقابت کردند.   پایه  قیمت  درصد بالاتر از    19خریدارها  
شرکت ملی صنایع مس،   مس   کاتد  برای  همچنین 

ست  مشابه همین اتفاق رخ داد. این وضعیت بیانگر هوشمندی بیشتر فعالان بورس کالا نسبت به سهامداران بورس اوراق بهادار ا 
شود، شاهد ها منتشر می رود در گزارش عملکرد تولید و فروش خرداد ماه که طی روزهای آتی توسط شرکت ! بنابراین انتظار می

 اثرات مثبت این رویداد باشیم.  

 قطعی برق صنایع بزرگ با آغاز فصل گرما 

شدت نگران اثرات این موضوع بر فروش و سود و های بزرگ آغاز شده است. بازار به  ها در شرکتاما با آغاز فصل گرما، خاموشی
سازی زدند و اثرات منفی این موضوع را برای سهامداران آشکار ها طی یک ماه گذشته شفافها است. بسیاری از بنگاهزیان شرکت 

جهت فعالان بازار از    ها جهت امتیاز گرفتن از دولت، مقداری بزرگنمایی رخ داده بود. اما به هرسازینمودند. هر چند که در شفاف
 گذاری در دو گروه فلزی و معدنی نشان دادند. ترس اثرات این موضوع تمایل کمتری به سرمایه 

 یواحدها  یصبح برا  8شب تا    مهیاز ن  یهفته آت  2  یبرق ط  تیمحدودنکته ضروری است. نخست اینکه،    3در این خصوص توجه به  
 ی هابرق شهرک  یهات یاست تا محدود  رویدر حال مذاکره با وزارت ن  اینکه، وزارت صمت. دوم  شودیاعمال نم   مانیشمش فولاد و س

در   یفلزات اساس   دکنندگانیاز جمله تول  یصادرات  عیصنا  یبرخ. و سوم اینکه  صبح لغو کند  11  یشب ال  11  یرا در بازه زمان  یصنعت
موضوع واردات    یدر حال بررس  ییهامیدارند و لذا ت  ی با برق داخل  قی را در تلف   یتر وارداتهستند که امکان مصرف برق گران  یطیشرا

با    یبخش خصوص  اسیکوچک مق   یهاروگاهیاز ن  زیمگاوات برق ن  120حدود    یمواز   به  .خاص است   عیآن به صنا   ل یبرق و تحو
 نمایند.عقد قرارداد  و اقدام به ییبرق گرانتر را شناسا انیشده تا مشتر ل یتشک یبالاتر آماده عرضه است. کارگروه متیق

 های فصلی محور در گزارشهای شاخصافت حاشیه سود ناخالص شرکت

گروه   3محور به ویژه در  های بزرگ و شاخصماهه برخی از شرکت   12همانطور که در بولتن شماره اخیر هم اشاره شد، در گزارش  
های پایانی سال گذشته به فلزی، معدنی و پتروشیمی، حاشیه سود ناخالص به شکلی غیرمنتظره افت کرد. در واقع تورم در ماه

انتظارات برآورده نشد. هر چند که برخی معتقدند رفتار اخیر دولت موجب شده تا  ها نفودامنه بهای تمام شده شرکت ذ کرد و 

ها بوده است.  ها به مراتب بیشتر از کاهش ارتفاع شاخصافت قیمت 
تواند به مرور  ها میبنابراین رسیدن چند خبر مثبت و برخی پتانسیل 

 ند. بازار را به مدار رشد بازگردا
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دولت چشمداشتی به سود آنها نداشته  وارد کرده تا    خودها را در دل  نهیو انواع و اقسام هزکار شوند  ها در اعلام سود محافظه شرکت 
ها تحت تاثیر رشد ه ادامه داشته باشد اما چنانچه حاشیه سود شرکت ماه  3های  باشد. به نظر این نگرانی تا زمان انتشار گزارش

 نرخ فروش محصولات تقویت گردد که بسیار هم محتمل است، فضای فکری بازار تغییر خواهد کرد.  

 زمزمه افزایش نرخ سود بانکی 

مدیریت تورم در جامعه توسط برخی   اما در حوزه نرخ بهره، شایعاتی مبنی بر تصمیم دولت نسبت به افزایش نرخ بهره در راستای
سرگردان جامعه   هیاز سرما  یبخشتواند  های تلگرامی نزدیک به دولت منتشر شده است. برخی معتقدند اجرای این سیاست می کانال

حجم ! در حالی که نتیجه این سیاست در دولت گذشته، بزرگ شدن  گردانده و عامل کاهش مصرف و تورم شود  از را به بانکها ب
چنینی شاید بتواند برای مدت کوتاهی بازار و های ایننقدینگی و آوار شدن آن بر سر اقتصاد بوده است. بنابراین اعمال سیاست 

انتظارات تورمی را از ریل اصلی خود خارج کند اما بطور قطع پس از مدتی شاهد آشفتگی جدی در وضعیت اقتصادی خواهیم بود.  
یلگران بازار معقتدند که رشد سود بانکی سبب افزایش هزینه دولت خواهد شد. لذا آنها معتقدند ممکن )برخی از کارشناسان و تحل

درصدی میل نماید اما بعید است دولت ریسک رشد نرخ بهره   22تا    21است نرخ بهره اوراق مشارکت، آرام آرام به سمت سطوح  
  بانکی را بپذیرد.(

 گ شدن توافقرننگرانی از بابت تحولات سیاسی و کم

بینی به برجام و توافق نیست که حالا اکثر فعالان اقتصادی و سیاسی، معتقدند مذاکرات  در حوزه سیاسی، نه تنها دیگر خبر از خوش
  6تر هم بشود ! تحولات های غرب، وضعیت پیچیدهبست کامل رسیده و حتی ممکن است تا پایان سال تحت تاثیر سیاست به بن

، هامیاز بند تحر رانیآزاد شدن ا اد توافق سیاسی با ایران طرفدار چندانی در دنیا ندارد. چراکه به محض توافق وماه گذشته نشان د
نیست.   بدهکاران  مطلوب  موضوع  این  و  گردد  وصول  باید  ایران  ارزی  امطالبات  تحر  نکهی ضمن  شکل    رانیا  ،هامیبه سبب  به 

آغاز نشده بود،    نیو اوکرا  هیاگر جنگ روس . برخی معتقدند  کندی کشورها صادر م  نیبه هم   فیمحصولات خود را با تخف   میمستق ر یغ
 ی تنها کشور   ه یثالث ارسال شود و روس  یبه کشور   دیبا  رانیشده توسط ای غن  ومیکه اوران  میشده بود. توجه کن  ایامروز برجام اح

 عی است که جمهوری اسلامی به روسیه پشت نکند.  و لذا طبی کند ینقش را باز  نیاست که ا

مشکل خواهد   اریتوافق جامع بس کی به  دنینباشد، رس ینقش در توافق برجام رشیحاضر به پذ هی که روس یاوصاف، مادام نیا با
به جز    یبه کشور   ومی حاضر به ارسال اوران  گری و از طرف د  ردیپذیرا نم   ه یکنار گذاشتن روس  سکی ر  رانیطرف ا  کیاز    چراکه بود  
وجود به این نکته باید توجه داشت که دولت فعلی آمریکا هم تاب بالاتر رفتن قیمت نفت را ندارد. چراکه   نیا  با  .ستین  هیروس

 60  ی ساز یغن  رانیمعنا که ا  نی. به اردیرا بپذ   انهیم  شنهادیپ  کیغرب  ای است و ممکن است  دورهچند ماه دیگر انتخابات میان
مقاصد   یندهد و در طرف مقابل امکان صادرات نفت و وصول درآمد آن را برا  شیذخائر خود را افزا  زانیدرصد را متوقف کند و م

باشد. در مجموع باید گفت تحلیل وضعیت سیاسی با توجه به پارامترهای موجود دشوار است و باید کمی   داشتهبشردوستانه  
 توان نگرانی خاصی را متصور بود. شود. اما در مقطع فعلی، نمی منتظر ماند تا فضا شفاف

 ها در بازارهای جهانیافت قیمت کامودیتی 

محور موثر بوده است، نوسانات های صادرات گذاری در سهام شرکتو اما مورد پایانی که در کاهش تمایل فعالان بازار به سرمایه
دلاری، روند کاهشی را در پیش  120ماه گذشته نفت پس از رشد تا سطوح بیش از  ها در بازارهای جهانی است. طی یک کامودیتی 

ها کلید خورد. دلیل اصلی این موضوع، افزایش جدی نرخ بهره آمریکا و نگرانی از  گرفت و در فلزات اساسی نیز، افت جدی قیمت 
 های سختگیرانه و نا، سیاست محدودیت وقوع یک رکود جدی در اقتصاد جهانی است. همچنین چین به دلیل گسترش مجدد کرو
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... را در پیش گرفته است. به نظر مهمترین ریسک بازار در مقطع فعلی، افت بیشتر ها و  فروشگاه   ،یح یتفر  یهامکان  یلیتعط
نی ها است، به ویژه اینکه بسیاری از کالاها در حال از دست دادن سطوح حمایتی مهمی هستند. درخصوص بازارهای جهاکامودیتی 

 در بخش دیگری از بولتن بطور مفصل و اختصاصی بحث شده است.  

روز اخیر، اثر آنها بر قیمت سهام منعکس  40 – 30عامل چالشی بازار( باید گفت که تقریبا طی  8بندی موارد اشاره شده ) در جمع
ها بوده است. بنابراین رسیدن چند خبر مثبت و برخی ها به مراتب بیشتر از کاهش ارتفاع شاخص شده است. چراکه افت قیمت 

 تواند به مرور بازار را به مدار رشد بازگرداند. ها که در ادامه اشاره خواهیم داشت، می پتانسیل 

   گذشت آنچه در بازار
 ها بررسی آخرین وضعیت شاخص

در تاریخ یکم خرداد ماه   رویم که »شاخص بورس اوراق بهادار« می  نخستین ماه از فصل تابستاندر شرایطی به مصاف معاملات  
درصد( تا سطوح یک   2.54واحدی )معادل    40.056هزار واحدی آغاز کرد و با ثبت افت    579کار خود را در ارتفاع یک میلیون و  

 شود: هزار واحدی عقب نشست. به لحاظ تکنیکی، دو سناریو برای شاخص کل مطرح می  539میلیون و 
سازی و برگشت به روند هزار واحد، کف   510الی یک میلیون و    480سناریوی نخست: اصلاح تا محدوده تراکمی یک میلیون و  

 صعودی. 
 سازی و سپس آغاز یک رالی جدید صعودی.میلیون واحد، کف 1.4سناریوی دوم: ریزش بازار تا ابتدای کانال 

  1400گذاران نیست. چراکه در صورت وقوع این سناریو، بسیاری از نمادها به کف اسفند ماه  سناریوی دوم چندان مطلوب سرمایه
اید منتظر ماند و واکنش بازار به گردند اما چنانچه این ریزش محقق گردد، بعد از آن طول موج بازار بلندتر خواهد بود. لذا بباز می

 محدوده حمایتی نخست را بررسی کرد. 
بر اساس این گزارش، .  کنندای بازار به آن توجه می دیگری است که بسیاری از فعالین حرفه   بااهمیتوزن« متغیر  شاخص »هم 
درصد( در   3.80واحدی )معادل    16.720افت  واحدی آغاز نمود و با    440.177را در ارتفاع    در خرداد ماه  وزن کار خودشاخص هم

و کنند.  هزار واحدی را ناحیه مناسبی برای برگشت قلمداد می   400ها ابتدای کانال  چارتیست واحدی قرار گرفت.    423.457سطوح  
در ارتفاع   هماواحدی آغاز به کار کرد که در پایان    21.539داشته باشیم. فرابورس ایران در حالی با رقم    IFEXدر انتها نگاهی به  

درصد(   3.28واحدی )معادل    706  افت  گذشته،  یک ماهواحدی ایستاد. بنابراین باید اذعان داشت که شاخص فرابورس در    20.833
 را ثبت کرده است.  
 درصد بازدهی  میزان بازدهی  31/03/1401تا تاریخ  01/03/1401از تاریخ  ها شاخص

 %2.54- 40,056- 1,539,630 1,579,686 شاخص کل بورس 
 %3.80- 16,720- 423,457 440,177 وزن( شاخص کل )هم

 %3.28- 706- 20,833 21,539 شاخص فرابورس

 بینی بازارپیش

ها اشاره شد و بطور مفصل  رسیم. در ابتدای این گزارش به دلایل روند رکودی و اصلاح فرسایشی قیمت بینی بازار میبه بخش پیش 
هایی نظیر نفوذ دلار به سقف تاریخی، در این خصوص بحث شد. اما در کنار ابهامات و نکات منفی اشاره شده، باید به پتانسیل 

هزار همت، عدم رشد  5در اقتصاد کشور، رسیدن سطح نقدینگی کشور )پول و شبه پول( به سطوح   گرفتهتورم افسارگسیخته شکل 
بازار را به دنبال دارد، اشاره   P/Eها در مجامع پیش رو که کاهش سطح  بازار سرمایه در قیاس با بازارهای موازی، تقسیم سود شرکت 

های گذشته( جبران خواهد افتادگی را )به مانند دورهبازار این عقب   داشت. به نظر شرایط فعلی طول عمر چندانی نخواهد داشت و 
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های خبری قوی بینی بازار یک ماه پیش رو کمی دشوار است. چراکه بازار برای خروج از این وضعیت نیاز به شوکاما پیش کرد.  
 دارد.  

ماه، احتمالا بازار رفتاری مشابه یک ماه گذشته در نیمه نخست تیر    به نظر معاملات در این ماه را به دو بخش باید تقسیم کرد:
های دولت نسبت به بازار سرمایه، سبب  ها در رابطه با سیاست داشته باشد. چراکه وضعیت بازارهای جهانی مطلوب نیست و نگرانی 

تن توقف نمادها جهت هزار میلیارد تومان پول از ابتدای سال شده است. اما در نیمه دوم تیر ماه با سرعت گرف  10خروج بیش از  
برگزاری مجامع سالانه، تقسیم سود نقدی، تعدیل قیمت سهام، تعیین تکلیف واگذاری بلوک خودروسازان و از همه مهمتر نزدیک 

ترین  ماهه، احتمالا به مرور عرضه و تقاضا شرایط بهتری بگیرد. در واقع روندی نوسانی نزدیک   3های  شدن به زمان انتشار گزارش
 پیش روی بازار خواهد بود. سناریوی 

 بازدهی صنایع 

 

 درصد تغییراتتغییراترقم انتهای دورهرقم ابتدای دوره صنعتردیف
%120,157120,4512940.2محصولات شیمیایی1
%6,270,7156,295,68924,9740.4فرآورده های نفتی2
%3.9-1,181,0861,134,77146,315فلزات اساسی3
%2.1-593,932581,53912,393کانه فلزی4
%10,50011,1386386.1سیمان5
%9.1-245,374223,07122,303خودروسازی6
ی7 %6.2-7,2826,830452بانکدار
%5.7-195,929184,76511,164چندرشته ای صنعتی8
ی9 %2.0-24,48523,994491سرمایه گذار
%3,0833,80372023.4تامین آب، برق، گاز10
%2.9-114,356111,0783,278داروسازی11
%14.4-57,88349,5488,335غذایی12
%0.9-131,164129,9391,225قند و شکر13
%10.0-226,297203,57622,721لاستیک14
ویی15 %14.0-5,6314,841790رادی
%9.2-46,99442,6654,329کانی غیر فلزی16
انه17 %0.4-59,88159,640241رای
%8.5-60,35055,2365,114بیمه18
%9.0-49,91145,4064,505کاشی و شرامیک19
%4.8-11,40510,861544لیزینگ20
%2.9-222,397215,9656,432ماشین آلات21
%11.6-4,550,3074,024,392525,915دستگاه های برقی22
%7.2-7,6707,116554انبوه سازی23
%29,73730,2314941.7حمل و نقل24

بازدهی صنایع در یک ماه گذشته 
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 صنعت با بیشترین و کمترین بازدهی ماهانه  5
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 خلاصه معاملات ماه گذشته
تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار   2گذشته در   طی یک ماهکنید، ارزش معاملات خرد  مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

 5.603تقسیم کنیم، به رقم    ماه  کاری  میلیارد تومان گزارش شده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای  100.856پایه( رقمی بالغ بر  
میلیارد   6.707ملات روزانه  ارزش معا  میانگین رسیم. این رقم در قیاس با  میلیارد تومانی )میانگین ارزش معاملات روزانه( می 

خرد  کنید، ارزش معاملاتدهد. همانطور که در نمودار زیر مشاهده می درصدی را نشان می   28افت جدی  ،  اردیبهشت ماهتومانی  
ه  میلیارد تومان( راه یافته و این خبر خوبی نیست. چراکه هر گا  6.000الی    5.500روزه )محدوده    30تر از میانگین  به سطوحی پائین

یافته، برای مدتی روند بازار رکودی بوده است. از طرف دیگر طی یک   تر از میانگین اشاره شده راهارزش معاملات به سطوحی پائین
گران منفی  ها از بازار خارج شده و بر این اساس تراز نقدینگی این دسته از معامله همت پول توسط حقیقی  9ماه گذشته نزدیک به  
رفت از وضعیت فعلی، علاوه به افزایش حجم و ارزش معاملات، نیاز به توقف خروج نقدینگی بازار برای برونبوده است. بنابراین  

،  در خرداد ماهلازم به ذکر است،  اند، بازار در مسیر رشد قرار گرفته است.  دارد. در گذشته هر گاه این دو شاخص روند مثبتی گرفته 
4   « اساسی»  ، « ت شیمیاییمحصولا»  ،« پالایشی»  ،« خودروسازیصنعت  و تک سهمفلزات   »« مانند   ،« حکشتی»  ،« آسیاتکهایی 
 « بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.  دی« و »شستا»
 

 میلیارد تومان  - خرد  گراف ارزش معاملات
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 تاریخ
ارزش کل  

 معاملات )م.ت( 
معاملات خرد  
 بورس )م.ت( 

معاملات خرد  
 )م.ت( فرابورس 

معاملات خرد  
 کل )م.ت( 

بلوک و اوراق 
 )م.ت( 

1401/03/01 6,997 3,744 1,767 5,511 1,486 
1401/03/02 161,824 5,479 2,107 7,586 154,238 
1401/03/03 7,269 3,824 1,574 5,398 1,871 
1401/03/04 8,341 4,372 1,704 6,076 2,265 

 0 0 0 0 0 تعطیل  1401/03/05
 0 0 0 0 0 تعطیل   1401/03/06

1401/03/07 8,723 3,936 1,848 5,784 2,939 
1401/03/08 8,017 3,711 1,602 5,313 2,704 
1401/03/09 159,751 3,561 1,402 4,963 154,788 
1401/03/10 30,532 2,800 1,652 4,452 26,080 
1401/03/11 22,162 2,501 1,672 4,173 17,989 

 0 0    تعطیل   1401/03/12
 0 0    تعطیل  1401/03/13
 0 0    تعطیل  1401/03/14
 0 0    تعطیل   1401/03/15

1401/03/16 154,846 3,342 1,744 5,086 149,760 
1401/03/17 7,953 2,636 1,317 3,953 4,000 
1401/03/18 11,613 2,262 1,113 3,375 8,238 

 0 0    تعطیل   1401/03/19
 0 0    تعطیل  1401/03/20

1401/03/21 7,164 2,536 1,098 3,634 3,530 
1401/03/22 9,784 3,244 1,294 4,538 5,246 
1401/03/23 77,825 4,364 1,344 5,708 72,117 
1401/03/24 10,318 3,501 1,479 4,980 5,338 
1401/03/25 7,429 2,588 938 3,526 3,903 

 0 0    تعطیل  1401/03/26
 0 0    تعطیل  1401/03/27

1401/03/28 7,380 3,113 982 4,095 3,285 
1401/03/29 6,234 3,136 1,223 4,359 1,875 
1401/03/30 131,606 3,352 1,241 4,593 127,013 
1401/03/31 7,398 2,632 1,121 3,753 3,645 
 752,310 100,856 30,222 70,634 853,166 جمع کل 

 567,060 120,727 32,730 87,997 687,787 جمع کل ماه گذشته 
 41,795 4,803 1,679 3,924 47,398 میانگین ارزش معاملات روزانه

 31,503 6,707 1,818 4,889 38,210 میانگین ارزش معاملات روزانه ماه گذشته
اختلاف میانگین ارزش معاملات  

 فروردین )درصد( اردیبهشت و 
24% -20% -8% -28% 33% 
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 برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر

 
 سهم با بیشترین ارزش معاملات  20
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 سیاسی

را    کایخارجه آمر  ریوز  نکن،ی خارجه قطر با بل  ریوز  دارید  اتی" جزئوز ی"دوحه ن  یخبرگزار 
 نیا  یبا غرب، از موضوعات اصل  رانیا  یاهسته   توافق   گزارش:  نیمنتشر کرد. براساس ا

تواند از ی برجام م  ایاح  شود.  ایکردند که توافق برجام اح  دیبوده است. دو طرف تاک  دارید
 م یکارگروه بر برداشته شدن تحر  کی.  رد یشده صورت گ  ل یکه قبلا تشک   یدو کارگروه  قیطر

 ی برا  کایو آمر  رانیا ا. قطر در حال مذاکره بران یا  یابر برنامه هسته  یگر ی متمرکز است و د
کرده دوحه بدنبال    دیتاک  دار ید  نیامور خارجه قطر در ا  ریوز بردن اختلافات است.    نیاز ب

 توافق است.   کیبه  دنیرس یبرا  نیطرف  قیو تشو یگر یانجیم

با   یاطرح ارائه شده، هرگونه توافق هسته   بیدر صورت تصو:  سنا آمده است  هیانبی  در
تا  دیبا  رانیا اعضا  دییبه  سوم  زمان  کایآمر  یسنا  یدو  تا  ا  یبرسد.    ی تمام  رانیکه 

از چ  شیهاتوافق  انتقال پول  استراتژ  نیرا که شامل  و   کی باشند فسخ کند، شراکت 
حماس را   از جلمه  اشیابتین  یروهایروابط با ن  یتمام  ،فسخ کند  نیرا با چ  اشینظام

آن  انیپا به  نقد  پول  انتقالات  و  نقل  و  تخرببخشد  کند،  متوقف  را    ی تمام  بیها 
ز  حات،یتسل و  ش  یبر یسا  ،یموشک  ،یاهسته  یهارساخت یمواد  را   اشییایم یو 
ا  یزندان  نیچ  ستیکند و حزب کمون   ییآزمای راست برا  نهیالزام هز  ند،را متوقف ک  غورهایکردن  ممنوع   یاتوافق هسته   یکردن 

 .  شود یم

  دکنندگانیاز تول  یاشبکه   کایآمر  یدار وزارت خزانه   یخارج  یهادارایی   کنترل  دفتر
 نیچ  یمستقر در جمهور   یصور   یهاشرکت  نیو همچن  رانیا  یم یمحصولات پتروش

عرب امارات  تحر  یو  را  حام  نایکرد.    میمتحده  از  پتروش  انیشبکه   ی م یشرکت 
بازرگان  انسیلیتر فروش    نهادهایهستند.    رانیا  یم یپتروش  یو شرکت  در  مذکور 

شبکه با   نای  دارند.  ی کشور نقش اساس  نیدر خارج از ا  رانیا  یم یمحصولات پتروش 
و   نیچ یدر جمهور  ییهای به مشتر  رانیا یم یاز فروش محصولات پتروش تیحما

آوران شرکت پتروشیمی خارک، فن  3 .کندیکمک م هامیو دور زدن تحر یالمللنیب یهابه انجام تراکنش یشرق یاینقاط آس ریسا
 های تکراری قرار دارند. و مارون نیز در این لیست تحریم

  ی را به عدم همکار   رانیرا که ا  یاقطعنامه   ،یاتم   یانرژ   یالمللن یحکام آژانس ب  شورای
 قطعنامه   به  کشور  30  رساند.  بیبه تصو  کندیمتهم م  ی اتم   یانرژ   یالمللنیبا آژانس ب

دادند و سه کشور    یمنف   ی( راهی و روس  ن یدو کشور )چ  اما  مثبت دادند  یرا  رانیا  هعلی
با    یاهیانیدر ب  ران،ای  خارجه   امور  وزارت  ممتنع دادند.  یو پاکستان( را  یبی)هند، ل

شد تصو  دیانتقاد  عل  بیاز  تروئ  کایآمر  ران،یا  هیقطعنامه  در جلسه    ییاروپا  یکا یو 
 رسازنده یغ  کردیرو  ل یدل به  رانیکرد: ا  دیتاک  ی اتم   یانرژ   ی المللنیحکام آژانس ب  یشورا

 یهان یدورب  یساز رفعالی و غ  شرفتهی پ  یوژهایف یکه نصب سانتر  ردهرا اتخاذ ک  یمتقابل  یعمل  یهاقطعنامه، گام  نیا  بیآژانس و تصو
  از جمله آنها است. یفرا پادمان
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 یانرژ   یالمللن یآژانس ب  یفراپادمان   یهان یاز قطع دورب  یا ه یدر اطلاع  یاتم   یسازمان انرژ 
مراکز هسته   یکیدر    یاتم  داد.    یااز  توقف   نیاقدام همچن  نایکشورمان خبر  شامل 
  ه ی اطلاع  نای  در  .گرددی( مOLEMبرخط سطح غنا و فلومتر )  یر یگاندازه  دستگاه   تیفعال

 یتلق   فهیوظ  کینبوده، بلکه آن را    رانیا  تین آمده است، آژانس نه تنها قدردان حسن
هستند    ی پادمان  یهانیموجود آژانس، دورب  یهانیدرصد از دورب  80از    شبی  البته  .کندیم

 ادامه خواهد داشت. ها نیدورب نیا تیالسابق فعالیف که کما

 

 اقتصادی 

اجازه داده شد که  ارز اسکناس صادرکنندگان    های به صراف  یبانک مرکز   دیجد  ه ابلاغی  براساس
نرخ توافق  با  بانک   کل   سرئی  ( بفروشند.تیارز )بدون محدود  انیو به متقاض  یدار یخر  ،یرا 

خبر داده بود و گفته بود:  هایعرضه ارز در صراف شی بعد از نشست با صرافان، از افزا زین یمرکز 
و مقررات مربوط به   میده شیعرضه را افزا  زانیاسکناس م نهیکه در زم  میبا صرافان توافق کرد

 . میکن ل یبازار در حوزه اسکناس را هم تسه یتقاضا

 کند، یکه دولت دنبال م یاز موارد یکی :گفت ییوزارت امور اقتصاد و دارا یمعاون اقتصاد
از ارز    یگر ینرخ د  جادیدولت ا  اراده  است.  ییماین  یشدن نرخ ارز بازار آزاد و نرخ ارز   کینزد

ب  رایز  ست؛ین از  انگ   نیبا  سرما  دیتول  یبرا  زهیبردن  نت  یگذار ه یو  به  .  شود ینم   جهیمنجر 
 است.  یمتیمداخلات ق یکننده، هدف اصلاز مصرف تیحما

 

  یلادیم  یسال جار   ی ط  رانیا  یخود از رشد اقتصاد  ینیبش یبا اصلاح پ  یبانک جهان
که بالاتر از متوسط رشد    کندی درصد رشد م  3.7سال    نیدر ا  رانیاعلام کرد اقتصاد ا

در گزارش خود نوشته است:   یجهان بانک سال خواهد بود. نیا یجهان ط یاقتصاد
نفت به   یبالا  یهامتیرنگ باختن کرونا و ق  ریتحت تأث  رانیاقتصاد ا  رودیانتظار م

سال    یدرصد  3.7رشد   چالش   2022در  البته  ساختار حل   یهابرسد.  و   ینشده 
   اند.را محدود کرده رانیدر ا یرشد اقتصاد ل یپتانس فیضع یگذار ه یسرما

مرکزی،   بانک  گفته  نقدينگبنابر  پا   یحجم  )معادل   1401سال    ماه ن یفرورد  انیدر 
  افته یدرصد کاهش    0.2معادل    1400سال    انی( نسبت به پاریال  اردیلیهزار م  48234.0

درصد   38.2معادل    1401  ماه  نیدر فرورد  ینگیماهه نقد  نرخ رشد دوازده  ن،یاست. همچن
 ن یفرورد  ان یپا  ینگیمذکور، رشد نقد  یاثرات پوشش آمار   ل یصورت تعد  در  بوده است.

روند   یبررسدرصد بوده است.    35.6معادل    1400سال    انینسبت به پا  1401  سال  ماه
و   ینگینقد  بیدهنده بهبود ترکنشان  1401)پول و شبه پول( در سال    ینگینقد  یاجزا

 ماه   نیفرورد  انیدرصد در پا  19.7به    1400سال     انیدرصد در پا  20.4از    ینگیسهم پول از نقد  کهیپول است، به طور  تی الیکاهش س
 است.   افتهی شیدرصد افزا 80.3درصد به  79.6ن دوره از یدر ا زین ینگیو سهم شبه پول از نقد  افتهیکاهش  1401
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  شده است.   یدلار   اردیلیم  16.6در دو ماه نخست امسال    رانیا  ی تجارت خارج
در    رانیا  یرنفتیغ  یدرباره تجارت خارج  رانیگمرک ا  یکه در آمار مقدمات  آنچه

  22.1از    شیدوره، ب  نیدهد که در ایثبت شده است، نشان م  1401دو ماه اول  
صورت گرفته که    یدلار تبادل تجار   اردیلیم  16.6تن به ارزش بالغ بر    ونیلیم

از    یدارد ول  شیافزا   صددر   31نسبت به مدت مشابه سال گذشته از نظر ارزش  
در دو ماه اول امسال،    رانیمجموع تجارت ا  از  ثابت بوده است.  بایتقر  ینظر وزن
بر   ارزش    ونیلیم  5.1بالغ  به  به   اردیلیم  8.1تن  دلار واردات بوده که نسبت 

   در ارزش مواجه بوده است. یدرصد  24.3 شی با افزا یدرصد کاهش دارد ول 3.3 یگرچه از نظر وزن 1400دوره در سال  نیهم 
 

 میمشکلات مربوط به تنظ  یجلسه بررس  هیدر حاش  ، وزیر کشوریدیاحمد وح
  ، یصمت، راه و دادگستر   ، یکشاورز   یبا حضور وزرا  یمفصل  جلسه  :گفت  بازار

و لزوم    یگذار مت یبازار، ق  میو در مورد تنظ  میها داشتها و استاندار آن  نیمعاون
  شده در وزارت صمت بحث شد.   فیبراساس سامانه تعر  های گذار متیکنترل ق

که خلاف مصوبات عمل    یسامانه کنترل شود و کسان  نیدر ا  هامتقی  شد  بنا
ها برخورد خواهد شد و مشمول جرائم  با آن  راتیسازمان تعز  اریکنند بنا بر اخت

ادامه خواهد   کیالکترون  یهاتا زمان آماده شدن کالابرگ   هاارانهیپرداخت    استسی  خواهند شد.  شانیهاو بسته شدن مغازه  نیسنگ
  ن یدرصد مورد بحث و گفتگو قرار گرفت و بر ا  25ها  درصد و کلانشهر  20ها  مسکن در شهر  یبهااجاره  یحداکثر   شافزای  داشت.

 ها برخورد خواهد شد. چارچوب هستد و اگر خلاف آن عمل شود با آن نیاز ا یرویموظف به پ یاساس، تمام دفاتر معاملات ملک
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 بازارهای جهانی

 نام کالا
قیمت ابتدای  

 1400سال 
قیمت ابتدای  

 1401سال 
قیمت انتهای  

 اردیبهشت 
قیمت انتهای  

 خرداد 

درصد تغییر  
نسبت به ماه 

 گذشته

درصد تغییر  
نسبت به ابتدای  

1401 
 %2.86- %0.08 113 112.91 116.33 60.4 نفت برنت دریای شمال 

 %4.96- %0.27- 1840 1845 1936 1739 طلاانس 
 %12.76- %4.38- 8981 9392 10295 9109 مس
 %9.06- %3.16- 3583 3700 3940 2866 روی
 %8.41- %4.26- 2068 2160 2258 1972 سرب

 %28.09- %14.57- 2532 2964 3521 2266 آلومینیوم 
 %24.67- %15.46- 113 133.66 150 167 سنگ آهن

 csi 573 782 620 541 -12.74% -30.82%بیلت 
 %12.94- %0.88 343 340 394 290 متانول
 %42.86- %28.62- 500 700.5 875 364 اوره 
 %3.11- %6.46- 18.68 19.97 19.28 15.53 شکر 

جمعی فلزات شاهد افت دسته دلاری باقی ماند و در    110در بازارهای جهانی نفت سطح بالای خود را حفظ کرد و در سطوح بیش از  
درصد   1از    کاینرخ بهره در آمر  رمعمولیاتفاق غ  کیدر    آهن بودیم. در روزهای پایانی ماه گذشتهها به ویژه در فولاد و سنگ قیمت 

کنفرانس مطبوعاتی رئیس فدرال رزرو در  بود.    یدرصد  0.5است که انتظار بازارها رشد    یطیدر شرا  نیو ا  افتی  شیدرصد افزا  1.75به  
 ی آوردن تورم ضرور   نپایی  .میدار  یقطع  میتصم   متقی  ثبات  مورد  در  ما  .میکنی ها حرکت منرخ  شافزای  سمت  به  سرعت  به  گفت: ما

   محدود است، و تورم بالاست. اریواضح است، که بازار کار بس یفعل ریوتص  است.

 

  ت یفعال  نظر  به  .میهست  یقابل توجه  زانمی   به  خود  ترازنامه  کاهش  حال  در  نرخ بهره مناسب است.   داریپا  شیافزا  میکنمی   فکر   ما
 م داری انتظار ما است. افتهی شافزای دستمزدها رشد .است شده محدود شدت به کار بازار در بخش مسکن در حال کند شدن است.

  ینبیش یاز حد پ  شتریعرضه ب  یهات محدودی  تر شود.ستمزد متعادلبرسد و د  یعرضه و تقاضا در بازار کار به تعادل بهتر   طیکه شرا
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را بدتر   نیتام  رهیاحتمالًا مشکلات زنج  نیدر چ  دیمرتبط با کوو  یهانه قرنطی  است.  افتهیها گسترش  مت یشده دوام آورده و فشار ق
بوده و به انجام آن    قیما در حال تطب  استسی  .میتورم بالا و متعهد به کاهش آن هست  یهاسکری  مراقب   شدت  به  ما  کند.یم

   ادامه خواهد داد.
با  کسچیه ستند،یما ثابت ن یهاین یبش پی بوده است. یتورم صعود یارکنندهغافلگی شکل  به رزرو، فدرال مه ماه نشست زمان از

بود که   میخواه  یاکنندهما به دنبال شواهد قانع   نده،یآ   هایماه  درکجا خواهد بود.    نده یسال آ   کیکه اقتصاد در    داند ینم   نانیاطم 
 ادیبه احتمال ز  ندهی معمول باشد، اما در جلسه آ  واحدی  75  حرکات  که  ندارم  انتظار  من  نشان دهد تورم در حال کاهش است.

در تورم ممکن است    یشتر یب  یزهاسورپرای  دارد.  یبستگ  یافتیدر  یهانرخ بهره به داده  شافزای  سرعت  باشد.  75  ای  50نرخ    شیافزا
 ی و انتظارات تورم   CPI  هایداده   قرار دارد.  یخوب  ت یتر در موقعسخت   یهااست یبه س  یدگیرس  برای  اقتصاد  وجود داشته باشد.

 مناسب است.    ریمس یدرصد 0.75 شیکه افزا میباعث شد ما متوجه شو
مدت در   یدر طولان  ی که نرخ خنث  میکنمی  فکر  ما  درصد است.  3.5تا    3محدوده    یبه طور در کل  خنثی  نرخ   :گفت  جروم پاول

مدت بالا است، وجود دارد، اما در  که تورم کوتاه  ییهمچنان در جا   یدهد که انتظارات تورم می  نشان  هاداده   درصد است.  2اواسط 
 . م ی ستیرکود ن  جادیا  برای  تلاش  در  ما  بود.  میتورم خواه  نهیدر زم  شرفتیشاهد پ  زودی  به  .ابدیی کاهش ممدت به شدت  انیم

شود، اما هنوز در کند    یکه اقتصاد کم   میکنیم  ینیبش پی  ما  شده است.  زتریچالش برانگ  اریدرصد بس  2به تورم    دنیرس  هایراه
 ی بر انتظارات تورم   یانرژ   متیبالقوه ق  ریبه تأث  دبای  اما  .میبگذار  ریتأث  یانرژ   متیبر ق  میتواننمی  ما   .م یسطوح رشد مطلوب هست

 درصد باشد.  3.5تا  3سال در سطح محدود  انینرخ تا پا  خواهممی   من توجه داشت.
نوامبر و های سپتامبر،  نرخ بهره در ماه  : بینی کردپیش   گلدمن ساکسخرداد ماه،    25پس از سخنرانی رئیس فدرال رزرو در تاریخ  

درصد برسد. این وضعیت در کنار گذر شاخص دلار از سطح کلیدی   2.75درصد افزایش به    0.25و    0.25  –  0.5دسامبر به ترتیب با  
کنید و در بولتن شماره واحد احتمال رکود در بازارهای جهانی را تقویت کرده است. مطابق با تصویری که در ذیل مشاهده می   103

واحد حرکت کند. اگرچه رشد شاخص دلار به تنهایی مسیر   120رود شاخص دلار به مرور به سمت  شد، انتظار میگذشته به آن اشاره  
را تعیین نمیکامودیتی  بازارهای جهانی  اما همواره در گذشته بدین شکل بوده که هر گاه شاخص دلار تقویت شده، ها و  کند 
 اند. فته ها و بازارهای نیز زیر فشار عرضه قرار گر کامودیتی 
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کرده   یابیدرصد ارز  50از    شیرا ب  کایدر آمر  یاظهارنظر خود احتمال رکود اقتصاد  نیتردر تازه  یمورگان استنل  یموسسه مال  ریمد
 کا یدر آمر  یاست که احتمال وقوع رکود اقتصاد  نیمن ا  ینیبش یگفت: پ   یدر کنفرانس  یمورگان استنل  ریگورمن مد  مزجی است.

و    ستین  یوجه موقت  چیبه ه  کایدر آمر  یرسد تورم فعلی در ادامه افزود: به نظر م  ویاست.    دهیدرصد رس   50از    شیاکنون به ب
وقوع رکود   یبرا  خطر معتبر  کیاظهار داشت:    گورمنمقابله با تورم اقدام کند.    یاز انتظارات برا  عتر یفدرال رزرو مجبور است سر

 درصد است.   50از  شتریاکنون ب یدانستم ولی درصد م 30احتمال را  نی وجود دارد. من قبلا ا یاقتصاد
  2022در سال    ایدن  یانداز رشد اقتصادباز هم چشم  ندهیماه آ  ینهاد مال  نیا  :پول گفت  یالمللنیصندوق ب  در همین راستا سخنگوی

جهان را  یخود از رشد اقتصاد ینیب شیپول پ یالمللنیخواهد بود که صندوق ب یبار متوال نیسوم یبرا نای را کاهش خواهد داد.
در سطح   یول  شودبا رشد روبرو    یاست که اقتصاد جهان   ن یا  یانداز کلباره گفت: چشم  نیدر ا  س یرا  جریکاهش خواهد داد.  

 یکرونا و فشارها  روسیبحران و  ن،یاز جنگ اوکرا  ناشی  تبعات با رکود مواجه شوند.  زیکشورها ن  ی ممکن است برخ  یتر ولنییپا
  رود.یجهان به شمار م یعوامل موثر بر کاهش رشد اقتصاد نیمهمتر یتورم

 نفت
  110نفت طی یک ماه گذشته روندی نوسانی و نسبتا با ثبات داشت و میان دو سطح  

دلار )برنت( در نوسان بود. نگرانی از بابت ورود دنیا به یک رکود بزرگ و عمیق   120تا  
رئیس سخنرانی  اقتصاد و  توجه  قابل  پیشرفت  انتظار  عدم  درخصوص  چین  جمهور 

قیمت تعدیل  به  منجر  کاهش  کشورش،  و  قیمتها  رشد  است.  شتاب  شده  ها 
نرخ    دیشد  شیکنترل تورم از جمله افزا  یفدرال رزرو برا  دیشد  ی انقباض  یهااست یس

  مات ی ها عنوان داشتند که تصم شگاهیپالا  کایآمر  دربازار را نگران کرده است.    زیبهره ن
اثرگذار باشد. در هفته گذشته مقرر شد جلسه  شیپالا  تیظرف  یتواند روی م  یاسیس انرژ   یا نفت  با حضور   یاز جانب دپارتمان 

دو   ن یا  متیق   هشکا  جهیو در نت  ل یو گازوئ  نیعرضه بنز  شیافزا  یبرا  ییهاکردن راه   دایبرگزار شود که هدف پ  ینفت  یهاشرکت 
 برو شده است.  رو یانرژ  متیق شیاز جانب افزا  یبا اعتراضات مردم دنیمحصول باشد. با

نفت   ری. ذخادیبشکه رس  ونیلیم  418.7کرد و به    دایپ  شیبشکه افزا  ونی لیم  2که گذشت حدود    یادر هفته  کاینفت آمر  رذخای
و   یسعودعربستان  نفت از جانب    شتریب  عرضه  به  ژاپن  قرار دارد.  ریسال اخ  5متوسط    ریدرصد ز  14در حال حاضر حدود    کایآمر

 م ی. با توجه به تصم نندیبیرا کماکان ارجح م  هی نفت خام روس  زین  نیچ  یخصوص  یهاشگاهیامارات حساب باز کرده است. پالا
مبن  ژوئن  دوم  در  افزا  یاوپک پلاس  ماه جولا  648  شیبر  در  روز  در  بشکه  اگ  648و    یهزار  ماه  در  روز  در  بشکه    وست، هزار 

 نیاز ا  ییایآس  دارانیشود و خر  ریبه سمت اروپا سراز  انهیاضافه عرضه از جانب خاورم  نیشدند که ا  نینگران ا  ایآس  یهاشگاهیپالا
  ی اخبار مبن ندیاعداد را محقق کند. اما برآ نیبتواند ا انهیشک دارند که خاورم  زیها نشگاهیپالا یبرخ یبمانند. از طرف بینص  یامر ب
 ا یشمال شرق آس  یهاشگاهیپالا  یهستند. برخ   انهینفت خام خاورم  دیفعالانه مصمم به خر  ایآس  یهاشگاهیپالااست که    نیبر ا

 را حفظ کرد.   شیسود پالا  هیکه بتوان حاش ابدیکاهش  د یذکر شده با یرسم  یهامت یق  ش،یافزا نیاذهان دارند که با ا
 م یهزار بشکه نفت ونزوئلا دو سال پس از تحر  650و    ون یلیونزوئلا به مقصد اروپا در حال حرکت است. دو م  یمحموله نفت  ننخستی

به   ه یبا هدف مقابله با روس  کایفروخته شده است. آمر  ایو اسپان  ا یتالیو متحدانش به ا  کایمتحده آمر  الاتیا  یکشور از سو  نیا
 یهاشرکت   یعرضه نفت که مرتبط با باز   تی با توجه به محدود  راکاس نفت بخرند.اجازه داده از کا  شوردو ک  نیا  ینفت  یهاشرکت 

بوده و معتقد است    یدیخورش  یانرژ   دیتول  یهااز جمله شرکت  یمنابع انرژ   ریسا  یاست، بازار در حال تمرکز بر رو  کایآمر  ینفت
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رسد بازار نفت در حال رسیدن بندی موارد مطروحه، به نظر می. در جمعکندیحوزه ورود م  نیا  تیدر جهت تقو  یزوده  ب  کایدولت آمر
 رسد.  مدت کمی بعید به نظر میهای اخیر در کوتاهبه ثبات بوده و گذر از سقف ماه

 تایم فریم هفتگی –تحلیل تکنیکال نفت برنت دریای شمال 

موجی بودن آن    5ترین مشخصات الگوی ایزومتریک،  پاپیونی گسترش یافته است. از بارزقیمت نفت خام در قالب یک ایزومتریک  
است. از این رو با اتمام یک تسلسل کامل و تایید الگو توسط حرکت پساالگویی شاهد   Dو    Bهای  و عدم تناوب قیمتی بین شاخه

 شروع حرکت جدید از بازار هستیم. 

توان به طور قطع در رابطه با آن اظهار نظر کرد اما چون حرکت شاخه از الگو مذکور تکمیل شده است، نمی  3با توجه اینکه فقط  
( تشکیل شده است، انتظار b( با یکدیگر و یک شاخه غیر متناوب )cو    aصعودی جدید آغاز شده از شاخه صعودی همسان )شاخه  

 خواهد بود.  dد که تشخیص نوع آن مستلزم اتمام شاخه رود کل الگو یک دیامتریک باشمی

باشد، با دیامتریک پاپیونی و اگر بزرگتر باشد با یک دیامتریک الماسی روبرو   bکوچکتر از شاخه    dبا این تفاسیر چنانچه شاخه  

دلاری به   200  –   175دوده  تا مح  fهفته دیگر( انتظار داریم قیمت برای تکمیل شاخه    52)حدودا    dهستیم. لذا با اتمام شاخه  
 رشد خود ادامه دهد. 
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 فلزات گرانبها

فلزات رنگین در حالی تا روزهای میانی ماه روند افزایشی را تجربه کرده بودند که یکباره  
شیوع مجدد کرونا در چین و تداوم سیاست روسیه در فروش محصولات خود با تخفیف 

کشور بار    نیا  تختیاعلام کرد پا  نیدولت چ  یسخنگوها شد.  بالا منجر به افت قیمت 
ش  گرید کردن  تجربه  حال  و  وعیدر  دنبال نوشت  ترزیروکروناست.    روسیپرسرعت  به   :

 ، یحیتفر  یهامکان  یلیمنجر به تعط  ییکرونا  یهات یمحدود  شیافزا  ن،یچ  تختیکرونا در پا  روسیدرباره گسترش دوباره و   یهشدار 
 نیچ  تختیاست که پا  یت کرونا در پکن در حالدوباره و پرسرع  وعی از ش  ینگران  شهر شد.  نیها در دو منطقه اها و سفارت فروشگاه

کرونا قرار   روسیگسترش و نیدر معرض بزرگتر ل یشهر در ماه آور نی را لغو کرده بود. ا ییکرونا یهات یمحدود شیتنها دو هفته پ
 گرفته بود. 

ماه گذشته با فشار عرضه به در بازار سرمایه نوسانات قیمت بر روی دو فلز مس و روی از اهمیت بیشتری برخودار است. مس در  
 299,698از  کا،یو آمر یلندن، شانگها یهابورس یمس در انبارها ی موجود ر،یاخ ماه  کی هزار دلاری رسید. طی 9سطوح کمتر از 

 ی مجموع موجود  ،. لازم به ذکر استباشدیبورس لندن م  ی از کاهش حجم انبارها  یموضوع ناش  نیکه ا  دهیتن رس  235,663به  تن  
هزار دلاری تثبیت شود، احتمال   9تر از حمایت مس اگر در سطوح پائین  تن بوده است. 379,694سال قبل  کیمس در  یانبارها

 یک افت هزار واحدی دیگر وجود دارد.  
از    کا،ی و آمر  ی هالندن، شانگ  یهابورس  ی در انبارها  یرو  یموجود  ر، یاخ  ماه  کی  در فلز روی نوسانات قیمتی شدیدتر است. طی

. لازم به ذکر است  باشدیم یبورس لندن و شانگها یاز کاهش حجم انبارها یموضوع ناش نیکه ا ده یتن رس 260,182به  269,696
 ی هابورس  یدر انبارها  یرو  یموجود ر،یاخ  ماهک ی  طی تن بوده است.  346,902سال قبل    کیدر    یرو  یانبارها  یمجموع موجود

بورس لندن و   یاز کاهش حجم انبارها  یموضوع ناش  نیاست که ا  دهیتن رس  242,646به    255,890از    کا،یو آمر  یلندن، شانگها
 ی رو  متقی  متوسط  تن بوده است.  322,731سال قبل    کیدر    یرو  یانبارها  ی. لازم به ذکر است مجموع موجودباشدیم  یشانگها

 . بوده استدلار  4,016و  3,207 – 2,364 بیبه ترت 1401و  1400، 1399 یهاسال یدر بورس فلزات لندن ط

 آهن سنگ  –فولاد 
افت قیمت فولاد طی یک ماه گذشته کمرشکن بوده است. نگرانی از بابت آغاز رکود در   

های سختگیرانه تحت تاثیر شیوع  اقتصاد جهانی، برگشت چین به دوره اعمال سیاست
های سنگین روسیه برای فروش انواع مقاطع مجدد کرونا و از همه مهمتر ارائه تخفیف

های سنگین غرب، موجب شده تا قیمت فولاد  ار تحریمفولادی به دلیل قرار گرفتن زیر ب
ملاحظه  2طی   قابل  قیمت  کاهش  گذشته  نماید.  ماه  ثبت  را  و  ای  خدمات  مراکز 

اند و کرده  یساز ره یکرد، ذخ  جادیا  نیو اوکرا  هیرا در مورد اختلال در صادرات فولاد از روس  هایپس از جنگ که نگران  زیها نکارخانه
 بالا را کاهش داده است.  یخیتار  یهامت یمحصولات با ق دیکنندگان به خرمصرف ازین

 ،ین یآهن چ. طبق گفته معدنکاران سنگ شی شود به شدت کاه آهن همتا قیمت سنگ باعث شده  نیفولاد در چ یکاهش تقاضا
کنند  ی و فروش م دیهن را خرآکه سنگ  یوجود دارد، اما تاجران هاآن یبرا یدلار( هم توان سودساز  122) هامتیق نیبا ا یحت

در حال حاضر  لتیسنگ آهن به ب متقی نسبت باشد.یبالا م یهامتیهن در قآسنگ  دیموضوع خر نیا ل یاند. دلشده انیدچار ز
 هی مواد اول  متیافت ق ل یاز دلا یک ی است. یسال جار  یدرصد 21 نیانگیاز م شتریدرصد ب 1قرار دارد که  یدرصد 22در محدوده 
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آهن سنگ یالمللنیاست که باعث حذف رقابت در معاملات ب یآهن بصورت مرکز عمده سنگ دیبر خر نیدولت چ میفولاد، تصم 
 یتقاضا داند که انتظار جهش قابل توجه در رشفعالان بازار فولاد اعلام کرده  یعلاوه برخه شود. بیم  متیشده و عامل افت ق

 .دانندیم یرا ناکاف نینداشته و بسته محرک اقتصاد چ نیچ

 و متانول  اوره

ماه گذشته    4  –  3در اوره و متانول هم وضعیت چندان جالب نیست. متانول طی   
بدون توجه به رشد قیمت نفت روندی نوسانی داشته و حالا این نگرانی وجود دارد که 

  یکیدر صورت خاتمه یافتن روند صعودی نفت، متانول نیز کاهشی را در پیش بگیرد. 
در جنوب    .است  نیدر چامتانول در بن  رهیذخ  یکاهش تقاضا، کمبود تانکرها  ل یاز دلا

شود و موجب شده که تقاضا  یرمق دنبال مکم  یدستنییپا  عیصنا  بازار  زین  ایشرق آس
برخ تع  دارانیخر  یاز جانب   د خری   قدرت  محسوس  کاهش   به  توجه  با.  فتدیب  قیوبه 

استفاده    یکه در ساخت لوازم خانگ  یاز مواد  یکیاست.    افتهیکشور کاهش    ن یدر ا  یلوازم خانگ  دیمتحده، خر  الاتیخانوار در ا
 است.   (از مشتقات متانول) نیفرمالشود، یم

دارند   اریدر اخت  یجولاماه  در    هعرض یاز محصول را برا  ییحجم بالا  دکنندگان ی تولدر بازار اوره، افت قیمت به شدت بالا بوده است.  
 یکه تقاضانیبا توجه به ا  کایمرآ  در  دست بالا را دارد.   عرضه  نیاست، بنابرا  ش یکه در کشور هند کاهش تقاضا در پ  نیو با توجه به ا

 یاگر تقاضا  ی است. حت  نییتقاضا پا  زیکه در اروپا ن  یاند. در حالآورده  یبه صادرات رو  دکنندگانیشده است، تول  فیبهاره تضع
  انیجر  یرو  یناگهان  تیمحدود  دهند.یرا سفارش م  یکم   یهاحجم  ینزول  یهامت یق  نیدر ا  دارانیوجود داشته باشد، خر   زین  یکاف

سال   یواقعه که در ابتدا   نیتکرار ا  سکیکند و ریم  دیاروپا را تهد  یتروژنیبه سمت اروپا، کارخانجات کود و محصولات ن  هیگاز روس
ار قابل  یل عرضه در بازار بسحجم محصول قاب  م،یری عامل را فاکتور بگ  نی. اما اگر ادیآی اتفاق افتاد هم کماکان به چشم م  یلادیم

 توجه است. 
 ی هامت یدر ق هیروس یهامعامله شد. محموله   اهیس یایدلار در تن در فوب در 550 یال  390اوره گرانول در حدود در هفته گذشته  

 550معاملات در حدود  ها افت داشت و  مت یق  ن یبالاتر معامله شدند. در چ  یهامت یدر ق  یمرکز   یایآس  یهاتر و محموله نییپا
قاضا افت  تهم از بخش صنعت    یکه هم از جانب بخش کشاورز   نیبا توجه به ا  زین  نیچ  یدلار در تن ثبت شد. در بازار داخل

هفته   نیفوب در ا  یدلار در تن بر مبنا   485  یال  480در حدود    رانیاوره گرانول ا  انهخاورمی  دردنبال شد.    یها نزولمت یداشت، ق
لردگان در ماه ژوئن    یهزار تن  40محموله    یدلار ارائه شد. برا  480  مت یبا ق  ل یبه سمت برز  یهزار تن  65محموله   ک یمعامله شد.  

 دلار ثبت شد.   430سفارش در  نیبالاتر
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 در یک ماه گذشته  ی مهم و ارزهای دیجیتالارزها بازدهی جفت

 نام ارز
قیمت ابتدای  

 1400سال 
ابتدای  قیمت 
 1401سال 

قیمت انتهای  
 اردیبهشت 

قیمت انتهای  
 خرداد 

درصد تغییر  
نسبت به ماه 

 گذشته

درصد تغییر  
نسبت به ابتدای  

1401 
EUR/USD 1.19315 1.10152 1.05601 1.04933 -0.63% -4.74% 
GBP/USD 1.38625 1.31641 1.24918 1.22181 -2.19% -7.19% 
USD/JPY 108.838 119.47 127.937 134.855 5.41% 12.88% 
USD/CNY 6.5070 6.3637 6.6973 6.716 0.28% 5.54% 

 

 نام ارز
قیمت ابتدای سال  

1400 
قیمت ابتدای سال  

1401 
قیمت انتهای  

 اردیبهشت 
قیمت انتهای  

 خرداد 
درصد تغییر نسبت  

 به ماه گذشته 
درصد تغییر نسبت  

 1401به ابتدای 
Bitcoin 57381.8 41017.7 29378.5 20552.8 -30.0% -49.9% 
Ether 1783.6 2895.4 1970.6 1126.9 -42.8% -61.1% 

Solana 14.3 88.6 50.1 34.1 -32.0% -61.5% 
Binance 264.8 396.2 301.9 214.8 -28.8% -45.8% 
Cardano - 0.9179 0.5257 0.4840 -7.9% -47.3% 

 

 بورس لندن - ریروز اخ 30در  ن یانبار فلزات رنگ ی موجود
 آلومینیوم 

 



 

 

26 

 مس 

 
 
 

 سرب 
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 روی 

 
 

 نیکل 
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 های نفتی کرک اسپرد فرآوردهبررسی آخرین وضعیت 

همانطور که در نمودار  شد.    کینزد  در هر بشکه  دلار  40  یبه رقم باور نکردن  گریرشد د   کیبا ثبت    ها شگاهیشاخص کرک اسپرد پالا
دلار در نوسان بوده است. بنابراین اعداد و ارقام    16تا    8حد فاصل دو سطح    1400کنید، شاخص کرک اسپرد در سال  مشاهده می

 های کشور خواهد بود.  دلاری )در صورت ثبات( به سود پالایشگاه 20بیش از 
  ها آورده شده است. یب فروش شرکت . در نخستین تصویر نیز ترکها بررسی شده استفرآورده پالایشگاه  6در این گزارش کرک  

درصد(، بیشترین   86درصد )مجموعا    19درصد و نفت کوره با    25درصد، بنزین موتور با    42کنید، گازوئیل با  همانطور که مشاهده می
 یتی در سودسازی آنها دارد.فرآورده نقش بااهم  3دهند. بنابراین کرک این های کشور را تشکیل میوزن فروش پالایشگاه

دلاری رسید. همچنین   50بر اساس این گزارش، در هفته پایانی خرداد ماه، کرک اسپرد بنزین با یک رشد خوب دیگر به سطوح  
دلاری رسیده است. کرک اسپرد این دو فرآورده در پایان اردیبهشت   77  –  76های  به قیمت   با یک جهش دیگر  یل گازوئ  اسپرد  کرک

داشته باشیم که فارغ از فراز و نشیب اخیر، در   کوره  نفت  اسپرد  دلاری قرار داشت. و در نهایت اشاره به کرک  40سطوح  ماه در  
 ( دلاری قرار گرفته است. 15سطوح )

 شده است.به محاسسازی( )بدون در نظر گرفتن فاکتورهای کیفیین نشریه پلتس آخر اساس بر هافرآورده  نرخ است ذکر به لازم
 

 کل صنعت شتران  شراز  شبریز شاوان  شپنا شبندر محصول / نماد
 %42 %45 %44 %43 %33 %46 %35 گازوئیل

 %25 %23 %19 %24 %30 %25 %28 بنزین موتور
 %19 %21 %14 %25 %24 %17 %19 نفت کوره

 %9 %9 %13 %6 %0 %9 %12 وکیوم باتوم
 %2 %1 %1 %0 %0 %1 %5 نفت سفید

 %2 %1 %9 %1 %13 %1 %1 نفتا 
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 ها شرکت  عمکردبررسی گزارش 
 خزامیا 
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 سرود
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 فولاد
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 تحلیل بنیادی 

 گذاری سرچشمه بررسی وضعیت بنیادی شرکت سرمایه 

 
 معرفی

های اقتصرادی در حوزه سرازی و توسرعه فعالیتخصروصریبا هدف گسرترش   1366گذاری مس سررچشرمه در سرال شررکت سررمایه
به سرهامی عام تغییر یافت و همچنین    1383صرنعت مس به صرورت سرهامی خاص تاسریس و آغاز به کار کرد. این شررکت در سرال 

 به بازار دوم شرکت فرابورس انتقال یافت. 1395نزد سازمان بورس ثبت گردید و در سال  1391در سال 
های تابعه جهت عرضره در بورس و سرازی شررکتگذاری در بخش خدمات، صرنعت و معدن، آمادهرکت، سررمایهموضروع فعالیت شر

ها و موسرسرات اعتباری جهت خرید و مشرارکت و در اختیار تامین مالی از بازار ثانویه و اسرتفاده از تسرهیلات مالی و اعتباری بانک
 باشد.ت، بازرگانی و ساختمانی میها و موسسات تولیدی، صنعتی، خدماگرفتن اداره شرکت

پیمانکاری ملی صرنایع مس ایران هسرتند  -های آن در اصرل شررکت خدماتی گذاری مس سررچشرمه و زیر مجموعهشررکت سررمایه
ها و خدمات مورد نیاز آن، از قبیل جذب و اسرتخدام پرسرنل، گلکاری محوطه، حمل و نقل پرسرنل، فروش ضرایعات، که اکثر پروژه

 .تواند خدمات بیشتری ارائه دهدهای توسعه، در آینده میدهند و با توجه به طرحاری از معادن و ... را انجام میبردبهره

 سرمایه شرکت

 باشد:آخرین افزایش سرمایه شرکت به شرح زیر می

 سرمایه جدید  سرمایه قبلی تاریخ افزایش سرمایه
درصد افزایش  

 سرمایه
 محل افزایش سرمایه 

 اندوخته توسعه و تکمیل  3,000% 46,500 1,500 20/12/1371
 مطالبات حال شده و آورده نقدی  255% 165,000 46,500 18/08/1379
 اندوخته توسعه و تکمیل  268% 607,417 165,000 12/07/1391
توسعهها و اندوخته طرح مازاد تجدید ارزیابی دارایی 756% 5,197,831 607,417 16/12/1395  
 سود انباشته  85% 9,629,740 5,197,831 1399/ 23/12

 شرکت سهامدارانآخرین ترکیب 

 درصد سهامداری نام شرکت
 %52.09 موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران 

 %4.33 شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام
 %2.42 شرکت مهندسی و ساخت فرآوری صنایع غیر آهنی مفرغ ساز

 %2.18 شرکت سرمایه گذاری آیته اندیشان مس
 %1.47 شرکت سرمایه گذاری گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

 %37.51 سهام شناور
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 اعضای هیئت مدیره شرکت

 سمت نام نماینده اشخاص حقوقی اعضای هیئت مدیره 
 رئیس هیئت مدیره  محمد جواد شیخ  گذاری آتیه اندیشان مسشرکت سرمایه

 نائب رئیس هیئت مدیره  میلاد شمس  موسسه صندوق بازنشستگی کارکنان شرکت ملی صنایع مس ایران 
 عضو هیئت مدیره  حمیدرضا سعیدی عزیز کندی  شرکت خدمات بازرگانی معادن و فلزات غیر آهنی 

 عضو هیئت مدیره  منصور سلطانی  شرکت خدماتی اطلس مس 
مدیره عضو هیئت  محمد فاطمیان  شرکت کانی مس  

 ارزش بازار دلاری سهم

 

 روند توزیع سود شرکت
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 های شرکتخالص ارزش دارایی

های "راهیان سرهام" و "آتیه اندیشران مس" و های شررکتهای شررکت در ابتدا به بررسری داراییبه منظور برآورد خالص ارزش دارایی
 سرچشمه محاسبه گردیده است: NAVجزئیات آن پرداخته شده و در ادامه 

 شرکت راهیان سهام

 صورت وضعیت پرتفوی بورسی  

 نماد
درصد  
 مالکیت

 تعداد سهام 
بهای تمام شده هر  

 سهم
ارزش روز هر 

 سهم
بهای تمام 

 شده
 ارزش بازار

ارزش افزوده  
 دارایی 

 293,371 1,438,383 1,145,012 4,496 3,579 319,925,000 %4 سرچشمه 

 صورت وضعیت پرتفوی غیر بورسی 

 نام شرکت 
درصد 
 مالکیت

 تعداد سهام
بهای تمام 
 شده شرکت

ارزش  
برآوردی 
 شرکت 

راهیان سهم 
سهام از 
ارزش  
 برآوردی

ارزش افزوده  
 دارایی

 کاربرد شرکت 
نحوه برآورد 
 ارزش شرکت 

صنعتی و 
معدنی آریانارن  

 سرچشمه
100% 9,999,001 2,528,927 6,972,721 6,972,023 4,443,096 

در حوزه معدن و استخراج و 
 کند ... کار می

سود خالص  
 P/Eشرکت و 

صنعت مرتبط  
(12.1) 

مهندسی 
معدنی نوآوران  

 مس تهران
100% 29,999,761 863,791 6,212,962 6,212,962 5,349,171 

در حوزه معدن و استخراج و 
 کند ... کار می

سود خالص  
 P/Eشرکت و 

صنعت مرتبط  
(12.1) 

صنایع مس افق  
 کرمان

 گذاری سرمایه 344,650 510,450 12,300,000 165,800 103,856,000 4%
قیمت روز  

 سهم 
عمران گستران 

 آذین کویر
100% 650,000,000 83,610 83,610 83,610 0 - 

تولیدی معدنی  
 مدوار

100% 9,999,997 300,000 4,517,334 4,517,334 4,217,334 

از جمله محصولات معدنی  
شرکت مدوار، تولید کنسانتره  
مس از دو ماده اولیه سرباره  
کنورتور و خاک معدن مس  

 باشد.می

سود خالص  
 P/Eشرکت و 

 ( 6.48فملی )

تامین سرمایه  
 تمدن

0% 66,931 95,712 702 0 -95,712 - 

سود خالص  
 P/Eشرکت و 

صنعت مرتبط  
(13.28) 

 - 14,258,540 18,296,380 - 4,037,840 - مجموع
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 های شرکتخالص ارزش دارایی

 بر اساس میلیون ریال  آیتم 

 1,438,383 ارزش بازار روز پرتفوی بورسی شرکت 

 12/1400/ 29گزارش عملکرد ماهانه منتهی به 

 1,145,012 بهای تمام شده پرتفوی داخل بورس شرکت 
 293,371 ارزش افزوده پرتفوی بورسی 

 18,296,380 ارزش بازار برآوردی پرتفوی غیر بورسی شرکت
 4,037,840 بهای تمام شده پرتفوی خارج از بورس شرکت

 14,258,540 ارزش افزوده پرتفوی غیر بورسی 
 1400تا اسفند   1400گزارش ماهانه از مهر  586,353 سود و زیان واگذاری بعد از تاریخ ترازنامه

 31/06/1400ماهه منتهی به  6ترازنامه  4,362,237 صاحبان سهام حقوق 
 12/1400/ 29گزارش عملکرد ماهانه منتهی به  0 ها گذاریذخیره کاهش ارزش سرمایه

 - 4,000,000 آخرین سرمایه

 سود و زیان واگذاری بعد از آخرین تاریخ ترازنامه

 تعداد سهام  نام شرکت
بهای تمام شده  

 هر سهم
مبلغ بهای کل 

 تمام شده 
قیمت واگذاری هر  

 سهم
کل مبلغ  
 واگذاری

 سود واگذاری 

 567,873 928,184 3,642 360,311 1,414 254,850,000 صنايع مس افق كرمان 
 18,480 22,502 789 4,022 141 28,532,954 گذاری مس سرچشمهشرکت سرمايه

 

 سشرکت آتیه اندیشان م

 صورت وضعیت پرتفوی بورسی 

 تعداد سهام  درصد مالکیت نماد
بهای تمام شده  

 هر سهم
ارزش روز هر 

 سهم
 ارزش افزوده دارایی  ارزش بازار بهای تمام شده 

 40,700,794 44,489,288 3,788,494 7,410 631 6,003,952,496 %2 فملی
 298,407 750,191 451,784 4,495 2,707 166,894,542 %3 سرچشمه 

 492,561 595,449 102,888 49,100 8,484 12,127,268 %0 کگهر
 64,236 552,118 487,883 35,481 31,353 15,560,958 %0 کیان
 431,514 437,199 5,685 23,150 301 18,885,468 %0 کالا
 3,419,329 5,288,080 1,868,751 - سایر 

 45,406,841 52,112,325 6,705,484 - مجموع 
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 صورت وضعیت پرتفوی غیر بورسی 

 نام شرکت 
درصد  
 مالکیت 

 تعداد سهام
بهای تمام  

شده 
 شرکت

ارزش برآوردی 
 شرکت

سهم راهیان 
سهام از ارزش 

 برآوردی 

ارزش  
افزوده  
 دارایی

 کاربرد
نحوه برآورد ارزش  

 شرکت

 13,811,186 14,168,036 157,422,627 356,850 1,350,000,000 %9 تامین سرمایه تمدن
تامین  
 سرمایه

سود خالص 
 P/Eشرکت و 

صنعت مرتبط  
(13.28) 

 534,856 732,710 732,710 197,854 249,999,995 %100 گذاری نواندیشان کرمان سرمایه
سرمایه 
 گذاری

سود خالص 
 P/Eشرکت و 

صنعت مرتبط  
(5.5 ) 

 DDM کارگزاری 446,176 503,632 1,573,851 57,456 64,000,000 %32 کارگزاری ارگ هومن 
 navمحاسبه  گذاریسرمایه 310,330 390,330 19,516,497 80,000 80,000,000 %2 گذاري راهيان سهام  سرمايه

کارگزاری رسمی بیمه آتیه اندیشان 
 دامون

 DDM بیمه  101,277 102,047 132,597 770 769,598 77%

 بازارگردانی 67,418 73,443 33,895,343 6,025 6,000 %6 اختصاصی بازارگردان صنعت مس 
قیمت ابطال 

 صندوق 
 - صرافی 0 45,000 45,000 45,000 40,000,000 %100 علیرضا اسدی کرم و شرکا 

 - 0 0 27,000 27,000 27,000 - های بانکیسپرده 
 - 0 0 20,345 20,345 20,345 - های خارج از بورس سایر شرکت
ایی آرشیت مهر پارسیان خدمات بیمه 

 )در حال تصفیه( 
100% 1,000 1,036 1,036 1,036 0 0 - 

 - 0 0 1,000 1,000 1,000 1,000,000 %100 نمایندگی بیمه آتیه سازان سامان
مجتمع صنعتی کیمیا فسفات 

 پارسیان )در حال تصفیه( 
20% 200,000 700 700 700 0 0 - 

 - 0 0 1 1 1 1,000 %1 المللی ناو صنعت مسبین 
 - 15,271,244 16,065,281 - 794,037 - مجموع 

 های شرکت آتیه اندیشان مسخالص ارزش دارایی

 بر اساس میلیون ریال  آیتم 
 52,112,325 ارزش بازار روز پرتفوی بورسی شرکت 

 01/1401/ 31گزارش عملکرد ماهانه منتهی به 

 6,705,484 شده پرتفوی داخل بورس شرکت بهای تمام 
 45,406,841 ارزش افزوده پرتفوی بورسی 

 16,065,281 ارزش بازار برآوردی پرتفوی غیر بورسی شرکت
 794,037 بهای تمام شده پرتفوی خارج از بورس شرکت

 15,271,244 ارزش افزوده پرتفوی غیر بورسی 
 1401گزارش ماهانه فروردین  127,182 تاریخ ترازنامهسود و زیان واگذاری بعد از 

 1400/ 29/12ماهه منتهی به  12ترازنامه  8,594,090 حقوق صاحبان سهام 
 01/1401/ 31گزارش عملکرد ماهانه منتهی به  0 ها گذاریذخیره کاهش ارزش سرمایه

 1400افشا مهر ماه  749,612 ارزش افزوده زمین و ساختمان 
 4,000,000 سرمایهآخرین 

- 
NAV  70,148,969 روز شرکت 
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 سود و زیان واگذاری بعد از تاریخ ترازنامه 

 تعداد سهام  نام شرکت
بهای تمام 
 شده هر سهم 

کل مبلغ بهای 
 تمام شده 

قیمت 
واگذاری هر 

 سهم

کل مبلغ  
 واگذاری

سود  
 واگذاری

 45,559 63,226 113,879 17,667 31,820 555,201 پتروشيمی نوری
 15,450 23,493 156,620 8,043 53,620 150,000 پلی پروپيلن جم 

 10,187 20,451 31,008 10,264 15,562 659,535 گسترش نفت و گاز پارسيان 
 5,701 19,918 7,328 14,217 5,230 2,717,944 پالايش نفت اصفهان

 1,718 18,231 8,307 16,513 7,524 2,194,469 پالايش نفت بندرعباس
 14,441 17,410 49,742 2,969 8,482 350,000 آهن گهر زمين سنگ

 9,460 11,299 57,336 1,839 9,332 197,063 صنايع پتروشيمی کرمانشاه 
 5,539 11,206 177,071 5,667 89,547 63,285 پتروشيمی پرديس 

 

 گذاری مس سرچشمهشرکت سرمایه

 صورت وضعیت پرتفوی بورسی 

 تعداد سهام  درصد مالکیت نماد
بهای تمام شده  

 هر سهم
ارزش روز هر 

 سهم
 ارزش بازار بهای تمام شده 

ارزش افزوده  
 دارایی 

 802,768 2,177,345 1,374,578 7,410 4,678 293,838,763 %0 فملی
 114,145- 358,512 472,657 11,640 15,346 30,800,000 %0 فولاد 
 188,450- 115,499 303,949 2,606 6,858 44,320,334 %0 ذوب 
 2,364- 87,701 90,065 8,570 8,801 10,233,449 %0 فارس

 71,413- 31,279 102,692 6,020 19,764 5,195,928 %0 ومعادن 
 20,887- 8,902 29,789 3,890 13,017 2,288,479 %0 ومعادنح

 6,149 26,456 20,307 13,730 10,539 1,926,881 %0 کگل
 1,619 21,700 20,081 21,700 20,081 1,000,000 %0 فاسمین
 5,650 6,132 482 12,730 1,001 481,720 %0 کگلح 

 418,927 2,833,527 2,414,600 - مجموع 
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 صورت وضعیت پرتفوی غیر بورسی 

 نام شرکت 
درصد 
 مالکیت

 تعداد سهام
تمام بهای 

 شده شرکت

ارزش  
برآوردی 
 شرکت 

سهم راهیان 
سهام از 
ارزش  
 برآوردی

ارزش افزوده  
 دارایی

 کاربرد 
نحوه برآورد ارزش 

 شرکت 

 26,288,652 26,536,652 265,366,515 248,000 150 %10 آرین ماهتاب گستر
هلدینگ 

 انرژی

درصد بیشتر از   35
گذاری  گزارش ارزش 

افزایش سرمایه  
 1399کرمان در سال 

 13,497,776 14,097,920 70,489,599 600,144 800,199,000 %20 گذاری آتیه اندیشان مسسرمایه
سبدگردانی 

 هلدینگی  -
 NAVمحاسبه 

گذاری راهیان شرکت سرمایه
 سهام 

62% 2,492,500,000 2,868,500 19,516,497 12,100,228 9,231,728 
سبدگردانی 

 هلدینگی  -
 NAVمحاسبه 

 5,227,297 7,380,000 12,300,000 2,152,703 1,520,570,808 %60 افق کرمانصنایع مس 
  -خدماتی 

سبدگردانی 
 هلدینگی  -

 قیمت روز سهم 

   70,966 1,490,294 1,490,294 1,419,328 141,027,000 %1 با درآمد ثابت کمند 

   0 200,000 200,000 200,000 20,000 %10 پتروشیمی بعثت کردستان

مهندسی وساخت فراوری صنایع 
 غیراهنی مفرغ ساز

100% 200,000,000 199,920 199,920 199,920 0   

   0 101,885 101,885 101,885 75,600,000 %75 آلیاژ کار 

کارگزاری بورس فلزات سی 
 ولکسی کالا 

30% 90,000,000 78,720 78,720 78,720 0   

   0 50,200 50,200 50,200 50,200,000 %50 نیرو صنعت سرچشمه

   0 49,381 49,381 49,381 252,933,000 %0 های خارج از بورسسایر شرکت

گذاری بین المللی فرید  سرمایه
 گسترش 

20% 11,200 11,200 11,200 11,200 0   

   0 472 472 472 97,997 %98 المللی ناو صنعت مس بین 

شرکت تولیدی شیمیایی و  
 معدنی سرچشمه هامون 

25% 250,000 25 25 25 0   

   0 10 10 10 10,000 %100 آلیاژ کار مبین گستر کرمان

 - 54,316,419 62,296,907 - 7,980,488 - مجموع
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 های شرکتخالص ارزش دارایی

 بر اساس میلیون ریال  آیتم 

 2,833,527 ارزش بازار روز پرتفوی بورسی شرکت 

 02/1401/ 31عملکرد ماهانه منتهی به گزارش 

 2,414,600 بهای تمام شده پرتفوی داخل بورس شرکت 

 418,927 ارزش افزوده پرتفوی بورسی 

 62,218,799 ارزش بازار برآوردی پرتفوی غیر بورسی شرکت

 7,980,488 بهای تمام شده پرتفوی خارج از بورس شرکت

 54,238,311 ارزش افزوده پرتفوی غیر بورسی 

 1401تا اردیبشهت  1400گزارش ماهانه از دی ماه   1,019,576 سود و زیان واگذاری بعد از تاریخ ترازنامه

 1400/09/30ماهه منتهی به   9ترازنامه  11,720,638 حقوق صاحبان سهام 

 02/1401/ 31گزارش عملکرد ماهانه منتهی به  0 ها گذاریذخیره کاهش ارزش سرمایه

 1400افشا مهر ماه  3,871,677 ارزش افزوده زمین و ساختمان 

 7,650,000 آخرین سرمایه

- 
NAV  71,269,128 روز شرکت 

 34,455,600 ارزش بازار سهام 

P/NAV 48.35 سهام% 
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 سود و زیان واگذاری بعد از آخرین تاریخ ترازنامه 

 تعداد سهام  نام شرکت
بهای تمام شده  

 هر سهم
کل مبلغ بهای 

 تمام شده 
قیمت واگذاری  

 هر سهم
کل مبلغ  
 واگذاری

 سود واگذاری 

 799,983 873,964 13,445,600 73,981 1,138,169 65,000 معادن مس چهار گنبد کرمان 

 177,900 377,000 7,540 199,100 3,982 50,000,000 ایران ملی صنایع مس 

 41,825 127,067 6,909 85,242 4,635 18,390,855 ملی صنایع مس ایران 

 132- 50,072 10,018 50,204 10,044 4,998,000 با درآمد ثابت کمند

 سود و زیان شرکت

 کند:میگذاری مس سرچشمه از سه محل درآمد کسب شرکت سرمایه

 باشد.های بورسی و غیر بورسی میدرآمد سود: منظور سود دریافتی از زیر مجموعه .1
 باشد.های بورسی و غیر بورسی میها: منظور سود حاصل از فروش شرکتگذاریسود فروش سرمایه .2
تمام شرده این  دهد و بهای درآمدهای عملیاتی: منظور خدماتی اسرت که به شررکت ملی صرنایع مس ایران ارائه می .3

 خدمات در آیتم بعدی آن آمده است.
 پردازیم:می 1400سال گذشته و گزارش حسابرسی نشده  4به وضعیت صورت سود و زیان شرکت در  در ادامه

 1,400 09 - 1400 06 - 1400 1399 1398 1397 1396 صورت سود و زیان 

 2,314,946 75,773 75,773 1,804,619 1,305,645 1,106,554 1,235,607 درآمد سود 

 924,177 82,961 78,827 1,780,208 1,860,528 0 0 هاگذاریسود فروش سرمایه

 2,962,233 1,821,959 1,179,594 3,276,478 422,527 248,272 522,840 درآمدهای عملیاتی 

 2,647,705- 1,297,106- 765,061- 3,153,566- 392,113- 171,704- 493,219- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 3,553,651 683,587 569,133 3,707,739 3,196,587 1,183,122 1,265,228 سود ناخالص

 279,313- 183,124- 113,059- 191,568- 193,341- 193,572- 126,528- های فروش، اداری و عمومی هزینه

  37,006 6,816 239,986 45,841 0 0 سایر درآمدها

 3,274,338 537,469 462,890 3,756,157 3,049,087 989,550 1,138,700 سود عملیاتی 

 15,993- 11,274- 6,835- 12,855- 16,341- 0 0 های مالی هزینه

 0 0 0 0 0 0 0 مالیات

 50,417 0 18,094 247,717 115,386 174,217 659,655 های غیر عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 3,308,762 526,195 474,149 3,991,019 3,148,132 1,163,767 1,798,355 سود خالص 

 7,650,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 3,400,000 2,000,000 سرمایه شرکت

EPS  )433 69 62 522 412 152 235 )بر اساس آخرین سرمایه 
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 درآمد عملیاتی شرکت

 

 

افزایش یافته که عمده آن مرتبط با پروژه   1400همانطور که در دو نمودار فوق مشرررخص اسرررت، درآمد خدمات شررررکت در سرررال 
شرود  بینی میای ملی صرنایع مس ایران، پیشهای توسرعهفلوتاسریون سررباره شررکت ملی صرنایع مس ایران اسرت. با توجه به طرح

تر گردد. علاوه بر آن، با توجه به اینکه بخش قابل توجهی از درآمدهای رکت پر رنگهای آینده وزن آیتم خدمات در سرود شردر سرال
های آینده سررودآوری آنها افزایش خواهد یافت و در باشررد، احتمالا در سررالهای شرررکت، ارائه خدمات ملی مس میزیر مجموعه

 .نتیجه سود دریافتی سرچشمه از این محل نیز افزایشی خواهد بود
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 ریگینتیجه

های ویژه به عمل  رسرد نماد سررچشرمه، گاو شریرده صرندوق بازنشرسرتگی مس اسرت و این صرندوق از این نماد، حمایتبه نظر می
 آورد.می

شررکت در دو سرال گذشرته درصرد تقسریم سرود پایینی داشرته اسرت که به علت نیاز نقدینگی برای تهیه تجهیزات مرتبط با پروژه 
کرد قابل قبولی اسرت و برای شررکت ارزش افزوده خوبی ایجاد کرده سرهام از بازار سررمایه بوده و هزینهفلوتاسریون سررباره و خرید 

 .است

رسررد در آینده وزن خدمات شرررکت بیشررتر گردد و اخیرا های متفاوت بوده و به نظر میگذاری سرررچشررمه از محل سررود سرررمایه
رسررد شرررکت امسررال ها به نقدینگی در ابتدای شررروع پروژه به نظر میهبا توجه به نیاز پروژ   .های جدیدی اسررتارت زده اسررتپروژه

 مانند دو سال گذشته سود نقدی پایینی توزیع نماید.

  75حدود   1401تومان و در سررال  43حدود   1400رسررد این شرررکت در سررال مالی  طبق آخرین برآوردهای به عمل آمده، به نظر می
 واحد تعدیل گردد. 6بعد مجمع آن به سطوح کمتر از  P/Eدرصد در مجمع،  25دود تومان سود بسازد و در صورت توزیع سود ح

درازی دولت های قطعی برق و گاز، افزایش نرخ انرژی، دستلازم به ذکر اسرت سررچشرمه به دلیل ماهیات خدماتی بودن، از ریسک
ها و خدمات ارائه شرده توسرط شررکت همواره ههای صرندوق بازنشرسرتگی مس، پروژ در سرود و ... در امان اسرت و با توجه به حمایت

 .از سودسازی قابل قبولی برخوردار است

 .آید که نشان از ارزندگی آن داردبه دست می % 48شرکت حدود   P/NAV، 28/03/1401های با توجه به قیمت
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 گذاری مس سرچشمه )سرچشمه( تحلیل تکنیکال شرکت سرمایه

 

  الگویی شرایط حرکت پسا  ،است  گسترش یافتهاما موجی که بعد از این الگو    .محتمل استیک دیامتریک    ، وجوددر نمودار سرچشمه
این موضوع شاهد حرکتی خنثی و ساید هستیم.  ایم بلکه  چرا که ما با یک حرکت شارپ صعودی مواجه نشده  ندارددیامتریک را  

شود الگو به یک دوگانه تبدیل شود. از این رو الگوی بعد می موجب  که    موج است X دهد که این حرکت ساید یا یکنشان می
و تبدیل به یک الگوی   باشد  گسترشاحتمال دارد که الگوی دیامتریک در حال    همچنین  تواند یکی از انواع فلت یا مثلث باشد.می

این گونه باشدکه    شود سیمتریکال   ب.  نامیممی   Hرا    افزایشی قبلیموج    اگر  بازار  رو  الگوی از این  از  رای تکمیل آخرین شاخه 
 روندی نزولی خواهد گرفت. در هر دو حالت روند حرکتی این نماد در آینده روی نمودار ترسیم شده است.  Iسیمتریکال 
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 تحلیل بنیادی 

 پالایشی  هایکلان شرکت بررسی وضعیت 

 نکات کلان صنعت

 دستی تقسیم نمود:به دو بخش بالادستی و پایین توانمیصنعت پالایشی را 

صرنایع بالادسرت: منظور از صرنعت بالادسرتی، هرگونه عملیات مربوط به اکتشراف مخازن نفتی، حفاری چاه نفت، تولید، 
 باشد.برداری و حمل و نقل نفت خام یا گاز میبهره

لایش در تاسرریسررات پالایشرری جهت تولید دسررتی، عملیات تصررفیه و پادسررت: منظور از صررنعت پایینصررنایع پایین
 باشد.های نفتی و گازی میفرآورده

 شود.های نفتی تبدیل شود، پالایش گفته میشود تا به فرآوردهبه صورت کلی به فرآیندهایی که بر روی نفت خام انجام می

و مداوم انجام شرود. در غیر این صرورت،  یکی از نکات مهم در فرآیند پالایش و اسرتخراج نفت این اسرت که باید به صرورت پیوسرته  
 های فعال و از بین رفتن ذخایر نفتی شود.تواند منجر به نابودی چاهاین موضوع می

 2020و  2010های ظرفیت پالایش کشورهای دنیا در سال
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 های بورسی کشورمقایسه پالایشگاه

 پردازیم:های بورسی کشور میپالایشگاهدر جدول زیر به مقایسه اطلاعات کلان 

 تعداد پرسنل  سال تاسیس نماد
هزینه دستمزد پالایش  

 هر بشکه نفت
ارزش دلاری بازار )دلار  

 هزار تومان(  25
 محل تامین خوراک

 نفت خام مارون / شادگان  5,200,000,000 22,772 1,079 1353 شپنا

 4,700,000,000 56,187 3,681 1376 شبندر
نفت خام سنگین، میعانات گازی، نفت خام سبک حوزه  

 مشترک جزیره هنگام 
 شادگان   -آسماری، نفت خام مارون  -نفت خام سبک اهواز  3,500,000,000 30,354 2,346 1346 شتران
 شادگان   -آسماری، نفت خام مارون  -نفت خام سبک اهواز  2,800,000,000 42,701 708 1356 شبریز 

 600,0000,000 90,205 959 1349 شراز
آباد و میعانات  نفت خام از گچساران، سروستان، سعادت
 گازی از حوزه دالان و آغار 

 نفت خام میادین لاوان و میعانات گازی پارس جنوبی  800,000,000 132,836 1,152 1355 شاوان
 - 17,600,000,000 - 9,925 - صنعت
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است. میزان گازی میعانات های لاوان، شیراز و بندرعباس  پالایشگاهاز خوراک    یبخشکنید،  همانطورکه در نمودار فوق مشاهده می
 نسبت به پالایش نفت خام بیشتر است. پالایش این خوراک  پرتی

 های کشورمقایسه مقدار آب، برق و گاز خریداری شده توسط پالایشگاه

 نماد
)متر  میزان مصرف گاز 

 مکعب(
میزان مصرف گاز به ازای هر  

 )متر مکعب(بشکه 
)متر   میزان مصرف آب

 مکعب(
میزان مصرف برق 
 )کیلووات ساعت(

 400,000,000 11,000,000 14 1,800,000,000 شپنا

 7,000,000 1,200,000 9 1,000,000,000 شبندر

 0 11,000,000 12 1,100,000,000 شتران

 12,000,000 3,000,000 12 475,000,000 شبریز 

 10,000,000 2,000,000 10 210,000,000 شراز

 122,000,000 1,000,000 3 65,000,000 شاوان

 - 29,200,000 - 4,650,000,000 صنعت

مقدار فوق برق لازم به ذکر اسرت در جدول فوق مازاد مصررف برق خریداری شرده آمده اسرت و پالایشرگاه نفت بندرعباس بیش از 
 گردد.نماید اما بخش اعظمی از آن توسط خود شرکت تامین میمصرف می

کنید، در صررورت اصررلاح نرخ برق، پالایشررگاه نفت اصررفهان و لاوان بیشررترین آسرریب را همانطور که در جدول فوق مشرراهده می
 خواهند دید.

 های پالایشیمحصولات شرکت

 بندی نمود:توان در دو دسته طبقهمیهای پالایشی را محصولات شرکت

باشرد که جهت توزیع های اصرلی: شرامل شرش فرآورده، گاز مایع، بنزین، نفت سرفید، نفت گاز، نفت کوره و سروخت جت میفرآورده
 گردند.های نفتی ارائه میبه شرکت ملی پخش فرآورده

گوگرد، انواع حلال و پروپان و ... اسرت، که عمدتا از طریق   های ویژه: شرامل نفت، وکیوم سرلاپس، لوبکات، آیزوریسرایکل،فرآورده
 گردد.ها تامین میهای پالایشی از محل فروش این فرآوردهشوند. عمده درآمد شرکتبورس کالا و انرژی عرضه می
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 1399های مختلف بورسی کشور، در سال ترکیب تولید پالایشگاه

  

 باشد.های کشور گازوئیل، بنزین و نفت کوره میکنید، عمده محصولات تولیدی پالایشگاهمیهمانطورکه در نمودار فوق مشاهده 

 فرآیند تولید پالایشگاه نفت تبریز

 
 باشند.های کشور تقریبا مشابه یکدیگر میلازم به ذکر است فرآیند تولید سایر پالایشگاه
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 های پالایشیهای تولیدی شرکتمقایسه فرآورده

باشررد که از آن تحت عنوان پیچیدگی  های پالایشرری، توانایی تولید محصررولات سرربک با ارزش افزوده بالاتر میعملکرد شرررکت
شررود. ضررریب پیچیدگی  شررود. این معیار معمولا توسررط شرراخص ضررریب پیچیدگی نیلسررون سررنجیده میپالایشررگاه یاد می

 های بورسی کشور به شرح زیر است:پالایشگاه

 

 عوامل تاثیرگذار بر سودآوری صنعت پالایش

 کرک اسپرد

که در   ی. محصولاتندیگومی را به اصطلاح کرک اسپرد  از آن  شده    دیتولنفتی    یهابشکه نفت و فرآورده  کی  متیق  انیتفاوت م
 از  یبرخ ای کهگونهبه برج دارند.  ترنیینسبت به محصولات پا یاسپرد بالاتر و  ترنییعدد کربن پا، شوند یم دیتول ریبرج تقط یبالا

 .هستند یاسپرد منف دارای معمولا  ،قرار دارند  رین برج تقطییمحصولات همچون نفت کوره که در پا
و    باشدیکرک اسپرد نم   شیافزا  یابه معنالزاما  نفت خام    متیق  شی است که افزاحائز اهمیت درخصوص کرک اسپردها آن  نکته  

اما طبق تجربه،    شوند.یم  یگذار مت یبر عرضه و تقاضا آن محصول ق  رگذاریاساس عوامل تاث  بر  ،ی شیپالا  هایفرآورده کدام از    هر
ها با نوسان بیشتری نسبت به نرخ ای که معمولا نرخ فرآورده گونه ها و نفت خام کورولیشن بالایی با یکدیگر دارند بهقیمت فرآورده 
 کنند.جهت حرکت می نفت ولی هم

 گذاریهای مهم قیمتمولفه فرآورده 
 % آروماتیک  -عدد اکتان  -% سولفور  -چگالی  نفتا

 % آروماتیک  -% بنزن  -% سولفور  -عدد اکتان  بنزین
 نقطه انجماد  -نقطه آتشگیری  سوخت جت
 % آروماتیک  -نقطه انجماد  -% سولفور  -چگالی  نفت سفید
 عدد ستان  -% سولفور  -چگالی  نفت گاز 
 % سولفور  -عدد ستان  دیزل

 آب  -% سولفور  -ویسکوزیته  -چگالی  نفت کوره 
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سال  3ای که در  گونهاست. به   های این صنعت بودهها از مهمترین ریسکهای اخیر تعیین نرخ خوراک دریافتی پالایشگاهدر سال
ها مورد استفاده قرار گرفته است. طبق آخرین رویه، تعیین گذاری خوراک این شرکت دستورالعمل متفاوت برای قیمت   3اخیر  

میانگین قیمت ماهانه نفت دبی، عمان و برنت منتشر شده و در نشریه پلتس با لحاظ قیمت نفت سبک و سنگین بر مبنای  
گردد. در نهایت قیمت نفت تحویلی به هر پالایشگاه به واسطه تعدیل  دلاری برای نفت سبک و سنگین محاسبه می  6و    5تخفیف  

API  گردد.نفت دریافتی )شاخص وزنی نفت( محاسبه می 
های نفتی و بر اساس دستورالعمل وزارت نفت شگاهی، هر فصل توسط شرکت پالایش و پخش فرآورده نرخ فروش محصولات پالای

 گردد. محاسبه و اعلام می 
 به شرح زیر است:  1400در نمودار زیر، روند کرک اسپرد چهار پالایشگاه، تهران، اصفهان، بندرعباس و تبریز از ابتدای سال 

 

 شرکتدرصد موجودی اول دوره مالی 

شرده را به دوره بعد منتقل   یدار یاز نفت خام خر یمقدار  یکه دارند در آخر سرال مال یمسرتمر  دیتول ندیها با توجه به فراشرگاهیپالا
تمام شررده و   یتواند بر بهایحجم و نرخ نفت منتقل شررده به دوره بعد م زانی(. مدیجد  یاول دوره سررال مال  یکنند )موجودیم

 .اشدب  رگذاریتاثآنها بر سود   تاینها
 های بورسی به شرح زیر است:مقدار موجودی اول دوره به کل مصرف نفت پالایشگاه

 1399 1398 1397 نماد 
 %8 %6 %5 شپنا
 %13 %12 %7 شبندر
 %7 %7 %5 شتران 
 %6 %6 %4 شبریز
 %22 %20 %10 شاوان 

های لاوان و بندرعباس، مقدار موجودی اول دوره به کل مصرف بالای پالایشگاهبا توجه به رشد قیمت نفت در سال گذشته و نسبت  
 شاهد تعدیل مثبت سود خواهیم بود.   1400برای این دو پالایشگاه در سال مالی منتهی به اسفند 
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 هاپالایشگاه 1401برآورد سود  

ها بینی سود آنای فعلی، برای مابقی سال به پیشهها به میانگین گذشته و عدم ثبات کرکبا فرض بازگشت کرک اسپرد پالایشگاه
 پردازیم. می

 صورت سود و زیان شپنا

 1401کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 صورت مالی سود و زیان 

 3,347,199,693 2,131,929,975 1,109,548,371 866,331,631 مبلغ فروش 

 2,973,241,247 1,948,872,958- 981,308,661- 811,599,243- بهای تمام شده 

 373,958,446 183,057,017 128,239,710 54,732,388 سود ناخالص عملیاتی 

 16,681,270 12,633,869- 8,311,647- 7,262,785- های عمومی و فروش هزینه

 0 12,220,017 38,672,654 19,881,449- های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 357,277,176 182,643,165 158,600,717 27,588,154 خالص عملیاتی سود 

 3,910,191 6,545,203- 88,767- 0 هزینه مالی

 10,143,842 8,524,745 7,280,248 4,136,439 های غیر عملیاتیخالص درآمد و هزینه

 363,325,689 184,622,707 165,792,198 31,724,593 سود ناخالص قبل از کسر مالیات

 67,491,784- 27,599,834- 17,342,856- 3,199,962- مالیات

 295,833,905 157,022,873 148,449,342 28,524,631 سود خالص 

 1,557 826 781 150 سود هر سهم بر اساس آخرین افزایش سرمایه 

 190,000,000 139,474,458 76,000,000 51,000,000 سرمایه

 شپنا 1401تحلیل حساسیت سود 

 120 115 110 105 100 95 90 دلار / نفت

240,000 1,274 1,359 1,444 1,529 1,614 1,699 1,783 

260,000 1,373 1,465 1,557 1,649 1,741 1,833 1,925 

280,000 1,472 1,571 1,670 1,769 1,868 1,967 2,066 

300,000 1,571 1,677 1,783 1,889 1,995 2,101 2,207 
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 صورت سود و زیان شبندر

 1401کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 صورت مالی سود و زیان 

 3,026,627,093 1,915,865,469 894,983,110 720,189,020 مبلغ فروش 

 2,673,656,556 1,717,701,008- 780,168,572- 653,183,122- بهای تمام شده 

 352,970,537 198,164,461 114,814,538 67,005,898 سود ناخالص عملیاتی 

 17,281,435 13,373,059- 10,855,988- 5,630,940- های عمومی و فروش هزینه

 716,356 9,612,546 49,097,288 32,510,307- های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 336,405,458 194,403,948 153,055,838 28,864,651 سود خالص عملیاتی 

 4,780,000 2,231,987- 4,453,702- 196,008- هزینه مالی

 21,210,887 19,258,633 8,957,087 3,878,242 های غیر عملیاتیخالص درآمد و هزینه

 352,836,345 211,430,594 157,559,223 32,546,885 سود ناخالص قبل از کسر مالیات

 66,708,475- 39,794,310- 23,487,472- 6,166,609- مالیات

 286,127,870 171,636,284 134,071,751 26,380,276 سود خالص 

 2,130 1,278 998 196 سود هر سهم بر اساس آخرین افزایش سرمایه 

 134,341,922 134,341,922 134,341,922 28,688,000 سرمایه

، سود    1401خرداد    26شرکت در تاریخ    1400ای درخصوص سود سال  اطلاعیهسازی شرکت پالایش نفت بندر عباس در  مطابق شفاف
 ریال افزایش یافت.  532,1ریال به مبلغ  278,1پس از کسر مالیات شرکت از  

 شرکت دارد که در تعدیل فوق لحاظ نگردیده است:  1400علاوه بر تعدیل فوق، شرکت سه تعدیل مورد انتظار زیر را برای سود 

یابد. در  درصد کاهش می   5های تولیدی  به منظور حمایت از تولید مالیات عملکرد شرکت   1401دجه سال  طبق قانون بو .1
 ریال افزایش خواهد یافت.  70صورت تایید سود خالص هر سهم به میزان حداقل 

درآمد صادراتی التفاوت  وزیر نفت و کسر مابه  1400موضوع تبصره نهایی ابلاغیه نحوه محاسبه قیمت خوراک و فرآورده سال   .2
های مکرر تاکنون به نتیجه نرسیده است، لیکن بر اساس محاسبات شرکت، در صورت تائید  رغم پیگیری از نفت خام، علی

 ریال بر سود خالص هر سهم اثر مثبت خواهد داشت.  200تا  160و اصلاح صورتحساب خوراک، بین 
و انجمن صنفی کارفرمائی صنعت پالایش نفت در همچنان از سوی شرکت    1399و    1398سرک/کسری پایان سالهای   .3

 کاهش ریال    100حال پیگیری است. در صورت برگشت کسری/سرک و اعمال آن در سال جاری سود خالص هر سهم حدود  
 خواهد یافت. 
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 شبندر 1401تحلیل حساسیت سود 

 120 115 110 105 100 95 90 دلار / نفت

240,000 1,694 1,837 1,980 2,123 2,267 2,410 2,553 

260,000 1,820 1,975 2,130 2,285 2,440 2,595 2,750 

280,000 1,945 2,112 2,279 2,446 2,613 2,780 2,947 

300,000 2,071 2,250 2,429 2,608 2,787 2,966 3,144 

 صورت سود و زیان شتران

 1401کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 صورت مالی سود و زیان 

 2,117,978,660 1,412,864,664 723,024,323 561,728,170 مبلغ فروش 

 1,915,294,692- 1,279,301,965- 636,726,560- 522,306,233- بهای تمام شده 

 202,683,968 133,562,699 86,297,763 39,421,937 سود ناخالص عملیاتی 

 11,698,939- 13,200,421- 9,900,334- 3,710,951- های عمومی و فروش هزینه

 15,589,387 12,290,563 28,358,034 8,363,694- های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 206,574,416 132,652,841 104,755,463 27,347,292 سود خالص عملیاتی 

 0 0 0 91,136- هزینه مالی

 33,802,637 34,954,974 17,931,000 11,510,892 عملیاتیهای غیر خالص درآمد و هزینه

 240,377,053 167,607,815 122,686,463 38,767,048 سود ناخالص قبل از کسر مالیات

 32,883,581- 22,940,038- 11,892,734- 6,011,782- مالیات

 207,493,472 144,667,777 110,793,729 32,755,266 سود خالص 

 1,221 851 652 193 بر اساس آخرین افزایش سرمایه سود هر سهم 

 170,000,000 170,000,000 170,000,000 75,000,000 سرمایه
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 شتران 1401تحلیل حساسیت سود 

 120 115 110 105 100 95 90 دلار / نفت

240,000 1,023 1,084 1,145 1,206 1,267 1,328 1,389 

260,000 1,089 1,155 1,221 1,287 1,353 1,419 1,484 

280,000 1,154 1,225 1,296 1,367 1,438 1,509 1,580 

300,000 1,219 1,296 1,372 1,448 1,524 1,600 1,676 

 صورت سود و زیان شبریز

 1401کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 صورت مالی سود و زیان 

 1,096,101,130 713,598,020 358,665,256 258,119,406 مبلغ فروش 

 971,029,320- 648,700,561- 311,173,654- 237,977,735- بهای تمام شده 

 125,071,810 64,897,459 47,491,602 20,141,671 سود ناخالص عملیاتی 

 5,749,847- 3,119,797- 1,959,946- 1,570,548- های عمومی و فروش هزینه

 112,694 1,119,633- 12,009,813 5,789,053- های عملیاتیدرآمدها و هزینهسایر 

 119,434,657 60,658,029 57,541,469 12,782,070 سود خالص عملیاتی 

 0 0 1,432- 23,202- هزینه مالی

 10,558,520 732,448 5,052,554 210,022- های غیر عملیاتیخالص درآمد و هزینه

 129,993,177 61,390,477 62,592,591 12,548,846 از کسر مالیاتسود ناخالص قبل 

 20,996,132- 9,547,608- 6,914,790- 2,500,850- مالیات

 108,997,045 51,842,869 55,677,801 10,047,996 سود خالص 

 3,633 184,5 1,856 335 سود هر سهم بر اساس آخرین افزایش سرمایه 

 30,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 سرمایه

منعکس    1400لازم به ذکر است سود پتروشیمی تبریز به دلیل عدم تشکیل مجمع و تقسیم سود در گزارش حسابرسی نشده سال  
 برآورد گردیده است.  1401نشده است اما در سود کارشناسی 
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 شبریز 1401تحلیل حساسیت سود 

 120 115 110 105 100 95 90 دلار / نفت

240,000 2,998 3,191 3,384 3,577 3,770 3,963 4,156 

260,000 3,215 3,424 3,633 3,842 4,051 4,260 4,469 

280,000 3,432 3,657 3,882 4,107 4,332 4,557 4,783 

300,000 3,649 3,890 4,131 4,373 4,614 4,855 5,096 

 بندیجمع

 قیمت روز سهم نماد
 1400سود  

 )مطابق گزارش حسابرسی نشده( 
 1400سود تقسیمی برآوردی 

 )مطابق گزارش حسابرسی نشده( 
 بعد مجمع P/E 1401سود کارشناسی  

 4.16 1,557 400 826 6,880 شپنا

 3.84 2,130 1,000 1,532 9,180 شبندر

 4.37 1,221 125 851 5,460 شتران

 5.58 3,633 1,250 1,728 21,510 شبریز 
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به دولت بدهکار شده و آنچه باعث    ، یفرآورده اصل  6دلار بابت تهاتر نفت و    2.5حدود    هاشگاهیبه طور متوسط پالا  ریسال اخ  4  یط
 .رساندیدلار م 4.3را به  نیمارج نی انگیم ت،ی( است که در نهای)فرع ژهیو یهافرآورده یفروش نقد شود،ی م نیمثبت شدن مارج

 هاشگاهیحساب با دولت معکوس شده و پالا  هیتسو  انیجر  ،یدر سال جار   هاشگاهیپالا  نیمارج  یبرابر   5تا    3جهش    ینیبشیبا پ
 ! دلار »طلب« خواهند داشت 3از   شیهر بشکه خوراک ب یبه ازا یفرآورده اصل ل یبا تحو

پالا مطالبات  م  شگاهیتجربه  نشان  فرآورده  تهاتر  بابت  دولت  از  شرا  دهدیاراک  ادامه  فرآورده   طیبا  بازار  در  مطالبات موجود  ها، 
 هاشگاهی" پالایعیبه کاهش "سود توز  تواندی که م  ی. رخدادافتیخواهد    شیبه شدت افزاسازها  مانند اوره از دولت    هاشگاهیپالا

 های این صنعت خواهد بود. و شاید بتوان گفت با شرایط فعلی یکی از بزرگترین ریسک منجر شود

 روزانه تایم فریم   – های نفتی فرآورده صشاختحلیل تکنیکال 

با توجه به شتابدار    دیگر هستیم که  امواجگیری یک تسلسل از  های نفتی پس از یک دیامتریک شاهد شکل در نمودار شاخص فرآورده 
از این رو با    تواند یکی از انواع دیامتریک باشد.در این رابطه گفتنی است که این الگو می   نامیم.الگو را اصلاحی میکل    Cنبودن شاخه  

  5.9  –  5.7تا سطوح  )  Dاز الگوی مذکور انتظار داریم قیمت پس یک دوره استراحت در قالب تکمیل شاخه    Cفرض اتمام شاخه  
 گردد. باز  صعود به ریل  بار دیگر  Fبرای اتمام شاخه  واحدی( میلیون
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ها رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس اعلام کرد: لزوم اصلاح قانون بازار سرمایه از مدت 
قبل در دستور کار کمیته تخصصی کمیسیون اقتصادی قرار گرفته بوده که خوشبختانه 
اقتصادی مجلس قرائت شد. پورابراهیمی افزود: مقرر  گزارش نهایی آن در کمیسیون 

ای  ی مجلس شورای اسلامی بارگذاری و ظرف بازههاشد گزارش در سامانه مرکز پژوهش 
های مختلف از جمله بخش خصوصی، سازمان بورس،  روزه متخصصان و مجموعه   10

بانک مرکزی و وزارت امور اقتصاد و دارایی نظر خود را به دبیرخانه کمیته تخصصی  
های مردم درباره  را که منجر به رفع بخشی از دغدغهارائه کنند تا ظرف یک ماه آینده کمیسیون بتواند اصلاح قانون بازار سرمایه  

 وضعیت کنونی بازار سرمایه است، را شاهد باشیم.  

مجید عشقی، رئیس سازمان بورس گفت: بر اساس گزارشات اولیه، تغییر یک درصدی 
مورد   نوسان  دامنه  افزایش  و  است  داشته  نتیجه مثبت  بازار سرمایه  در  نوسان  دامنه 

صف    1401است. با افزایش دامنه نوسان به دنبال این هستیم که در پایان  اجماع همه  
رسالت  از  باشیم. عشقی گفت: یکی  نداشته  فروش  و  ایجاد خرید  بورس  های سازمان 

مانند  است  ما  اختیار  در  فرآیند  از  بخشی  البته  و  است  سهامداران  میان  در  اعتماد 
ن داریم. از اهداف اصلی ما این است  ها و فرآیند مجوزها که سعی در اصلاح آزیرساخت 

های بورسی ها را تضمین کنیم تا اعتماد مردم جلب شود. تصمیماتی که درخصوص صنایع و شرکتکه سودآوری بلندمدت شرکت 
 شود باید منطقی باشد. گرفته می 

مجلس طرحی در دست دارد که اگر تصویب شود کل امور بورس کالا به دست 
در این طرح آمده به منظور تنظیم مداوم بازار کالاهای    .اد وزارت صمت خواهد افت

های کالایی از جمله زنجیره فولاد، فلزات اساسی،  مشمول الزام عرضه در بورس 
زنجیره گاز و پتروشیمی و محصولات پالایشی، کارگروهی با ترکیب وزیر صمت 

ئیس سازمان به عنوان رئیس کار گروه، وزیر امور اقتصاد و دارایی، وزیر نفت، ر
مصرف از  از حمایت  نفر  دو  و  بازرگانی  اتاق  رئیس  تولیدکنندگان،  و  کنندگان 

این کارگروه وظیفه دارد   .های صنایع و معادن و اقتصادی مجلس به عنوان ناظر تشکیل شودنمایندگان از هر یک از کمیسیون
هاد یکی از وزرا و رئیس اتاق بازرگانی و همچنین میزان های کالایی با پیشن نسبت به تعیین کالاهای مشمول الزام عرضه در بورس 

بر اساس این طرح قرار است صد در صد عواید حاصل از این  .عوارض بر صادرات این کالاها به پیشنهاد رئیس کارگروه اقدام نماید
ی توسعه زنجیره ارزش و داری کل کشور واریز شود تا در راستاماده به حساب خاص وزارت صمت یا دستگاه مربوطه نزد خزانه

الاجرا شدن آن توسط وزارت صمت با ماه از لازم  3آئین اجرایی این قانون پس از    .های کالایی مربوط تخصیص یابدصادرات گروه 
دهد که مجلس کلیه های این طرح نشان میبررسی مفاد و تبصره  .رسدهمکاری وزارت اقتصاد تهیه و به تصویب هیات وزیران می

   .کند و این به نفع بازار سرمایه نیستت مربوط به بورس کالا را به وزارت صمت محول می اختیارا

نامه  ایران طی  فولاد  تولیدکنندگان  به محدودیت انجمن  وزیر صمت  به  برق ای  های 
های ابلاغیِ  محدودیت   :های فولادی اعتراض کرده و گفته استاعمال شده بر شرکت

لادسازان باعث خواهد شد تا تقریباً تمام کارخانجات  ای به فو های برق منطقهشرکت 
ماه تعطیل شوند. انجمن فولاد   3تولیدکننده فولاد به ویژه در بخش خصوصی حدود  

های اعمالی را خواستار شده است. انجمن فولاد در نامه خود اصلاح فوری محدودیت 
گذاری شده تولیدی خود عقب افتاد که این امر  برنامه هدف میلیون تن از  6استدلال کرده که در سال گذشته، صنعت فولاد حدود 
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میلیارد دلاری به این صنعت شد. انجمن فولاد گفته است که محدودیت تامین برق در کشور باید    4موجب تحمیل زیان حدوداً  
   وند.بین همه صنایع و طبق برنامه کارشناسی توزیع گردد تا کارخانجات فولادی کشور متحمل خسارات کمتری ش

جهاد   وزارت  جدید  ابلاغ  اساس  بر  گفت:  کشور  غذایی  مواد  بنکداران  اتحادیه  کل  دبیر 
کشاورزی دولت سیزدهم به وزارت صنعت، معدن و تجارت و اصناف، قیمت هر کیلوگرم 

کنندگان  تومان برای مصرف   230هزار و    23تومان و هر کیلوگرم شکر    100هزار و    27قند  
کنندگان تعیین شده  ها روی محصولات مذکور برای مصرفاین قیمتتعیین شده است.  

 شود. و هرگونه افزایش قیمت تخلف محسوب می 

گذاری دستوری منجر  دانایی، دبیر انجمن صنایع قند و شکر ایران با اشاره به اینکه قیمت
ز سوی  شده تجار رغبتی به واردات شکر نداشته باشند، گفت: احتمال قطع صادرات این کالا ا

جهانی به شدت افزایش یافته و حتی    هند و برزیل وجود دارد. دانایی افزود: متأسفانه قیمت 
 این احتمال وجود دارد که برزیل و هند صادرات شکر خود را قطع کنند. 

 

مرغ،  کالای کشاورزی از جمله گوشت مرغ، تخم  5وزیر جهاد کشاورزی گفت: عوارض صادراتی  
ی حذف شد. با توجه به مازاد تولید این محصولات امکان صادراتشان  شیر خشک، خامه و چرب

 مهیا شده است.  

 

مهدی غضنفری، رییس صندوق توسعه ملی گفت: هیات امنای صندوق توسعه ملی، خرید سهام یک 
درصد سهام یک بانک را خریداری نماید، اما مطابق با    50بانک را تصویب کردند. صندوق علاقمند است  

ا اگرچه  هدرصد از سهام یک بانک امکانپذیر خواهد بود. برخی بانک  33ضوابط بانک مرکزی، صرفا خرید  
کنند اما در به عنوان بانک عامل، نسبت به ارایه تسهیلات صندوق توسعه ملی به متقاضیان اقدام می

کند تلاشی برای ستاندن این منابع ندارند و نقش موثری  میزمانی که وام گیرنده، وام خود را بازپرداخت ن
 در بازپرداخت ندارند. 

ایران یافتن قیمتوزیر صنعت، معدن و تجارت گفت: با پایان   اموال دو شرکت   گذاری 
به گفته وی، مرکز کانون وکلا و کارشناس    .ها آغاز خواهد شدخودرو و سایپا، واگذاری 

ایران  به  مربوط  اموال  تمام  قضاییه  قوه  قیمترسمی  را  سایپا  و  و خودرو  کردند  گذاری 
ارهای مختلف صادرشده خودرو برای کابلاغ در ایران   600ابلاغ در سایپا و    700نزدیک به  

گذاری تمام اموال این دو  فاطمی امین اظهار امیدواری کرد تا در هفته آینده قیمت  .است 
که در مرحله نخست طوری   پایان برسد تا بلافاصله واگذاری را آغاز خواهیم کرد به   شرکت به 

د بود و سهام مدیریتی واگذار خواهد شد و به سمتی خودرو خراسان خواهنخودرو، بن رو، سایپا سیتروئن و ایرانهای پارسشرکت 
 .خواهیم رفت تا اصلاح ساختار مدیریتی در صنعت خودرو را داشته باشیم
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خودرو و سایپا بنابر نوشته روزنامه دنیای خودرو مشتری عمده برای بلوک سهام مدیریتی ایران
کرده  آمادگی  است شرکت اعلام  قرار  »آذیناند.  »کروز«،  »سندن های  و  برای خودرو«  ایرانیان« 

از کنسرسیوم قطعه سازان داخلی گروه مالی خرید سهام این دو شرکت پیشقدم شوند. بعد 
خودروسازان،  »پاسارگ سهام  سوم  مشتری  است.  شده  پیشقدم  مساله  این  برای  نیز  اد« 

های »زر«، »میهن«، »گلرنگ« و »ماموت« است. کنسرسیوم بخش خصوصی متشکل از شرکت
پارس« است که در این زمینه ورود کرده مهر تامین   گذاریمشتری چهارم نیز شرکت »سرمایه

 است.   

ع و معادن مجلس گفت: در صورتی که دولت قبول نکند  ایزدخواه عضو کمیسیون صنای
خودرو در بورس کالا عرضه شود، با طرح این موضوع در صحن، آن را به شکل قانون در  
خواهیم آورد. وی افزود: از ابتدا تصمیم ما در مجلس عرضه کامل خودرو در بورس کالا  

کشی در این  ورى و قرعه گذارى دستبود چرا که تاکنون ساز و کار شوراى رقابت، قیمت 
حوزه با نتیجه مثبتی همراه نبوده و به کارگیرى این اقدامات بیشتر منجر به ایجاد التهاب 

 در بازار شده است. 
 

سابقه سرعت سفارشات  کارنامه شاخص مدیران خرید خودرو در اردیبهشت ماه امسال از رشد بی
نمایانگر بیم مدیران از رشد قیمت  دهد. شاخص مذکور  جدید و موجودی مواد اولیه خبر می 

ماه سرعت  در  با  اولیه،  مواد  موجودی  و  جدید  سفارشات  دلیل  همین  به  است؛  آتی  های 
توجهی یافته است. همراه با بروز وقفه در مذاکرات برجامی و به دنبال آن رشد نرخ ارز، قابل 

های جدید و همچنین  ت. در مورد خودرو هم میزان سفارشکارها و صنایع بازگشته اسوتورم انتظاری به فعالیت بسیاری از کسب
دهد که زنجیره خودروسازی کشور به دنبال تامین قطعات و پر کردن انبارهای خود است تا در آینده  موجودی مواد اولیه نشان می

 مجبور به خرید پر هزینه نشود. 
 

یمت به این میزان  عضو کمیسیون انرژی اتاق بازرگانی ایران گفت: هیچ زمان اختلاف ق
ها را به  های نفتی وجود نداشته است، موضوعی که پالایشگاهبین نفت خام و فرآورده 

ها قیمت نفت خام خود را بر مبنای یک فرمول  شدت سودآور کرد. در حال حاضر پالایشگاه
فروشند، قاعدتا باید سود  های خود را بر مبنای قیمت بازار می خرند و فرآورده ثابت می

 های داخلی در سال جاری افزایش پیدا کند.  لایشگاهپا
 

رئیس کمیسیون بهداشت مجلس گفت: در جلسه اخیر ستاد ملی مقابله با کرونا موضوع 
جمهور به سازمان غذا و دارو  جمهور مطرح کردم و رئیسافزایش قیمت دارو را با رئیس

ر شد، مسئولان این سازمان  دستور داد تا مسئله افزایش قیمت دارو را پیگیری کند. قرا
این جمع  2ظرف   تا  ارائه دهد  گزارشی  و  ارزیابی  را  دارو  قیمت  افزایش  به  هفته  بندی 
 جمهور ارائه شود. رئیس
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رئیس هیات مدیره انجمن صنایع شوینده، بهداشتی و آرایشی گفت: ستاد تنظیم بازار با افزایش 
بهداشتی و آرایشی موافقت کرد. در برخی موارد درصدی قیمت همه انواع مواد شوینده،    25

شود بیش از  قیمت مواد اولیه و کالاهای مورد نیاز این صنعت که از خارج از کشور تامین می 
پتروشیمی و   برای محصولات  وزیر صمت مقرر شد  به دستور  است.  داشته  افزایش  برابر  دو 

 اتی در نظر گرفته شود. همچنین پلیمرهای داخلی مورد استفاده در این صنعت تخفیف 

 

 10درصدی قیمت برای تلویزیون و    15قالیباف سخنگوی وزارت صمت از صدور مجوز افزایش  
های درصدی برای یخچال، یخچال فریزر و ماشین لباسشویی و ظرفشویی خبر داد و گفت: قیمت 

 شود. جدید از اول تیر ماه اجرایی می 

 

  ه ی در بازار سرما  یگذار ه یسازمان بورس گفت: سرما  یمال  یمعاون نظارت بر نهادها
 ن یمازاد خود را وارد ا  هیسرما  دیبا  گذارانه یهمراه بوده و سرما  سکیهمواره با ر

نما  ا  ندیبازار  به  توجه  با  سرما  ن یتضم   نکهیاما  دغدغه   هیاصل  همواره 
 یبه بازار غالبا در اتمام روندها  دیجد  گذارانهیبوده و ورود سرما   گذارانه یسرما

 انیروند بازار موجب ز  رییشدت گرفته و تغ  یتصاعد  یو پس از رشدها  یصعود
شده است، سازمان بورس در   هیاز اصل سرما  گذارانهیاز سرما  یتعداد قابل توجه

وارد بازار   یگذار هیسرما  یهاصندوق   ق یطراز    میرمستق یدارند به صورت غ   ل یکه تما  یگذارانه یسرما  یبرا   خاطرنانیاطم   جادیا  یراستا
قالب    2در   یگذار ه یاصل مبلغ سرما  نیمختلط با تضم   یگذار ه یصندوق سرما  2  یبرا  یشوند، اقدام به صدور موافقت اصول هیسرما
 ی گذار ه یسرما  یدارندگان واحدها  توسط  یگذار هیاصل مبلغ سرما  نیتوسط رکن ضامن و تضم   یگذار هیاصل مبلغ سرما  نیتضم 

اجازه ابطال   یروز کار  90بلندمدت داشته باشند و حداقل  دید دیصندوق با نیدر ا گذارانه یممتاز نموده است. ناصرپور گفت: سرما
 صندوق خواهد بود.  ریمد شنهادیوجود ندارد و البته حداکثر زمان به پ


